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Salvador Aurea Cia. Ltda.
An independent firm associated
with AGN International Ltd

Guayaquil, Agosto 06 del 2007

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Estimados Sefiores:
Adjunto sirvase encontrar un ejemplar del Informe de Auditoria sobre el examen de los
Estados Financieros por el afio terminado a Diciembre 31 del 2006 de la Compaiiia

Nacional de Pldsticos S. A., CONAPLAS con expediente No. 4403787.

Favor firmar copia como constancia de recepcion.
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Salvador Aurea Cia. Ltda.
An independent firm associated
with AGN International Ltd

www.aureacpas.com
Phone: (593-4) 256 0055
Fax: (593-4) 256 5433
Guayaquil- Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y Junta de Directores
de Compaiiia Nacional de Plisticos S. A., CONAPLAS

Hemos auditado el balance general adjunto de Compaflia Nacional de Pléasticos S. A,
CONAPLAS al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la

importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee un: §
expresar nuestra opinion. W73 Ac0 2007 z)‘

% % kY,
En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonable eﬁ%édé?f“c%ﬂéfél //
aspectos importantes, la situacion financiera de Compaiiia Nacional dé\ ﬂ‘?ﬂﬁ\s\" Z
CONAPLAS, al 31 de diciembre del 2006, el resultado de sus operaciones, los ¢ €n su

patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por

normas y practicas contables establecidas ¢ autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

SC-RNAE-029

Carflos Aurea, CPA
Marzo 14 del 2007 Secio

Registro No. 7.310
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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS S. A., CONAPLAS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva por reinversion

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

[- RV NN

12
13

(DOLARES)

131,910
14,954,729
4,259,436
150,267
19,496,342

780,782
25,609

20,302,733

15,799,742
23,389
15,823,131

131.058

185,000
6,528
113,814
32,843
4,067,509
(57.150)
4.348.544

20,302,733
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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS S. A., CONAPLAS

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS (DOLARES)
VENTAS NETAS 15 11,018.842
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 15 10,525,860
Administracion y ventas 836,393
Otros ingresos, neto (62,077)
Total 11,300,176
PERDIDA DEL EJERCICIO (281,334)

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS S. A., CONAPLAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Reservas
Capital socis)
(Acciones $0,04) Facul  PorRein-  De
Cantided  Valor tati versit
[ — (dolares completos)) ——
Enero 1, 2006 4625000 185000 6,528 113814 32,843 4,067,509 224,184
Pérdida del jercicio (281,334)

Diciembre 31, 2006 4,625,000 85,000 6,528 3,814 32,843 4,067,509 (57,150;

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS S. A., CONAPLAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto
Utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion
Provisién para jubilacién patronal
Provision para cuentas incobrables
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por col
Inventarios
Gastos anticipados
Otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Disminucién neta en efectivo
Efectivo al principio del aiio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

(281,334)

239,473
17,144
3,744
(3,468,905)
621,602
(68,618)
213
2,765,733
(13.812)

184.7

(96,500)
(96.500
(281,260)
413,170

131,910
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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS S. A., CONAPLAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compatifa Nacional de Plasticos S. A., Conaplas, fue constituida en la ciudad de Guayaquil
- Ecuador el 29 de diciembre de 1986. Su actividad principal es la fabricacion, venta,
distribucion y comercializacién de toda clase de medidas de fundas de polietileno.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politi bles de la Comp son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la Admini ion realice ciertas estimaci y bl algunos i ala
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Admini ion, tales estimaci y sup estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practi bl idas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia registra con cargo a resultados la
provisién para cuentas incobrables. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se
castigan aplicando a esta provision.

Inventarios - Al costo, como sigue:

* Materias primas, iales de y rep estan registrados al costo dio de
adquisicion.

* Productos terminados y en proceso: Al costo promedio de produccion.

* En transito: Al costo de los valores d bolsados para la
repuestos.

de materias primas y

Inversiones permanentes - Las inversiones en acciones estdn registradas al costo de
adquisicion.

Propiedades y equipos - Estdn registradas al costo de adquisicién. El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida ttil, estimada
de 20 para edificios, 10 quinarias y equipos y herrami muebles y enseres y 5 para

vehiculos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida util son

~6-
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p que los d spondi a i y
que no aumenten o extiendan la vida (til de los activos se registran directamente en gasto:

Cuando se vende un activo fijo, cualquier pérdida o ia es ida en los itad
del afio.

Gastos icipados.- Rep principal i de pélizas de seguros, con
vigencia a un afio.

Transacciones con partes relacionadas — Las i entre partes relacionadas se

dioi bl

efectuaron en términos, y precios de comun acuerdo entre las partes,
debido a que la Compaiiia pertenece a un grupo corporativo administrado por una gerencia en
comim.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006, caja bancos por $131,910, incluye principalmente fondos
depositados en cuentas corrientes en bancos locales por $29,034 y en bancos del exterior por
$98,739, estos fondos son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

{DOLARES)
Partes relacionadas 14,319,581
Impuestos retenidos 440,864
Comerciales 87,184
Reclamos por cobrar 11,539
Impuestos al valor agregado IVA 50,199
Anticipos a proveedores 7,234
Funcionarios y empleados 3,125
Otras 43,721
Provision para cuentas incobrables {8.718
Total 14,954,729
Partes relacionad ventas realizadas en el giro normal del negocio. Estas cuentas

no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Los imp idos, incluye pri $422,120, del 1% de retenciones en la fuente
de los afios 2002, 2003, 2004, 2005 y 2006, pendientes de recuperacion.




[)))’)'3)3)')’)3)‘))’)')777)3')1))')')§')7'))))3'))‘)))')3")3‘)

El imi de la provisi6n para cuentas incobrables durante el afio 2006, fue como sigue:
(DOLARES)
Saldo neto al inicio del afio 5,363
Provision 3,744
Ajustes (389)
Saldo neto al final del afio 8718

5. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2006, estén constituidos como sigue:

(DOLARES)
Materias primas 2,794,540
Productos en proceso 717,361
Productos terminados 163,764
Repuestos 522,543
Materiales de consumo 60,337
Importaciones en transito 891
Total 4,250.436

Los inventarios se encuentran libres de gravimenes y no estan dados en garantia.

6. GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2006, gastos anticipados por $150,267, incluye principalmente
$149,482, por renovacion de la poliza de seguros con la compafiia Seguros Céndor S. A., con
vencimiento en octubre 1 del 2007.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta propiedades y equipos, neto es como sigue:

(DOLARES)
Terrenos 58,478
Edificios 696,979
Maquinarias y equipos 5,975,368
Muebles y enseres 116,732
Herramientas 57,855
Vehiculos 29,003
Sub-total 6,934,415
Menos depreciacion acumulada {6.153.633)
Total 780,782
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A‘.l 31 de diciembre del 2006, el imi de la cuenta propiedades y equipos, neto es como
sigue:
Saldo neto al inicio del afio 923,755
Adquisiciones 96,500
Gasto por depreciacién (239.473)
Saldo neto al final del afio 780,782
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2006, otros activos incluyen principal titulos en El il y en
Corpei por $24,192 y $1,216, respectivamente.

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Proveedores:
International Fibers 15,092,152
Otras 53,324
Compaiiias relacionadas 342,712
Proveedores locales 122,110
Impuestos y retenciones por pagar 29,191
Otras 160.253
Total 15299742
Proveedores por $15,092,152, p princi dquisici de polietil y papel
autoadhesivo (materia prima) a ional Fibers, di facturas con imi 290

dias, no devengan intereses y se la registra desde la fecha de embarque de la mercaderia.

Las cuentas por pagar a ias relacionadas no devengan interés ni tienen fecha especifica
de vencimiento.

Otras, incluye principalmente desaduanizacién en transito de materias primas por $92,775, a
ser liquidadas en los primeros meses del 2007.
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10. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2006, los gastos lados estan dos de la siguiente manera:
Saldo Saldo
Inicial Provisiones (Pagos) Final
(DOLARES)
Décimo tercer sueldo 2,271 26,876 (26,885) 2,262
Décimo cuarto sueldo 7,074 11,123 (10,593) 7,604
15% participacién a trabajadores 14,609 - (14,609) -
Fondo de reserva 13,247 27,053 (26,777) 13,523
Total 37,201 65,052 (78.864) 23,380
11. PASIVOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2006, los pasivos a largo plazo estin constituidos de la siguiente
manera:
(DOLARES)
Jubilacién patronal 131,058
Total 131,058
El imi de p para jubilacién patronal por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2006, es como sigue:
Saldo Saldo
Inicial Provisiones {Pagos) Final
(DOLARES)
Jubilacién patronal 113914 17.144 131,058
Total 113914 17,144 131,058
Al 31 de dici del 2006, la C efectud la p; 6n para jubilacion patronal en base
al informe ial da por peritos ind di

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social consiste de 4,625,000 acciones ordinarias con un

valor nominal de $0.04 cada una.

-10-
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13. RESERVA LEGAL

La Ley de C bl propiaci ia del 10% de la utilidad anual para
su itucion hasta que rep por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de ésta
reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

14. RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorizacién del patrimonio y reexpresion
monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos no monetarios
de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio 2000, con ocasién de
ta aplicacién de 1a NEC 17, dolarizacién de los estados f ieros, Esta reserva puede ser total
o ial itali previa ion de la junta general de accionistas, en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006, se inci las sigui t i con
partes relacionadas:

(DOLARES)
Ventas 13,757,126
Descuentos y devoluciones en ventas 2,309,075
Bonificaciones en ventas 775,000
Compras 6,581,410
Cuentas por cobrar 14,319,581
Cuentas por pagar 15,439,248
Seguros 149,482

La Compafiia ha suscrito un contrato de compra venta, en la cual las compafifas relacionadas se
comprometen & comprar toda la produccion de fundas de polietileno y etiquetas y se le concede
por volumen de compra una bonificacion del total facturado.

Las i arriba indicadas se efe con i lacionadas en base a precios
y condiciones pactadas entre las partes.

16. LEY ORGANICA DE ADUANAS

La Compafiia ha obtenid izacion para el establecimi de un Deposito Industrial en sus
instalaciones para la importacion de las materias primas, insumos y productos semielaborados,
de conformidad con la Ley Organica de Aduanas y su reglamento.

Como garantia para el fiel Limi de las obligaci que se con dicha
autorizacion, la Compafiia ha emitido polizas de garantia por $1,500,000.

-11-
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17. SITUACION TRIBUTARIA
General

o Al 31 de diciembre del 2006, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte de
las autoridades de control, desde el afio 2004 hasta el afio 2006, sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Incopsistencias

* La Compafiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y
normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte
formal de la documentacién difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

18. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual

2002
2003
2004
2005
2006

WA NOO

19.PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Segin la Ley de Reégimen Tributario y sus reformas, las compafifas, que mantienen

i con partes relacionadas en el exterior, estdn obligadas a p il i
relacionada con estas i a partir del ejercici 6mico que termina el 31 de
diciembre del 2005 en adelante.

20.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 14,
2007), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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