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Informe de los Auditores Independientes
Por el Aito terminado el 31 de Diciembre de 1993
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Consultores y Auditores independientes

Miembros de la Asociacion intemacional Clark Kenneth Leventhal
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ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los accionistas y la Junta Directiva de
Compaiiia Nacional de Plasticos CONAPLAS S. A. :

Hemos auditado el balance general adjunto de Compaiiia Nacional de Plasticos Conaplas S.A.
al 31 de diciembre de 1993 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinidon sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una auditoria
incluye el éxamen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablementeétodos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Compafiia Nacional de Plasticos Conaplas
S.A. al 31 de diciembre de 1993, el resultado de sus operaciones y el estado de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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DMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPILAS
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ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja

Documentos y Cuentas por Cobrar -2
~ Inventarios 3

Total activos corrientes

PROPIEDADES, NETO ' 4

TOTAL

PA DS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por pagar d

Gastos acumulados 6

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 7

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 8

Aumento de capital en tramite 9

Reserva legal . 10

Reserva facultativa

Reserva por reinversion

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reexpresion monetaria

Utilidad neta

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

el el S S S, i L i el il el el S el i,
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(sucres en miles)

131,374
4,689,159

2,570,016

1,390,549
8,754,209

2,781,016

98,320
2,879,336

4,715,000

2,500,000
2,125,000
10,255
42,085
86,077
3,258,854
380,455

147,696

8,550,422
16,144,758




"OMPANIA ONAL DE PLAS ONAPLAS
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ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(sucres en miles)

VENTAS NETAS 13,488,246

COSTO Y GASTOS

Costo de ventas 11,745,298

Administracion y ventas 646,285

Intereses, neto 414,980

Pérdida en cambio, neto ' 507,923
| Total _ 13,314,486

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 173,760
PARTICIPACION TRABAJADORES 26,064
UTILIDAD NETA ' 147.696

Ver notas a los estados financieros
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PANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLA A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

Capital Social Aumento Reservas
(acciones de S/.1,000) capital en revalorizacion Reexpresion  Utilidad
Cantidad Valor trimite legal facultativa por reinversion del patrimonio  monetaria neta
maemmamm————— cmscmccuemume ccsccescmas (SUCKES €1 MIlES)  --cmcvmcmccacvce scdceecceccdcsaen cvceeecaee- mwm emsmmsmecmes
Enero 1, 1993 2,500,000 2,500,000 10,255 31,811 65,062 3,456,570
Utllldad neta 147,69¢
Reexpresion 10,274 21,015 1,927,284 380,455
Capitalizacion 2,125,000 (2,125,000)
.bre 31,1993 - ,0,00 2,125,000 10,255 42,0835 86,077 3,258,854 380,455 147,69¢

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(sucres en miles)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 147,696
Ajustes para concihar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciaciones 932,406
Provision pérdidas sobre cuentas por cobrar 5,114
- Pérdida en retiro de inventarios ' 11,955
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar (2,539,660)
Disminucioén en inventarios 2,595,524
Disminucién en otros activos 6,125
Disminucion en cuentas por pagar y gastos acumulados (2,988.883)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1,829,723)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedades (204,283)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (204.,283)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obtencion de anticipos de clientes ' 1,671,224
Obtencion de obligaciones a largo plazo ' __483.,000
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 2.154.224
Aumento neto de caja y equivalentes de caja 120,218
Caja y equivalentes de caja al principio del afio 11,156
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FIN DEL ANO 131,374

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L.a Compafiia Nacional de Plasticos Conaplas S. A. fué constituida el 29 de Diciembre de
1986 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. Su objetivo principal es la fabricacion, venta,
distribucion y comercializacion de toda clase y medidas de fundas de polietileno, asi como
también de sacos y fundas de polipropileno.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo
con normas y practicas contables establecidas ¢ autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias la que difiere de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que
no contempla el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los
efectos en las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 14, excepto por el balance
general, que fue preparado aplicando el Sistema de Correccion Monetaria Integral de
conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello,
principalmente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efectos a los
cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que
conforman el estado estdn presentados a su costo historico, excepto el cargo por
depreciaciéon de propiedades y costo de venta por los inventarios reexpresados
consumidos, que se calcula en base al valor revalorizado de tales activos.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1993, incluye los ajuste
por correccién monetaria de las partidas no monetarias, como sigue :

Inventarios: Como estd indicado en la politica de valuacion y en base de las variaciones
de indice de precios al consumidor del afio 1993.

Activos Fijos: Se ajustan en base a la variacién del indice de precios al consumidor.

Activo y Pasivo en Moneda EXtranj era: En base a la actualizacion del tipo de cambio de
mercado libre del US Dodlar vigente al 31 de diciembre de 1993.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre
cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor. El
valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio. El ajuste del saldo inicial de Utilidades Retenidas fué registrado en la misma
cuenta utilidades retenidas.




Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a Activos y
Pasivos no monetarios y del Patrimonio, excepto el ajuste de los activos y pasivos en
moneda extranjera que es registrado en el resultado de las operaciones.

Inventarios - Al costo ajustado, como sigue :

 [amateria prima esta registrada al costo promedio de produccion.

o Los materiales, repuestos y suministros estan registrados al costo promedio de

adquisicion mas las revalorizaciones por la aplicacion del Sistema de Correccion
Monetaria.

e En transito: al costo de los valores desembolsados actualizados a la fecha del balance
general.

Propiedades - Estan registrados al costo reexpresado. El costo y la reexpresion son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida qtil,
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres y
herramientas y 5 para vehiculos.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de
1993 estan registrados al tipo de cambio de mercado libre de s/. 2,050.00 por cada US$
1.00.

Las diferencias de cambio originadas por cancelacién 6 ajustes de activos y pasivos

- denominados en moneda extranjera son registrados directamente a los resultados.

Participacion de Trabajadores - De acuerdo con la ley, la compaiiia debe distribuir
entre sus trabajadores €l 15% de las utilidades antes del impuesto.

Impuesto a la Renta - La provision para el pago del impuesto a la renta se registra a la

tasa actual del 25% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad segun el
estado de resultados adjunto debido principalmente a rentas exentas.

De acuerdo con el estatuto de retencion en la fuente, segin lo dispone la ley de Régimen
Tributario Interno, casi todo el tributo se paga anticipadamente.

Durante 1993 no hubo base imponible para ¢l célculo del impuesto a la renta, ya que se
utilizaron los beneficios de reinversion, permitidos por la Ley de Fomento Industrial.
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2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

(sucres en miles)

Anticipos a proveedores :

International Fibers | 3,405,288
Otros anticipos de proveedores 266,646
Comerciales 44,384
Compaiiias relacionadas :
Industrial Bananera Alamos S. A. 123,806
Cia. Agric. La Juha S. A. 83,784
Cia. Agric. Ban. Clementina S. A. 116,922
Servicios Agricolas S. A. 1,828
Cia. Agric. Martinica S. A. 3,819
Cia. Ban. Las Mercedes S. A. 80,017
Industrial Molinera S. A. 33,630
Industria Cartonera Ecuatoriana S. A. 1,246
- Fertilizantes Agricolas 22,036
Otras cuentas por cobrar comerciales 105,142
Impuestos anticipados 246,192
Impuestos al Valor Agregado 185,280
Provision para cuentas dudosas _(30,861)
Total ' 4,689,159

[.as Cuentas por Cobrar a las compafiias relacionadas surgen como consecuencia del giro
normal del negocio. Sobre éstas cuentas no se ha estipulado plazo de pago ni tampoco
intereses.

Los anticipos a International Fibers son remesas enviadas al exterior para garantizar las
futuras exportaciones de materia prima. '

Los impuestos anticipados arriba indicados constituyen exceso en el pago del impuesto a
la renta de la compaiiia, ocasionado fundamentalmente por ¢l estatuto de retencioén en la
fuente. Segun la ley en vigencia, estos valores son recuperables a través del pago del
impuesto a la renta del presente afio fiscal o futuros.




3. INVENTARIOS

(sucres en miles)

Materia Prima 1,511,144
Productos en Proceso 176,910
Producto Terminado 144,467
Materiales de Consumo 116,617
Repuestos 616,677
En transito 4,201
Total 2,270,016
4. PROPIEDADES, NETO
Sald Ventas y/o Transfe- Saldo
inicial _ Adicione; retirg rencis Kina
~ (sucres en miles)

Costo de adquisicion :
Terrenos 73,000 73,000
Edificios 480,488 (5,568) 474,920
Magq. y equipos 3,716,538 55,729 69,499 3,841,766
Muebles y eq. oficina 121,982 8,980 (6,971) 123,991
Vehiculos 101,607 53,706 155,313
Herramientas 28,207 16,369 44,576
Magq. y eq. en montaje 69,499 (69,499)

4,521,822 204,283 (12,539) 4,713,566
Dep. acumulada (689,449) (445,231) 5,403 (1,129,277)
Sub - Total 3,832,373  (240,948) (7,136) 3,584,289
Reexpresion :
Terrenos 561,658 561,658
Magq. y equipos 4,459,296 2,702,624 7,161,920
Muebles y eq. oficina 206,303 100,237  (12,573) 293,967
Vehiculos 53,532 53,808 107,340
Herramientas 10,514 14,717 25,231

4,729,645 3,433,044 (12,573) 8,150,116
Dep. acumulada (1,523,125) (1,464,825) 7,754 (2,980,196)
Sub - Total 3,206,520 1,968,219 (4,819) 5,169,920
Total 038,86 11,6 3, /24,205




Las adiciones a depreciacion acumulada por revalorizacion por S/ 1,464 millones incluyen

S/ 977 millones de incremento por la aplicacidn del sistema de correccion monetaria del
afio 1993, y S/ 487 millones de gastos de depreciacion del afio.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

. GASTOS ACUMULADOS

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
(sucres en miles)

Anticipos de chientes 1,671,223
Proveedores del exterior:
International Fibers 123,461
Otros proveedores 154,847
Compafiias Relacionadas :
Naviera del Pacifico ' 539
Industria Cartonera Ecuatoriana 64,367
Exportadora Bananera Noboa 72,806
Tramabo 1,980
Cia. Seguros Condor 12,104
Proveedores locales v otras 492,614
Impuestos y retenciones por pagar 174,655
Documentos por pagar 12,420
Total ' 2,781,016

Los saldos al 31 de diciembre de 1993 con proveedores del exterior incluyen deudas
denominadas y pagaderas en US délares por US§ 135,760. El saldo por pagar a
International Fibers genera interés por el 9% anual desde la fecha de embarque de la
mercaderia.

Saldo Saldo
Inicial Provisi P ! Final

(sucres en miles)
Intereses 57,529 311,130 (313,329) 55,330
Beneficios Sociales 39,198 179,529 (175,737) 42.990
Total ' 06,7 490,659 (489.066) 98,32

Los intereses acumulados por pagar incluyen US$ 26,990 a pagar durante 1994, por
obligaciones bancarias en dicha moneda.
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7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a obligacion renovada por pagar a Intercredit Bank and Trust por U.S. $
2,300,000 pagadero en la misma moneda el 19 de septiembre de 1995, al interés del 10%
anual.

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre de 1993 esta constituido por
2,500,000 acciones de valor nominal de S/ 1,000.00 cada una.

9. AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compatfiia reunida en Julio 5 de 1993
decide emitir 2,125,000 acciones comunes de S/ 1,000 cada una, lo cual representa un

aumento en el capital social, por S/. 2,125 millones a través de la utilizacion de la Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio.

10. RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual

para su constitucion hasta que represente por lo menos €l 50% del capital pagado. El
saldo de ésta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas representan lo siguiente :

(sucres en miles)

Ventas 14,682,739

Compras L 5,250,000

Las transacciones arriba indicadas se efectuaron con compatfiias relacionadas en base a
precios y condiciones pactadas por las partes.
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12. POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

13.

14.

Como resultado de las transacciones en moneda extranjera, la compaiiia presenta la
siguiente posicion monetaria en US délares al 31 de diciembre de 1993 :

U.S. délares
Activos:
Anticipos a proveedores 1,789,244
1,789,244
Pasivos :
Cuentas por pagar proveedores 135,760
Intereses por pagar 26,990
Obligaciones a largo plazo 2,300,000
2,462,750
Posicion neta negativa en moneda extranjera (673,506)

LEY ORGANICA DE ADUANAS

La compafiia ha obtenido autorizacién para el establecimiento de un Depésito Industrial
en sus instalaciones para la importacion de materia prima, msumos y productos
semielaborados, de conformidad con la Ley Organica de Aduanas y su reglamento.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucidn en el poder adquisitivo del sucre distorciona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacién
relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, €s como sigue :

Ao terminado Variacion
diciembre 31 Porcentual
1991 49
1992 63
1993 32
12




