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A los Accionistas

Compafiia Nacional de Plasticos Conaplas S.A.
Guayaquil, Ecuador

.

Hemos examinado los balances generales de Compafiia Nacional de Plasticos
Conaplas S.A. al 3! de diciembre de 1992 y 1991, y los estados conexos
de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la
Gerencia de 1la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una

» o # * . . ’
opinion sobre 10os mencionados estados financieros basandonos en nuestra
auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren de 1la planeacidon vy
ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable vy determinar si los estados financieros se encuentran libres
de errores importantes. La auditoria incluyo aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan 1las transacciones registradas y su revelacion en los estados
financieros. La auditoria tambien incluyo la determinacion del uso de

los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de
las estimaciones 1importantes realizadas por la Gerencia,
evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados

Creemos que 1la auditoria efectuada establece
nuestra opinion.

asl como la
financieros.
bases razonables para

lI Como se explica en la nota A, los estados financilieros arriba mencionados

fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados y luego fueron ajustados para que reflejaran los cambios en el
poder adquisitivo de 1la moneda nacional, mediante el Sistema de

Correccion Monetaria Integral, estipulado en los Reglamentos de
Aplicacidn al articulo No.22 de la Ley de Regimen Tributario Interno.

4., En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos
presentan razonablemente, en todos los aspectos 1mportantes, la
situacidn financiera de Compafiia Nacional de Plasticos Conaplas S.A. al
31 de diciembre de 1992 y 1991 y los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.

%W o, oo

gar Naréﬁjo L.
25 de febrero de 1993 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador
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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.

b B

BALANCES GENERALES

3] de diciembre de

1992 199 |
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo S/. 11.156.480 S/. 4.336.781
Cuentas por cobrar (Nota B) 2.154.614.587 683.939.833
Inventarios (Nota C) 4.982.032.361 2.871.583.943
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 7.147.803.428 3.559.860.557
OTRO ACTIVO 6.125.000 354.114.486
REEXPRESTON MONETARIA DIFERIDA 299 .,871.143
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO
(Nota D) 7.038.893,884 3.720.148.846

S/.14.492.693.455 S/.7.634.123.889
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PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Prestamos bancarios por pagar (Nota E) S/. S/. 26,800,000
Documentos y cuentas por pagar (Nota F) 3.962.558.563 874.194.239
Gastos acumulados por pagar 195.240,229 59.215.464
Participacion y otras obligaciones a

los trabajadores 39.197.697 20.923.929
Impuesto a la renta por pagar 7.464.858

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 4.196.996.489 988.598.490

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota G) 4.232.000.000 2.990.000.000

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Acclones comunes - autorizadas, emi-

tidas y en circulacidén 2.500.000
(403.000 en 1991) al valor nominal

de S/.1.000 cada una. 2.500,000,000 403.000.00Q0
Aumento de capital en tramite (Nota H) 2.097.000.000
Reserva por revalorizacion del patrimonio 3.456.569.79] 1.133.091.176
Ganancias retenidas (Nota I) 107.127.175 22.434.223
6.063.696.966 3.655.525.399

S/.14.492,693.455 S§/.7.634.123.889

e

Vea notas a los estados financileros.

l PASIVO CIRCULANTE:

PLF



COMPANTA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas netas (Nota L)
Otro ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Gastos financileros
Diferencia en cambio

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION

DE LOS TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO
A LA RENTA

Participacion de los trabajadores
en la ganancia (Nota J)

Impuesto a la renta (Nota K)

GANANCIA NETA

S/.

19

075

674

. 7150

. 827

69 |
27
392

. 726

665

85

| 2

72

72

Afio terminado el
31 de diciembre de

1991

92

.969.730
.531.507

.501.237

.024.204
.986.059
.539.156
.377.395
.506.38 1

453,195

.048.042

.757.206

.290.836

.290.836

Vea notas a los estados financieros.
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COMPANTA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Aumento de Reserva por Ganancias retenidas
Acciones capital en revalorizacion serva sérva 1as no
COMmnes tramite del patrimonio legal facultativa distribuidas Total
Saldo al | de enero de 1991 S/. 403.000.000 S/.1.097.000.000 S/. S/. 2.855.347 S/. S/.(28.785.35%) S/.(25.930.007)
Ganancia neta | 22.394.575 22.394.575
Transferencia a la reserva
legal 2.985.9%3 (2.985.943)
Absorcion de perdidas 83.662.566 83.662.566
Aportes de accionistas 302.300.000
Transferencia para aumento de
capital 697.700. 000 (2.011.376) (13.331.658)  (15.343.034)
Ajuste de anos anteriores (42.349.877) (42.349.877)
Ajuste por correccion monetaria ~ 1.133.091. 176
Saldo al 31 de diciembre
de 199} 403.000.000  2.097.000.000 1.133.091.176 3.829.914 18.604 .309 22.434.223
Ganancia neta 72.290.836 72.290.836
Transferencia a la reserva legal 7.229.082 (7.229.082)
Transferencia a la reserva
facultativa 84.470.386  (84.470.386)
Emision de acciones 2.097.000.000  (2.097.000.000)
Ajuste de afios anteriores ' (804.323) 804 .323
Ajuste por correccion
monetaria, 1992 2.323.478.615 12.402.116 12.402.116
Saldo al 3] de diciembre _
de 1992 S/.2.500.000.000 S/. S/.3.456.569.791 S/.10.254.673 S/.96.872.502 S/. S/.107.127.175

Vea notas a 1los estados financieros.



COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afio terminado el
31 de diciembre de

1992 1991
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes S/. 7.689,.,882.602 S/. 5.604.926.123
Efectivo pagado a proveedores vy
empleados (5.858.731.592) (6.883.045.282)
Intereses ganados 14.145.395
Intereses pagados (392.377.395) (238.648.015)
Diferencia en cambio (1.066.120.268) (701.117.172)
Efectivo neto proveniente de
(usado en) las actividades de
operacion 386.798.742 (2.217.884.346)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activo fijo, neto (1.789.382.291) (961.113.699)
Aumento en otro activo (126.022.671)
Disminucion en otro activo 167.403.248
Efectivo neto usado en las activi-
dades de inversion (1.621.979.043) (1.087.136.370)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a largo plazo 1.242.000.000

2.990.000.000
Aportes de accionistas

302.300,000

Efectivo proveniente de las acti-

vidades de financilamiento }1.242.000.000 3.292.300.000

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO | 6.819.699 (12.720.716)

Saldo del efectivo al inicio del afio 4.336.781 17.057.497
SALDO DEL EFECTIVQO AL FINAL DEL ANO S/. 11.156.480 §S/. 4.336.781

=~




COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

31 de diciembre de

1992 199 |
CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA S/, 72.290.836 S/. 22.394.575

Mas gastos que no representan
desembolsos de efectivo:

Depreciacion 495.459.898
Amortizacion 179.652.078

Provision para cuentas de dudoso

cobro 17.723.270 3.862.398

246 .710.709
27.967.860

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento en:

II Cuentas por cobrar (1.6488.398,024) (253.280.593)

Inventarios (2.098.327.316) (1.492.086.144)
Documentos y cuentas por pagar 3.088.364.324

Gastos acumulados por pagar 136.024.766 18.156.867
Participacion y otras obligaciones

a los trabajadores 18.273.768 8.188.482

Impuesto a la renta por pagar 2.337.297

Disminucion en:

Préstamos bancarios por pagar (26.800.000) (28.400,000)
Documentos y cuentas por pagar (773.735.797)

Impuesto a la renta por pagar (7.464.858)

(378.327.340) (2.518.819.888)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION S/. 386.798.742 S/.(2.217.884.346)

Vea notas a los estados financieros




COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 Y 1991

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Compafiia Nac1onal de Plasticos Conaplas S.A. (la Compafiia)  fue
constituida 29 de diciembre de 1986 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador,

e inicid sus operaciones en el mes de septiembre de 1989. Su
objeto principal es la elaboracidn, fabricacion, venta, distribuciodon y
comercializacidn de toda clase y medidas de fundas de polietileno, asi
como también de sacos y fundas de polipropileno.

Principios contables ecuatorianos. La Compafiia
registros contables en sucres (S/.) y de acuerdo con 1los principios
contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparacion
de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos

principios y su aplicacion a 1los estados financieros en paginas
anteriores.

mant 1ene SUs

Sistema de Correccidn Monetaria Integral. Los estados financieros
han sido preparados sobre la base tradicional del costo historico, en

concordancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados

en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los <cambios del poder
adquisitivo de la moneda nacional.

El Sistema de Correccion Monetaria Integral establece que para 1991,
los ajustes seran aplicables al patrimonio en la cuenta '"Reserva por
revalorizacidn del patrimonio" y, para 1992 en la cuenta '"Reexpresion

monetaria diferida'" cuyo saldo neto tendra un efecto tributario a partir
del ejercicio econdmico de 1993, Si los activos no monetarios superan la
suma de los pasivos no monetarios y el patrimonio, se producira un
ingreso gravable y si 1la suma de los pasivos no monetarios y el
patrimonio exceden 1los 1importes de los activos mno monetarios se
originara un gasto deducible. Este ingreso gravable o gasto deducible
se aplicara a resultados utilizando el metodo de linea recta y al 107
anual a partir del afio siguiente a la correspondiente reexpresion.

El indice nacional de precios al consumidor calculado por el

Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, aplicable para el periodo
del ajuste es de 63,907 (46,807% en 1991).

Los inventarios estan valorados al costo ¢ mercado, el menor. Los
costos se determinan por el método promedio.

Los gastos de constitucion y preoperacion se amortizan por el metodo

*__ﬂ_

de linea recta en un periodo de 5 afios. Al 31 de diciembre de 1992, la
Compafiia cambid el periodo de amortizacidn a cuatro afios acogiendose a

lo estipulado en el articulo 12 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
aumentandose los gastos en S/.116.165.021.

pP<r



COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A

[
S

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacidn)

Las propiedades, maqulnaria y equipo estan contabilizados al costo,
mas la revalorizacion y correccion monetaria, efectuadas de acuerdo a

decretos gubernamentales vigentes, con el objeto de reflejar los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda nacional. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaclones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion

se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinaria y equipo es como

sigue:
Activos ATios
Edificios 20
Maquinaria y equilpo 10
Equipo de computacion 5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

B. CUENTAS POR COBRAR:

3] de diciembre de

1992 199}
Compafiias relacionadas:
Exportadora Bananera Noboa S.A. S/.1.325.308.923 S/. 252.479.138
Compafiia Agricola La Julia S.A. 67.706.100 21.635,.262
Cia Agricola Bananera Clementina S.A. 103.080.800 40.159.375
Otras 276.231.149 71.966.069
1.772.326.972 386.239.844
Anticipos a contratistas 2.061.856 279.694.622
Préstamos a empleados 4.076.078 9.837.240
Retenciones e 1lmpuestos 327.799.484
Otros deudores 74 .096.756 16.191.416
2.180.361.146 691.963.122
Menos provisidn para cuentas de
dudoso cobro 25.746.559 8.023.289

S/.2.154.614.587 S/. 683.939.833

B e i wm  mmmrmrr armrre—r——ee———————— ——— —m——e——msrmreerr ree — —— —
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EANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.

l INVENTARIOS:

31 de diciembre de
— 199 199

' Materia prima

| S/.4.121.439.881 S/.1.188.456.066
Productos terminados 175.026.252 109.968.392
Repuestos 509.495.601 185.673.416
Materiales 80.851.403 39.721.536
Productos en procesqQ 95.219,224 81.866.365
Importaciones en transito 1.265.898. 168

S/.4.982,032.361 S/.2.871.583,9%43

! PROPTEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Ventas y/o Saldo al
31-12-9] Adiciones ret 1ros Transferencilas 31-12-92
Al costo de adquisicion:
Terreno S/. 73.000.000 S/. S/. S/. S/. 73.000.000
1ficio ' 480.487.614 480.487.614
uinaria y equipo 1. 173.484.350 682.245.879 1.860.807.295 3.716.537.524
Muebles y enseres 95. 186,869 29.219.924 (2.424.420) 121.982.373
Vehiculos 15.620.000 85.987.500 101.607.500
' Herramentas 5.791.590 22.682.367 (266.822) 28.207.135
- }.843,570.423 820.135.670 (2.691.242) 1.860.807.295 4.521.822. 146
Menos depreciacion
' acumulada 387.702.966 301.785.779 (40.014) 689.448.731
1.455.867.457 518.349.891 (2.651.228) 1.860.807.295 3.832.373.415
Revalorizacidn :

I Maqgmarla Yy equipo 1.782.439,280 2.676.857.058 4.459.296.338
Muebles y enseres 83.156.235 123. 146,769 206.303.004
Vehiculos 19.824.601 33.707.26] 53.531.862
Herramientas 1.994,35% 10.514.210 (1.994.354) 10.514.210

' , 1.887.414,470 2.8464,225,298 (1.994.354) 4.729.645.4 14
Menos depreciacion
acumilada 510.068. 159 1.013.360.625 (303.839) 1.523. 124 .945

' S 1_ 1.377.346.31} 1] }1.830.864.673 (1.690.515) 3.206.520.469

Maquinaria y equipo
en montaje 886.935.078 973.872.217 (1.860.807.295)
' S/.3.720.148.846 S/.3,323.086.781 S/.{(4.341.743) S/. S/.7.038,.893.884

Api-wr.

La revalorizacion de las propiedades, ,maﬂuinaria y equilfo hasta 1990, se efectio utilizando el porcentaje
determinado en proporcion a la devaluacion del sucre en relacion al US$1,00 de intervencion segun cotizacion
del Banco Central del Ecuador y, para 1992 se utilizo el indice nacional de preclos al consumdor calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, que fue de 63,907 (46,807 en 1991).

l El efecto neto del ajuste se registrara en la cuenta ''Reexpresion monetaria diferida'.

lPRESIAPDSBAI\EARIOSPORPAGAR:

) ﬁ

En 1991 representaban prestamos sobre firma al 52,50% de interés amual y con vencimiento corriente en 1992.
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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.

F. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre de

1992 199}
Acreedores del exterior S/.3.557.919,895 S/. 644.864,664
Compafiias relacionadas 89.239.162 73.997.861
Proveedores 73,789,557 74 .672.328
Direccion General de Aduanas 57.472.000 33,798.773
Retenciones e impuestos 90.754.211 21.176.580
Otras 93.383.738 25.684.033

5/.3.962.558.563 S/. 874.194.239

G. PASIVO A LARGO PLAZO:

Préstamo de USS$ 2,300.000 a 2 afios plazo con el

interées a la tasa
libor mas 2% reajustable

trimestralmente y con vencimiento final en

agosto de 1993, Este préstamo esta garantizado por Compafiias
relacionadas.
H. AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE:
La Junta de Accionistas efectuada el 30 de agosto de 1991 resolvid

incrementar el capital social de la Compafiia en la suma de
S/. 2.097.000.000 mediante la capitalizacion de los siguientes valores:

Aportes de accionistas
Superavit de capital por revalorizacion

S/.1.399.300.000

682.356.966
Ganancias no distribuidas 13.331.658
Reserva legal 2.011.376

$/.2.097.000.000

e e e

Los tramites legales relativos a este aumento concluyeron en 1992,

1. GANANCIAS RETENIDAS: g

(1) Reserva 1legal -- De acuerdo con la legislacidén vigente en el
Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su ganancia liquida
anual a la vreserva legal, hasta completar el 507 del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a 1los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero

puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para

aumentar
el capital.

P
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COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S.A.

I. GANANCIAS RETENIDAS (Continuacion)

(2) Reserva para reinversion -- La ley de Fomento Industrial permite el
establecimiento de reservas para reinversion de maquinaria y equipo.

(3) Ganancias no distribuildas -- E1 saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas de la Compafiila y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc..

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe
destinar el 157 de su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta,
para repartirlo entre sus trabajadores.

K. IMPUESTO A LA RENTA:

Durante 1992 no hubo base imposible para el calculo del impuesto a la
renta, ya que se utilizaron los beneficios de reinversion, asi:

Ganancla neta de 1992 S/. 72.290,.836
(Menos) Beneficio por reinversion al '
| de enero de 1992 414 .655.468

Beneficio por reinversion al 31 de

l diciembre de 1992 S/. 342.364.632

L T e e

Para determinar el impuesto a la renta se aplica el 25Z a 1la base
imponible del ejercicio.

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las ventas registradas en 1992 y 199] se efectuaron, en su totalidad
a empresas del Grupo Noboa. La Compafiia esta relacionada con este
grupo. |

M. TIPOS DE CAMBIO:

Los tipos de cambio en el mercado libre privado y de intervencidn del
Banco Central del Ecuador vigentes al 3) de diciembre de 1992, fueron de
S/.1.850 vy S/.2.000 (S/.1.305 y de S/.1.285 para 1991) por cada USS1,00,

respectivamente,

pF
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A los Accionistas

Compafiila Nacional de Plasticos (CONAPLAS) S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros de Compafiia Nacional de
Plasticos (CONAPLAS) S.A., por el afio terminado al 31 de

diciembre de 1992 vy hemos emitido nuestro informe sin

salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 19 de
marzo de 1993,

auditoria generalmente aceptadas y con el propésito de
formarnos una opinién sobre dichos estados financieros. Estas
normas requieren que una audilitoria sea dilsefiada y realizada
para obtener certeza razonable de 81 los estados financieros
no contienen exposiciones errdneas de carécter significativo e

incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la
evidencila gue sustenta las cantldades Y revelaciones
presentadas en los estados financileros.

3. Como parte de la obtencién de la certeza razonable, de si los

estados financileros no contienen exposiciones errOneas de
cardcter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de

acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno y sus reglamentos, en relacién a que:

los estados financieros surgen de los registros contables de
la ]

Compalila y que tales registros se llevan de acuerdo con
las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

. los datos contables que se encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la

Fuente, han slido tomados fielmente de los registros
contables;

. 8e ha pagado el Impuesto a la Renta, Yy las retenciones dque

figuran como saldo a cargo y/o favor de la Compafiia en sus
declaraciones tributarias, VY,

. 8¢ han presentado las declaraciones de Retenciones en 1la
Fuente y se han practicado y pagado 1las retenciones a  que
estd obligada la Compafiia, en su calidad de agente de
retencién, de conformidad con las disposiciones legales vy

los Acuerdos Ministeriales que fijan los porcentajes
respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compafiila de los
mencionados anteriormente, asi como

aplicacién de 1las normas tributarias
responsabillidad de la Gerencia de la Compariia y tales

criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

~aspectos
los criterios de

respectivas, son

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de

'-.
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4. Los resultados de nuestras pruebas no revelan situaciones,
en las transacciones y documentos examinados en relacibn a
los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente gque, en
nuestra opinién, se consideren incumplimientos significativos
de los referidos aspectos por parte de Compafiia Nacional

dggglésticos S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre de
1 ‘

M@“f”‘é’o/

19 de marzo de 1993 ar Naraﬁ'o L.
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