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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Balanceados Vigor S.A.
Guayaquil, Ecuador

|. Hemos examinado el balance general de Balanceados Vigor §.A. al 31 de
diciembre de 1994, y los estados conexos de resultados, inversidn de los
accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha
(expresados en miles). Estos estados son responsabilidad de la Gerencia
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
los mencionados estados financieros basdndonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeacidon ¥y
ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres
de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacidn en los estados
financieros. La auditoria también incluyd la determinacidn del uso de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de
las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como 1la
evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinidn.

3. Como se explica en la nota A, los estados financiercos arriba mencionados
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados y luego fueron ajustados para que reflejaran los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda nacional, - excepto el rubro de
inventarios, mediante la aplicacidn del Sistema de Correccidn Monetaria,
estipulado por las disposiciones lepales vigentes.

4. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Balanceados Vigor S.A. al 31 de diciembre de
1994 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

5. Al 31 de diciembre de 1994 la Compafiia registrd un capital de trabajo
negalbivo de S/.2.920.096 y registra un deéficit acumulado  de
S/.4.202.772. La administracidén de la Compafiia conjuntamente con los
accionistas se encuentran estudiando alternativas para definir un plan
orientado a solventar la situacidn Financiera de la Emprecsa a fin de que
pueda continuar como negocio en marcha. & la fecha de este informe no
¢s posible determinar ¢l resultado final de la gestidn de la Gerencia.
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6. AL 31 de diciembre de 1994 la Compatfiia compensG las cuentas por cobrar a
las compafiias relacionadas por S/.2.448.911 con el saldo por pagar a un
acclonista.

7. La administracidn decidié transferir §/.3.535.000 de cuentas por cobrar

a Agrodi S.A., con la finalidad de aumentar su participacién acclionaria
en esa Compatiia.

Edgar Naranjo L.
23 de febrero de 1995 Licencia Profesional No. 16.485

Guayaquil, Ecuador Superint. de Compafiias No. 015
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I BALANCEADOS VIGOR 5, 4.
l BALANCE GENERAL
J1 DE DICIEMBRE DE 1994
l (Expresado en miles)
i ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
I Efectivo s/. 261.082
Inversiones 291,333
Cuentas por cobrar (Nota B) 1.579.737
Inventarios (Nota C) 1.595.023
I Gastos pagados por anticipado 31.279
l TOTAL DEL ACTIVO ClRCULANTE 3.758.454
OTRO ACTIVO (Nota D) 3.952.938
l PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO {Nota E) 2.666.470
l §/. 10.377.862
PASIVQ E INVERSIQN DE LOS ACCIONISTAS
' PASIVQ CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios S/. 287.200
Préstamos bancaerios por pagar {Nota F) 4.535.212
I Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 998.797
Gastos acumulados por pagar (Nora H) 442.491
Porcidn corriente del pasivo a largo {Nota 1) 414.849
I TOTAL DEL PASIVO (llRCULANTE 6.678.549
l PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 1) 2.067.745
INVERSION DE LOS ACCIQN1STAS:
l Acciones comunes - autorlizadas, cemitidas
y en circulacidn 2.900.000 al wvalor
nominal de 5/.1.000 cada una. 2.900.600
Aumento de capital en trdmite 965.000G
I Reserva por revalorizacién del patrimonio 4.368.848
Reexpresion monetaria (2.399.508)
DéFicit (Nota J) (4.202.772)
. 1.631.568
l S/. 10.377.862
I Vea notas a los estados financieros.
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BALANCEADOS VIGOR S.A.
ESTADQ DE RESULTADOS
ANO TERMINADC EL 31 DE D1CIEMBRE DE 1994
{Expresado en miles)
INGRESOS DE OPERACIQNES:
Ventas netas s/. 18.608.887
Orros 79.345
18.688. 232
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 15.069.754
Gastos de ventas A32.277
Gastos de administracion - 1.452.339
Gastos financieros 2.657.796
Qtros 663.874
20,176,040
PERD1DA s/. (1.487.808)

Vea notas a los estados financleros.
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RALANCEADOS VIGOR 5.A.
ESTADO [E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ARO TERMINADO EL 3! DE DICTEMBRE DE 1994
(Expresado en miles)

Deficit
Amento Reserva por, ; Ucilidad y
Acciones de capital revalorizacion  Reexpresion Reserva perdidas
commes en tramiCe  del patrimonio monetaria legal acumuladas Total
5/.2.900.000 S/. - §/. 2.937.848 S/.(2.026.186) S/. 2.973 s/. (2.183.082) S/.(2.180.109)
(1.487.808) (1.487.808)
965.000
1.431.000 (373.322} (534.833) (534.855)

§/.2.900.000 S/. _ 965.000 S/. &.368.848 5/.(2.399.508) S/. 2.973

s/. (4.205.743)

s/.(4.202.772)

Vea notas a los estados financieros.
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BALANCEADOS VIGOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANC TERMINADO El 3! DE DICIEMBRE DE 1994
(Expresado en miles)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efcctive recibido de clientes §/. 19.049.479
Efective pagado a proveedores y empleados {(18.533.056)
Intereses pagados (2.464.018)
Otros ingresos 43.439
Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacidn (1.904,156)
ACTIVIDADES DE INVERS1ON:
Inversiones Agrodi S.A. (3.535.000)
Disminucidn a compafiias relacionadas 5.540.723
Adquisicion de maguinaria y equipo (10.288)
Efectivo usado en las actividades de inversion 1.995.435
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ:
Préstamos de accionistas 3.414.000
Cancelacidén de prestamos de intercompafiia (2.448.911)
Cancelacidn de préstamos a largo plazo (1.278.160)
Efectivo neto proveniente de las actividades de
financiamiento (313.071)
DISMINUCION DEL EFECTIVQ (221.792)
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al
inicio del afio 482,874
SALDQ DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO S/. 261.082
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BALANCEADOS VIGOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Cont inuacién)
afio TERMINADQ EL 31 DE DICI1EMBRE DE 1994
(Expresado en miles)
CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
PERD1DA s/. (1.487.808)
Mis gastos que no represcntan desembolsos
de efectivos:
Provisidn para cuentas incobrables 123.000
Depreciacion 229.968
Bajas de activos fijos 66.950
(1.067.890)
CAMB10S EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en:
Inversiones (280.543)
Cuentas por cobrar (563.592)
Inventarios (373.290)
Gastos pagados por anticipado (142.455)
préstamos bancarios por pagar 344 .687
Documentos y cuentas por pagar 188.300
Gastos acumulados por pagar 72.102
Disminucidén en:
Préstamos bancarios (81.475)
(836.266)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION S/. (1.904.156)

Vea notas a los estados financieros.
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BALANCEADCOS VIGOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
ANO TERMINADO EL 3} DE DICIEMBRE DE 1994
A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
Balanceados Vigor S5.A. (la Compafiia) fue constituida el 3} de marzo

de 1966 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad es industrial y
se dedica principalmente a la produccidn y comercializacidn de alimentos
balanceados.

Principios contables ecuarorianos. La  Compafifa  mantiene sus
registros contables en sueres (5/.) y de acuerdo con los principios
contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparacion
de los estados finmancieros. Las notas que siguen, resumen estos
principios y su aplicacidén a los estados financieros en paginas
anteriores.

Principios contables ecuatorianos. La Compafifa mantiene sus
registros contables en sucres (S/.} y de acuerdo con los principios
contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparacidn
de los estados financieros, Las notas que siguen, resumen estos
principios y su aplicaciéon a los estados financieros en paginas
anteriores.

Sistema de Correccion Monetaria. Los estados financieros han sido
preparados sobre la base tradicional del costo histdérico, cn
concordancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los cambios del poderx
adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

El saldo acreedor acumulado de la Reexpresidén Monetaria en la parte
que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas al final del ejercicio
impositivo puede ser parcial o totalmente capitalizado. E!l saldo deudor
acumulado  puede ser compensado en el balance general total 0
parcialmente con los saldos de utilidades retenidas o reservas de libre
disposicion, asi como con las utilidades del ejercicio impositive sin
afectar el estado de pérdidas y ganancias, previa la compensacidn con ¢l
saldo acrecedor de la cuenta Reserva por revalorizacidn del patrimonio.

El indice nacional de precios al consumidor calculade por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, aplicable al 3] de diciembre de 1994
fue de 24.5Z7.

Los inventarios estan valorados al costo o mercado, el menor. Los
costos se determinan por el método de costo promedio.




BALANCEADOS VIGOR §.A.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacidn)

Las propiedades, maquinaria equipe estan contabilizados al coestoe,
mas Lo ;535fJFT;EETGH&;_EJF;g;%ﬂﬁiiﬁ;ﬁnzndu efectuadas de  acuerdo o
decretos gubernamentales vigentes, con el cbjete de reflejar fos cambios
en el peder adquisitivo de la moneda nacicnal. Las crogaciones por
mantenimicnto vy reparacidn se cargan a gastos al incurrirse en c¢llas,
mientras que las me joras de importancia se capitalizan. La depreciacidn
se calcula por el método de linea recta, tomande come base la vida util
estimada de los activos relacionadoes.

La vida 4til estimada de las propiedades, maquinaria y eguipe es como
sigue:

Activos Aflos

Edificioes 20

Maquinaria y equipo 10

Vehicules 5

Mucbles y enseres ' [0

Instalacioncs y otro activo 10

B. CUENTAS POR COBRAR:
Clientes s/. 526.388
Intercompafiias: deuda comercial 459.028
Anticipos a proveedores 477.516
lmpuestos retenidos (n 144 .645
Funcionarios y empleados 35.080
Otros 103.873
1.746.530
Menos provisidn para cuentas de

de dudoso cobro 166.793

5/. 1.579.737

(1) De acuerde con disposiciones legales vigentes estos valeres se
consideran como crédito tributario, 1o cuales pueden ser utilizados
para compensarlos con el impuesto causado en la declaracicon anual, y
la diferencia podra ser reclamada como pago indebido.

. 1NVENTAR1OS:
Materias primas /. 1.154.910
Productos terminados 219.827
Repuestos y suministros 206.052
Importacidn en transito 14.234

‘S/. 1.595.023




10
BALANCEADOS VIGOR S.A.
D. OTRO ACTIVO:
lnversidn en acciones en t'raimite:‘ o
Futuro aumente de capital, Agrodisa (n S/, 3.535.000
. 3,535,000
Cuentas intercompatiias: _ o
Facnamicnto Industrial de Aves (Finaves) S.A. 203.612
Centroservi S.A. 151,732
Inversiones Dacc S.A. 286
Merven 6.412
362.062
Otras 55,876

(1) Aaumento que corresponde por la capitalizacign de las cuentas por cobrar a Compafifa relacionada

(Agrodi S.A.) el mismo que se encuentra cn tramite legal.

E. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIFO:

Saldo al Ventas y/o Saldo al
s 1-01-94 Adiciones refiros Transferencias 31-12-%
Al costo de adquisicion: ,
Texrrenos s/. 46.514 S/, S/. 5/. 46.5l4
Edificios 70.755 70.755
Maquinaria y equipo 185.631 7.038 42.115 (7.038) 143.516
Vehiculos 24.091 16.963 7.128
Muebles y enscres 99.411 3.250 10.489 7.038 99.210
Instalaciones y otro activoe 46.697 4.654 42.043
473.099 16.288 74.22) 409. 166
Menos depreciacidn acumulada 127.759 39.313 40.742 126.330
345.3%0 (29.025) 33.479 282.836
Revalorizacion y correccion
monetariat
Terrenos 616.044 161,469 777.513
Edificios ) 1.864.854 474,224 2.339.078
Maquinaria y equipo 551,916 102,289 270. 1% 384.011
Vehiculos 29.931 4.411 18.265 16.077
Muebles y enseres 625.361 105.274 223.533 501, 102
Instalaciones y otro activo 494966 53.253 205.577 32.642
4.183.072 900.920 723.569 4.360.42:
Menos depreciacion acumilada 2.098.135 568.752 690.098 1.976.78¢
2.084.937 332.168 33.471 2.383.63
§/. 2.430.277 S/. 303.143 &/, 66.950 S/. S/.2.666.47

La revalorizacion de las propiedades,

porcentaje, determinade en

proporcion

macllui
a la

intervencién segin cotizacidn del Banco Cenrral del Ecuador y

de precios al consumidor calcul
periodo de 1994 fue de 24.57.

F. PRESTAMDS BANCARIOS POR PAGAR:

Los prestamos bancarios por pagar vepresentan obli

tienen vencimientos corrientes y peneran

Intereses que

;

ado por el Instiruto Nacional

sucre en relaci , LS C
para 1991 se utilizo el indice nacionz
de Estadisticas y Censos,

aciones contraidas con bancos
luctyan entre el 437 y 49% anual.,

naria y egyipo hasta 1990, se efgctué utilizando ¢
devaluacion del

al Us$ 1.00 d

que para ¢

financiera




I BALANCEADOS VIGOR S.A.
l G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Provecdores 5/. 217.977
I Proveedores: intercompafiias 554 . 145
Retenciones e impuestos 21.614
Otros 205.06|
l s/. 998,797
l H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
Intereses y comisiones s/. 330.803
l Beneficics sociales 111.688
S/. 442,491
1. PASIVO A LARGO PLAZO:
l Banco Continental S.A.
Préstamo que genera el 45 % de interés
anual, con vencimientos pagaderos
I cada 90 dias hasta el 23 de enero de
1995 s/. 281,938
I Compafiia Financiera S.A. (FINEC)
Préstamo que genera el 49% de interes
anual, con vencimientos mensuales has-
I ta el 4 de julio de 1995 i32.911
414.849
l Menos porcidn corriente 414 .849
Compaiifas relacionadas:
I Laboratorios Vitamix (Vitamix) S.A. 486.468
Inmobiliaria Trecépoli S.A. 312.238
Estero Rio y Mar (Erma) S.A. 242,143
Avicola del Litoral S.A. 100.389
Antilope S.A. 80.946
Agrodi S.A. 278.795
Printaves 532.487
. Anpidoesa : 34.190
(1 2.067.656
l Acclionista 89
l s/. 2.067.745




BALANCEADOS VIGOR S.A.

1. PASIVQO A LARGO PLAZO (Continuacidn)

. . .’ . - .
(1) Las transacciones con Compafiias relacionadas, se originan por la
relacion de accionistas comunes. Estos saldeos no tienen fecha de
vencimiento ni generan intereses.

J. DEFICIT:

La Ley de Régimen Tributario Interno permite 1la amortizacidn de
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieren
dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

K. TRANSACCIONES CON PARTES RELACI1ONADAS:

Al 3] de diciembre de 1993 las transacciones de ventas y compras con
partes relacionadas fueron las siguientes:

Ventas Compras
Faenamiento Industrial de Aves
{Finaves) S.A. S/. 3.823.848 s/.
Laboratorios Vitamix (Vitamix) S.A. 1.346.007
Agrodi 5.A. 3.059.631

S/. 6.883.479 s/. 1.346.007

M. T1POS DE CAMB1O:

Los tipos de cambioc en el mercado libre privado y de intervencion del
Banco Central del Ecuador vigentes al 31 de diciembre de 1994, fueron de
$/.2.272 y de §/.2.268, por cada US$1.00, respectivamence.




