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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
DONDRAGON (DRAGOSA} S. A
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance gensral de Dondragén (Dragosa) S. A. al 31 de diciembre de
1998, y los estados conexos de pérdidas y ganancias evolucidn del patrimonio v de cambios en
la posicién financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son respon-
sabilidad de la gerencia de la Compafiia Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn so-
bre estos estados financieros basada en puestra anditoria. Los estados financieros de la Com-
pafifa por el afio terminado el 31 de diciembre de 1997 fileron auditados por ofrog contadores
publicos independientes, quienes emitieron su Informe conteniendo una opinién sin salvedades
con fecha 9 de mayo de 1998.

2. Excepto por lo mencionado en los siguientes parrafos nuestra anditorfa fue efectuada de acuer-
do cor normas de anditoria gereralmente aceptadas. Esas normas requieren que una anditoria
. sea digefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financiercs no contie-
nen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de lae-
videncia que sustenta lag cantidades v vevelaciones en los estados financieros. Una anditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados ¥ de las estimacio-
nes importantes efectuadas por la gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee wna base razonable para
expresar puestra opinién.

3. No observamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 1998, debido a que
esa fecha file anterior a nuestra contratacién como auditores independientes de la Compafifa.
Debido a lanaturaleza de fos registros contables, no nos fue posible satisfacernos acerca de
las cantidades incluidas como inventarios por medio de ofros procedimientos de auditor{a.

4, No recibimos respuesta a nuestra zolicitud de confirmacidn bancaria que nos permita verificar
el monto de 1as obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 1998, asi como la eventual exis-
tencia de otras transacciones y obligaciones, directas o indirectas, y/o garantias diferentes de
las registradas en los libros de contabilidad de ia Compaitia




5. AT 3L de dictemtn e de 1998, ka Compafiia no ha concitiado comablemente og saldos por co-
brar v por pagar a compasiias relacionadas; sin embargo, la Gerencia nos ha wamtestado que
esta siacitn guedara regniarizada durante el afio {999,

6. En nuestra opinidn. excepto por «f efecto de aguelios apstes de haberse requerido alguno, que
podrian haber sido determinados como necesarios, por lo comentado en los parrafos 3. 4 v
precedente. los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en to-
dos {os aspectos importantes, la situacion financiera de Dondragon (Dragosa) 5. A, al 31 de di-
ciembre de 1998, y fos resultados de sus operactones v los camnbios en su posicion financiera
por el afio termmnado en esa fecha de confonmidad con principios de contabilidad generalmen-
te aceptados e el Leuador, los cuales no contemplon en fornma mtegraf jos efectos de lay varia-
ciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional, segin se oxplica en la Nota A a fox esta-
dos financteros.

. 7. Como esta explicado en la Nota A 2 los estados financieros adjuntos, $stos fieron preprados
sobre bases contables de empresa en marcha tas que preveen la realizacion de activos v can-
celacion de pasivos en el curso normal de ms operactones. Como se muestra en Jog extados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 1998 el pasivo circulante excedia al total del ac-
tivo circulante en S/ 5.449.286.451; adenvis, durante Jos altunos aios ha acumulado pérdidas
sue han sido enpugadas con ¢l sajdo de a cuenta “Recxpresion monetaria”, las cuales se han
originado debido principalmente s un bajo mivel de operaciones en relacion con la capacidad
de produccién instalada. La Administracion conjuntamente con los accionistas de Ia Compa-
fiia, se encuenfran estudiando alternativas para definic un plan financiero osientado a solven-
tar la sttuacion financiera, a tin de que pueda continuar como negoecto en marcha.
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DONDRAGON (DRAGUEA & A,

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Cajay bances
Chentas por cobwar {Nota B)
Inventarios (Nota C} 7
Gartos pagados por mticipado
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVOS FIJOS (Nota D)

PASIVG ¥ PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE:

Vencimisntos corrlentes de préstamos a largo plazo (Nota 1)
Préstamos bancarios por pagar (Nota E)

Cuentas por pagar (Nois F)

CGastos acurmmiados por pagar (Nota G)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZQO (Nota H)
PATRIMONIO:

Acciones comunes - autorizadas, suscritas y en circulacion
700.000, de valor nominal 5/, 1.000 cfu.

Reservas legal v facultativa (Nota )

Déficit acuinulado (Nota J)

Ver notas a log estados financieroy.

8. 142.489.833
5.164.982.328
1.043.212.565
. 20.190459

6.370.875.185
8.188.841.075

$7.14.559.716.260

5L 1.183.874.932
9.356.935.000
963.363.249
321.94%.455

[1.820.161.636

2.367.750.135

760.000.000
1.787.153

{329.982.664)
371.804.489

5/.14.559.716.260




DONDRAGON (DRAGOSAI S A,

ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INGRESOS DE OPERACIONES:
3. L53oi4.157

Veiitas netas
Intereses ganados 30.019.426
Olros 22.771.13¢6
1.606.804.699
. COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas 542.13.078
Gastos de administracion 153.436.551
1.053.880.218

Depreciacién

Gastos financieros 826,014 260
2.576.044 404

PERDIDA DEL BIERCICIO S/, (969.239.705)

Yer notas a los estados financieros.




DONDRAGON (DRAGOSA} 5. A,
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Heserrs por

Agcciones revalorisacitn  Reexpresién  Gananciar Pérdida del
Comuney Reservas del patrimuome monetara  acumuladas £la1eItio

Saldo al | de enero de 1998 3/ 700.060.000 3/ 1787153 31 448,966,370 3/ 700466225 3/ 3.054.548 3/.(276.443.056)

Ajuste diferencial cambiario (187.644.100)
Pérdida {969.239.705)
Absorcidn de pérdida de los
afios 1998 y 1997 (966.805.456) 34.159.907 912.645.349
Carreccién monetana 517.839.036 {867.991.932)
. Saldo al 31 de dicbre. 1993 S/, 700.000.000 S/ 1.787.153 3/, - 1 - S/ 3.054.548 S1.(333.037.219)

Wer notas a los estados financierss,




DONDRAGON (DRAGOSA) 5. A

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FUENTE DE FONDOS:

De operactones:
Gastos que no representaron desembolsos
de capital de trabajo:
Depreciacion
Fondos provenientes de las operaciones
Financiamiento de préstamos a largo plazo

S¢.1.023.891.133
1.023.891.133
1.087.800.022

. Disminuci6n en ofros activos 124.279.132
Reexpresion (ajuste) de inventarios 1.554.173
2.237.524.460

APLICACION DE FONDOS:
Pérdida del ejercicio 969.239.705

1.410.966.075
2.367.543.029

780,249,055
5.536.998.764

Adquisicion de activos fijos
Reexpresién (ajuste) de diferencial cambiario
C'ancelacion de préstamor a largo plazo

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO 5/.(3.289.474.304)

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAIQ:

Aumento (disminucion) en el activo circulante:

S/ 71.877.247

Caja y bancos

. Cuentas por cobrar 4.458.832.124
Inventarios 435.046.580
Gastos pagados por anticipado {10.102.348}

4.955.653.603

Aumento (disminucién) en el pasivo circulante:
Vencitnientos cotrientes de préstamos 2 largo plazo
Préstamos bancarios por pagar 6.261.755.045

Cuentas por pagar 929.178.582
Gastos acumulados por pagar {119.680.652)

8.255.127.907

1.183.874.932

DISMINUCION EN EL CAPITAL BE TRABAIO S/.(3.295.474.304)

Ver notas a los estados financieros.




DONDRAGON (DRAGOSA) 8, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion}

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1998

A RESUMEN DELAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES {Confinua-

cién)

Los activos fijos estdn contabilizados al costo mds las revalorizaciones efectuadas hasta di-
ciembre/98, de acuerdo con disposiciones legales. Las erogactones por mantenimiento y repa-
racipnes se cargan a gastos al incurtirse en ellas, mitentras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resuitados del afio y se calenla por el método de
linea recta, tomando como base la vida it estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida qitil v sus porcentajes de depreciacion de fos activos fijos son tos sigutentes:

Activos Afios
Lanchas 5
Piscinas y precriaderos 1¢
Magquinarias y equipos i0
Instataciones H)
Laboratorios 1g
Equipos de computacidn 5
Vehiculos 5
Herramientas 10

Reserva por revalonizacion del patrimonio. Registra e} efecto de 1a aplicacion del sistema de
correcci6n monetaria sobre las cuentas del patrimonio. El saldo de esta cuenta estd sujeto a
reexpresidn y no debe distribuirse como ganancia a los accionistas, pero puede ser capi-
talizada hibre de mmpuestos.

Reexpresion monetaria. Registra el efecto de Ia aplicacion det sistema de correccion monetaria
sobre las cuentas de activos v pasivos no monetarios v del patrimonio. El saldo de exsta cuenta
0o estd sujeta a reexpresion, La capitalizacién o devoluvion a los accionistas esta sujetaala
tarita anica del 20% de retencidn en la fuente.

Los intereses ganados son registrados de acuerdo con el método del devengado durante el pe-
riodo en que se originan.

Los gastos preoperacionales se amortizan de acuerdo con el método de linea recta a razdn del

10% anual




DONDBRAGON (DRAGOSAY S A,

NOTAS A LOS ESTAD(OS FINANCIEROS

{Conttnuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continua-
cién)

Los activos fijos estd4n contabilizados al costo mds las revalorizaciones efectuadas hasta di-
ciembre/98, de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y repa-
raciones se cargan a gastos al incurrirse en elias, mientras que las mejoras de importancia se

. capitalizan.

La depreciacién se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida Gt estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida itil y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los siguientes:

Activos Aftos
Lanchas bt
Piscinas y precriaderos 10
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 1o
Laboratorios 10
Equipos de computacién 5
Vehiculos 5
Herramientas 10

Reserva por revalorizacion del patrimonio. Registra el efecto de 1a aplicacion det sistema de
correccién monetaria sobre las cuentas del patrimonio. El saldo de esta cuenta esté sujeto a
reexpresion v no debe distribuirse como ganancia a los accionistas, pero puede ser capi-
talizada libre de impuestos.

Reexpresion monetaria. Registra el efecto de iz aplicacion del sistema de correccién monetaria
sobre las cuentas de activos v pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta
no ostd sujeta a reexpresion. La capitalizacidn o devolucion a lor accionistas estd sujeta a la
tarifa unica del 20% de retencién en la fiente.

Los intereses ganados son registrados de acuerdo con el método det devengado durante el pe-
riodo en que se originan.

Los gastos preoperacionales se amortizan de acuerdo con el método de linearecta & razon del

10% anual.




DONDRAGON (DRAGOSA} S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTERCS
ANO TERMINADO EX 31 DE DICIEMBRE DE 1998

B. CUENTAS POR COBRAR:

Compafilas refacionadas S0 261,561 4558
Empleados 45060060
tredito fiscal 34.885.873
Oftras 4.864.035.000

S/.5.164.982.328

Las cuentas por cobrar a compadfas relacionadas no tegen fecha de vencimiento ni generan
intereses. La Compatifa no ha efectuado una provisidn para cuendas de dudoso cobro.

¢ INVENTARICS:

Camarofies efi proceso 541002647871
Alimente halanceade 10.331.625
Combustibles v lubricantes 16.618 394
Fertilizantes 1,222,582
Materiales y repuestos 17 307 083

S/, 1.043.212.565

D. ACTIVOS FLIOS:

Saldo al 31 de diciembre de 1997 SL10.233.067.687
. Adiciones 1.4160.966 073
Kettron (69,200 5143
Correccion monetaria 4.607.636.013
Saldo al 31 de diciembre de 1998 16.182.469 261
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.550.503.364
Adiciones 1.123.891.133
Reticas {_69.205). b} 1»1)
Clorreccion monelaria 2479434 203

Saldo al 31 de diciembre de 1998
7.993.628.186

Neto S/, 8.188.841.075

Kl caleulo de {a correccion monetaria b sido revisade per ¢l anditor externo como parte de
s examen sobre log estados tinancicros adjanios.




DONDRAGON (DRAGOSA) S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

E. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Representan obligaciones bancarias, en sucres y délares, con Banco del Progreso al 64% de
interés anuat (en sucreg) y al interés fluctuante del 11,59% al 15,33% anual (en délares), con
vencimiento final en abril 28/99.

F. CUENTAS POR PAGAR:

Compaiiias relacionadas S/.873.938.371
Proveedores de servicios R7.504 9492
(Mras 1.919.886

S/. 963.363.249

G. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses por pagar S/.311.134.963
Beneficios roctales 10.853.492

3/, 321.988.455
H PASIVO A LARGO PLAZO:

Préstamos por USS 349,999 efectuados a través del Banco del Progreso,
pagaderos mediante dividendos semestrales, al interés fluctuante del
15,33% al 15,80% anual y con vencimiento final en noviembre 15/2000. S/. 3.551.625.067
Vencimientos corrientes (1.183.874.932)

S/.2.367.750.135
Este préstamo estd garantizado con maquinarias y equipos de la Compafita.

I. RESERVAS:

Legal - De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transterir el
10% de su ganancia Hquida anval a la reserva legal, hasta compietar el 50% del capital sus-
crito y pagado. Esta reserva no puede ser distrtbuida 2 los accionistas, excepto en caso de li-
quidacién de la Compatfiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para au-
mentar e] capital.




DONDRAGON {DRAGOSA} 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIER(S

(Continuacion}

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

I. RESERVAS (Continuacitn)

Facultativa - El saldo de esfa cuenta estd a disposicién de los acciomstas de la Compafiia y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como religmda-
cidn de impuestos, etc..

J. DEFICTT ACUMULADO:

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, 1a Compatiia puede amortizar las pér-
das acumuladas de ejercicios antertores hasta dentro de los cinco (5) periodos impositivos

siguientes 4 aquél en que se produjo ta pérdida, stempre que su valor monetario ao sobrepa~
se detl 259 de la ganancia gravable realizada en ¢l respectivo ejercicio,

En el caso de terminacion de actividades de ta Clompaiiia, el saldo de las pérdidas no amor-
tizadas pero ain susceptibles de amortizacidn serd deducible en su totalidad en el sjercicio
ent que se produjese ia terminacidn de actividades.

Segiin el articulo # 211 de la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcancen al 50% o
mias del capital social y reservas, la Compafiia se pondrd necesariamente en hiquidacion, st
los accionistas no proceden areintegrarlo o a limitar el fordo social al capital existente,
stempre que éste baste para conseguir el objeto de ta Compafiia

K. IMPUESTO A LA RENTA:

La Compafiia ha sido fizcalizads por lay auloridades tributariag hagta ef afio 1996,

1. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 1998, los saldoy v principales wansacciones efectuadas cop compa-
filas y partes relacionadas. en similares términos y condiciones que con terceres, fueron las
siguientes:

Cuentas por cobrar a compafifas refacionadas 8/ 261.561 455
Cuettas por pagar a compaitins relucicnndas R73.032.371
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DURDEAGUR {DREAGUEAIE &

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continnacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 199%
M. TIPOS DE CAMBIC:

Al 31 de diciembre de 1998, los pasivos en moneda extranjera se han ajustado de conforni-

dad con disposiciones legales en base a la cotizacidn promedio de compra del dolar que fise
de S/. 6.765,00 por cada délar.

. N. EVENTOS POSTERIORES:

Fntre ei 31 de diciembre de 1998 y 1a fecha de preparacion de los estados financieros adjun-
tos (12 de nioviembre de 1999}, no se¢ han producido eventos o fransacciones que en opinion
de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos esta-
dos financieros, excepto que el 11 de marzo de 1999 el Gobierno Nacional decreté el estado
de movilizacién aplicable a las instituciones financieras asi como a las personas naturales o
Jjuridicas que mantengan deudas o créditos con eflas.




