3 uavaquil Marzo 3ige: 2004

SCAOLes
ACCIONISTAS DE GRUDENTUR B.A.
Ciudad .- .

e mis consideraciones:

‘8 .
n mi cahdad de Presidente v Representante Lepal de la compania ql“‘m{%ENTUR
S.A.”, 71 de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Sociales v Ley de Compaiiias,
me permito presentar a consideracion de ustedes ei intorme de actividades ¥ Estados

financieros de ja emptesa por el Bjercicio Economico del ano 2003, para su revision ¥
aprobacion en Junta de accionistas.

En el afio 2003 el negocio de las agencias de wiaies se vio seniamente atectado con la
decision de las compariias de awviacion extranjeras, de rebajar las comisiones, lo cual
mtluyo para que los mngresos de Grudentur disminuvan en un 17% aproximadamente
con reiacion al eyercicio dej 2002, No obstante a esto. las utihdades de este eiercicio
2003, no sufrio dism:nucion, pues se tuvo que ajustar gastos en ia administracion para
aue la empresa, & iSO vy sus rrabajadcres no se arecten en sus Denencios ae
participacion, utihdades de accionistas e impuestos. Dicha uuindad (§ 6.971,13) una vez
deducido ia participacion de trabajadores, impuestos ¥ reserva iegai, soy de ia opinion,

saivo mejor criterio ce ustedes, que el saido debe quedar en Reservas Facuitativas, para
an posiple aumento de capital

on espera de que en ¢l presente afio las perspectivas que se tienen planteadas se
cumplan, quedo de ustedes agradecida por la confianza depositada en mi adm mnistracion.

Atentamente,




