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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y en bancos locales. Los

mencionados valores son de libre disponibilidad.

(1) Corresponde principaimente a depdsitos de libre disponibilidad en el Banco Internacional
S.A., Banco Pichincha S.A., Banco Bolivariano C.A., Banco de Loja y Banco de la Produccién
S.A. (Produbanco).

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales, a
compafiias relacionadas y otras. Son activos financieros nc derivados que dan derecho a
pagos fijos o0 determinabies y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interes efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

@

(ii)

(i)

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se

esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes con plazo 60- ©

80 dias, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a Ios
montos adeudados por companias relacionadas por venta de productos. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Otras cuentas por cobrar; Representadas principaimente por préstamos a empleados,
anticipos de quincenas a empleades y pagos a tarjeta corporativa por gastos
personales del accionista, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i) Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas’ incurridos al momento de su
contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrates bajo el rubro “Gastos financieros”.

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 45 dias.

(iiy Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de variedades de productos para la venta, Se reconocen

a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta
en 90 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de fa Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicidon o valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los productos terminados comprende el precio de compra y otros costos -
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

_ El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. E! valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Propiedad Planta y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo
establecido en la Seccién 17 de la NIIF para las PYMES, segun corresponda, menos la
depreciacion acumulada. El monto neto de los equipos no excede su valor de utilizacion
econémica.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en ia vida oOfil estimada de los bienes de propiedades y equipos, o de
componentes significativos identificables que posean vidas- utiles diferenciadas, y considera
valores residuales, debido a que ia Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las
estimacicnes de vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de los equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de ios activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibies reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

~ El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a Ia renta corriente; L.a provision para Impuesto a la renta se calcula mediante Ia
tasa de impuesto aplicabie a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:
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(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por la
legistacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se cancelan de
forma mensual y pagan en Rol de Pagos de acuerdo a lo solicitado por cada
trabajador y legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento y retencidén: Corresponde a ios montos que la Compafiia
estima necesarios para cubrir beneficios variables de los trabajadores que tengan
mayor a un ano de trabajo, para cumplimiento de objetivos y retencién de personal.

-

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan de
acuerdo al plan de compensacion establecido por ia Compaiiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones_de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual
por cada unc de los afos de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Provisiones corrientes

~ Las provisiones se reconccen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad vy cuando la Compafia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
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inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por io que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (deyengo} descritos en la Seccidn 2 de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIiF para las PYMES).

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas fijas que proviene del endeudamiento bancario, expone a la
Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una politica de

© endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tfasas de mercado
competitivas, y fijas en su mayoria.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La Compaiiia adquiere un 80% de su inventario a sus compaiiias relacionadas y
mantiene un acuerdo en su precio conforme a los precios internacionales de la materia
prima. El abastecimiento de inventario y de servicios esta asegurado a través de su
Casa Matriz. Adicionaimente la Compariia mantiene un portafolio diversificado de
clientes.

Los departamentos de compras y Contables mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionaimente existen politicas y
procesos de seleccion de proveedores.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por [a Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bhajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia, con base en la
evaluacidn individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos,: teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad,
la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisidn para cuentas dudosas se
carga a los resuitados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas utiles se evalGa al cierre de cada ario.

{c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuarial de jubilaciébn patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones son entre Cias Relacionadas realizadas durante el Periodo
Econdmico. Se incluye bajo la denominacion de compaiias y partes relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (comparfiias) que directamente o indirectamente controlan o sen controladas por
la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personat clave de la

gerencia o administracion. "

IMPUESTOS
" Situacién Fiscal

La Compaifiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha.

Con relacién a las retenciones de afios anteriores IR-I1SD, del 2018-2019 la Compaiiia presentd un
reclamo x devolucién al Servicios de Rentas Internas por pago en exceso de retenciones, las
mismas que fueron recuperadas en el Ao 2020 por $ 10478.80.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por o menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019, la reserva
constituida supera el 100% del capital suscrito. : .
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Reserva facultativa _

La Ley de Compaiias permite constituir reservas especiales o0 de libre disposicion, mediante la
apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en
actas de Junta General de Accionistas.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los

saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de

sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte

que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere,

utilizado para ahsorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Elaborado por:

o

Karina Jaco .
Contadot General



