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Efactive ¥ equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo compranden el efectivo disponible v en bancos locales. Los
mencicnadas valores san de libre disponibilidacd,

(1) Corresponde principalmente & depdsitos da libre disponibilidad en el Banco Internacional
5.A., Banoo Pichincha 5.4, Banco Bolivariano C.A., Banco de Loja v Banco de la Produccian
£ 4. {Pradubanco).

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estada de situacion financiera por cuentas por cobirar comerciales, a
compafilae relacionadas y ofras. Son activos financierns no derivados que dan deracho a
pagas fijos o determinables ¥ que no cotizan &n un mercado active. 3e induyen en el activo
comanie, sxceplo por 105 de vencimiento mayar a 12 meses cortados desde g fecha del
estado de situacién financiera.

Posterior a su reconocimiente inicial s2 miden al costo amortizado aplicando & meétodo de
inereés efectivo. En especifico, la Compafia prasenta las siguizniss cuentas dentro de asta
categoria:

(i}

(i}

(i)

Cuentas par cobrar clientes: Estas cuentas cormesponden & l0s montos adeudados por
sus clientes por la venta de praductos an el curso normal de los regocios. Si se
asperan cobrar en un a0 a menos se clasifican como sclivos cordentes ¢on plaze 50-
a0 dizs, de o coniraric se presentan como activos no corientes,

Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cusntas corresponden a los
montos adeudades por compsaiiias relacionadas por venta de productos. Se reconocen
a su valor nominal que &5 eguivalente a sy coste amerlizado puss no genaran
intereses y son exigibles hasta en 30 dias.

Clras cuentas por cobrar, Representadas principalmeanis por préstamos a empleados,
anticipos de guincanas a2 empteados y pagos a farsts comoraliva npor gastos
personales del accionista, gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
dessembolan realizadn, gue s equivalente a su costo amorizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconacimiermo inicial se miden s costo amoenizadoe apiicando el métoda de
interés efective. La Companla las siguientes cuentas dentro de esta categoria:




CINTAS TEXTILES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138

(Expressdn an dolares estadounidenses) ' . o

(il Obligaciones bancarias. Se registran inicialmante & su valor nominal que no difiersn da
sU vEor razonable, pues estin contratedos 3 ias tasas vigentas en el mercado. Mo
axiglan costos de transaceiones significativas mcuridos al momente de  su
conlratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el

estado de resultados inlegrales baje el rubro “Gastos financienos”,

(i) Proveedores y ofras cuentas por pagar: Son ohfigaciones de pago por bienss o
senvicios adquindes de proveedores en ! curso normal de los negocios. Se recanocen
a su vaior nominal que es equivalente a su costo smortizada ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos mencres 3 45 dias.

iy Cuentas por pagar @ compafiias mlacienadas. Carresponden a obligaciones de pago
pringipaiments gor la compra de variedades de graductas nara ls vanta. Se racanacen
g su valer nominal gue 85 equivalents a su costo amartizado, pues se fiquidan hasta
en 90 dias.

Baja de activos y pasivos flnancieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran 1os derechos a recibir oz flujos de efective del
activo o si la Compafia transfiere al active a un lercerc sin retener sustanciaimante los riesgaa y
beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las abligaciones de la  Compaiia
especicadas an al ¢entrato s& han liquidada.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalments & retenciones def impuesto a la renta que seran recuperadas en un
pariodce menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podrdn ser
recuperados se cargan 2 (os resultados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de ios productos lerminados comprende el precic de compra y otros costos
meuridas para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su vanta,

El caste de |os inventarios v de los producios vendidos se determing usando el método promedio
ponderade. £l valeor neto reslizable es e precio de venta estimade en el cursa nomal de los
negocios, mencs kos costas estimados para teminar sy produccion y 10 necesanias para llevar a
cabg la venta.

Las impartaciones en transito 86 presenian al costo de |as facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Propiedad Planta y equipos

Ze muestran al costo historieg o valor ajustade y convertido a ddlares de acuerde con lo
establecide en la Seccion 17 de lz NIIF para las PYMES, sagun comesponda, mencs la
depreciacion acumulada. Bl monte neto de 105 equipos no excede su valar de utilizacion
gcondmica.,
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Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de tag prapiedaces y equipos, e5 Caicuiada
linealmentz basada 2n la vida Ofi estmada de los bienes de propiedades y equigos, o de
componentes signficatives wentificables gue posean widas Giiles diferenciadas, vy considera
valores residuales, debido g que |a Administracion de la Compafila estima que el vakir de
realizacion de sus pmpiedades v equipos ai érmino de su wvida dtil no es imslevante. Las
estimaciones de vidas (tiles v valares residuales de las prapisdades v eguipas son revisadas, 4
gjustadas ¢l es nacesario, a cada fecha de cierre de 10s estades financieros.

Las pérdidas ¥y genancias por la venta de los equipos, se calculan comparande ios ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Cuande ol valor en libros de un gcfivo de eguipos excade 8 SU MoMo recuparatle, este es
reducide inmedhatamente hastz su valar recuperable.

Deterioro de activos no financleros {propiedades y equlpos)

Los aclivos 3ujetos a dapreciacion se somelen a pruchas de deteriore cuando se producen
eventos o crcunstancias que ndican gue pedria no recuperarse sU valor en libros, Las pérdidas
par delenord coresponden al monto en ef qus ef valor en libros del active excede a su vakor
recuperable. El valor recuperable de 105 activos comesponde al mayar entre 81 monto nelo Gue se
obtendri de su venta o 5u valor en uso.

Para efectos de la evaluscidn por detericro, los actives se agrupan a 108 fniveles mas peguenos en
los que generen fujos de efactiva identificables {unidades generadoras de efeclivo), En €l caso
que et monta del valor libros dei activo exceda & su monte recuperable, ia Compatia regisira una
pérdica poi deterioro en os resuliadios del gjercicio. Los saldas 2n libros de actives no financieros
gue han sido objeto de castigos par deteriorn se revisan @ cada fecha de cisrre de los estados
financieras para verificar pesibles reversionas del deleriono.

La Compafifa evalls anualments la existencia de indicadores da deteroro sobre sus activos no .
financiercs. Al 31 de diciembre dei 2016 ¥ 2015 no se han reconocido pérdidas per deterior da
activas no financieros, debido a qua la Adminiglracion ha determinado que no existen indicadores
de deterion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impussto a a renta del afta comprende &) Impuesto ala renta coriente y el diferido. El
impuesto s2 reconoce en & estado de resuliados integrales, excepto cuande se rata de partidas
que s& reconocen directamante en el patimonin. En este caso € impusesto tambign se reconoce
en otros resuftados integrales o direcismenta en ek patrimonio.

(i) Impuesio afa renta corrente: | a provision para Impuesto a la renta se calcula mediante |a
tasa de impueslo aplicabie a las utiidades gravables y se carga a los resultades del afio en
que sé devenga con base enh e impuesto por pagar exigitile.

Bereficios a los empleados
(a} EBeneficics de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmentes a:
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{iiy Padicipacion de los trabajadares an a3 wlilidades: Calculada en funcion del 15% de la
wilidad contable anual anes del impuesto a la rema, SeQUn 6 edlablecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo & resuliados y se presenta come
parte del costo de ventas y de Ips gastos administratives en funcidén de la lebor del
empieado que recibe este baneficio.

(i) WVacaciones: Se registra el coste comaspondiente g las vacaciones del personal sobrz
base devengada.

fiiy Decimos tercer y cuarte sueldos y beneficios de ja sequridad socisl: Se provisionan
pagan de acuerdo a la legislacidn vigents en 2| Ecuadar.

{ivy Bonus de cumphmiento y retencidn:. Comesporde a 'os montos que fa Compahia
agstima necesarns para cubir beneficios variables de diertcs ejeculivos para
cumplimiento de objetivos y retencion de personal,

(v} Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que s louidan de
acuerdo al plan de compensacion astablecido por la Comparia.

Beneficios de largo plazo

Provisicnea de jubilacion patronal y desahucia: (& Compafiia tiene un plan de beneficio
defmida para jubilacion patronal, nomade por las leyes laborales ecuatonanas.
Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desabucio sticiadn pof el empleador o por o abajador, & ermpieados bonificara
& rabajsdor con el veinlicinco por cienio dal equivalente a la ultima remuneracion mensual
por cada una de los afics ge senvicios presledos & la misma compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

FProvisiones commientes

L 2 provisionas se reconocen cuande: (i) la Compania tiens una obligacion presente, va saa legal
o implicita, como resultado de evenios pasedos, (fi) es probable vaya & sef necesaria una salida
de recursas para liquidar la obligacion y (i) &l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos coma provision son l2 mejor estimacion de la administracion, a la fecha de ciemre de
los estados financieras, de los desembolsos necesarios para liquidar la cbligacion.

Reconocimiento de incresos

Les ingresos comprenden 2l valor razonable de o cobrade o por cobrar por 1z venta de I0s
praductos en el curse nomal de 125 operaciones de la Compafila. Los ingresos se mueastran netos
de impuestos, devoluciones y dascuentos otorgados. '

Las ingresos son recenoddos en 1a medida en que &s probable que los benefickes economicos
fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabiidad ¥ cuando la Compaitia hace la
entrega de sus productos al comprador ¥, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de asos bienes y no mantienen el derecho a disponer de olics, i a
mantener un control sobre las mismos.,
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La experiencis acumufada de |la Compafiia ha daterminada gue no sxistan devoluciones
sipnificativas de dichos bienes por lo que na se constifuyen provisiones par devoludciones.

Costos y Gastos
Log costos y gastos se registran &l costo, 2stos se recanocan & medida en que se incunen,
independizntemante deé la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los fineamisntas de i3

base contable de acumulacion (devengo) descrites en fa Seccion 2 de las Normas Intemacionales
de Informacian Financiera para Pequenas v Medianas Entidades {NIIF para las PYMES).

Riesqo de valor razonable pof 1ipd de inferés:

El endeudamianto a tasas fijas que proviene del endeudarpienta bancario. expone a la
Compafia al riesgo de tase de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embarga, &l
endeudamiente a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de intarés sohre &
valor razonable de sus pasivos. La Gompafia ha estabieddo una politca de
endeugamiento en instrumentes de largo plazo siempre y Cuando no se deba
comprometer 05 activos de la entidad, procurando maniener tasas de mercado
competitivas, ¥ fijas n a0 mayoria.

Riesgo de pracic v soncentracion:

Riesgo de precic productos comercializados:

La Compaiiia adquiere un 80% de su inventaro a sus companias reiacionadas y
mantiene un acuerda en su precio conforma & loe precios internacionales da la materia
prima. El abastecimiento de inventaria y de servicios esta asegurado a fravés de su
Casa Matrz. Adicionalmente la Compadia mantiene un portafolio diversificado de -
cliertes.

Loz departamentos de campras y iesoreria mantienan listas aclualizadas de precios ¥
detalles diversificados de provesdores de bienes y servicios, con el fin de buscar aa
mejores alemativas an cuanlo a precios y calidad, adicionalmente existen politicas y
proceacs de seleccidn de pravesdores.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que |a Administracion realice estimacionas y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadas financieros y sus nolas
relacionadas. Las estimacionas realizadas y supuesios gtilizados per 1a Compadiia se encuentran
hasadas en la expenancia hisidrica, cambios en la industia e informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados Fhales podrian diferir de las
estimacionés bajo ciertas condiciones.

Las sstimacionss y politices contables sgnficativas son definidas come aguellas gue son
imporantes para reflsjar comactamente 12 situacién financiera y los resyltados de la Compariia yro
las gue requisren un afto grado de juicio par pane de la Administracion.
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Les principales eslimacicnes v aplicaciones del crilerio profesional se encuentran relacionadas
con Ios siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuenias dudosas es determinada por la Gerencia, con base en la
evaluacion individualizada de 'a antigiedad de |os saldos por cobrar y la posibiidad de
recuperacian de los mismos, teniendo como principal indicstive de duda de su cobrabifidad,
la exislencia de saldos vencidos por mas de 180 dias, La provisién pars cuantas dudosas se
carga a los resultades integrales def afa y las recuperaciongs de cusnias provisionadss se
acreditan a ctros ingrasos.

(b]  Vida il de propiedades y equipos:

Los cambios an circunstancias. tales como avances tecnologicos, cambios en e uso
plardficado, podrian hacer que la vida Otil fuera diferente de ias setimaciones realizadas. Las
estimaciores a8 Lasan principaimente en las proyecciones de uso fuluro de los &etivos. La
geterminacion de las vidas (tiles se evalla al cierre de cada afio.

fc) Provisiones por beneficios & empleados a largo plazo: Las hip&tesis empleadas en &l calcuin
aduanal de jubilacién pairenal y desahucio, para lo cuzl utliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos v transacciones realizadas durante los  anos
2017 y 2015 con companlas y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafiias y
pares relacionadas a i} |as personas naturales @ jurdicas (compenies) que directamente o
indirectamente controkan © son controladas por la Compahia, tienen contrel conjunto o influencia .
significativa {asociadas) y i) personal clave de fa ger=ncia o administracion.

IMPUESTOS
Situacion Fiscal

La Compadiia no ha sido fiscalizada hasta la presenle fecha.

.an relacicn a las retenciones de afios antericres IR-ISD, del 2016/2017 ia Compafia presenid un
reclamo x devolucidn al Sarvicios de Rentas Intermas por pago en sxceso de relenciones, las
mismas que asciendsn a USE 10040 69, ISD por § 1152078

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerde con ka legislacian vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dichs reserva alcancs el 50% del
capital suscrite. La reserva tegal no esta disponible para distribucidn de dividendas, pero puede
ser capitalizada o utiizada para abserber pérdides. Al 31 de diciembre del 2017. ia resarva
constituida supera el 100% del capial suscrito.
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Hesarva facuitativa

La Ley de Compaiiias permite constituir reservas eapeciales o de libre disposicion, mediante |z
aprapiacién de lgs ganancias de €jercicios amenores, de acuerdo a resolicionas que constan en
actas de Junta Genaral de Actionistas.

Reserva de capital - incluida gn 106 Resultados acumylados

Hasta el 2010 ésta se incluia 20 =l rubro da reservas en el Fatrimonio. Este rubio indluye los
saldos gue sa ganeraron como resullade del proceso de conversion de |0s ragistros contables de
sucres a ddlares estadounidenses reslizade por exigencia legal al 31 de marzo del 2000, De
acuerda con disposiciones [egales vigentes, 2 reserva de capital podra s&r capitslizada en la parte
que exceda las pérdidas acumuladas y las del Qitima ejercicio econfmics concluide, si tas hubiere,
Ltilizade para absorber pardidas, o devueto en cass de iquidacian,
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