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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

3 DE DICIEMERE DEL 2017

Efactivo ¥ equivalentes de efectiva

El efactivo v equivalentes de efectivo comprenden el efective dispanible v en bancos locales. Las
mencionados vatares son de libre disponibilidad.

{1y Corresponde principaiments & depdsios dé libre disponibilidad en al Banco Intemacional
S.A., Banco Fichincha S.A., Banco Bolivariano C A, y Bance de la Produccion 5.A, (Produbanco),

Préstamos v cusntas por cobrar

Representados en €l eslado de situacisn financiera por cuenias par cabrar comerciales, a
companias relacionadas y otras. Son activos financieres ne derivados que dan derecho a
pagos fijos o doterminables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepte por ios de vendmientc mayor a 12 meses cortedos desde la fecha del
estado de situscidn financiera,

Postarior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
irteras efective. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentra de esia
categora;

)

(i)

(5]

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden 8 108 monlos adeudados por
sus clientes por la venla de productos en &l curse nommat de o negocios, Siose
esperan cobrar en un 2fc o menos s2 clasifican como activos comentes, de Io
contrano se presentan como aclives no cormantes. S& reconocan a8 su valor nominal
que es equivalenie a su costo amornizade puas no gensran intsresas y son exigibiss
hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro correspondients,

Cuentas por cobrar companiias relacionadas: Estas cuenlas corresponden a los
manics adevdados por companias relacionadas por venta de productos. Se reconocen
a su valor nominal gue &3 squivelents a su costo amorizade pugs no generan
intereses y son exigibles hasla en 90 dias.

CHras cuentas por cobrar Representadas principalmente por préstamos a8 empileados,
anlicipos de quincenas a empleados y pagos 3 tarelz corporgiive por gastos
personales del accionista, que se liquidan en 2] corto plazo. Se registran al vator del
desembolso realizado, gue es equivalente g su costo amortizado, '

Otros pagives financieroa

Posterior a su reconacimiento iniciai se miden at costo amortizado aplicando € método de
interés efectivo. La Compania las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(il Obligacipnes bancanas: Se registran inicialmeante a su valor nominal que ne difieren de
su valor razenable, pues estan contratados & las tasas vigentes &n el mercado. Mo
existen costos de transacciones significativas incwridos & momento de sy
confratacion. Los intereses devengados en estas cbligaciones se presentan en €
estado de resultados integraies bajo el rubro “Gastos financieros”,

{i) Proveedores y olras cuentas por pagar: Son obligacionas de pago par bignes o
aprvicios adquiridos de proveedores en g/ curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su coste amorizade ya que ne ganaran
intereses y son pagaderas en plarns menores a 45 dias.

{i Cuantas por pagar a compafiias relacionades: Corresponden @ obligaciones de pago
principalmente por fa compra de variedades de productas para la venia. Se reconccen
& su valer nomingl gue es equivalents a su costo amortizado, puas 2 liquidan hasta
en 90 dias.

Baja de activos y pasivos financiergs

Un active financiero se elimina cuands expiran ios derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania franshere el adive & un tercero sin retener sustancialmenie |os riesgos y
beneficios del sctivo. Un pasivo es eiiminado cuando las obligaciones de la  Compadia
especificadas =n el comtrato s han liguidado.

Impuestoa por recuperar

Comesponden principaimeants a retenciones dsl impuesto a la renta que Seran recuperadas en un
pericdo menor & 12 meses. Cuando |la Administracidn estima que dichos saldes ne pedran ser
recuperados se cargan a 05 resultados del ano.

Inventarnos

lLos inventarios se registran al costo de adguisicion a valar neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los productes terminades comprende el precio de compra y otros costos
incutidos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su venta.

El costo de ks inventariog vy de las productos vendidos s& determina usando el metodo promedio
ponderada. El valor neto realizable os el preclo de venta astimado en 8l curso nomal de Ios
neqocios, Menos loe castos estimados para terminar su produccien y los necesanos para llevar a
zabo [a venta.

Las imporaciones en transto se presantan al coste de las facturas mas ofros carngos relacionados
con ka importacon.

Propledad y equipos

Ee muestfan al costo histdrico o valor ajustado v convertido a didares de acusrdo con (o
extabiecidc en fa Seccitn 17 de ' WIF pars tas PYMES, saqun comeEsponda, menos im
depreciacidn acumulada. £l mente neto de los equipos no excede su valor de utilizaciédn

economica.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades v equipos, 2s csiculads
ineaimente basada en la vida ulil estimada de los bienas de propiedades y equipas. o de
tomponentes significativos dentificables gue posean vidas (tiles diferenciadzas, y considers
valores residuales, debido a que la Administracion de e Compaiia estima que =l valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al tarming de su vida @il ng es imelevante. Las
estimaciones de vidas Ulies y valores residuaies de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesaro, a cada fecha de ciere de los estados financiercs.

Las perdidas y ganancias por la venta de los equipos, se calculan comparando ios ingresos
obtenidos con ¢l valor en libros y 38 incluyen en &l estado de resultados integrales.

Cuvando el valor en libros de un aclivo de equipss excade a su monio recuperable. este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Detarloro de actlvos no financleros (propledades y equipos)

Los activos sujelos a depreciacion se someten a pruebas de deteriare cuando se producen
sventos o circunstancias que indican que podria ne recuperarse su valor en lbros, Las pérdidas
por dederioro comesponden al monto en & que el valor en libras del active excede a su vakor
recuperzhie. El valor recuperable de 105 activos comasponde al mayor entre &l monto neto gue sa
obiendra de su venta o su valor en uso.

Fara stectos de Is evaluacidn par deterioro, los activos 3& agrupan a los niveles mas pegquefios en
los gue geaeren flujos de efectivo idemtficables [unidades generadoras de efective). En &l caso
que & monto del valor ipros del activo exceda a su monta recuperable, la Compadhia registra una
pérdida por deteriaro en los resultadas def ejercicio. Les saldos en libros de activas ne financieros
que han sido objato de castigos por delenoro ae revisan a cada fecha de cierre de Ins eslados
financiercs para verificar posibes reversiones del detericm,

La Compafia evaioa snualimeante |8 existencia de indicadoras de deteriore sobre sus activog no
financierss. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no s2 han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administrecion he determinado que no existen indicadores
de daterioro.

impuesta a la renta corrdents y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impueste a la renta coriente y el diferido. EI
impuesto se recenoce en el estade de resultados integrales, excepto cuande se trata de parlidas
Jue se reconacen directamente en el patrimonio. En este caso el impussto también s& reconoce
en otras resultades integrales o directamentie en el patrimenic.

(i) impuesio a |a renia commente: La provisidn para impuesto a |a renta se calcula mediante |a
tasa da impuesto aplicable 3 las ufilidades gravables y se carga a los resultados del afiao en
que sa devenga con bass en & impuesto por pagar exigible.

Beneficlos a los empleados
(2} Beneficies de corto plazo

Se reqgistran en &t rubro de previsiones del estado de situacidn financiera y corresponden
prncipalments &
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(i}  Parlicipacion de los frabajaderes en las ulilidades: Calculada en funcian del 15%. de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo aestablecidoe por la
legislacian ecuatoriana vigente. Se registra con cargo 2 resultados y %€ presenta como
parte del costo de ventas v de los gastos administrativos en funcidn de 1a |abor del
empleada que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra &i ansto correspondiente g ias vacaciones del persgnal sobre
base davengeada.

(il Décimos tersar v cuarto sueldos y baneficios de la seguridad social Se provisionan y
bagan de acuerdo a la kegislacién vigente en &i Ecuador.

(iv)] Bonos de cumplimiemo y retencidn: Carresponde a los meonios que ia Compafia
estima necesancs para cubinr beneficios vanables de ciertos gecutivas para
cumplimienic de objelives y retencidn de personal.

v} Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan de
acuerdn al plan de compensacidn establecida por la Campaiia.

Benaficins de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desabucic: La Compania tiens un plan de beneficio

definide para jubilacion patronal nomade por lag |leyes laborales ecuatorianas.
Adicionaimente de acuerdo a ias layes vigentes, en jos cagsos datemningsidn de fa reizcion
laboral por desahucio salicitado por el emgleador o por &l trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con al veinticines por ciente del equivalenie a ka Gitima remuneracién mensual
par ceda ung de las afes de senvicios prestados a la misma companiia o empleador, aste
beneficic s& Jenomina desahucin,

Provislones corriantes

Las provisionas se reconocen cuando: (i) la Compafia liene una obligacion presente, ya sea lagal
o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a ggr necesaria una salida
de recurses para liquidar fa obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los manios
reconocidos como provisian san la mejor estimacion de la administracion, a ia fecha de ciere de
los esledos financieras, de los desembolsos necagarios pare liquidar |a obligacian.

Reconotimiento de ingresos

Los ingresos comprenden <l vakr razonable de ke cobrade o por cohrar por la verta de los
productos en el curso norméd de las cperaciones de la Compaliia. Log ingrasos 56 muestran netos
de impuestos, devolucionas y descuentas otorgados.

Los ingresos son reconacidos en la medida en gue es probahie que los beneficios econdémicos
fluyan hacia ia Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compaiia hace 1a
entrega de sus productos al compradar y. an conseclencia. transfiere los riesgos y beneficios
inherentas & la propiedad de esos hienes y no mantisnen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantenar un cartrol sobre 108 MisMos,
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La expenenciz atumulada de la Compadia ha determinadoc gue no exisieh devoluciones
Bignificativas de dichos bienes por o que no se constituyen provisiones por devolucones.

Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue s= incurren,
ndependientements de fa fecha en que se realiza el pago, de acuearde a los lineamisntos de la
base conable de acumutacidn {devenge) descritos n la Seccion 2 de las Nomnas internacionales
de Informacicn Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (MNIIF para las PYMES).

Riesgo de valor razonable por tipo de interes:

El endeudamiento a tasas fijas que proviene del endeudamignto bancario, expone a la
Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efeclivo. Sin embarga, el
endeudamiznta a 185as fijas expone la Companiz al riesge de tasa de interés sobre el
valor fazonsble de sus pasivos. La Compafiia ha establecide uvna pofilica de
endeudamisnto en instrumentos de large plazo siempre y cuande no se deba
comprometer los activas de la entidad, procurande maniener tases de mercado
competitivas, y fijas en su mayoria.

Riesge de precio y congentracion:

Riesgo de precio productos comercislizados:

La Comparia adguiere un 95% de su inventario a sus sormpafiias relacionadas y
mantiena un acuerdoe en su precio conforme 2 los precios internacionales de la mataria
prima. El abastecimiente de inventario y de serviciog eatd asegurado a traveés de su
Casa Matriz. Adicionaimente la Compafiia mantiene un portafolic diversificado de
clientes.

Log departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precies y
detallas divarsificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuante & precios y calidad; adicicnalmante existen politicas y
procasos de seleccin de provesdores.

ESTIMACIONES Y CRITERKY3 CONTABLES SIGRIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requisre gue la Administracién resiice estimacionas y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financiergs vy sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas ¥ supuestos ulilizados por fa Compania se encuentran
hasadas an la experiencia histdrica, cambios en la indusinia e informacion suministrada por
fuentas extarnas calficadas. Sin embargo, s rasutados fingles podrian diferir de l=s
astimacienss bajo siertas condicionas. '

Las estimaciones v pdiiticas contables significativas son definidas como aquelias que son
imperantes para reflejar comrectamente la situacion financiera v 1os resultados de la Compafia yfo
las que requisren un alito grado de juicio por parte de la Administracidn.
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Las principales estimacicnes y apliceciones del crteric profesional se encuentran relacionadas
ean fos siguientes conceptos:

(al Delerdoro de cuentas por cobrar:

La estimacidn para cuesntas dudosas es determinada por a2 Gerencia, con base en la
evaluacion individuaiizada de la antigiedad de fos saldos por cobrar ¢ la posibilidad de
recuperacion da s mismes, teniende como principal indicativa de duda de su cobranilidad,
la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisidn para cuentas dudosas se
carga a log resuttadoa intagrales del afic y las recuperacionas de cuantas provisionadss ss
acreditan a otros ingresos.

(b} Vida (il de propiedades y equipos:

l.os cambins en circumstancias. tales como avances lecnoldgiccs. cambics an & uso
nlanificadn, podrfan hacer que la vida hl fuera difsrente de |as estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso future de los activos. La
detemminacion de las vidas (itiles sa avallan al cieme de cads &fin. Ver Mota 2.8

{c) Dateriore de activos no financieras:

El detaripre de los activos no financieras se evalla con base en las politicas y linsamiertos
descritos en la Mota 2.8

id} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:

Las hipotesis empleadas en &l caleulo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudins actuanales praclicados por profesionaies independiantes. Ver Nata 2,11

SALDOS Y YRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACKINADAS

Ei siguient= es un resumen de fos principales sakdos y transacdones realizadas durame  los  afios
2017 y 2016 con compafias y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias ¥
nartas relacionadas a: i) |as personas naturales o juridicas {companias) gue direclamente o
indirectamente controlan o son controladas por le Compahia, tienen conlrol conjunta o influencia
significativa {asociadas) y i} persanal clave de la gerencia o administracion.

IMBUESTOS
Situacion Fiscal

La Compaiia no ha side fiscalizada hasia ks presents fecha,

Can ratacién a las retenciones de afics anteroras IR-150, det 2015 la Compaiiia presentd un
reclama de pago indebito al Servicins de Rantas intarnas por pago en exceso de retenciones, [as
rmismas gue ascienden g USE 12262 .30, realizéndose |z devolucion por parte def SRI en & ana
actual 2018 del valor del 1SD integro por § 5404 69 y Rte.Fle. una parie, e valor restante entro
Jha veZ maa a reclama.



CINTAS TEXTILES 5.A.
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Correspornden a apertaciones recibidas en afios anteriores por parte de los accionistas de {a
Compania en efeclivo. Los accicnistas estan analizando la posible fecha en la que realizarén los
trémites comespondientes para capitalizar dichos valares.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADDS

Reserva eqal

De acuerde con la legislacion vigente, [a Compafia debe apropiar por Io maenas el 10% da iz
uttlidad nela del afio a una reserva legal hasta que el salda de dicha reserva alcance al 50% del
capiial suscrito. La reserva {egal no esta dispornible para distribucidn de dividendos. perc puede
ser capitalizada o utilizada pera absorber pérdidazs. Al 31 de diciembre def 2017, |a ragerva
congtituida supera & 100% del capital suscriio.

Reserva facultativa

La Ley de Compafias permite constituir reservas especiates o de ibre disposiciin, medianie ia
aprapiacion de &3 ganancias de sjercicios anteriores, de acuerdo a reseluciones que congtan en
actas de Junta General de Accionistas.

Reserva de capilal - incluida en los Resulladns acumulsdos

Hasta <l 2010 ésta se inclufa en &l rubro de reservas en el Patrironio. Este rubro induye los
saldoe que se generaron como resullada del procesa de conversion de los registros contables de
sucres a dilares estadounidenses realizade por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, |a reserva de capital podra ser capitalizada =n la parte
que exceda las perdidas acumuladas y las del Gitime ejsricio econémice coneluido, si las hubiere,
utilizado parg absorber pérdidas, o devueho en caso de liguidacidn.

Elaborado por:




