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ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.0S ANOS TERMINADOS
AL 31 DFE. DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
CON INFORMFE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Informe de los Auditores Tndependientes

A los Avoionislas de
CINTAS TEXTILES S. A,

Opinijn

Hemaos auditado los estados financieros adjuntos de CINTAS TEXTILES 5. A. (L'na
Socicdad Andnima constitmda cn ¢l Ecuader), quo comprenden o estado de situacion
(nanciers al 31 de diciembre del 20018 v 2017 los comespondienies esiados de
resultados integral, de cambios en el patrinonio v de flujos de efective por ¢l afio
termunade en esa focha, asi como las notas a los estades financicros que wmeluyen un
resumen de las politicas contables sigmificativas.

En nuesind opimon, los estados financieros adyuntos presentan tazonablements, en todos
los aspectos materiales, la sittacidn financiern de CINTAS TEXTILES 5.4, al 531 de
dicicrnbre del 2018, su desempefio financiero, v sus flujes de cfectivo por of aflo
terminado en esa fecha, de contormidad con Nommas intemacionales de Informacion
Financiera NITF.

{Jiro: Asuptos

Log estados [oancieros al 31 de dicrembre del 2017 v por o aio termimado en esa fecha
que se presenta con 1ines comparativos, theron avditados por otros auditores quienes
emitieron su informe ¢on fecha 20 de abry del 2018, con ung apiion o calificada

Fundamentos de 1a ppinion

Nuestra auditoria fug efectuada de acuerdo con Narmas Intemacionales de Auditaria
NIA, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mée
adedante en este Informe en [a seccion Kesponsabilidades del Awditor,  Somos
independientes de 1a Compariia. de conformidad con los requerimientas de &hica para
profesionales de Contadurin Foblica que son aplicables para nuestra. auditoria de los
cslados financieros on Ecuador, ¥ hemos camplide las demas responsabilidades de énca
de vomformidad con dichos reguenmientos. Consideramas gque la evidencia de audioria
que hemos obtenide es suficiente v spropiada para proporcionar una base para noestra
ppmidan calilicada de auditeria.

Informacion presentada en adicidn a les estados linancieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicianal, [a cut
inctuve ¢l Informe Anual de los Administradores 2 la Junta de Acciomistas, mismo que
no INCaTpara necesanamente el juego completo de estados financieros y nuestro infrme
de nuditorin,
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INuestra opinidn sobre los estadas financiweros de la Compaiiiz, no cubre dicha
informacion v no expresamos pinguna [brma de aseguramienta concluyente sobre la
fSMma.

En concxidn con la auditoriz de los estados financieros, duestra responsabitidad es leer
¢l Informe Anual de Tas Administradores a 1o Juntn de Accionistas, cuando esté
disponible, v, al haccrlo, considerar s esta informackdn contiens  inconsislencias
matcriales on relacion com fos estados financizros o can tiestra canacimiento obtendo
durante fa awlitoria, o s de otra forma pareceria estar matenaimente ncorrecta. tna
vez que leamos dicho informe, si concliimos que cxisle un error material en esta
informacion, tenemos {2 obligacion de reporar dicho asunto.

Responsahilidad de la Administrackin sohre los estados financieros

Lua Gerencia de ln Compaitia es responsable de 1 preparacion v presentacion razonabie
de los estados financicros adjunlos de conformidad con Nemmas Intemacionales de
inlormaciom Financiera NI, v del contrel interno determuinade como ncecsano para
permitir la preparacién d 105 cstados financieros libres de errores materinles, debido a
fraude o croror

Tin la preparacidén de los estados financieros, la Administracion es responsable de
cvalyar la capacidad de {a Compafia pura continuar como nepocio en marcha,
Tevelando, segin corresponda, 1os asuntos relacionados con hepoeio on marcha v el usa
de 1a hpse contable de negocio ¢ marcha, 1 menos gque fa Administracian tenpa la
intencion de liquidar la Compafiie o vesar sus operacioncs, o bicn, ne exista otra
allemnaliva realista que hacerla,

Loz sccionistas, son 108 encargades del Gobiemo Corporativo de la Compadiia v en
comunta con la Adminisracidn responsables do la supervision del preceso de la
infarmacion financicra do la Compafiia.

Responsabihidades del Auditor

Eb objenve de nuestra auditonia e3 abtener ung sepuridad razonable acerca de si los
estados tfinancieros en su conjunto estdn ktbres de crrores matenales, debide a Traude o
error, v emitir un informe de auditoria que incluva nuestrs opmion. Seguridad
razonable es un alie grado de sexuridad, pero no garantiza que una audiloria, realizada
de conforntidad con Mormas  Interpacionales de Audiloria NIA, detecte stempre un
enror matertal cuandoe &sle cxisla. Ermores pueden surgpir debido a fraude o error y son
comsiderados  malenales  si, individualmente o en su conjuto, pucds preéverse
razonublemente gue influyan cn las decisiones ceondmivas que los usuarios tomen
basindose en los cstades financieros.

Como parte de una anditorfa cicctuada de confornudad con Normas Inlernacionales de
Auditoria NLA, aplicamvs nuestro juicio profasional ¥ manrenemos una actitud de
escepticismo profesional durante teda 1a auditoria. También;
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* Identificames ¥ evaluamos los riesgos de ermor material en los estados financieres,
detnde a lraude o error, disehiamos vy gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riespos v obtenemos evidencia de auditaria suficiente y
adccuada para proporciosar una basc para nuesha opimcn.  El riesmo de no
detectar un ermmor malenial debido a (faude @5 mayor que on ol caso de una
incorreccion matenal debido a eror, ya que el fraude pueds implicur cotusion,
[alsillcacion, cmisiotes deliberadas, manifestactoncs intcncionadamente erroneas
o vulneracion del contral intermao,

. Obtuvimps conecimiento del controt intemno televante para lu auditoria can ¢l fin
de diseflar procedimicntos de auditorta que sean apropiados en las circunstancias,
peTe 00 con el propdsit de expresar una opimon subre la elecuvidad del conueod
intemna de la Compatia

. Fovaluamos se las paliticas contables aplicadas san apropiadas v si las estmaciones
contables v la correspondiznte informacion revglada por la Adminisiracién es
razonable.

. Concluimoes sobre 1o adecuade de la ulilizacion, por parte de la Gereneda, de fa
base conlable de negocie en marcha v, basados en la evidencia de audiloria
obtenida, concluir si existe o no ung incertidumbre material relacionada con
cventos o condiciones gue pucden generar dudas sigmificativas sobre la capacidad
de Ta Comprfily para cominuar coma nezocias en marcha S oconchumos que
existe upa imcerfidumbre material, s¢ requiers que ilamemes la atencion en
nucstro informe de acdiloria a ks mespectivas revelaciones o los estados
financieros o, si dichas revelacionss no son adecuadas, expresar una epiman
modificada. Nucstras conclusioncs sc basan ¢n la evidencia de auditoria obtenida
hasta 2 techa de este mirme de anditona; sm embarpo, evenios o condiciones
futuras pueden ocasionar gque ia Compafiia deje de mer una empresa en
fincionamiento.

«  Evaluamos la presemacidn general, la estructura v ¢l contenido de los estados
financieros, mcluvendo {as revelaciones, v s1 los estados financicros roprasentan
1as transacciones v eventos subvacentes de un modo que logTen un: presentacton
razonahle.

. Comunicamss a los responsables de la Administracion de la Compaiia respecto a,
entre owos asumtes, el alcancs y el momente de realizacion de la avditoria
plamlicada v, cuanda [ue aplicable, los hailazgos significativos de la auditoris
identificados, asi como cualquier deticiencia signiticativa de control internp gque
identificamos cn ol wanscurso de nuestra auditoria. A A
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CINFAS TEXTILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,

AT 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Ixpresados en Dalares de E 1T A)

Nota 218 2017
ACTIVO
COBRIINTE:
Instnmmentos financieros:
Elzclive vy equivalentes de efectiva { 4) 24,268 20,475
Cuentas por cobrar comerciales v otras
cucatas por cobrar (% 600,312 02,130
Campafiias v partes relacionadas {12) 472 5484
[nventarios { ) 667,503 682, B4R
ACtivg por iimpuestos corricnts {10) 74 457 65,236
Total activo corctente L.367.012 1,576,214
NOCORRIEENTE:
Propredad, magquinana y equips (") 212 410 234253
212410 234,253
1,579,422 | R10 367
Karl .l‘é‘.bemg

C Untudnm Genemlt

Las votas adjunlas (orman parte mtegrante de estos estades financieros,



CINTAS TEXTIL.FES 5. A,

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA

AL 31 D MCIEMBRY DE 2018 Y 2017

{Expresados en Didlares de E.Lf.A}

Nata 2018 2017
PASIVO)
- CORRIENTE:
© Instrumentos financieros:
Cbhgaciones con Institueiones Finanuieras (4 55833 141,555
Cugntas por pagar comercinles ¥
Olras cuemas por pagar (5 119,607 134,910
{fuentas por pagar compaiiias relacionadas {12) 1,109,763 1,187 dad
Paslvo por Impucstos corrcntc {10) 29505 39522
Beneficioz definidos para empleados {11) 49 425 47,117
I'otal pasivo corriente 1.364,533 1,550 568
Oblipaciones con Instiluciones financieras (v - 35 00
Beneficios definidos parz empleados {1t) 60812 36,797
Tolat del pasive 1425345 1.642.363
~ PATRIMONINM (i4)
B Capnlal as mado 10004 103, £H043
- Aporte futuras capitalizaciones - 10,176
- Reserva Legal 30711 30,711
Reserva lacultativa 1,907 1.907
Reserva de capital 50608 50608
Resultndos Acumulados
Efectos de aplicacidn NIIF {30,374} (30,374}
=~ (Mros resultados mtegrales 3,341 {197} .
Resublados geum ulados 57.884 95 273
) Tolil Patrimonic 168,103
x —— e e

1 RIDAGT

Franco Gogri
f reqibe 4 4l Comadora General

' Las notas adjuntas forman parte integrantz de es10s estados financseros.



- CINTAS TEXTILES 5.4,

ESTATHM)} DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 1017

i xpresados an Dnlares de 1001 A

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (158) 2018

Yentas netas 3074 Rdh

- Otros Ingresos 0058
3,124 104

COSTO DF. VENTAS (2,291,292

- Margen bruto 23612

GASTOS DE OPERACION:

) Gastos de administracion y ventas { 16) (791 128]

e pastos (3,879}

- Gasios financiems (21,123

. (R16.130)
Utilidad antes de provisidn

para impuesie a la recln 17482

IMPUESTO A LA RENTA: {1
Impuesto & |2 renta coments {24,36%)

Impuesto 4 la renta diferido -

(24,869
] UTILIDAD O (PERDIDA) nety {?Jﬂ?;
OTROS RESULTADOS INTECRALES 3,537
(PERDIDA) NET& ¥RESULT: anﬂ INTEGRAL _{3;5;.
N
i f bl )
Franca Gu.;mm Kaurind_Freome

ﬂ" \Ci;ﬂ;ﬁ,@&’mra] Contadora General
i LagTnias adjuntas {forman parte integrante de estos estados financicros.

[

2017
3,991,106
8,444

3,498 550

(2,631,804)

(312 804
(13,230
(29,750

(855,874)

10,782

(24:948)

(24 946)

(14.164)

3}

713,824
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CINTAS TEXTILES 5,4,

ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL. 20148 Y 2017

{ Expresados en Dhdlares de TLTFAY

2HY
FLILIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES BE OPERACION:
Efcetive recibido de clientes y compaiias relacionadasy 3,200 467
Elcctve pagado a pravesdores, empleados, compafiias
relacionadas v otras cuentas por pagar [3,137.109)
Craliss manciens (21,123
CHros ingresos, neto 6 881
Efcctivo nete provemicote on actividades de operacion 128116
FLUJGS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSEON:
Incremento en mpbiliario, maquinaria y equipo {3,600
Efcctivo neto (utilizado en) aclividades de invorsitn {3,600}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT(:
Tfective pagado o (recibide) de entidades financieras {i20,723)
Efective neio (ulilizado) o cn aciividades de financiamiento (120,723)
{Lhsminucion) © Aumento neto del efectivo v eguivalentes
- 3,793
de efectiv
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Saldo al inicio del afio 20475
Saldo al final del afic 21,268

217

J A4 YR

{5.0601.371)
(28.730)

142,774

142 774

(19.685)

Las potas adjuntas son parte inteprante de cstos cstados (nangicras.




CINTAS TEXTILES S.A,

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA COM EL EFECTIVOD

NETO PROYENIENTE (UTILIZADO EN} ACTIVIDADES DE. OPERACION

POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresadas en Dolares de [T.11 A

(PFERDIDA)Y META Y RESULTADOY INTEGRAL

PARTIDAS QUE ND SE REALIZARON CON

EL ENGRESD O DESENMRBOLSO DE EFECTIVO:
Provision pars impucsto a la renla

Otros tesol tados imtegrales

Provisiom participacion trabajadores

Frovisién cuentas incobrables

Depreciycion

Juhilacidn v desahucio

Reverso provasiom incahrahle

Perdida en activos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales y olras
cuentas por cobrar

Disminucion o{ Aumenta) Inventarios

(Disminueién) co cuciias pur pagar comerciales y otras
cuenlas por pagar

(Mhisminucian) en bencficios defimdes para empleados

Efectivo oclo provisto o {uihizade) en actividades de
G

Franco {Fuetin [j

|
(/ ‘\‘I.\] jcren neral

018

(3,850

24,860
(3,337
3,085
17 388
25,220
7533
(43,177)

223

|98 529
15,387

{112,797)
{777

128,110

£
=
bt |

(13,824)

24 946
(340)
1.903

62 0440

28 064
7827

(13,493
{104 773)

{145 306)
(8&247)

————————— ——

{161,203

Las notas adjuntas son parts integrante de estos cstados [inancicros.




CINIAS TEXTILES S.A,

S A LOS ESTADOS FINANCLEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DET. 2018 Y 2017

[Erprcsadas on Délares de E1LA L)

INFORMACTON GENERAL ¥ O ERACIONES:

CTNTAS TRXTILES 5 A, fuc constituida en la Repoblica del Leuador en el afio 1966,
con ¢l objcto de realizar la comercializacidn de cahos, hilns, piolas, tefas, sacos entre
altos.

La Compadiia desarrolla sus actividades on sus oficinas ubicadas en las ciodades de
Quite v Guavaquil. Es subsidiana de la Compafiia Industria Piolera Ponre Sehva 8.A.,
gu poses o) 5% del Tasjueiz accivmario.

Durants 1o afios 2008 v 2017, bajo ¢l esguema de dolanzacion, los precios de las
bicnes v servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual deerming un
indice de inflacidon del 027% y (0.21%), aproximadamente para éstos  afios,
respoctivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

T.os estados financicros adjuntos han <ido preparados de conformidad con
Normas Infernacionales de Informacion Financiera WIF sin ninguma 1estricclon,

A cottinuacion se resumen las politicas contables significativas adopradas por 1a
Compariia para la preparacion y presentacion de sus csizdos Dnancicros, estos
estan de acusrdo con Normas lnlernacionates de Informacian Tinanciera NHE
emitidas por el Consepr de Normas Intermacionales de Contabilidad [ASE
adoptadas por la Superntendencia de Compaiiias, Valore: y Scgurns del
Eecundor, estas politicas han sido definidas ¢n funcion de las NI {traduocidas al
espafiol) vigentes Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas do mancra
unitorme a los periodas que s prescntann,

Cuatywer inlormaciim adicional requerida por las Normas Intemacionales de
Informacign Financiers v Superirendencia de Compafiias, Valores v Segwos
que contenpPa Comenarios de ks Gerencia de camcter general semn exXpuesing en
¢l Tnforme de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros
adjuntos debe ser replizado en conjuiito ¢on dicho informe.
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RESUMEN DE PDLiTICA_S CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

14

23

Rnses ite presentacion

Los cstados financieros de CINTAS TLEXTILES 5 A, comprenden: los estados
de situacidn fimanciera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el estado de
resultados itepral, de cambios ¢n ol patrimonio ¥ de yjos de cleclivo por los
afios terminados cn csas lechas, Eslos estudos finuncierss han sido preparadas
de zcuerde con Nomas Tternacionales de Infanmacion Finsnciera NIIF.

2.2.1 Mumedz e presentacion

Lios catados [Inancieros sg presentan en dalares de Ios Fstados [aidos de
Ameérica “LISE” gue es la moneda funcional v de presemtacién de la
Compaida. Lo mformacion que se presenta on las s v estados linancieros
¢stan cn la moneda antes mencionada.

2.2.2 Estimacionces efcetuadas par la Gerencia

La preparacion de los eslados finencieres adjuntos de conformidad con
NIF requiere que la Administracion realice cicrlas csbimaciones vy
establezca alpunos supucslos imherentes a la actividad econdmica de la
Compaiia, con el propisito de determinar la valuacion y presentacidn de
slgunas partidas que forman pane de los estados financieros. Los
resultades reales pucden difenr de estas estimaciones. Lay estimaciones y
supucsios relevantes son tevisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periode cn gue Iz cslimacidn
¢s revisada ¥ en cualquier periodo [ulura alecado.

Efectivo v equivalentes de cfective

El efectivo y equivalentes do cleclive incluye uguellos activos financierns
liquidos, deposilos o inversiwmes financieras liquidas. que se pueden transformar
ripidamente en efective en un plaze inferior 2 tros meses, desde el micio de |a
LNVCISEOD.

Activos financleros wactenidos hasts el vencimienty — Depisitos a plazo fijo

Svn gclivos financigros no derivados con pazos fijos o vencimiento determinado,
con la intencidn ¢icctiva v la capacidad de conservarlos hasta sz vencimienlo.

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas per cobrar

Las cuentas por cobrar comercialas v otrus cuentas por cobrer son activos
linancieres con pagos fijos o determinables que no se cotizan en i metcado
activo. La Comwafiia reconoce el activo inicialmente al valor razonahlc mas
cualquier costo de transacciin dirsclamente amhiobte,



2.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Coutinuacién

2.5

2.6

2.7

Pasterior al reconacimignto inicial, se valorizan al costo amortizado wsando 2l
método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a conie plazo
cuando ¢l reconccimiento del interés resullara inmaterial, menos tas pérdidas
por deterioro con base a 1a antigiedad v andlisis individoal de su recuperacién

La Compalfiia reeonoce @l active fmanciera cuandn se ha transfenido al
comprudor iy riesgos ¥ ventaias, de tipo significativo derivades de un acuendo
dz prestacion del servicho cuaido ticne ¢l derecho a reeitar cfeclivo o viro active
linancicro por parte del beneficianio del mencionado senvicio,

Compaiias ¥ partes relacionadas (Activo)

[L.as euentas por cobrar a compafiins relacionadas son activos financicros con
pagos fipos o detemminables que no colizan en un mercado achive. La Compafia
reconoce el activo inicialmente el valor razonable méds cualquier costo do
transaccion directanients atnbwible. Estos aclives (ivancicros scr priginan
principalmente de operaciones por actividades ordinerias, los cuales para €]
recomocimigngs inicial se cuantifican al valor razopable del monto recibido o por
recibir por la prestacion de scrvicio o préstamo olorgado segin las condicianes
acordadas, Poskerior al reconocimiento inicial, los activos financieros se
valonzan al costo amortizado.

Inventarios

Estan registradoes inicialmente ai costo de adguisicion, ef mismo que ncluve
todos los costes de compra y otras costas mewrmidos pai dat o 1as existencias su
condicién ¥ ubicacién actuales. Su medicidn v reconocimicnto postoerior sc
realiza al finghzar cada periodo contable ajustando les inverdanios cuvo costo de
adquisicidn sca maya al valor neto de realizmciom.

Propiedad, I'lanta y eguipos

las partidas de propicdad. planta v cquipes son valonzadas al costo menos
depreciacion acumulada v pérdidas por detenoro.

[11 costo de propiedad, planta v equipos comprende su precio de adgquisicion més
todos los costos directamente refacionados con fa ubicacion del active, su puesta
en condiciones de tuncionamiento segin lo previsto por la Gerencia vy cuando
aplique la estimacion inicial de cualquicer costo de desmantclamicnto v retiro del
clemento o de rchabilitacion de la uhicacim del activo.

2.7.1 Mcdiciom posterior al recanocintiento
Daspués del reconocimignto inicial, de mobiliaro, maquinaria v ¢quipos ¢

repistrade al ecosto mcnes la depreciacion acumulada v el impore
acumidado de [as pérdidas de deterioro de valor.




2. RESUMEN DE PIMATICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuuciibn}

Las ¢ostos de mantenimicnto de mohihiatio, maquingria v Squipos son
reconocidos en resullados cuando se incurren.

2,7.2 Métodos de depreciacifn y vidas Gtiles

T depreciacion sc calenla sobre ¢l monto depreciable, que comresponde al
costo do wn aclive. u olto monke gue se suhstiiuve por el cogto, menos su
valor residual.

La depreciaman es reconocida en regultndos ¢on base on cf método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles cstimadas de cada parte de una
partich de propiedad, planta y equipsss, puesto que éstas reflejan con mavor
cxactitud el paivin de consuma esperado de los beneficios cconomicos
furyros relacionadoes con &) activo.

- Las vidits atiles estrmadas para los perfodos actuales ¥ comparativos son

Yas sigpientes:
Activi _ ) Vida util {cn anos)
Edificio 20 afox
Muaquinaria ¥ equipo 1) - 25 afios
Equipo dc computaciin 3 aflos
Yehiculos 3 afios
Muehles v ensercs 1) afips

- El métada de depreciacion, vidas Gtiles v valores residuales son revisados
en cada jereicio v 8¢ ajustan s1 o5 necesarlo.

1.7.3 Retirn 0 ventn de Propicdad, planta y equipos

La vithdad o pérdida gue suma del refiro o vents de una partida de

- mobiliario, magquinaria. v aquipos cs calewlada comp la diferencia entre el
precio de venta v el wvalor cn libros del acbhvp vy es teconocido en
tesultados.

Ln caso de venta o tetito posterior de propiedad. planta y equipos
revaluados incluido como costo atribuido, ¢ salde de la reserva de
revatuaciom s ransferido directamentc a utitidades retcudas.

2.3 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangitles adquirides de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada som registeados al
coste menos la amortizacién acumulada v cualquicr pérdida por delerioro

- acumulada. La amortizacion sc reconocs com hase en el métndo de linea
reeta sobre su vida il estimada en fumcian a un esmdio efectuado por I3
Gerencia de la Compafiiz,




2.

-8-

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contiguacién)

29

1K1 Método de amortizacion ¥ vidas tltiles

La amortizacidn de los actives intangibles se carga a rosultados sobne sus
vidas atiles utilizande el método de linea recta. La vida 1ml estimada,
valor residual y metodo de anortizacion.son revisados al final de cada afics,
sicido ¢l ¢lecto de cualguicr cambio en ¢l estimado registtado sobre una
base prospeciva

[.a vida dtil de vn activo itangible es finita o ndefinida. La vida anl de
utl ackive mtangibe gue suna de un derechns coneraciual o Tegal de olro kpo
ne evcedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior
dependicndo del periodo a ko laree del cual ls entdid espera ulilizar el
aetivie Los activoes intangibles de vida il indefinida no se amortizan,
pera se evalilan por deterioro anuplmente y cuando existn indicios de que
¢l activo intangible puede estar detericrado.

A continuacidn se presemtan e} principal active intangible v la vidn atil
usada cn cl calenlo de la amorlizacion.

Actives  WVida 0til {en adflos)
Software 3 atios

Deterioro del valor de les activos tangibles € intangibles

Al firal de cada periodo, t Compafila evalia los valores ¢n libros de sus activos
a fin de detenminar si exeste alpun indicalive de que cstos aclivos han sairido
alguna perdida por detenoro. En tal caso, se caleula ¢l importe recupstoble del
activa & fin de detenminar <l alcancs de la pérdida por deteriore (de haber
alguna). Cuando no cs posiblc cstimar ¢l imporle recuperable de un aclivo
inbividual, lu Compafia caleula el importe recuperable de la umidad pengradora
de efectivo a la que pentensce dicho activo.  Cuando s¢ identifica unz base
razonable v consislenic de distribucidn, los avtivas cimunes sen también
asigmados 4 1as unidades generadoras de efectivo individuales, o distobhuoidas al
grupo mis pequetio de vnidades generadoras de efoctive para los cuales s¢ pucde
idondiFear una base de disinbucion razomable v consistente,

Al estimar gl valor en usn, fos flujos de efectivo finurps estimados son
descontados del valor presente whlizande une tasa de descuento antes de
mpuesto que relleja las valoraciones acluales del mercado respecto al valor
temporal del dinero v Los riesgos especificos para el activo para Ios cuales ho se
han ajustado los estimados de tlepo de efcetivo fuluros.

Si ¢l imporle weeuperable de un sctivo (o umdad generadora de eloctivi)
calculade ex menar que sa valor en librog, el valor en libros del active {o unidad
peneradora de cfective) se reduce a su impeite reouperable.  Las pérdidas por
deteriord se reconecen mmediataments en resuitados. Cuando una pérdida por
deteriorn s revertida, el valor en Hbrog del active (o nunidad generadora de
efectiva) aumenta al valor estimade revisado de su mmporte recuperable, de tal
manata que el valor en libros incrementiado no excede el valor en Tibros que se
habria calculada si no se hubigta reconocide la pérdida por deterioro para dicho
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activie {0 umidad generadora de efective} en afios antertores. El reverso de una
pérdida por deteriore os reconocido automaticamente en resultados.

Deteriors del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia cvale los valoscs en libros de sus aclivos
financieros a {in de determinar st existe algan mdicativo de gue 2stos activos han
suftido alpuna pérdida por deterioro. Eo tal caso, so caleula of impore
recuperable del aclivo a in de determinar el alcance de la pérdida por deteriora
[de huber alguna). Cuando po es posible cstimar ¢l importe recuperable de un
active individual, la Compafila calcula ¢l mpone recuperable de ls unidad
veneradora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base raronable v consistente de distnbucidn, los activos comunes son tambicn
asipnados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o disirihuidas al
ETUPU mas pegueiio de unidades generadoras de efectivo para los coales se puede
idenfificar una base de distabucion razopable ¥ consistente. ED impons
recuperable cs ¢l mavor citre ol valor cxonable menns el gasto de venty v el
valor en uso. Al estimar e valor en uso, los flujos de efectivo fituros ¢stimadoes
san descomtados para obtener ¢l valor proscofe vhilizamdo una lasa de descoento
antes de impucsto que relleja lus valoraciones sctuales del mercado respecio al
villor temmomal dal chnera v 1os riespos especificos para ¢l acrivo para los cuales
na s¢ han ajustade los estimados de Mujo de efectiva futuros,

Si ¢l imporle tecuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menar que su valer en lthros, el valor en libros dal active {0 unidad
gencradara de efectivo) se reduce a su inporte recuperable  Las pérdidas pir
deienore se reconocen inmediaiamente en resultados. Cuando una pérdida por
deteriarp es revertida, el volor en hibrog del active (o umdad gencradora de
efectiva) auments al valor estimade rovisado de su unporie recuperable, de tal
manera goe €l valor en hibros incrementado o excede e valor en libros que se
hahria calcnlado si no se bubiera reconocido Ia pérdida por deteriore para dicho
activo [0 untdad pencradora de cloctive} en afios anlenores.

{Cnentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Las cucntas por papar comerciales y oOras cugmias POT pagar son pasivos
linancieros. no denivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercade aciivo. Cstos pasivos inicialmente se reconocon al valor razonable, mis
cualquicr coslo  de  iransaecion  directamente  atnbuible,  Posterior  al
reconncimento inicial, se valorizon al costo amortizado wtilizendo & meétodo de
interés efective. El gasto por intereses {incluyendo los interescs implicitos) sc
reconoce como costo fimanoere ¥ se caloula wlilizando el mékndo de interes
efectivo, excemto para las cuemtas nor pagar a carto plezo cuando el
reconocimiemo  del mmterés resultara inmaterial. Las cuentas por papar
comerciales y olras cucnlas por pagar se clasifican en pasive comente, excepto
los vencimientos superiores a (2 meses desde la fecha del estado de situacidi
firancicra, que sc clazifican como pastvo no comente.
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Iinpucsto a la rents

Fl wislo por tmpuesto a la renta representia la suma del impueseo a la renta por
pagar corriente v el impuesto difcrido.

2.12.1 Tmpucsta 1 ka repta corriente

El impuestn por pagar corricnic se basa en la ulilidad gravable
{Inibularia) registradp durante et afio. La utilidad gravable diltere de la
utilidad conlable, debidoe & las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles
o deducibles y purlidas que nunca son oravables o deducibles. El
pasiviy e la Compaliia por coneente del impeesto corriente se culeuwla
utilizande ia tasu Nscal vigente al final de cada periada.

2.12.2TImpuesio diferido

El impnesto difendo se reconoce sobre Tax dilerencias temporarias
calrc ¢l valer en libros de Ios activos y pasivos incluidos en los estados
financierss vy las bases fiscales correspondienies utilizadas para
determirar la atilwdad gravable, El pasivo por impuesie dilerido se
ecomoce  goneralmente  para todas  las  difcrencias  temporanias
imponitiles. Sc ceconocsrd un dcivo par impuestas difcrdes, per
causa de todas las dilerencias temporarias deductbles, en la medida en
que resulic probable que 1o Compaitia disponga de utilidades gravehies
futuras contta las que se podria cargar esas diferencias (emporarias
deducibles.

El activo y pasivo pur impuestos diferidos deben medirse cinpleando
a5 1asas fiscales que se espera scan de aplicecidn en el periada on
qua ol activo se realice o al pasive se cancele.

El impucsto diferido, correspandientc 2 cambios en la lasa de
impueslos o cn la normatvo trbutana. la rcestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos difendos o en la forma
vsperada de recuperar el valor en libros do i activo, s€ reconuce en el
resuitado deb periodo, excepta en la medida on que 8¢ relacione con
partidas previamenle reconocidas tuera de [os resuitados del periodo

La Compafiia debe compensar active por impucstos diferidos con
pagive por impuestos dilcridos si, v sio s1 benw reeconocide
legalmente el derecha de compensar, frente o la autoridad [seal, los
ipories reconocidos en esas parlidas, v el a¢tivo por impuestos
diferidos v €l pasive por impuestas dileridos se denvan del impuesto o
la renta ¥ la Compafiia tenc la intencidn de liguidar sus aclivos ¥
paSived €00 netds.
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2123  Impuestos corrienie y diferide

Los impuestos corriente v diferide, sc roconoccn come ingreso o
gaslo, y son metndos en el resultdde, excepte en la medida an gue
hayan surgido de una fransaccidn o suceso que s¢ reconoce fusra del
resultado, ya sca <n olro resullado integral o directamens cn el
patnmemn, en cuyo gaso el impueste fambign sg reconoce fuera del
resuttado.

Provisinnes

Las provisiones se reconoccn cuando la Compaiila trene una obligacion prescnte
{va sca lcgal o implicita) cormo resultado de un suceso pasado v es probable que
la Compafiia lenga gue desprendersz de vecursos que incorporen bencficios
scondimicos, para cancefar la oblipacion. v pucde hacerse una csttimacion lahle
del importe de {a obhmaeinn.

El impotte rocosgeido come provisidn debe ser la mejor esamacién def
desemnbuolsny necesana pura cancelar la abligacion presente, al final de cads
periodo, tentendo en cuedita los eiesgos v las incerndumbres correspondientes.
Cuando s¢ eude una provision usando el flujo de efectivo esiimado para cancelas
la obligacion presents, su valor en libros representa el valor presente de dighn
Hujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los benelicivg econdnmcas
requeridos para cancelar und Provision, 5 Teconace una cuenta por eobrar camn
un activo s 25 virualments clerto que sc roaibich ol desermbalso v sl valor de la
cuenta por cobrar pucde ser modidp con tatihdad

Compaiifas y partes relacionadas {Pasivo)

Las cucntas por pagar a compafiias relacionadas som pasivos [imangieros de comto
plaze con pagos fljos o determinablas que no ¢otizan en un mercado activo. La
Compafiia reoonoce ¢F pastvo micialmente al valor razonabile més cualquier
costo Jde transaccion directamente atribwible, Lslos pasives [nancteros se
onginan  principalmente  de oaperaciones  por  actividades  ordinarias,
adicionalments se reconocen pasives financieros con sus compafifas relacionadas
al momente del otorgamicnio de crédules. Los pasives linancicros denvados de
prestamos de compariias y purtes relacionadas se valonzan al valor del préstamo
recibide al reconocimicme inicial. Posterior al mcconocimionlo inicial, oslos
pasivos financieros se valomezan al costo amortizade.

Reconocimiento de jogresus v costng

Los ingresos y vostos denvados de la ventan v prestacion de servicios, ser
reconocen considerandoe ¢l prado do realizacidn do la prestacion dol scrvicioa la
focha de cierre cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado con
fiahilidad, o cnando los riesgos han sido transferides al cliente, Esin
ciccunstancia se produce cuando el importe de los ingresos, ¢l grado de
realizacion, los costos va incurridos v los pendientes de incurrir pueden ser
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valoradns gon fiabilidad y es prabahle que sz reciban los benetficias econdmicos
derivados de la prestacién del servicio,

Recanncimiento de pastos

Los gastos do operacion sc registran ab costo historico y sc reconocen a medida
gue son incwmides, independientemente de 1a fecha en que se realice el pago, v
se remstrant et o periodo nids cercano cn ¢l que s¢ conacen

Clasificacidn e saldos en corriente ¥ no corriente

En ¢l estade de sttuacion (inanciera, lus actvos son clasificados como comienie
puamde:

¥ Sccspera realizar el activo, o tiene la intension de vender o consumir en su
ciclo nommal de operacion;

¥ Mantiene el active principatmente con fines de negoeciacion;

¥ Espora realizar ¢l aciive dentro de Tos 12 meses siguientes después de!
perado sobre et cual se informa;

¥ FEl active es clcctivo o cquivalente de efectivo sin ningin bpo de
reslekecion.

I.a Campafiia clasifica un pasivo como cornenls cuandy;

v Tispera liquidar el pasivo en su ¢iclo normal de operacion;

¥ Manticnc un pasivo principalmente con <l propdsite de negociar,

v bl pasive se debe liquidar dentre de las 12 meses sipuiertes a la fecha del
pericdo sobre el eual se informa,

2.1% Camlins ea las politicas eontabies
2.19.1 Aplicacion  inicizl  de  nuevas  normas, modificaciones €
interpretaciones de las NITF
A continuacidn, un mesumen de lax normas, medificacianes 2
mterpretaciones de las NI que entraron en vigencia y las que fleron
aplicadas por primera voz on la emision de los estados financieros
adjuntos.
¥echa de aplicaciin
Afnde obligataria ¢n cjercicies
Norma Contenida cmisiim iniciadoz a partir de
NIHF 15 Ingresa de  achvidades  ordinanax
nrocedentes de contratos do clicntes 2014 1 d¢ Encro de 2018
NIIF 4 Instrumentos inancieros 2014 1 de Eneror de 2018

NI 16 Arrendamientos e I de Enero de 2015
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La Adrminstracion de la Compafiia informa gue no exisheron efectos
sigmificutivos provementes de la aplicacién indcial de estas nuevas normens,
modificacionss ¢ imerpretaciones de las NIIE se registraron con cargo a
ulilidades retenmidas, cuan aplique, a continuacion, un resimen de ia
aplicacion inicial de las normas NITF 9, NI 15 v NEHF 16,

v MIIC-15; Inegresos de actividades ordinerias procedentes de contratos
gott clishtes

Fsta normu fue emitide en mave del 2014, misma que establece un
maodelo exrensa ¥ detallado que deburdn wilizar las entedudes en la
medicion ¥ recomogimiants de los ingresos de achvidades ordinarias
procedentes de contrates con clientes. Esta norma reemplaza los
requerimicntos cstablecidos en la NIC-14; Ingreses ordinarios, NIC-
11: Contrates de Construccidn™ v las interpretaciones relacionadas.
Ln septiembre del 2015, se establecio gue estas modificacioncs s
aplican a partir del 1 de encro del 2018, sin cmbargo, se pemmitia su
aplicactin anbicipida.

¥ 11F-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos

con clientes Continuacin

El principio basico de esls norma ey que una entidad recanoce los
mgresos de actividades ordinarias de forma que reprecenten la
transterencia do bicres ¢ servicios compromettdos con los clientes a
Cambio de un tmporte
que refigie la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

I'na entidad reconoce los ingresos de eetividades ordinarias de
acverdo con esc pnneipio basico mediante la aplicactdn de los
siguenies pasos:

Paso 1;  Idemtificar el contrato (o eontralos} con ol clicak:.

Pusa 2;  Tdentificar las obligaciones do desempefio cn ¢l contrato.

Paso 3. Determinar 2l precio de la transaccidn.

Pazo 4 Asipoar ¢l precio de la transacewon sodre las obligacionss
de dessmipefio del contrato.

Paso 5 Reconocer ¢l ingreso de actividades ordinarias cuando {o
i medida gue) la entidad satsface una obligacion de
desempetio, es decir, cuando el “controd” de los biches o
servicios elacwmados con la abliganiin de desempefio
particular gs fransferida al clients (cumptida)
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Ta NHOF-15: afiade Nnewnientos delailados para poder analizar
simaciones  aspecifieas. asi como twmhién  requerc  amphus
revclaciones

Jifecian provenienas e o wolicocion micial de NIJF-15

1In resyren del andlisis efacwuado para detenninar los efectas v los
resultadas obtenidos provenienles de la aplicacion imicial de NITT-
15 s¢ describe a cortinuacion:

L

Tdeatiticar los acnerdos con clienies La Compafiia identificd
los acuerdos ficmados y verbales (reservas) que mantiens con
sus clientes v suy condigiones,

ldentificar obligaciones de desem pefio £n base a los acuerdos
con clienfes fa adminfsmmacicn cstablecto las eblmciones de
desempeio wWentificadas por 'a Administrasiim de la Compaliia.

Determinar ¢l precio de 1a tramsaecion La Administracidn
mealizd un analisis para determinar ef precio de la transaceion o
ol importe de la contraprestacidn a fa que wonsidera temer
derecho a cambig de transfenr los servicias comprometidos con
los clieates,

Al respecto conciuvé que los precios establecidos se encuentran
clargmente definidos en los acnerdos. Estos precins son fijos, sin
financianento ¥ considerando que son cobrades en efoctivo.

Asignaciin  del  precie de la  irapsuccibn  eatre  las
alligaciones de desempeiita del acuerdo As{ mismo establecio
que el precio de la ransacciom se distribuya a cada obhipacion
de desempeiio por un importe que represente la parte de la
contraprestacion a 1 cual espera 1ener derecho g cambio de la
gntrega dol bien o prestacion de servicios compromeudoes.
Luegon determing la asignacion de) precio de la transaccion
considerando los aspectos recomendados en la norna.

Medicitn y reconocimiente en lus registros contables Se
determiné que los ingresos de  actividades ordinarias
provenicntes de conleaios con cifettes 1 Jos costor {aclivos ¥
pasivos) relactonados, incurridos pars Cumphr cop  dichos
cemleatos seran reconocides de la signiente manera

Ingresos de actividades ordinariax Scran reconopcidos en los
resultados del periede que se informa cuando (0 a medida que)
ung obltgacién de descinpedo s satisfuga Los  ingresos
reconacidas  corresponderan gl impone del precio de Ia
transac<ion asignado 4 cada obligacion de descinperio satistecha.
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Pasivos contractuales (Comesponden a  oblipaciones de
mansicris bienes o servicios g clientes por lns que la entidad ha
recibido una contraprestacion (0 se ha vuelo exigible) del
cliente. Los pasivos vontractusles incluven Ja factaracion de
obligaciones de desempefic ain nu saiisfechas (ingresos no
devengados) v 105 anticipos recehos de clientes.

Artivos contractuales Corrosponden a costos incurmidos para
curnplir los contralos mantenides con clientes siempre gue
dichos coslos cumplan los sigwetes criterios; 11 se relucionan
direclamente con un contrato © oan un contreta <sporado que la
entidad pueds 1dent{icar de

forma especifica. i) 1as cosios gencran o mejpran recursas de g
enbidad que se ulilizaran para sabisfacer {0 para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desempenio en el futura, v, 1) =
cepera que sean tecuperablos. Los costos incurridos parn abtener
un conftate con un chienle son reconocides como paric de los
nctivos contractuales.

AwmorbiFacidn  de actives contractuales Commesponde a la
amortizacion  sislematica del achvo  contraciual  que  es
congruentz con la transferencia al cliemte de los bicncs ¥
servicios con los que se relsciona dicho  aclivo.  Las
amotlizaciones del active contractual son reconocidas en los
resulmddos del periodo que se informa cuando (0 o medida que)
una obligacidn de descmpenio se satisface.

Deteriore de sctivos conlraciuales Se reconocerin en los
resuttades del periodo que s¢ informa el deteriore del valos en la
medida que ol importe en libros de los activos conlractudles

Supere:

(i} El inporle pendiente de la comtraprostacion que {a entidad
cypere recibar a cambio de 1os bitnes o wervitios con fos que
se relaciona ¢l active, menos,

(11} Los costos relacionados dirvetamente con la provizion de
808 bienes o servicios ¥ 4ue no s¢ han reeonecide como
gasto.

Resumen de los efecton pravericntes de la aplicacidn inicial de
NIF-15 Upa vez completado ¢l andlisis descritos en los pearmafos
anteriores 12 Administracion informa que no identificd v por tanio
no reconocid ningin wuste par §a aplicacidn inicial de esta NITT, en
actives o pastvos, debide a quo la obligactom de desempeiio s¢
satisface de mancra simultanea colre lo gque el cliente recibe los
heneficios proporcivnados, es decir que no existcn coslos newmidos
para ingresos To devengados, pot tanta, los ingresos som
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reconucidos directamente en resuliados, Adicianalmente de acnerdo
cott el sisterna de control imlerpe, la Compadia mantienc un corts
diarie de los bignes entregados v / o Tos servicios prestadas o control
de tas obligaciones de desempefio cumphidas, es deer, of
reconocimienta de ingresos es 1guai-de acuccde con la nopma previa
v [a norma aueve por bo cual no exdste efecto on este tabomn.

Soluciones pricticas utilicadas en M aplicacidn inicia! De
acucrde cia Jos antecedentes deseritos v el literal b) del parvafo O3
de la NOF-15; Ingresos e actividades ordinanias procedenigs de
comtraios con clientes, la Administracion de fa Compalfita urilizo las
siguicmtas sofueiones practices en la aplicacion inicial de esla
T

{if La Adminisiracion do o Compaiiy aplicd 1a Nilk-15 desde el 1
de enero del 2018, Sin generar efcltos proveniontes de¢ la
aphcacion inicial de esta nueva wnaopa, por lagte, no s
reexpresa estados tinancieros de periedes antenorcs, ni 5c ajusto
el salde uncia) de lps wilidades retenidas.

' MHE-2:_instouhentos foancierns

lLa “NHF-9; nsirumentos financieros” emitide cn noviembre de!
J009, introdujo nuevos requisitos para e clagifvacion ¥ medicion
de aclivos fingncieras.  Bsta nomna se modibico posteriorments en
aetubre ded 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion v
medicidn 4 pasivos financieros, asi comw para su baja en los
estados fitancieras, v, en noviembre del 2003 incluyd nueves
requisiios para la contabilidad de cobertura general Un julin del
2314, se coitid otra versidn revisada de esta norma, para inciulr
principalmente lo siguiente: 1) Hequerimisnilos de deterions pars
actives [inancieros, v, it} Modificaciones hmitadas a 1os reguisitos
de clasificacidn 3 medicinn ol imtroducir una categoria de medicion
a “valor ruzonable con cambios cn mro resultado inlegral”, para -
ciettos pasiyos financieroes.

Efecidus proveionies de fo aplicac ion paeial de NIV

Un reswmen del andliss eteciuado para deformmar los clectos v
rosultados provenfentes de la apheacidn imcial de NIONF-2 se
resupren 2 conlinuacion:

1. Clasificacién ¥y medicion de actives Ffaspcieros la
Admunistracidn clasificd los aclivos financieros segiin se miden
posieriofments & costd amariizado, a vilor razonabls con
carnbios e oire resuilado ntopral o a valor razonablc con
camios en resullados con base a los coquerimientps de esta
nugva nosng (ver 2.4,
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contingacién

2.

Clasificaciin y medicion de pasivos financieros de igual
tornma la medicion de los pasivos financieros fueron clastficados
v medidos bajo la nueva normativa {ver 2.5)

Deterioro de actives financiceros en cada fecha de presentacion
de los cstados tinancictes adjuntos, ta Compaiia realizé un
analisis de la provision tequenda pot pérdudas  crediticias
esperadas sabre activos financicros de acucrdo a la incva
nerma considerando gue, las pérdidas credinieras san el valor
presente de la diferencia cntre los flujos de  cfectiva
contractuaies que deben a una entidad segin el contrate v el
valor presente de los flujos de efectiva gue Ta ennidad espera
recibir.

La Adminstracion de la Compaiiia determing la provision por
pérdidas crediticins de todos sus actives financicros aplicando
el cnfoque general, cxeeplo en el caso de las cuenlas por cobrar
¢ deudores aperacionales en cuvo caso se aphicd ¢l enfoque
simplificade misimos que se deserben ampliamente cn las
poeliticas contables 2.4.6.

Coherturas se llama al conjunto de opcraciones dingidas a
anular ¢ roducir ¢l riesgo de un active o pasivo financiero en
posesion de una entidad, ln Administracién informa que no
riene este ipo de instruniemtos,

Lfectos de iz aplicacion inicial de NIF-2 Con (echa 1 de
enero del 2018, Ta Administracidn de la Compafiia aplicd por
primmera vez los requsrimientos establecidos en la NLF-9 (fecha
de aplicacion inieiall Un resumen de log eleclas provementes
de la aplicacion inicial de esta vueva aormz s mMusstra a
continuacion

L Clasificacion de activos financierns La Adminismacion de
1a Compaiia infonma que 1oz acrivos financieros incluidos
et los estados financieros al 1 de enere del 201% fucron
clasificados de acuerdo con s requerimientos de Ta NI10-
309 Tnstrumentas financieros: reconocimiento ¥ medicidn
Dichos cstades financicros incluycron cxclusivamenie
gctivis  linanoieros de  las  sigwmentes  categarias: 1)
preéstamos ¥ documentos por  cobrar, v, i activos
financieros  mamcnidos  hasta  su venehnicnlo. La
Admmistracion de la Compafiia informza gue en la techa de
aplicacian inicial de NIIF-9: i) todos los activos financicros
de la Compaiiia [ueron clasilicados en la calesoria
“medidos al costo amortizado™, v, il) no existe ¥ por 1o
tante, no e mgonocieron achivos financieros de las
catzgorias “medidos a valor raxonable con cambios en oiro
resiltade miegral™ n “medidos 2 vaior raronable con
canthios en requltados™
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2. RESUMLEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

i
.

i

Medicidn de activos financieros La Admimstracidn de la
Compaiia infonna que los activos [inancieros includos en
los estados fnancigros al | de enero del 2018 fucron
medidos al costo  amoriizade de acuerde con los
toquerirmientos de fa “MIC-34; Instrumentos Hnoncieros:
reconocimiento v medicién”

Tn la fecha de aplicacidn inicial de la MEF-9, los activos
Rpanvieres menctonados en el pamato anterior tamhbién
fueron medidos al costo amortizado, es decir, no existicton
modificactones cn su medicion.

Pénlidas crediticias esperadas La Administracidn de la
Comparitia imforma que de acuerde con o modelo de
nepocio les aclivos (ipancieros provienen inicialmente de
créditos operacionales que se recuperan en efectivo v que
histéricamente 1o ha terido pérdidas significativas por
iicobrabilidad, en este sentido la provision para coentas
1ncobrables incluida en Tos estados financicros ak 1 de
enera del 2018 fucron cstabiceida con hase en las pardidas
incusridas de acucrdo con los requenmientas de la “NIC-
39: Instrumentos financierps: recanocimicnto y medicion™

En la fecha de apheacion imeial de NIF-9 la
Administractim de la Compaiiia no identifico y por tanto oo
reconacto variaciones cn la provisiéa por detenone de I3s
cuchlas por cobrar a dewdores operacionales puesta que
dicha provision  refleja adecuadamente las  pérdidas
crediticias esperadas de Ja provision por detericre de
cucntas por cubrar 3 dewdores operacionales  tuerom
determmnacgios con base en el enfoque simplificedo previsto
en la npeva norma.

soluciones pracricas wiilizadas e o grfleaonis mewsd

Dre aguerdo con la seceion 7 de la “NIF-Y. Instcumenios
financicros”, la Admimsiracion de la Compaiia utilizd las
sigwentes soluciones practicas en la aplicacion inicial da
g4fa nueya norma;

1. La Administracion de la Compa#iia aplicé Ia NIIF-9
desde & | de cnero del 2018, No exasten ¥ por lanie no
roconocks eleclos provementes de 12 aplicacion inicial
de exta nuevy norma; es decit tueron determinados de
forma retrospeetiva ¥ wn cxistic variacidn en el afio
comiparativo anterior, por tanlo, no exisile aloclacion a
resil tados acumuiados.

ii.  En la fecha de aplicacion incial, la Compaliia cvalud
si un acliva iinancieto cumple las condiciones para
clasificarse coma medido al costo amortizado o a valor
razonable con cambios cn otro resultade inlegrat sobre
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2.  BESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contin vacion

la base de los hechos v circynstancias existantes a esa
fecha.

1. Ta determinaeidn de s ha habido un jncremetta
significative on ¢l .ricsge credilicio de wn active
linanciery {ue establecido utilizando la informacion
razanable y sustentable que estuvo disponible <n Ja
fizcha de aplicacion inicial de cesla ntusva nomma.

. La delerminacidn de las pérdidas por deterioro de las
coentas per cobrar 3 douderss operacionales Toe
determinads con base en el enfoque simplificado, es
decir, reconociendo 1as perdidas por detenoro por un
importe ignal a las pordidas orediticias csperadias
durante el tiempxr de vida del wctive financiero, stmilar
at modelo anterior,

¥ NIIF-16: Amendimients

Fn chero del 20018 se emind la NNF-16: Amendamientas, gue
establece los  principios para el reconocimiento, medicidil,
presentacion v revelacion de los efeetos ccondmicos dertvados de
los conlrales Jo amendarmientos, asi como incluye lineamienios
detslludys para poder analizar situaciones especificas. Esta noma
reemplazard los requerimientos cstablecidos e fa NI 17
Arrendamientos v las inlerprelaciones respectivas. Adigionalmente,
s permite la aplicacidn anticipada Je esta norma siempre v coando
la Compaflia baya mmplementado o sc cncuentre cn proceso de
impiementacion de la MIIF 15 Ingresos procedentes de cantratos
con los clienles,

El ohjetive de la norma es asegursr que loz amendatarios y
armendadorzs proporcioncn infermacién relevants de una manera
que represcnic ficlmome los eleclos econdmices denvadoes de los
contralos de amendsmiento con la intencion de que los usnarios de
los estados financieros puedan evaluar dichos eferios sobre la
situacidn financicra, el rendimuente de sus operaciones v los {lujos
de efectivo de 1a entidad.

Reguerimiening para crrenduiarios

La NITF-16: Arrendanuentos requiere ¢l reconocimiento ¥ medicion
de los contratos de arrendamicito aplicands e! modelo de “derecho
do use”. De avuerde con este modelo, los arrendatarios reconocerdn,
en gl estado de situacion financicra, un activo por ¢l derocho ge uso ¥
un pasivo por amrendamiento demvados de los  contratos  de
arrendamignta,
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RESUMEN DF, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS [(Continuacién)

Meguerimienion para arrendadores

Los arrendadorcs clasificaran los contratos de arrendanuento como
operativos o fimancierns vy cumplitan con  los  requenmientps
establecidos en esta normg,

Los arrendadores  que manlengan  conlratos  de amendamignlo
operativie teconoterin en los resultados del periodo que se informa:
1} un wgrese por arrcndamicalo durante 2] plazo establecido por las
prtes en el contrato de amrendamiento, v i) la depreciacion de los
activos arrendados. Como en ¢l case de la Compafils puara un drea
menot de un kocal comencal,

Efectos proveriemes de la aplicacion inicial de NI 16

Un resumen de log efectos esperados de la aplicacion 1nicial dc csta
neeva ronma gue fucron cvialuades a2l 1 de enero del 2018 {fecha de
apticacidn imcial) se muestrs g continygcion:

«  Ex¢nciones atl reconocimiento

La Admimistracion  determing gue ne tiene contraros  do
arrendamiento a corto plazo.

I.a Administracion de la Compadia informa quec dens conloales
de arrendamientos ¢n los que el valor del aclivo subvacente es
dc bajo vator sobre lox coales decidié no coosiderar los
requerimientos de reconocimienta inicial y posterior. Por lo
tante, 103 pagos provememes de estos  Conbralos  serdn
reconacidos como pastos por arrendamiento de forma lineat
durante €1 plazo del contrato,

» ngresos por arrendamientos

La Adminigtracion de la Compalia informa que Gnicamente
manticne conlratos de arrendamicntos operalivos (al lgual que
con la normativa previa) que le yeneraron inpresos por
arrendantento por valores no significativos. No se identificd
contratos de arrendamiento financizros.

= Soluciones pricticas atilizadas cn 1a splicacién inicial
LA Compania s¢ encuenird realizando un analisis Jge estd Normna

con la finadidad de establecer los efactos sn sus ectados
financierss,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.20.2 Mpevas normas ¢ interpretaciones publicadas

A continuacidn, un resumen de las nuevas marmas e interpretaciones de
las ™TIF que no han side aplicadas en la emision de los estados
financicros adjuntos.  Fslas normas e anlerprelaciones  secin de
gplicacion obhgatona en la elaboracion de los estados financigros
gmitidos a partir de 1las fechas indicadas a continnacicn:

Fecha de aplicaciin
Ajipde  vblipaivris en ejercichs
Norma Coatenido emisiGn iniciades a partir de
CHITE 13 Ta meenidembre freme a ios tratamientos dal
It tichla & fa pananisias patl il 1 de Tinere de 201%
HIC 19 Beconociniento de ung medificacién, reduccidn o
lquidacion de] plan. 0% ! de Enerc de 205
MIC 28 Medicién de tas parficipacionss a largo placy en
asociadas ¥ negocios Conjuntos 2017 1 de Ener de 2002
Mejnras 1) Guigs pare 1o aplivacion del métedo  de
atwales dal adquisicion a2 tpas  padticelares e
cicls 2015 - ermbNACIONes de negocios,
aurr 21 Cotabitizuoon de  adyuisiciencs de:
PATICIpAciones en operaciones coniuntas,
3 Rezponocumisnlo  de bopueslos  comendes y
diferidos sobre dividendos y
1) Uosios  por  préstames  susceptibles  de
cApilakizar, 207 1 e Enerp de 2003
Marco Mrxdificaciomes a las NUF proveniznles del nneve
coneeplul mAFCH ponsepyal paily.) 1 de Linere de 2020
MIC Ty ™NICH  Delnigon de wmalerintidad o imporlsncia rolativa eiily. 1 d= Eneri de 2020
MILF 3 Definicidn de o nepadio en una combinacitn de
negoeios i JF. ! 1 de Enero de 2020
MUF 1 Fegislro de la pérdida de contol de subsidiarias 2014 Wir definids
NIC 2% Regpistro de las ganancins o pérdidas provenientes
de Fas venlas o apodaciones elecluadas por un -
EIVEESOT 4 FUS Astiadas 0 negocios conjunlog 24 W deltnida

La preparacion do los cstados financieros se regquiere gue fa Compafiia realice
esumdriones v oiilice supussios que afectan los montos incluidns en estos estados
Tinancieros vy sus s relacionadas, Las estimaciones realizadas vy supuestos utthizados por
la Compafiia s¢ basan en la expecicticia hislonca, cambtos on ke indoestnag e
ilormiacion surmimstrada por Tuentgs externas calificadas. Sin embarga, los resultados
finales padrian difgrir de las estimaciones bajo cicrtas condiciones.

Las eshmaciones y peliticas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflcjar correclamentc la shiuacion fnancicra y fos resultados de
la Compafia y/o las que tequersn un alto ygrade de juicio por parte de o
Administracion,

Las principales cstimaciones v aplicaciones del criterio prefesional se encuentran

relacionadas con [os siguientes conceptos:
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ESTIMACTONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

3.1 Provigion por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién de esta
provision gs deternunads por la Admumstracién de {a Compaiiia cn base & una
evaluacidn individualizada de carlens, gue considera la anligiedad de los
saldos pur cobrar v la posibitidad de fecuperacion de los mismos. La
provision s¢ carga a los resullades del afo y las recuperaciones de cucnlas
provvisiomadas se acreditan a ottos Ingresos,

3.2 Provisiones por obsolescencia: La Compafia ideniilica los productos en mal
gslade © gue estan privximos a caducarse o de lenta rotaciom v oregisira una
provision para cubrir lz obsolescencia identificada cn dichos inventarios, Esta
5 carga a resultados en 2l rubro de costo de venlas cuanda se conoce.

3.3 Impuesto a la renta diferidos La Compadia ha realizado fa cstimacion dc sus
unpuestos diferidos considerando que today las diferencias enime ¢l valor en
hibros y la base tributanin de ios activos v pasives (fundamentalmente cfocros
dz Ia adopcion do las NIOF) ac reverlivan cn ¢l futuro.

EFECTIVO Y EQUIVAFENTES DE EFECTIVD:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ¢l efectivo v equivalentes de efective fueron
camin sirue

2068 017
Caja
Caja chucs 1,635 4 985
RBancos
Pichincha C.A. Cta, Cie 312268574 13,199 12,080
Internacional Cla. Cre 1000 2207 -
Produliance Cta Cre. 02000 1.692 1,450
Bolivariano Cla. Cle. ()528 A4 AW 1,960 .
Loja Cta. Cte 2902395003 1,045 -
22635 13,4491
24268 20,475

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comercinles y atras cuentas
por ¢obrar s¢ conformaban como sigus;
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

2018 2017
Cuetitas par cobrar comarciales (H 599 388 Q22,7493
Anficipo provesdires 10,000 -
Fmpleados y funcionmarios 7,008 BT
Otras cucnias por cobirar 1,304 11,224
B17, 708 944 4]
Provvision para. dewcrioro de cuentas por cobrar (2} {17.36%) (1419611
G032 202 130
(11 Al 31 de diciembre del 2018 las principales cuchitas por cobrar clientes ostin
conformadas  por:  Corporucion  Azucarces  Nacionsl, por US$29,298.
Bioalimenlar SA. por US$7.053, Comercial Yolanda Salazar Cia. Lwda. por
L/8$5301; Fabriea de Emascs 5.4, Fadevess por L554,430; Lins S.A por
US56,471. Modema Alimentoy S.A  por USS7.309; Onmisanato S.A., por
1J554.517
(1) Al 31 de diciembre del 2017 las principales clientes estin confirmadas por:
Chaide v Chande 5.4 par USET2 961, Texiiles Llilande por USSE 859, Medika
por LiS$22.491; Asoprotex por USR21.5344: Sm. Mulle Muallo Maria por
1IS$12 087, 5r. Paredes Juan Rumiro por UNE34.718; Revinflex Durallex 54,
par LS$31.217; Textiles San Pedro por LSS7. 209,
(2} Bl movirniente de 1a provisién por detenioro de carlera tue como sigue.
2018 2087
Saldo al inicio del afie 141,961 83,340
Baja de cartera con provision (141961 (3419
Pravision del afio 17,388 62 140
Nulde al fin de] afo 17,588 141 96
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008 ¥ 2017, los invenmarios se ¢ncuentran conformados como
sioue:
2013 2017
Productas Terminados 644,192 638,78
Insventarios de baja motacion 18,311 24,100

667 503

que le permita determinar la provisidin par deleriora o lento movimicnto

6RZ . RED

© {1) AL 31 do diciersbre del 20018 v 2017 Te Compabia no ha realizado ningan esiydio
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PROPIEDAD PEANTA Y EQUITO;
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Al 31 de thiciembre del 2018 y 2017, s Propiedad | planta v equipe toe como sigue:

Mo Depreciables
Tarrenas

Depreciables

Edhfics

instalaciones

Maquinarias y equipos
Vehiculos, equipa de transporte
Equipos de computacidén
Muehias v equipos de oficing

Depreciacion Acumulada

2018 017
82,236 32,236

143 580 142 580

48 693 48,693

3,000 2,500

83,504 82 366

71,028 70,277

22,213 22213

373,880 370,629

(2) {243 700 218,612
130,174 152017

234,253

212,410
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CLUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS IMOR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de coentas pot pagar comerciales y alras
cuentas por pagar fie como sigue:

2018 2017
Proveedores Loceles 1)) 99 764 V4 63%
TESS por pagar 7545 7,379
Andcipo clientes - 2063
{Mras cuenlas pur pagar 12,248 R40

L1607 134,910

{1 Al 31 de digiembie del 2418 los pnncipales proveedores son: Poligrup 5.A por
[JS$17,005; Plastigome: 5.A. por LS$13.48Y; Comercial Olimpyve Ecuador per
US$10.618; Procesadora de Plasticos Rireciclart & A por TUSE10 892, Para ¢of afio
2017 los poncpales pruveedures sun; Paligmp S A, por US$19,085; Comeracion
Dynipic Beuador % A por USH17.793; Representacioncs Andinas por LES13,239.

OBLIGACIONES CON IZNSTITUCTONES FINAMUIERAS ¥ TERCEROS:

Al 3l de dictembre del 2018 y 2017, las obliggeiones con instituciones linancieras
gstaban conformadas de la sipuiente manera:

2018
Carriente  No corriente Totak
RBanco Balivariann S.A.
Préstamos oot inlerds del  543% anpal y
vencintlenlo en marzo del 2019 ) %5 000 - 35,000
Préstamo con intergs  del 963%  anual v
weuciitienlo ¢n mayo del 2019 20 833 - 20.833

55833 - 55.833
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ODLIGACIONES CON_ INSTITUCIONES

FINANCIERAS ¥V TERCERDS:

Uontipacidn

2017: Contingaciin

No cyrriente Tnial

_Corricnte
Baneo Bulivariane §.4.
Ihdstamo  gon interés  del 9463%  anual ¥
vencimiento en el 2019 (N [ 441,003
Prosisian Je uptorese 368
140,468
Banco lntemmzciunal §.A.
Sobregivo Bancimn 1.087
Lo
141,555

—— i ——— -

1,087
- 1,087

{1} Al 31 de diciembrz ded 2018 corresponden a uperaciongs financieras ¥ renovagiones
realizadas cn lag entidades financieruy von vencuniento ¢n el 201% v que se cncnentran

garantius sobrs firmas ¢ hipotecanas de hienes inmuchles.

IMPLESTOS:

Activo ¥ pasive pur impuestos

Al 31 de dictembee o] 2008 v 2017 un resumen de activo v pasive por mpueskos corrente

Tue como sigue:

Activg por impuestos cortiente:
TVA crédite hbularo

Retenciones en la fuenie

Tmpucsto a ka salida de divisas 15D

2018 2007
51,726 47 380
12,154 10,964
10,597 6,892
74457 63,234

—
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1. IMPLUESTOS:(Continnaciéng

Pasiva por impuesies corriente; 2018 M7
Impuesto alarenta (1) y - -
Eetenciones en la fuente ¢ 'V A por papar 29.205 19,532

29,5905 34,532

{13 Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 1a Compadiia realize la conpensacion del
impuesia a la renly con relencionss en la tuente

Mavimicntn

I movimiento de retencioncs en la [ucnie e nnpuesto a la renta fue como sipne:

Activy;
0is 2017
Saldo inicial al | de enero ded L1054 0,076
RBetengiones en la fuente del ano 20,039 24 834
Compensacton del afio {24 809} (21.246)
Satdo finai al 31 de diciembra dei 12,134 10.964
Pasivo:
2018 2017
Saldo imaial al 1 de enero del -
Proneision del afta 24 860 24 246
Compensacion con knpuesl relentdos {24,809 (24 846
Salda final al 31 de dicicmbre del - -
Impuesio 2 Iy rentd recanacido en resuitados
El gasio del nopuesto a la renta inghove:
- 2018 2017
- Crazto del impucslo comenle {24 860 {24,946}

Total gasto de impuesto a i3 renta (24,869 (24 946}
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EMPUESTOS: {Cuntinpuciin)

Una recuncihacion entre o utilidad segim estados finaucicros ¥ [a utilidad gravable, fue
CUmMO s1gEue:

018 Hi?
Uldidad antes e prosasiom pata

impuesla 4 la renta 20,566 12,685

Més (Menos)
1 5% participacion rabajadores {3085} {1,5903)
{rastos no deducibles 30571 162,604
Base nnponible 27,0353 113351
Impuesla cawsado (Tase del 25% v 22%) 14,263 24 946
Impuesto mininu 14,809 16,702
Rebaja Anticipo Decreto 210 . -
Impuesto minime definitivo 24,869 24,946

Aspectos tributarios det Codigo Organico de la Produccion

Con Fecha 2% diciembre del 2010 se promulgd ¢n ¢l Suptclrcnlo dol Registro {icial No
351 el Chdigy Organico de la Produccidn, Comercio ¢ Diversiones, el rismo que inclnye
COLC olras aspeclos mhutaras 1o sipmientes:

¥ La reduceitm progresiva en fres puntos porcentuales en la larifa de unpuesto a la
retlla pars sociedades, asi tenemos: 24% pam ol afiv 2011, 23% para el afo 2012 v
22% a partit det ano 2013,

Contingencins

Do acoerds cim da legislacion vigente, los aitos 2013 v 2017, alm estin sujetos a una
pusible [scalizcidn por parte de las autoridades ibutarias

Dhividendos

A partir del afo 2010, los dividendos que se distibuvan a personas naturales residentes e
¢l pais v socicdades domiciliadas en paraisas fiscales o de menor Imposicion sobve las
wtilidades pagadas cansan impuestos adicionales, de acnerdo con una tabla que va de 1%
al 1 0% adicional,




11

- 3=

IMPLESTOS: {Continuacifin)
Determinacion del anticipo del impoesto a la renta

Las persomas naturales abligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las smpresas que
lengan suscniios o swseriban gontratos de exploracion vy explotactdn de hidrogarbures en
cualquier medatidad contractizal ¥ las empresas priblicas sujcras at paro del mnpuesto a la
renla, deberin deferminar en sn declaracitn correspondicnic al ejercicio econdmico
anterion, el anticipe a pagarse con cargo al cjorcicio flseal corriemc cquivalene 1 la
sumatoria de Tos resultndos que s¢ ebtenpan de aplicar a siguicnte [ormula:

v [l cero punto dos por ciente {0.2%] del patrimonio total.

¥ El cero punto dos por eiznto (0.240) del 1odal de custos y gaslos deducibles a efecin
del impucsto a la renta.

¥ Fl cero punto cualro por viente (0.4%) del activo total, ¥

¥ El ecro punto cualre par clento (3.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
nmpucsto a la renla.

FPrecios de transferencia

Lays nomias inbutanas vigentes ingorporan ¢l prineipio de pleoa competencia para las
operaciones realizmdas con partes rclacionadas, 'or su parte el Servicie de Rentas
Internag solicita g& prepare ¥ remita por parle de la einpress um estudio de precios de
transferencia y um atiexo de operacionss, colre olros, para ayuellas compatias que hayan
tenido operacioncs ¢an pantes relacionadas demahadis en ¢ exterior o locales gn gl
mismo perfodo fkseal v ocuye montw acumulado sea superior a TISE15000,000 o
553,000,000, Sc incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paratsos fiscales, Bl midicado csiudio debe ser remiatido hasta €l mes de junio def ata
posterior confoenne ¢ noveno digito del RITC. Adicionalmente exige que ¢n su
declaracidn de Lepuesto a la Renla anual declare tas operagionis de activos, pasivos,
LUPEEss ¥ erTess.

4137 de diciembre de 201X, 12 Compaiia no ha repistrado aperagionss con parcs
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no esla
ubligada a la presentacion del Anexa ¢ Informe Intepral de Procwos de Translerencia,

Reformng trihutarias

L 21 de agosto del 2018 se publico ke “Ley organica para el [omenta productiva,
arraccion de inversiencs, eueracion de empleo, ¥ estabilidad ¥ equilibrio fiscal™ en el
Suplements del Repistro Oheial No. 309, Las principales reformas que inrodujo el
mencionads enemo lepal son las sipuicnles:
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[MPLESTOS: {Continuacion)

Reformas tributarias: (Caatinpnacion)

Remisidn del 100% de intcreses, multas y rocargos soble impuestas nacignales
adiinistrados vfa recandados por cf SKEI para obfigaciones concidas pastorior a1 2 de
abril del 2018 {Amnistia Tribataria). Adicionalmente, aphicacién de remigidn sobre
abligaciones aduaneras, seuridad sactal {oant axcepeiones), servicios basicos, crédios
educaiivos v becas, ofc.

Dividendos considerados como ingresos exemios a excepoion s of heneliciario
cfgctivey es tna persuna natrl residente en Ecuador; . & 1a sociedad que distibuye
¢l dividendo nio cumple con el deber de informar sobre sus berefioiros efective

Se establecen cambios on fa aplicacidn de la taifa de Jepuesto i a rentn a partir det
ario 2018 desde el 25% al 28%

Se establece ¢l fmpucste 4 la reania doico mediante Laifa progresiva a la ublidad de
cnajenacion do pooiones.

Se elimuna &l sabde del antioipo a Miquidarse en declaracian de] prowimo aia v se
ghuuna devolucion del anticipo mediante el Upo impesitive  efecasvo (TTE):
conleniplando la desalucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto
a la renia catado para soctedades (elimmacion iopuesto ainime),

Eon respecio al Impuesto gl Valor Aprepadao (1VA), s establoce el uso del erédite
Libutario de [VA en compras hasta dentro de § afios dewle 1a fecha de page, o [
devolnoidn o compensaeidn del erédito ributario de retenciones de [V A hasty dentro
de 5 afing desde a fecha de pago.

Se elinuoa a fa conipensacian coma base mponible para el Tupuesto a la Salida de
Divisas (ISTN.

El 24 de agosto del 2014, on ¢l Primer Suplemento se publicd ¢ Reglamentn o [a Loy de
Reachivacion de la liconomia, Fortaleeimiento de ta Dolarizacion, coyos pringipales
PULtes TesUMImos a cominuacion:

Se ennsideraran transacciones inexrstentas cuapdn al SR detecte gue un contnibayenis
lia estado emitiende comprohanics de venta sin que se haya realizado la transierencia
del bren o 1a prestacion ded servigio; o tien gue dichos contribayentes se encuenlicn
no ubicados, se presumind la inexistencia de dichas operacienes.

Dasposiciones referentes a deduceidn de jubilacidn paronal y desalngio.



. BENEFICIONS DETINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 <e diciembre del 2(H8 v 2017 un resumen de beneficios definidos para empleadas
fue como sigue:

218 217

Participacidn a tmbajadores (5} 3085 (I
Tieneficios sociales 12} 44340 45214
19 1Z5 AT

{1y De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tiznen derecha a
patticapar en laz ulilidades dc la Comipadiiu en el 13% aphicable o las utilidades
ligudas o contables.

FElwirrvimignto de la provision para panicipacidn a babajadores (ue comno sipue:

2018 2047

Saldo inicial a1 1 de enera del L.203 3,940
Primi=ian dal afio 1 08s 1,303
Paps (1,503) {3,940)
Salde final al 31 de diciembre del 31085 L903

{2) Beneficing sociales

Al final de los periados 2018 ¥ 2017 los bemeficios a empleados se encontraban
clasificados de la siouicnle [ones:

pd)i b 2017
Remuneracionss 14 153 15938
[D¥écima cuarto sueldo 11,475 10,345
L¥écimo tereer sueldo - 2140
Yacaciones 14 301 12,140
ONras cuentas nov pagar 421 4 583

heneficins rocialas,
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BENEFICIQS DEFINDOS PARA EMPLEADOS: {(Continuacidn)
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) 2018

Tubilacion patronal {1 31,295
Indemnizacién par desahucin {2} 9,517
60812

56,797

(1} Jubilacién patronal

Tl acucrdo con las disposiciongs del Cadipo de Trabmo, los trabajadores gne por
veinte afios o mas bubierem prestado sus servicios en forma continuada o in
intgrrumpida, tendran derecho 2 ser jubilados por sus emplendores sin perjuicio dela
jubilacion gue les eomesponds on s condicién de afiliadon al Tastitwte Eenatoriane

de Scguridad Social.

(2)  Indunwizacien por desahucio

D acucrdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, et 10s ¢asos de tenminacion do
{a relacion labural por desahucio wlicitado por ¢ cmpleador o por el trabaador, la
Compaiiia enitegard el 25% de ta dktima remencracion mensual por cada afio de

SEIVICLO, excepto en clertos casos establecidos por la Gereneia.

Las hipitesix achaanales utilizadas para los ejereicios 2018 v 2017 fueron fas sigwientes

2014
Tusa de descnentn 4. U2,
Tasa de in¢reamento al salatio ninima 2.50%%
Tasa de rotacion 1H.00%
Vida laboral promedic £.30%

COMPANIAS ¥ PARTES RFLACIONATIAS:

2017
R.26%
2.50%

1 8(%

7.33%

Al 3l de diciembre def 2018 v 2017 un detalle de los saldos y fransaccicmes con
compafiias ¥ partes relacionadas con las que eperd la Campaiiia se detalla a continuacidn:

Cuentas pur cobrar, corriente

Citera 5.
Industits Piolera Ponte Selva 5 A,
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COMPANIAS ¥V PARTES RELACIONADAS:
Cugnfas por pagar, corriente

_ 1018 2017
Industria Piolers Ponte Sclva 5.4, USE 692 1.073 458
Citera 5.4, 52176 114 M4
100868 1187464

Prestamns Acgionistas
2018 20T
Indusinz Pialera Pante Selva §. A, 64,282 (4.282
Cilera 5.4, 34613 34,613

98,895

98 895

Las fransaceioncs A3 sipiilicabivas con Compafiias ¥ partes relacionadns en os afins

2018 v 2017 fugron como sipus:

2018:
Industria Pinlcra

L Pontc Sclva S 4 {Cilera §.A.
Crmpra de inventarios 1,404,323 254,300
Armmigndos 26,400 R.750
Tnterases por Mora 17205 -
Olrus gastos servicing L5562 -

2017
Industriz Paslera
) _ Ponie Selva S.4, Citera 5.A
{Compra iInventarios 1,761,588 82374

Armendos 244400 -

INSTRUMENTOSFINANCIERCES:

Cestidn de riesges financieros

Iin &l curso npormal de sus negocios v aetvidades de finapeiamicnio, la Compaifiia exd
expuesta a distintos ricspos de naturaleza financiera que pueden alectar de manera
significativa al valor ceondmico de sus Oujos v aclivos v, en cofsecuencii, sus resuttados.
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INSTRUMENTOR FINANCTERDS: {Contiduacion)

A conlinuacion se presenta una definicion de los ricspos que colrenta 12 Compaiia, una
caracierizacion y cuantificacion de éstos ¥ wna descripeidn de las medidas actuslments en
1w=n por parte de 1p Conpailia para mitipar talez ricsgos, & os ¢f case.

13.1 Riesgo de crédito

13.2

Fl rigspo de crédito se reflere al nesgo de que una de las partes incumpla ¢on sas
oblipaciones conlractuales resultando en 1ma pérdida tinanciara para la Compeafiia.

A continuacion se incluye un detalle por cateporia de acdvos fnancieros que
represeintan el riesge Jde credito. Ta maxima exposicion de ricsgo de ercdilo que
rmanliens la Compaiiia ala techa de presentacion son:

2018 2017

Efeclive v equivalentes de efectiva 24 268 200475
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras coontas par

Cobrar B .312 302130

H24 580 R22605

Antigiedad de cuentas por cobrar

La Antigiiedad v deteriore de las cuentas por cobrar comercrales »e detalla a
conlnuacion:

2018 2017
Carlera  Deterinro Cartera  Deteriors
Cornente 463 592 I7 388 548551 -
Yencidos ente 1-30 103,306 - Wh 633 -
Vincidos enme 31-90 - - 28055 -
Yencidos enoe Yi-180 32,400 - 20,084 -
Vencidos entre 180 2360 - - 30 859
Mas de 361 dias - - 172 80 217221
550 348 17388  922.793 217227
Riespo de liquidez;

FI Apaderaciy General de la Cowpaiiia tiene ka responsabilidad final por 13 gestion
de liquidez y ha establecido un marce de trabaje adecuada para I gestion de
liqudez de mignera que la Adinimstracidn pueda mangjar los requerimicntes de
fnandiamiewto 3 tono, medvane v larer plaze a5l coono a gesnom de Uapidez do la
Cotnpafiiy,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continnacidn)

La Administracidn maneja €l rigapo de liqudez momtoreande continvamente los
flnjos cfectivo provectado v real ¥, conciliando Jos porfiles do vencimicare de los
activos v pasivos financicros.

A contingacion se presenta un resumen el nivel de liguides en un periodo de 12
meses desde la lovha de los cslados [mancleras:

2018 {7
Activo cormente 1.367.012 1,576,214
Pasiva comiente B, 364 333 1,530,568
Indice de liquidez .06 102

13.3 Ricspo de capital
l.a Administracidn postiona su capital tendiontc para ascourar que la Compaiia
estarg en capacidad do conliouar coune epmess en marcha a raves de los flujos de

1as actividades de oporacion guc busca maxtmizar el rendimienlao.

PATRIMONIO:

Capital asignado:

Al 3] de dicicmbrc del 2018 v 2017 el capital axignado de 1a Compafiia es de USS10,000
acciones ordirarias y normabivas de US$1.00 cada una rotaimente pagadas

Reserva legal:

Lo Ley de Compailias requiere que se transfiera a la reserva legal ¢l 10% de la unlidad
neta anual hasta que ésta llegue por 1o menos al 50% del eapital social. Dicha reserva na
puede distnhuirse commo dividendo en efectivo, excepto cn caso do liquidacion de la
Compaiia, pero pueds utilizarse para cubrr pérdidas do operaciones o para capitalizaise.

Aporte para futuras capilalisaciones

Al 31 de dicicmbrs del 2018 se reclasifico el valor que s mantenia en aportes luluras
capitalizacioncs a encatas por pagar socios. Debido a que fa Compaiila no lene miencion
de incramentar ¢l captial a cona plazo.

Etfectos de aplicacion M11F

Se ropistra los ajustes provenicoles de la Adopoion por primera vee de las Normous de
Inlormacién Finauciera MNITF que se registraron en el patnmanin en la snhcuenta
Resultados Acummladas
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14, PATRIMONIO:

Resultados acumulados:

E} saldo e esta cuenla esta a disposicuan de los Accionistas v pugde sor utilizado para [a
distnbugion de dividendos ¥ vierios pagos tales como nelrguidacion de mpuestos,

15, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Lps ingresog de 1z Cormpaliia al 3] de disicmbre del 2018 v 2017 lueron cume sigue:

2018 2017
Venfas 3,074,346 3,490,106
QlLros ingresos (L} 0058 8,494

3,124,904 3,498 550

—

- -

{1y Al 31 de diciembre del 2018 comasponde en su mavinia al reverso de 1a cuenla
provisiones incobrables par US543 177 que se provisionaryn ef afcas anleriores.

16

Un respymen de los gastog de admibistracidn ¥ ventas reportados en los estados financiarns
yerom como sigue

Gastus de Administracidn v Yeptas J018 {1} ird
Sueldos y salanos y bencficios sociales 393 257 442 D843
Depreciacioues 25.27 28 064
Prowi sian incobrable 17 388 B2 040
T TaL ) ATA LS ¥.e17 33472
‘Lranspocte 43,346 4901545
Servicios Basicos 24393 270
Arriendos G1 050 26,400
Manteniignis ¥ reparaciones 24 311 20375
Panicipacidn trabujadores 3.085 1,502
(Hros 151,101 149,584

761 128 812,804

— e =T - . T e
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HECHOS OCTURRIDOS DESPUES DEL PERTONO
INFORMA:

Faire el 31 de diciembre det 2008 v s fecha do emisidn de csre informe (25 de marzo del
209 na se han prodocide sventos adictonales goe ¢a opintdn del Apoderado Gengrat
modiersn rengr un efecte importante wobre lo: estades financizros gque no g2 hayan
revelado en los misings o en sus notas.

APROBACEON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
Las estados Ananvierns por el ano terminadn 21 31 de diciembre del 2018 han sidn

aprobados localmente par el Gerente General de Ta Compania y seran presentades a Ins
Accienisias pard su aprobacian. Se estima que 1os estados finangieras seran aprobadas sin

muhilivaciones,

] W Kari n:i‘n]}r:nr‘ﬁ”c‘::'
f (e Teneril Contadora General
!



