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A los accionistas de:
Cintas Textiles S.A.
Guayaquil, 24 de abril de] 2017

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compadia Cintas Textiles
S.A., que comprenden el estado de sttuacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compaiiia Cintas Textiles S.A. al 31
de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de I[nformacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Companiia Cintas Textiles S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con
el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiija Cintas Textiles S.A. es responsable de la preparacion
y presentacidon razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Industrias (NIIF
para PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafila
es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en

Grupo Moore Stephens. inteligencia para el desarrollo empresarial.
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A los accionistas de:
Cintas Textiles S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2017

marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracién tiene intencion de liguidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Compariia Cintas Textiles S.A. es responsable de la supervision
del proceso de informacidn financiera de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacién
revelada por ta Administracién de la Compaiiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la

evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas

(2)
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A los accionistas de:
Cintas Textiles S.A.
Guayagquil, 24 de abril del 2017

sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencioén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gque expresemos una opinidon modificada. Nuestras conciusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenide de
los estados financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre ofras cuestiones, el alcance y €l momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de [a auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Cintas Textiles

S.A. como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2016, se emite por separado.
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivo v equivalente de efectivo

Cuentas por ccbrar
Clientes
Relacicnadas
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos

Total activos no corrientes
Total activos

Referencia

a Notas 2016 2015
5 40.180 12.605
7 819.999 809.367
11 5.834 4.856
23.281 11.163
849,114 825.386
5.038 49,969
13 67.245 36.732
& 578.116 535.755
1.539.693 1.460.447
<] 261.080 284055
261.060 294.055
1.800.753 1.754.502

L.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/%

Marianita Vimbela Bosang'f
Gerente General
Cintas Textiles S.A.

Moo

Kagna Jacome Leon
Contador General
Cintas Textiles S.A.
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASNC Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a provweedores
Cuentas por pagar a cempalfifas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes
Impuestos por pagar
Beneficios empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias
Jubilacién patronal y desashucio
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Capital sccial

Aportes para futuras capifalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Referencia

a Notas 2018 2015
12 33.333 75.000
10 121.484 220,723
11 1.304.983 1.087.874
4,328 2.935
1,430,795 1.311.532
3.408 9.124
13 45,723 39.8786
14 50.114 58.178
1.563.373 1.493.710
12 - 12.500
15 55.453 58.889
55.453 71.389
1.618.826 1.565.099
16 10.000 10.000
17 10.176 10.176
32.618 32.618
18 128.133 136.809
181.8927 189.403
1.800.753 1.754.502

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ﬁMarianEta Vimbela Bosan®
Gerente General
Cintas Textiles S.A.

KarinalJacome [eon
Contador General
Cintas Textiles S.A.
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Noias 2016 2015
Ingresos 19 3.992.183 4,246,900
Costo de ventas 20 (3.114.734) (3.287.320)
Utilidad bruta 877.449 959.580
Gastos de administracién 20 (499.612) (512.470)
Gasto de venta 20 (344.008) (408.810)
Otros gastos, neto 2.625 3.086
Utilidad operacional 36.454 41.288
Gastos financieros (14.130) (18.229)
Utilidad antes de impuesto 22.324 23.057
Impuesto a la renta 13 (29.263) (46.769)
Pérdida neta del afio (6.939) (23.712)
Otro resultado integral
Ganancia (pérdida) actuarial en jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio 15 (537) -
Resultado integral del afio (7.478) (23.712}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

it ol i

Marianita Vimbela Bosano? “Karinal Jacome Leén

Gerente General Contador General
Cintas Textiles S.A. Cintas Textiles S.A.

©)



(1)

V'S Sa[XaL SejuID
|ejauss) Jopeion

oer Ehiey

N ?\\w\c

V'S se|iXa ] SelUID
[elauan) ajusIsn)

ocmwom BlaquIA EJUBLIENY

‘sosslolleUl} sopelsa soj ap ajuelbajul aped uos sexsue SeAlRDIdXS SEeJoU SE

126181 9er'60t preog) 90905 {2¢9) 206°} L20E 9.8 0} 000°G§ 930¢ 19P BIqUIBIIP B L§ [& SOp|ES
CY) (6e6'9) - - (65) - - - - oue [ap [eibaiu) cpeinsal A 2lau epiiad
£0b 681 G/E'9LL {p8'08) 30905 . L08°) LELOE 9710} 000°0L GL0Z 9P 2IqUIBIoNp 8p LE B SOp[es
AVEYA {2liee) - - - - - - . oUe jop [e1B3jL) opEYNSal A 2j8U BpipIad
6£8'8 G£8'8 - - - - - - - SaloUsW Sajshie soQ
- 8€8'6¢ (ass'6e) - - - - - - SAIOUBILE SOUE UQIDs209 Jod aisly
082 ¥0Z PLFLOL (9eg) 809°0% - 108°) bioe 9101 000°0L G107 [8p OBUB 8P § |B SOPES
[ejop sopejnLnoe zan elswud Jod [eyden  |eiBeju opeynsay  eAljE)NOER [ef3) sauopezieydes  |epog
SOpEjinsay JIIN 8p uoicealdy  ap eussay BAIBSEY enpsay  semyny) eied spody  eyden

SOpEINWINgE scpejinsay

(sesuspiunopelss salejop us sopesaldxd)

9102 134 IH¥ENF101d 34 1€ T3 OAVNINYGTL ONV 13 Od
OINCIWIELYd 113 NI SOIgIWVD 3d SOQVY.1Ssd

V'S SA11LXAL SYINID



CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Flujo de efective de las actividades de operacion:

Recibido de clientes 3.946.903 4.176.391

Pagado a proveedores (3.810.720) (4.182.363)

Pago de impuestos {53.929) (61.356)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 82.254 (67.328)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedad y equipos, netas 9 512} (33.408)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (512) (33.408)
Flujos de efectivo de las actividades de financiemnto:

Obligaciones financieras (54.167) 8§7.500
Efectivo neto (utilizade en) provisto por las actividades de financiamiento (54.167) 87.500
Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 27.575 (13.238)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.605 25.841
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 5] 40.180 12.605

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Marianita Vimbela Bosano _
Gerente General Contador General
Cintas Textiles S.A. Cintas Textiles S.A.
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CINTAS TEXTILES S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Partidas que no representan flujo
Depreciacion 9
Baja y deterioro cuentas incobrables 7

Jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Gastos anticipados

Inventaric

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios enpleados

Pagos de jubllacion patrenal y desahucio 15
Efectivo provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

2016 2015
22.324 23.057
33.507 35.401
21.552 21.650

5.105 12.027
(30.860) (125.052)
- 915
(42.361) (138.484)
113.547 134.604
(23.418) (49.094)
(8.064) 26.444
(9.078) (8.800)
82.254 (67.328)

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-l U

Marianita Vimbela Bosané ‘Karina (Joente L&on
Gerente General Contador General
Cintas Textiles S.A. Cintas Textiles S.A.
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1.1

1.2

1.3

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion

Cintas Textiles S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaguil mediante escritura pablica el
3 de febrero de 1966.

La Compafiia tiene como actividad principal la comercializacién de cabos, hilos, piolas,
telas, sacos, entre otros. La Compafiia se desarrolla a través de sus oficinas ubicadas en
las ciudades de Guayaquil y Quito. Es una subsidiaria de Industria Piolera Ponte Selva S.A.
con una participacidén del 65% y por Citera S.A. con un 35%, con quienes mantiene
acuerdos comerciales y fransacciones significativos.

Situacion financiera del Pais

Durante el afio 2018, la situacién econdmica del pais continla afectada por los bajos
precios de exportacién de los barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacidon de otras monedas
en comparacion con el dolar estadounidense, moneda oficial del Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacién de [as inversiones, incremento de la inversion
extranjera a fravés de beneficios tributarios, contribuciones ftributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emisién de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y ofros gobiernos, mantenimiento de restriccidon de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas nc han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de [a Compafila.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 20 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas

(10)
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2.2

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

han sido disefadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

lLos presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2015
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcidon integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF para [as PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compariia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoriz
para ejercicios iniciados

Seccibn Tema apartirde:
Seccidn 1 Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligacidn 1deenerodel2017

publica de rendircuentas- Incomora guias de aclaracion sobre elusc de la
NIF para las PYMES en los estades financieros separades de la
controladora.
Seccidon 2, Incompera guias de aclaracidn sobre la exencion por esfuerzo ¢ costo 1de enero del2017
14, 15, 21 despropercionado - Requerimientc nuevo dentro dentre de las secciones
correspondientes para que las entidades revelen su razenamiento sobre el
uso de una exencion.
Seccion 4, Incorpora un requerimiento de presentacion de las propiedades de inversion 1deenerodel2017
18, 17 en el estado de situacion financiera - Elimina el requermiento de revelarde
forma comparativa para la conciliacion de las cifras de apertura y ciemre de
las acciones en circulacion.
Seccidn 5 Aclara de que &l impore dnico presentado por cperaciones discontinuadas 1de enero del2017
incluye cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la seccién 27 - Incorpeora un requetimiento para
que las entidades agrupen las partidas presentadas en otro resultado
integral.

(11}



CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Seccidn
Seccion g

Seccidn 9

Seccion 11

Seccion 12

Seccidn 17,
10, 31

Seccidn 18

Seccion 19

Seccidn 20

Seccibn22

Tema
Aclara la informacidn a presentaren el estado de cambio en el patrimonio .

Aclara la exclusion en a conseclidacién de las subsidiarias adquiridas con la
intencion de venta o disposicicn en el plazo de un &fio, e incopora guias
que aclaran el tratamiento de estas subsidiarias ~ Aclara la prepracion de
estados financieros consclidados si las entidades del grupo tienen
diferentesfechas de presentacion - Aclara sobre lasdiferencias de cambio
acumuladas que suren de la conversion de una subsidiaria en elextranjero
en el momente de su disposicién - Incomora una opcidn para permitirque
una entidad contabilice las inversiopnes en subsidiardas, asociadas vy
entidades controladas de forma copjunta en sus estados financiercs
separades - Modifica la definicidn de “estados financieros” combinades
para referirse a entidades bajo control comun, en lugar de solo a aquellas
bzio controlcemdn de un solo inversor.

Se afiade una exencion por "esfuerzo o costo desproporcionado™ a la
medicion de inversiones en instrumentos a patrimonic a valor razonable -
Aclara la interaccion de esta seccidon con otras secciones de la NHF para las
PYMES - Aclara la aplicacidn de criterios en acuerdos de préstamos simples
- Aclara ia constitucién de una fransaccion financiera - Aclara la medicion
delvalorrazenable.

Aclara la interaccion de esta seccién con otras secciones de la NIF para [as
FPYMES - Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas.
Alinea las modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de
Mejoras Anuales a las NIIF - ncorpora la exencién delusc del costo de la
pieza - Incorpora la opcidn de utilizarel modelo de revaluzcidn,

Modifica la determinacién de la vida Gtil de la plusvalia u otro activo
intangible cuando no pueda medirse con flabilidad .

Sustitucion de términos - Incorpora guias que aclaran los requerimientos de
medicion para acuerdos de beneficios a los empleades, impuestos diferideos
y paricipaciones ne controladeras al asignar el costo de una combinacién
de negocios - Incorpora la exencidn por esfuerzo o costo
desproporcionado para reconccer activos intangibles de forma separada
en una combinacion de negecio yia Informacion a revelar.

Modificaciéon para incluir arrendamientos con una cldusula de variacion de
la tasa de interés vinculada a tasa de interés de mercado - Aclara la
escencia de los contratos de arrendamiento.

Incorpora guias que aclaran la clasificacion de instrumentos financieros -
Exencion de los requerimienios de medicién inicial para instrumentos de
patimenio emitidos como parte de una cembinacién de negocios -
Incorpora lfas conclusiones de la CINIF 18 Cancelacion de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patimonio - Aclara el impuesto a las
ganancias relativo a distribuciones a ios tenedores de instrumentos de
patimecnio {propietarios) y a los costos de transaccién de una transaccsion
de patimonio - Modifica la contabllizacion de un componente de pasivo
compuesto -~ Incorpora una exencidn  por esfuerzo o costo
desproporcionade del requerimiento para medir el pasivo para pagaruna
distribucion distinta al efectivo al vaier razonable de los actives distintos al
efectivo a disiribuiry aclara la contabilizacion de la liquidacion de!dividendo
por pagar - Exencion para distribuciones de activos distintos al efectivo
controladoes.

(Véase pagina siguiente)

Aplicacién obligatoria
para eiercicios iniciados
apartirde:
1de enero del2017

1de energ del2017

1de enero del2017

ide enero del2017

1de enero del2017

1de enerodel2017

1de enero del2017

1de enerodel2017

tdeenero del2017
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Seccidn

Seccion 26

Seccién 27

Seccién 28

Seccién 29

Seccion 3D

Seccion 33

Seccidn 34

Seccién 35

Tema

Alineacion del alcance v de las definiciones con la NiIF2 Pagos basados
en Acciones - Aclara las transacciones con pagosbasados en acciones
en las que lz contraprestacién identificable parece ser inferior al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedides ¢ al pasivo
incuride - Aclara el tratamiento contable de las condiciones de
irevocabilidad de la concesidn vy de las modificaciones de concesionas de
instrumentos de patrimonio - Aclara la simplificacion propercionada para
planesde grupo es solo para la medicién delgasto porpagos basados en
acciones.

Aclara que esta seccién no aplica a activos que surgen de contratos de
construccian,

Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados a largo
plazo - Elimina la revalacion de la politica contable de los beneficios por
terminacién.

Alineacién de los principios més impeortantes de esta seccién con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicidon de los
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros
requermientos de la NIF para las PYMES - Incorpora una exencién por
esfuerzo o costo desproporcionado alrequerimiento de compensaractivos
y pasivos porimpuestos a lasganancias.

Aclara de que Ios instrumentos financieros que derivan su valorrazonable
del cambic en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se
excluyen de esta seccién, pero no los instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera .

Alinea la definicidn de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacién a
Revelarsobre Partes Relacionadas.

Elimina el requermiento de revelar informacion comparativa de la
conciflacion de los cambios en el importe en libros de activos bioldgicos -
Alinez los requerimientos principales para el reconocimiento y medicidn de
activos para exploracion y evaluacién con la NIF 6 Exploracion y
Evaluacién de Recursos Minerales.

La incerporacion de una opcién de pemitir que se use esta seccién més
de upa vez - Incorpora un excepcién a ia aplicacion retroactiva de la NIiF
pama las PYMES para préstamos del gobierno - Incorpora una opcién para
permitir que las entidades que adoptan por primera vez las NIF utilicen la
medicidn del valor razenable derivada de algin sucese como "costo
atribuido” - Incomora una opcidn para permitir que una entidad use el
importe en libros segln los principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) antericres de partidas de propiedades, planta yequipo
o activosintangibles usadosen operaciones sujetas a regulacidn de tasas-
Incorporacién de guias para entidades que emergen de hiperinflacién
grave que estan aplicando la NIF para las PYMES por primera vez -
Simplificacion de ia redaccidn utilizada en la exencidén de la reexpresion de
la infermacién financiera en el momento de la adopcién porprimera vez de
esta NIIF,

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados a
partirds:
1de enerodel 2017

1de enerodel2017

1de enerodel 2017

1de enerodel2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

1de enero del 2017

tde enero del2017

La Administracidn de la Compania estima que la adopcién de las enmiendas a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) antes descritas, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significative en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.
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2.4

2.5

2.51

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de [a Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y en bancos
locales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Gnicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales, a companias relacionadas y ofras. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

{b) Otros pasivos financieros

Representados principalmente a cuentas por pagar por obligacicnes financieras,
proveedores, compafiias relacionadas y otras. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de 1a fecha del
estado de situacion financiera.

(14)



CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadcunidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el cursc normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan infereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisidén por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por venta de productos.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i) Oftras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados, anticipos de quincenas a empleados y pagos a tarjeta corporativa
por gastos personales del accionista, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compariia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
gue no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 45 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de variedades de productos para la
venta. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amcrtizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. l.a existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y [a falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$83.338 y US$61.787 respectivamente, que representa el
100% de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro
de cuentas por cobrar clientes.

Si, en un periodo posterior, e monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

(16)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaifiia fransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serén
recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productos terminados comprende el precio de compra y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedad y equipos

Se muestran al costo histdrico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con o
establecido en la Seccion 17 de la NIIF para las PYMES, segun corresponda, menos la
depreciacién acumulada. El monto neto de los equipos no excede su valor de utilizacion
econémica.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes de propiedades y
equipos, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compainiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de
su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de las
propiedades y equipos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

(7
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Edificio 40 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afics
Magquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 10 afios
Equipos de computacién y telecomunicacidn 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de los equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resulfados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuestoe a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepfo cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

0

(ii)

Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en ios estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a [a fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(1) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacidén de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal,

(iii) la compensacién de créditos tributarios no utlizados procedenies de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devoluciéon ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia no ha determinado la existencia
de diferencias femporarias enfre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corte plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(il  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal schre base devengada. :

(i) Décimos tercer vy cuaric sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento y retencidén: Corresponde a los monios que la
Compaiiia estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos
ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retencién de personal.

(v} Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compafiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidén patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de [a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por cienio del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiila determina anualmente la provisién para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7,46% (2015: 6,31%) equivalente a [a tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.
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Al 31 de diciembre del 2016 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de [os
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia l[a Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccidn 2 de

las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

(Véase pagina siguiente)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Factores de riesgo financiero

l.as acfividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado {incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesge de crédito vy riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria vy finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General,
quienes identifican, evalian y cubren |os riesgos financieros en coordinacién estrecha con
las unidades operativas de la Compafifa. Casa Matriz proporciona por escrito principios
para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

La administracién de riesgos se efectta a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta gque ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de material de empagues de los productos méas rentables para beneficiarse de
[as condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con
pagos aniicipados U otros mecanismos.

(@) Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razenable por tipo de inferés:

El endeudamiento a tasas fijas que proviene del endeudamiento bancario,
expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de
largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la
entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, vy fijas en su
mayoria.

La Comparia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y coberfura. Sobre la base de estos escenarics y del

(22)



CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

(i)

comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Companiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracién de tasas, nc es
significativo, considerando la baja volatilidad de [as tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concenfracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La Compafiia adquiere un 95% de su inventaric a sus compafias
relacionadas y mantiene un acuerdo en su precio conforme a los precios
internacionales de la materia prima. El abastecimiento de inventario y de
servicios esta asegurado a través de su Casa Matriz. Adicionaimente la
Compariia mantiene un portafolio diversificado de clientes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuantc a precios y calidad,
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por

el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 201

Banco Produbanco S A AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha S A AAA- AAA-

(1)

Datos disponibles al 30 de junio del 2016. Fuente: Superintendencia de
Bancos.
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(©)

Cuentas por cobrar

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y detericro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafia
corresponden al 21% (2015: 19%) del total de las ventas. Debido a que la
Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
[a calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideraciéon los resultados de calificaciones internas y/o
externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este fipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluaciéon crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipe de cliente canal.

e Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiadad menor a
un afo.

La Compafiia durante el afio 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores (compafiias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interne, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracidon y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

s La cobranza es realizada por el Coordinador de Crédito (eficiencia).

s Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucién del riesgo crediticic.

La Compafiila no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre |la base del periodo remanente a la
fecha del estado de situacidén hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2016 aho ano
Préstamos con instituciones financieras 33.403 -
Cuentas por pagar proveedores 121.484 -
Otras cuentas por pagar 4.259 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1.304.983 -

Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2015 afio afo
Préstamos con instituciongs financieras 80.944 12.673
Cuentas por pagar proveedoras 220.723 -
Otras cuentas por pagar 2.935 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1.087.874 -
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Factores de riesgo financiero

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Companiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

o Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistenie con la industria, la Companfia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital fotal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafifas relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratics de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Total préstamos con entidades financieras 33.333 87.500
Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar 125.812 223.658
Cuentas por pagar a compatfiias relacionadas 1.304.983 1.087.874

1.464.128 1.399.032
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (40.180) (12.605)
Deuda neta 1.423.948 1.386.427
Total patrimonio neto (181.927) (189.403)
Capital total 1.242.021 1.197.024
Ratio de apalancamiento 115% 116%

Las principales fuente de apalancamiento son sus companias relacionadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidon financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterioc profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia, con base en
la evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b} Vida util de propiedades y equipos:
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambiocs en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evaldan al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

(c) Deteriorc de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en [as politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:
lLas hipdtesis empieadas en el cdlculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2015

Carriente  Ne corriente Corriente  No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efective v eguivalentes de efectivo 40.180 - 12.605 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 819.99¢ - 809.367 -
Cuentas por ccbrar a compafias relacionadas 5.834 - 4.856 -
Otras cuentas por cobrar 23.281 - 11.163 -
| otal activos tinanceros 889,294 B 837.991 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias 33.333 - 75.000 12.500
Proveedores y otras cuentas por pagar 125.812 - 223.658 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1.304.983 - 1.087.874 -
Total pasivos financieros 1.464.128 - 1.386.532 12.500

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

» Precios de cotizacion (no ajustados)} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

¢« Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por

pagar proveedores, relacionadas y otras se aproxima al valor razcnable debido a la
naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2016 2015

Caja y bancos (1) 40.180 12.805

(1) Corresponde principalmente a depésitos de libre disponibilidad en el Banco
Internacional S.A., Banco Pichincha S.A., Banco Bolivariano C.A. y Banco de la
Produccién S.A. (Produbanco).

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
2016 2015
Clientes (1) 903.338 871.154
Estimacién para cuentas incobrables (2) (83.339) (61.787)
819.999 809.367

(1) La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es |a siguiente:

2016 2015

Cartera corriente 560.825 536.640
vencida a:

0a30dias 120.494 135.899

31 a 60 dias vencido 90.442 76.068

81 a 90 dias 48.101 20.859

Mas de 90 dias 83.478 101.688

903.338 871.154

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 61.787 40.137
Baja de cartera (20.980) -
Provisién 42 532 21.650
Saldo final 83.339 61.787
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
20186 2015
Productos terminados (1) 534.370 415.048
Inventario de baja rotacion (2) 42.062 76.295
Inventario en proceso 1.684 1.304
Inventario en transito - 43.108
578.116 535.755

(1) Incluye principalmente mercaderia para la venta, no producida por la Compafiia la

cual en su mayoria esta conformada por: cabos, piolas hilos, gasas, plasticos, entre
ofros.

(2) Corresponde al 7% (2015: 15%) del total del inventario que no tiene un movimiento
constante en cuanto a la salida del mismo, estos son en su mayoria reprocesados,
por lo cual no se constituye una provision por este concepto.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES

Composicidn:

2016 2015

Representaciones Andinas 268.455 6.899
Plastigomez S.A. 19.977 20.073
Corporacion Olympic Ecuador S.A. 16.390 9.780
Poligrup S.A. 14.077 21.485
Textiles Mar y Sol S.A. 9.328 -
Procesadora De Plasticos Proceplas S.A 6.431 6.286
Diners Club Del Ecuador 5.413 7.870
Plastiempaques S.A. 3.509 -
Industria Perfectoplast S.A. 3.351 4,219
Quifatex S.A. 2.692 2.791
Interamericana de Tejidos C.A 2.612 -
Artes Graficas Senefelder C.A. 1.266 -
Liberty Seguros S.A. 1.182 2.264
Transporie Selecvalle S.A. 1.170
Transportes Pesados Del Sur S.A. 155 1.347
Rendon Auria Jose Daniel 15 1.495
Jiangyin Fubang Imp &. Co.,Lt - 44.224
Clul S.A. - 35.131
Agroplasticos S.A. - 18.923
Cordeleria Nacional 3.A. - 7.615
Abg.Camile Piedrahita Murioz - 3.024
Factoryplastgrij Cia. Lida. - 2.873
Manaplast S.A. - 2778
Benites Rivas Ana Lidia - 2.460
Tecor S.A. - 2.000
Otros menores 7.481 11.296

121.484 220.723

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y fransacciones realizadas durante
los anos 2016 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compafiias y partes relacicnadas a: i) las personas naturales o juridicas
(compafias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave
de [a gerencia o administracion.

Saldos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad Relacion Transaccidn

Cuentas por cobrar:
Citera S.A. Accionista Ventas
Industria Piolera Ponte Accioni
Selva S A, ccionista Ventas
Cuentas por pagar

Compra de bienes o
Citera S.A. Accionista servicios
Industria Piolera Ponte Corpra de bienes,
Selva S.A. Accionista servicios y arriendo
Transacciones:
ingresos:

Sociedad Relacién Transaccion
Industrial Piclera Ponte Selva S.A. Accionista Ventas
Citera S.A. Accionista Ventas
Costos. gastos v otros;
Sociedad Relacion Transaccion

Compra de inveniario
Indusirial Piolera Ponte Selva S.A. Accionista Comercial
Citera S.A. Accionista Comercial
Arriendo
industrial Piolera Ponte Selva S.A. Accionista Comercial
Préstamos Accionistas (1)
industrial Piolera Ponte Selva S.A. Accionista Financiera
Citera S.A, Accionista Financiera

Moneda 2016 2015
Uss 443 409
Uss$ 5.391 4.447

5.834 4.856
Uss 129.882 141.162
Uss 1.175.101 948.712
1.304.983 1.087.874

2016 2015
6.758 6.618
4.032 3.153
10.790 9.771

a186 015
2.284.970 2.148.924
326.300 445.790
2.611.270 2.594.714
57.028 47.441
57.028 47.441
64.282 64.282
34.613 34.613
98.805 98.895

(1) Corresponden a préstamos otorgados en el 2013 no devengan intereses y no tienen
una fecha de vencimiento definida.
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafila duranie los ejercicios terminados al 31 de

diciembre del 2016 y 2015:

Honorarios administradores

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Institucidn

A corte plazo

Banco Bolivariano C.A.

Alargo plazo

Barico Baolivariano C.A.

IMPUESTOS

Impuesto a la renta por recuperar y pagar

Composicidn:

Impuestos por cobrar por recuperar
Retenciones en [a fuente afio 2011

Retenciones en la fuente afio 2012
Retenciones en la fuente afio 2013
Retenciones en la fuente ario 2014
Retenciones en la fuente afio 2015
Retenciones en la fuente afio 2016

Retenciones VA afio 2016

Crédito tributario por pago indebido

Impuesto a la salida de divisas

2016 2015
51.6800 51.600
Inferés anual
2016 2015 2018 2015
% %
11,83 11,83 33.333 75.000
11,83 11,83 - 12.500
33.333 87.500
2016 2015
- 4.644
- 4.783
- 5.460
- 9.583
6.857 6.857
6.076 -
38.419 -
7.026 -
8.867 5.405
B67.245 36.732
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2016 2015
Impuesto por pagar
Impuesto al valor agregado [VA 42.153 33.921
Retenciones en la fuenie IVA 573 1.276
Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta 2.997 3.965
Impuesto proximo mes IVA - 714
45723 39.876

Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2013 a 2016 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de [as autoridades correspondientes.

Con relacion a las retenciones de afios anteriores, en julio del 2013 la Compafiia
presenté un reclamo de pago indebido al Servicios de Rentas Internas por pago en
exceso de retenciones, las mismas que ascienden a US$24.470 correspondientes a los
ejercicios fiscales del 2011 al 2014, respectivamente.

El 14 de noviembre del 2013, la Comparfiia ingresé un anexo presentando pruebas
parciales de la informacién requerida y el 9 de diciembre del 2013, la Administracién
Tributaria notificd mediante resolucion N°® 117012013173726, que atendié la solicitud
administrativa de pago en exceso.

El 12 de enero del 2017, la Administracion Tributaria mediante notificacién N°
117012016228632, resolvid la devolucion de $15.790 que corresponde a los reclamos de
los periodos 2011 al 2014, el remanente de $8.680 se envid a resuitados del ejercicio de
dicho ejercicio.

Impuestoe a la renta corriente y diferido

Composicién:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 20.263 30.229
Impuesto a la renta diferido - 16.540
Cargo a los resultados integrales del afo 29.263 46.769

Conciliacion del resultado contable-fributario
El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dbélares estadounidenses)

0186 015
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 26.264 7.667
Menos: Participacién laboral {3.840) {(1.150)
Utilidad antes de impuestos (1) 22.324 6.517
Mas: Gastos no deducibles (2) 64.129 69.837
Menos: Otras deducciones - {1.168)
Base imponible total 86.453 75.166
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 19.020 16.541
Anticipo de impuesto a la renta determinado 29.283 30.229
Impuesto g la renta determinado 29.263 30.229

(1) Al 31 de diciembre del 2015 existe una diferencia con el estado de resultados
integrales por US$16.540, que corresponde a valores de gastos preliminares
considerados al momento de determinar la participacién de trabajadores de la
Companiia.

(2) Los gastos no deducibles corresponden principalmente a exceso de provision
incobrable por US$33.441, pagos que se han realizado sin tener los debidos
documentos soporte por US$7.528 (2015 US$44.598) y US$6.985 (2015:
US$16.540) por despido intempestivo.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en
la norma que rige este anticipo.

Durante 20186, la Compalfiia determind que el anticipo minimo que ascendia a US$29.263
(2015: US$30.229), monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2016 2015
[mpuesto a la renta causado 29.263 30.229
Menos
Retenciones en |la fuente efectuadas {35.339) (52.129)
Saldo a favor de la Compalfiia (6.076) {21.900)

Impuesto diferido
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 1la Compafiia no ha determinado la existencia de

impuestos sobre ganancias a recuperar en periodos futuros que generen impuesto
diferido.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uss
Al 31 de diciembre del 2014 16.540
Cargo a resultados por impuestos diferidos (16.540)
Al 31 de diciembre del 2015y 2016 -
Activos
Frov. cuentas Detericro de  Jubilacion
incobrables inventarios patronal Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero del 2015 9.729 4,064 2.747 16.540
{Cargo) a resultados por
impuestos diferidos (1) (9.729) (4.064) (2.747) (16.540)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 - - - -

(1) Estos valores fueron reversados de acuerdo a lo indicado a las reformas al

Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno del 31 de
diciembre del 2014.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016
y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto a la renta 22 324 6.517
Tasa impositiva vigente 22% 22%
4.911 1.434
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 12.574 15.107

Impuesto a la renta determinado 17.486 16.541
Anticipo de impuesto a la renta 29.263 30.229
Tasa efectiva 131% 464%

Precio de transferencia
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2016 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US3$3.000.000 (Anexo). En la referida Resoluciéon se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que nc sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcidn de transacciones.

La Administracién de la Compafiia ha concluido gue no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afios 2016 y 2015, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia. Ademas la Compariia no ha efectuado
durante ios afios 2016 y 2015 operacicnes que superen dicho monto.

Otros asunios

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas® publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, enfre otros aspectos, se efectlian [as siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente enfre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.
. Para efectos del célculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los

gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecidn al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las

adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, ¢ en conjuntc voz,
datos y sus prestados a sociedades.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

. Exencidon de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivaciéon de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Regisiro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un pericdo de 12 meses.
. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares deniro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que maniengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravarg el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el casc de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,80% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimecnial propercional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién 0 no se conozca su residencia.

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenide un impacto significativo en sus operaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio 2018
Beneficios sociales (1) 58.178 335.708 (343.770) 50.114
Jubilacién patronal (2) 51.089 2.020 {4.811) 48.308
Desahucio (2) 7.790 6.062 (6.707) 7.145
Afo 2015
Beneficios sociales (1} 31.734 335.396 {308.953) 58.178
Jubilacién patronai (2) 46.300 4.799 - 51.099
Desahucio (2) 9.362 7.228 {8.800} 7.790

{1) Incluye principalmente décimos y vacaciones US$25.371 (2015: US$19.286);
US$3.940 (2015: US$1.150) comrespondiente al 15% de la participacidon a
trabajadores.

(2) Ver Nota 15.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicién:

2016 2015
Jukilacion patronal 48.308 51.099
Desahucio 7.145 7.790
55.453 58.889

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compainiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2015
% %
Tasa(s) de descuento 7,46 6,31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00
Tasa de incremento de pensiones 2,00 2,00
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11,80 11,80
Vida laboral promedio remanente 7,97 7,62

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.
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Los movimientos de la provisién por jubilacion patronal y desahucic son los siguientes:

2016 2018 Tetal
Jubilcion Desahucio  Jubiicién Desahucio 2016 2015
Provision al inicio del afio 51.089 7.790 46.300 9.362 58.889 55.662
Costo laboral per servicios actuales 7.500 2.803 9.927 1.774 10.103 11.701
Costo financiero 3.194 482 3.028 599 3.676 3.627
(Ganancia) pérdida actuarial {1} (2.440) 2.977 {1.245) 3.221 537 1.976
Beneficios pagados (2.371) (6.707) - (8.800) (8.078) {8.800)
Costo por servicios pasados {8.674) - {6.911) 1.634 (8.674) {5.277)

Provisidn al final del afio 48.308 7.145 51.088 7.790 55,453 58.889

(1} Al 31 de diciembre del 2018, las ganancias o pérdidas actuariales son registradas
en Otros Resultados Integrales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado al 31 de diciembre del 2016 y 2015, suscritc y pagado de la
Compafiia asciende a US$10.000 y esta constituido de |la siguiente manera:

Nermbre Nacionaiidad Acciones %
CITERASA. Ecuatoriana 3.500 35%
INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. Ecuatoriana 8.500 65%

10.000 100%

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de los accionistas de
la Compafiia en efectivo. Los accionistas estan analizando la fecha en la que realizaran
los tramites correspondientes para capitalizar estos valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber péerdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constituida supera el 100% del capital suscrito.
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Reserva facultativa

La Ley de Companias permite constituir reservas especiales o de [ibre disposicion,
mediante la apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversidn de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si [as hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de |la Adopcion por primera vez de las
“NITF"

Los ajustes provenientes de [a adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera “NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta ‘Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF’, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados vy los del Ultimo ejercicic econémico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulades

Los resultados (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la reserva legal, reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

INGRESOS
016 2015
Venta de bienes 3.992.183 4.246.893
Prestacion de servicios - i
3.892.183 4.245.800
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Composicion:

2016

Campra de inventario
Sueldos y beneficios sociales
Transporte

Combustibles, lubricantes, movilizacién -

Provisién cuentas incobrables
Depreciacion

Interés

Honorarios profesionales
Arriendo

Servicios basicos
Mantenimiento y reparaciones
Promaocién y publicidad
Suministros

Hospedaje y alimentacion
Seguros

Impuestos, multas y contribuciones
Otros menores

Servicios prestados

Gastos de Gestidn
Participacion de trabajadores
Gastos legales

Capacitacion

Compras publicas

Gastos de vigje

Costo de Gasto Gasto de
venta administrativo venta Total
3.114.734 - - 3114734
- 305.388 137.629 443.017
- 18.759 40.827 59.386
5.945 39.269 45.214
- - 42.532 42.532
- 19.924 13.583 33.507
- 30.328 - 30.328
- 2B8.701 1.096 27.797
- 26.800 - 26.800
- 17.922 5.948 23870
- 3.197 14.739 17.938
- - 15.553 15.553
- 8.800 4,892 13.692
- 4.013 8.634 12.647
- 10.983 - 10.983
- 8.626 2.207 10.833
- 4.942 3.781 8723
- 4.1e1 3.466 7.657
- - 5.241 5.241
- 2.364 1.576 3.940
- 51 1.269 1.320
- - 1.083 1.093
- - 792 792
- 678 81 759
3.114.734 490,612 344.008 3.958.354

(Véase pagina siguiente)
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2015

Compra de inventario
Sueldos y beneficios sociales
Transporte

Combustibles, lubricantes, movilizacion
Compras pdblicas
Depreciacién

Promocian y publicidad
Arriendo

Suministros

Honorarios profesicnales
Servicios basicos

Provisidn cuentas incobrables
Mantenimiento y reparacicnes
interés

Hospedaje y alimentacién
Seguros

Impuestos, multas y contribuciones
Servicios prestados

Gastos de Gestion

Gastos legales

Capacitacidén

Gastos de viaje

Participacion de trabajadores
Otros menocres

Costo de Gasto Gasto de
venta administrativo venta Total

3.286.422 - - 3.286.422
- 297.332 154.981 452.313
- 19.499 47.549 67.048
- 7111 45,198 52.309
- - 44.598 44 598
- 29.365 6.036 35.401
- - 31.421 31.421
- 28.400 - 28.400
- 10.288 15.220 26.208
- 25.356 - 25.356
- 21.149 5.603 26.752
- 21.850 21.650
- 12.852 7.320 20.172
- 19.041 - 19.041
- 7.153 9.788 16.941
- 11.480 542 12.022
- 5.539 400 5.939
- 2.000 3.309 5.309
- 2.091 2.955 5.046
- - 4663 4563
- - 4352 4.352
- 2.077 172 2.249
898 140 112 1.150
- 10.897 3.041 13.938

3.287.320 512.470 408.910 4.208.700

RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién en los estados financieros por el afio 2015, dan efecto a
las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compariia a esa fecha:

2015

ingreses
Costos de ventas (1)

Utilidad bruta

Gastos administrativos y de ventas
Otros ingresos, netos (1)

Utilidad operacional

Saldos segln

Saldos segidn

estados registros
financieros Diferencias contables
4.246.900 4.246.900
(3.287.320) 16.830 {3.304.150)
$59.580 942.750
(921.380) (921.380)
3.086 (16.830) 19.918
41.286 41.288

(a4)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Se reclasifican valores correspondientes a descuentos obtenidos en las compras de
inventarios, las cuales deben ser presentadas en el costo de ventas.

CONTRATOS

CONTRATO SUSCRITO CON LA JUNTA DE BENEFICENCIA DE GUAYAQUIL

El 13 de abril del 2015 la Compafia suscribe con la Junta de Beneficencia de Guayaquil

un contrato de compra venta para ofrecer varios productos requeridos como gasa blanca

y bandas.

Durante el 2016 se registraron ingresos por este concepto por $448.257 (2015:

US$451.032).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de [a Compaiiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos
Y que ameriten mayor exposicion.

(45)



