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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Cintas Textiles S.A.
Guayaquil, 26 de julio del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Cintas Textiles S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del
control necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracibn son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para ef desarrollo empresarial.

MOORE STEPHENS PROFILE MOORE STEPHENS
CONSULTORES AUDITORIA
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MOORE STEPHENS ,,

A los accionistas de:
Cintas Textiles S.A.
Guayaquil, 26 de julio del 2016

Bases para calificar la opinion

No obtuvimos respuestas a nuestras solicitudes de confirmacién remitidas al asesor legal
de la Compaiiia. En consecuencia, no estamos en condiciones de evaluar la existencia
de eventuales tramites, procedimientos judiciales o extrajudiciales y juicios iniciados por
la Compaiiia o contra el mismo, su estado actual y el efecto que tendrian sobre los
estados financieros adjuntos.

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo
anterior, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situaciéon financiera de Cintas Textiles S.A. al 31 de
diciembre de 2015, y el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Otros asuntos

salvedades el 15 de marzo del 2015.

Pise Khonr

Numero de Registro en la

Superintendencia de Compafiias Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
2)
Grupe Moore Stephens, Inteligencia para el desarrollo empresarial,
MOORE STEPHENS PROFILE MOORE STEPHENS
CONSULTORES AUDITORIA
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 2015 2014
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo (<] 12.605 25.841
Cuentas por cobrar
Clientes 7 809.367 765.204
Relacionadas 11 4.856 6.156
Otras cuentas por cobrar 11.163 5.167
Anticipos a proveedores 49.969 7.688
Impuestos por recuperar 13 36.732 24.470
912.087 808.685
Inventarios 8 535.755 397.271
Gastos pagados por anticipados - 919
Total activos corrientes 1.460.447 1.232.716
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 9 294,055 287.213
Impuesto diferido 13 - 16.540
Total activos no corrientes 294.055 303.753
Total activos 1.754.502 1.536.469

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Mg (1L o J{mﬁ@

Marianita Vimbela Bozgho Kagna Jacome Leodn
Gerente General Contralor General
Cintas Textiles S.A. Cintas Textiles S.A.
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Documentos y cuentas por pagar
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes

Impuestos por pagar

Beneficios empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias
Jubilacién patronal y desashucio
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Resenas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

12
10
11

13
14

12
15

16

18
18

2015 2014

75.000 -
220.723 125.765
1.087.874 1.050.452
2.935 9.835

9.124 -
39.876 58.741
58.178 31.734
1.493.710 1.276.627

12.500 -
58.889 55.662
71.389 55.662
1.565.098 1.332.189
10.000 10.000
10.176 10.176
32.618 32.618
136.608 151.486
189.403 204.280
1.754.502 1.536.469

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Wl fnd Lo

Marianita Vimbela Bozaho
Gerente General
Cintas Textiles S.A.

o

Karifg Jacefne L2on
Contralor General
Cintas Textiles S.A.
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014

Ingresos 19 4.246.900 4.472.266
Costo de ventas 20 (3.287.320) (3.512.978)

Utilidad bruta 959.580 959.288
Gastos de administracion ’ 20 (512.470) (514.951)
Gastos de venta 20 (408.910) (419.681)
Otros ingresos, neto 3.086 19.286

Utilidad operacional 41.286 43.942
Gastos financieros (18.229) (9.051)

Utilidad antes de impuesto a la renta 23.057 34.891
Impuesto a la renta 13 (46.769) (33.284)

(Pérdida ) utilidad neta y resultado integral del afio (23.712) 1.607

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/%mm‘ M/f% Mo

Marianita Vimbela Boza
Gerente General
Cintas Textiles S.A.

Jacome Eéén
Contralor General
Cintas Textiles S.A.
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CINTAS TEXTILES S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Aporte para futuras

Resultados acumulados

Resena Resena Reservade Aplicacion de NIF  Resultados
Social capitalizaciones legal facultativa Capital por primera vez acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2014 10.000 10.176 30.711 1.907 50.608 (30.374) 129.645 202.873
Reclasificacion - - - - - 29.838 (29.838) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - - - 1.607 1.807
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10.000 10.176 30.711 1.907 50.608 (536) 101.414 204.280
Ajuste por comreccitn afios anteriores - - - - - (25.838) 29.838 -

Otros ajustes menores - - - - - - 8.835 8.835
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - - - - (23.712) (23.712)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 10.000 10.176 30.711 1.907 50.608 (30.374) 116.375 189.403

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sl ondd e

&,

Marianita Vimbela Boza Karina ﬂ eon
Gerente General Contralor General
Cintas Textiles S.A. Cintas Textiles S.A.
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proweedores
Pago de impuestos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipos, netas
Efectivo neto utilizado en las actiidades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiemnto:

Obligaciones financieras
Efectivo neto provisto por las actiidades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Mk i e

Marianita Vimbela Bozan
Gerente General
Cintas Textiles S.A.

Referencia
a Notas 2015 2014
4.176.391 4.583.737
(4.182.363)  (4.591.337)
(61.356) (48.163)
(67.328) (55.763)
9 (33.408) (17.761)
(33.408) (17.761)
12 87.500 .
87.500 -
(13.236) (73.524)
26.841 99.365
6 12.605 25.841

Kafiha Jacome Ledn
Contralor General
Cintas Textiles S.A.

()
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CINTAS TEXTILES S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

2014

34.891

40.531
8.126
12.945

65.226
219
14.887

(202.815)

(48.163)
18.390

Referencia
anotas 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 23.053
Partidas que no representan flujo

Depreciacion 9 35.401

Prov. Cuentas incobrables -7 21.650

Jubilacién patronal ydesahucio 12.027
Cambios en activos ypasivos:

Cuentas por cobrar (125.052)

Gastos anticipados 219

Inventario 8 (138.484)

Cuentas por pagar 134.604

Impuestos por pagar (49.094)

Beneficios empleados 14 26.444

Pagos de jubilacion patronal ydesahucio 15 (8.800)
Efectivo utilizado en las actividades de operacién (67.328)

{55.763)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Mok It

A

Marianita Vimbela Bozago
Gerente General
Cintas Textiles S.A.

Karina Jacome L&6n
Contralor General
Cintas Textiles S.A.

(8)
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1.1

1.2

21

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion

Cintas Textiles S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura publica el
3 de febrero de 1966.

La Compaiiia tiene como actividad principal la comercializacién de cabos, hilos, piolas,
telas, sacos, entre otros. La Compariia se desarrolla a través de sus oficinas ubicadas en
las ciudades de Guayaquil y Quito. Es una subsidiaria de Industria Piolera Ponte Selva S A.
con una participaciéon del 65% y por Citera S.A. con un 35%, con quienes mantiene
acuerdos comerciales y transacciones significativos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 24 de julio del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma internacional de Informacién
Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

©)
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2.2

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Seccion
Aplicacion obligatoria para
Tema T -
—_ ejercicios iniciados a partir de:
Seccibn 1 Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligacién publica de 1 de enero del 2017
rendir cuentas - Incorpora guias de aclaracion sobre el uso de la NIIF para las PYMES
en los estados financieros separados de la controladora.
Seccién 2, Incorpora guias de aclaracion sobre la exencidn por esfuerzo o costo 1 de enero del 2017
14,15,21  desproporcionado - Requerimiento nuevo dentro dentro de las secciones
correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el uso de una
Seccion 4,  Incorpora un requerimiento de presentacion de las propiedades de inversion en el 1 de enero del 2017
16, 17 estado de situacion financiera - Himina el requerimiento de revelar de forma
comparativa para la conciliacion de las cifras de apertura y cierre de las acciones en
Seccibn 5  Aclara de que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas incluye 1 de enero del 2017
cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas medido de acuerdo con la
seccion 27 - Incorpora un requerimiento para que las entidades agrupen las partidas
presentadas en otro resultado integral.
Seccion 6  Aclara la informacion a presentar en el estado de cambio en el patrimonio . 1 de enero del 2017
Seccidon 9 Aclara fa exclusidn en la consolidacion de las subsidiarias adquiridas con la intencion 1 de enero del 2017

de venta o disposicion en el plazo de un afio, e incopora guias que aclaran el
tratamiento de estas subsidiarias - Aclara la prepracion de estados financieros
consolidados si las entidades del grupo tienen diferentes fechas de presentacion -
Aclara sobre las diferencias de cambio acumuladas que surjen de la conversion de una
subsidiaria en el extranjero en el momento de su disposicién - Incorpora una opcién
para permitir que una entidad contabilice las inversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controladas de forma conjunta en sus estados financieros separados -
Modifica la definicién de “estados financieros” combinados para referirse a entidades
bajo control comun, en lugar de solo a aguellas bajo control comin de un solo inversor.
Seccion 11 Se afiade una exencion por "esfuerzo o costo desproporcionado” a la medicion de 1 de enero del 2017

inversiones en instrumentos a patrimonio a valor razonable - Aclara la interaccion de
esta seccion con otras secciones de la NIF para las PYMES - Aclara la aplicacion de
criterios en acuerdos de préstamos simples - Aclara la constitucion de una transaccién
financiera - Aclara la medicion del valor razonable.

Seccion 12 Aclara la interaccion de esta seccion con otras secciones de la NIF para las PYMES - 1 de enero del 2017
Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Seccién 17, Alinea las modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de Mejoras Anuales a 1 de enero del 2017

10, 31 las NiIF - Incorpora la exencidn del uso del costo de la pieza - Incorpora ia opcién de )

utilizar el modelo de revaluacion.

Seccion 18 Modifica la determinacion de la vida util de la plusvalia u otro activo intangible cuando no 1 de enero del 2017
pueda medirse con fiabilidad .

(10)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Seccion

Seccién
19

Seccion
20
Seccién
22

Seccion
26

Seccion
Seccién
28
Seccion
29

Seccion
30
Seccion

33
Seccion

Seccién
35

Tema

Sustitucion de términos - Incorpora guias que aclaran los requerimentos de medicién para
acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos diferidos y participaciones no
controladoras al asignar el costo de una combinacion de negocios - Incorpora la exencién
por esfuerzo o costo desproporcionado para reconocer activos intangibles de forma
separada en una combinacion de negocio y la informacion a revelar.

Modificacién para incluir arrendamientos con una clausula de variacion de la tasa de interés
vinculada a tasa de interés de mercado - Aclara la escencia de los contratos de

Incorpora guias que aclaran la clasificacion de instrumentos financieros - Exencion de los
requerimientos de medicién inicial para instrumentos de patrimonio emitidos como parte de una
combinacién de negocios - Incorpora las conclusiones de la CINIF 19 Cancelacién de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patrimonio - Aclara el impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de instrumentos de patrimonio (propietarios) y a los costos de
transaccién de una transaccién de patrimonio - Modifica la contabilizacion de un componente
de pasivo compuesto - Incorpora una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al efectivo al valor
razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y aclara la contabilizacién de la

Alineacion del alcance y de las definiciones con la NIF2 Pagos basados en Acciones -
Aclara las transacciones con pagos basados en acciones en las que la contraprestacion
identificable parece ser inferior al valor razonable de los instrumentos de patrimonio
concedidos o al pasivo incurrido - Aclara el tratamiento contable de las condiciones de
irrevocabilidad de la concesién y de las modificaciones de concesiones de instrumentos de
patrimonio - Aclara la simplificacion proporcionada para planes de grupo es solo para la

Acléré'qué esta seccion no apiica a activos qué surgen de contratos de construccion.
Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados a largo plazo - Bimina la
revalacion de la politica contable de los beneficios por terminacion.

Alineacion de los principios més importantes de esta seccién con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias para el reconocimiento y medicion de los impuestos diferidos, pero modificada
para ser congruente con los otros requerimentos de la NiIF para las PYMES - Incorpora una
exencién por esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento de compensar activos y
pasivos por impuestos a las ganancias.

Aclara de que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio en una
tasa de cambio de moneda extranjera especificada se excluyen de esta seccion, pero no los
instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera .

Alinea la definicion de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacién a Revelar sobre Partes
Relacionadas.

Bimina el requerimiento de revelar informacién comparativa de la conciliacion de los cambios
en el importe en libros de activos biolégicos - Alinea los requerimientos principales para el
reconocimiento y medicién de activos para exploraciony evaluacién con la NIIF 6 Exploracion
y Evaluacién de Recursos Mnerales.

La incorporacion de una opcién de permitir que se use esta seccién mas de una vez -
Incorpora un excepcién a la aplicacion retroactiva de la NIF para las PYMES para préstamos
del gobierno - Incorpora una opcion para permitir que las entidades que adoptan por primera
vez las NIF utilicen la medicién del valor razonable derivada de algun suceso como “costo
atribuido” - Incorpora una opcién para permitir que una entidad use el importe en libros segun
los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) anteriores de partidas de
propiedades, planta y equipo o activos intangibles usados en operaciones sujetas a
regulacion de tasas - Incorporacion de guias para entidades que emergen de hiperinflacion
grave que estan aplicando la NiiF para las PYMES por primera vez - Sinplificacién de la
redaccion utiizada en la exencién de la reexpresion de la informacién financiera en el
momento de la adopcion por primera vez de esta NIF.

Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniciados a partir

de:
1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
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2.3

2.4

2.5

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

La Compania estima que la adopciéon de enmiendas a la NIIF para las PYMES vy las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y en bancos
locales. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros®. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales, a compafias relacionadas y otras. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Ofros pasivos financieros

(Véase pagina siguiente)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

Representados principalmente a cuentas por pagar por obligaciones financieras,
proveedores, compafiias relacionadas y otras. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

(@)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()

(i)

(iii)

Cuentas por _cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por venta de productos.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados, anticipos de quincenas a empleados y pagos a tarjeta corporativa
por gastos personales del accionista, que se liquidan en el corto plazo. Se

(13)
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(Expresado en délares estadounidenses)

registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

(b) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 45 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de variedades de productos para la
venta. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$61.787 y US$40.137 respectivamente, que representa
el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que

(14)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaifiia especificadas en el contrato se han liquidado. :

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administraciéon estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o valor neto de realizaciéon el que
resulte menor. El costo de los productos terminados comprende el precio de compra y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedad y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la Seccién 17 de la NIIF para las PYMES, segun corresponda, menos la
depreciacién acumulada. El monto neto de los Equipos no excede su valor de utilizacion
economica.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada lineaimente basada en la vida util estimada de los bienes de propiedades y
equipos, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizaciéon de sus propiedades y equipos al término de
su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

(1)
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Edificio 40 anos
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Magquinaria y equipo 10 arfios
Vehiculos 10 afios
Equipos de computacion y telecomunicacion 3 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de los equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(16)
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(i)

(ii)

Impuesto _a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

0] las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacioén de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaciéon financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

(17)
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(b)

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento y retencién: Corresponde a los montos que la
Comparfia estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos
ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retencion de personal.

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacién establecido por la Compaiiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compadiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% (2014: 6,54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados

(18)
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integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacidon presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidon son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccién 2 de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de

interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra

(19)
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principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General,
quienes identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con
las unidades operativas de la Compafiia. Casa Matriz proporciona por escrito principios
para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

La administracién de riesgos se efectua a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de material de empaques de los productos mas rentables para beneficiarse de
las condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con
pagos anticipados u otros mecanismos.

(@) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Companiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicidon al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafniia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Companiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas

(20)
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(b)

(ii)

referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracién:

Riesgo de precio productos comercializados:

La Compania adquiere un 95% de su inventario a sus compaiiias
relacionadas y mantiene un acuerdo en su precio conforme a los precios
internacionales de la materia prima. El abastecimiento de inventario y de
servicios esta asegurado a través de su Casa Matriz. Adicionalmente la
Companiia mantiene un portafolio diversificado de clientes.

La exposicion a la variacion de precios de aquellos productos importados
directamente estd relacionada con el componente de gravamenes en
importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta para aquellos pocos
productos que son importados para su comercializaciéon. Esta circunstancia es
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto
gue no se prevén mayores cambios.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificaciéon “A”.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Calificacion (1
Entidad financiera 2015

Banco Produbanco S A. AAA
Banco Internacional S.A. AAA
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha S.A. AAA- AAA-

[

N
(=4
-
&

33

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por> la agencia calificadora Bank Watch
Ratings / Pcr Pacific S.A.

Cuentas por cobrar

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 19% (2014: 17%) del total de las ventas. Debido a que la
Compaiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

Bl Wl W
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

La Comparnia durante el afio 2015 y 2014 concentré su apalancamiento netamente
con proveedores (companias relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de venta de productos que la Compania mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y anadlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

¢ La cobranza es realizada por el Coordinador de Crédito (eficiencia).
e Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucién del riesgo crediticio.
La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compariia agrupados sobre la base del periodo remanente a la

fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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3.1

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2015 afo afo
Préstamos con instituciones financieras 80.944 12673
Cuentas por pagar proveedores 220.723 -
Cuentas por pagar otras 2.935 -
Cuentas por pagar compaifiias relacionadas 1.087.874 -

Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2014 afno afho
Cuentas por pagar proveedores 125.765 -
Cuentas por pagar otras 9.835 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1.050.452 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiia.

s Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacioén lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compainiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compaiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

(24)
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total préstamos con entidades financieras 87.500 -
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 223.658 135.600
Cuentas por pagar a companias relacionadas 1.087.874 1.050.452

1.399.032 1.186.052
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (12.605) (25.841)
Deuda neta 1.386.427 1.160.211
Total patrimonio neto (189.403) (204.280)
Capital total 1.197.024 955.931
Ratio de apalancamiento 116% 121%

Las principales fuente de apalancamiento son sus compaiiias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaifiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compainiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(@) Deterioro de cuentas por cobrar:
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia, con base en
la evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperaciéon de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos:

(Véase pagina siguiente)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(c)

(d)

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evaluan al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:
Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014

Corriente  No corriente Corriente  No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 12.605 - 25.841 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 809.367 - 765.204 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 4.856 - 6.156
Oftras cuentas por cobrar 11.163 - 5.167 -
Total activos financieros 837.991 - 802.368 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias 75.000 12.500 - -
Proveedores y otras cuentas por pagar 223.658 - 135.600 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1.087.874 - 1.050.452 -
Total pasivos financieros 1.386.532 12.500 1.186.052 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

(26)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Precios de cotizaciéon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar proveedores, relacionadas y otras se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2015 2014
Cajay bancos (1) 12.605 25.841

(1) Corresponde principalmente a depositos de libre disponibilidad en el Banco
Internacional S.A., Banco Pichincha S.A., Banco Bolivariano C.A. y Banco de la
Produccién S.A. (Produbanco).

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

| 2015 2014
Clientes (1) 871.154 805.341
Estimacién para cuentas incobrables (2) (61.787) (40.137)

809.367 765.204

(1) Laantigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

(Vease pagina siguiente)
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2015 2014
Cartera corriente 536.640 575.366
vencida a:
0 a 30 dias 135.899 195.993
31 a 60 dias vencido 76.068 33.982
61 a 90 dias 20.859 -
Mas de 90 dias ’ 101.688 -
871.154 805.341

Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 40.137 32.011
Provisién 21.650 8.126
Saldo final 61.787 40.137
INVENTARIOS
2015 2014
Productos terminados (1) 415.048 397.271
Inventario de baja rotacién (2) 76.295 -
Inventario en proceso 1.304 -
Inventario en transito 43.108 -
535.755 397.271

(1) Incluye principalmente mercaderia para la venta, no producida por la Compaiiia la
cual en su mayoria esta conformada por: cabos, piolas hilos, gasas, plasticos, entre

otros.

(2) Corresponde al 15% del total del inventario que no tiene un movimiento constante en
cuanto a la salida del mismo, estos son reprocesados en caso de ser necesario.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)




A A0 B B BN B N N N BN BN BN BN BN BN BN BN BN T JCRE TR VR Y

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Equipos de
Muebles y computaciény
Terrenos enseres comunicacion Vehiculos Instalaciones Total
Al 1de enero del 2014
Costo 82.236 U3.580 2.500 17.003 58.944 82610 49.448 436.321
Depreciacion acumulada (18.890) (250) (8.779) (50.903) (34.286) (13.230) (126.338)
Valoren libros 82.236 124 .690 2.250 8.224 8.041 48.324 36.218 309.983
Movimiento 2014 '
Adiciones - - - 521 1.570 - - 17.780
bajas - - - - (14.807) - - (4.807)
Depreciacion baja - - - - 14.788 - - U788
Depreciacién - (11291 (229) (1454) (10.575) (12.104) (4.878) (40.531)
Valoren libros al 31de diciembre del 2014 82.236 113.399 2.021 11980 0017 36.220 31340 287.213
Al 31de diciembre del 2014
Costo 82.236 143.580 2.500 2221 56.707 8261 49.448 439.294
Depreciacién acumulada - (30.181 (479) (10.233) (46.690) (46.390) (18.108) (152.081)
Valoren ljbros 82.236 113.399 2.021 11980 10.017 36.220 31340 287.213
Movimiento 2015
Adiciones - - - - 12.260 21148 - 33.408
Otros ajustes - 8.644 - 91 - - - 8.835
Depreciacién reclasificacion - - - 59 1030 (10.191) 9.102 - ‘
Depreciacion - (7.179) (259) (1691 (8.711) (11.934) (5.627) (35401 ,
Valor en libros al 31de diciembre del 2013 82.236 14.864 1762 10.539 “.596 35.243 34815 294.055
Al 31de diciembre del 2015 -
Costo 82.236 43.580 2.500 22213 68.967 103.758 49.448 472.702
Depreciacion acumulada - (28.76) (738) (11674) (54.379) (68.515) (14.633) (178.647)
Valoren libros 82.236 14.864 1762 10.539 14.596 35.243 34.815 294.055

(1) Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia mantiene el edificio entregados en garantia por la obligacién bancaria contratadas en el
2015.

(29)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES
Composicion:
2015 2014

Jiangyin Fubang Imp &. Co.,Lt 44 224 -
Clul S.A ) 35.131 21.319
Poligrup S.A. 21.485 10.178
Plastigomez S.A. 20.073 10.024
Agroplasticos S.A. 18.923 11.242
Corporacion Olympic Ecuador S.A. 9.780 6.721
Diners Club Del Ecuador 7.870 7.867
Cordeleria Nacional S.A. 7.615 17.089
Representaciones Andinas 6.899 2.536
Procesadora De Plasticos Proceplas S.A. 6.286 14.209
Freire Valencia Kleber Orlando 5.890 2.135
Industria Perfectoplast S.A. 4.219 1.002
Abg.Camilo Piedrahita Mufioz 3.024 -
Factoryplastgrij Cia. Ltda. 2.873 2.384
Quifatex S.A. 2.791 3.229
Benites Rivas Ana Lidia 2.460 -
Liberty Seguros S.A. 2.264 1.393
Tecor S.A. 2.000 -
Rendon Auria Jose Daniel 1.495 4188
Transportes Pesados Del Sur S.A. 1.347 -
Textiles Mar y Sol - 6.105
Coop. Transp. Ecuador - 1.464
Otros menores 11.296 2.680

220.723 125.765

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante
los afios 2015 y 2014 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas
(companias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compainia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracién.

~ (Véase pagina siguiente)
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P (Expresado en délares estadounidenses)
i (a) Saldos:
)
r- Sociedad Relacién Transaccion Moneda 2015 2014
P Cuentas por cobrar: : :

Citera S.A. Accionista Ventas US$ 409 3.485
P Isn.itfstrla Piolera Ponte Selva Accionista Ventas Uss 4.447 2.671
—a 4.856 6.156
r— Cuentas por pagar

Compra de bienes o

Citera S.A. Accionista servicios US$ 141.162 146.436

Industria Piolera Ponte Selva Compra de bienes,

S.A. Accionista servicios y arriendo Us$ 946.712 904.016
P 1.087.874 1.050.452
) .
I-' (b) Transacciones:
i Cuentas por cobrar:
? Sociedad Relacién  Transaccién 2015 2014

Industrial Piolera Ponte Seiva S.A. Accionista Ventas 6.618 3.400
i Citera S.A. Accionista Ventas 3.163 3.485
P 9.771 6.885
? Cuentas por pagar:

Sociedad Relacién  Transaccién 2015 2014

r~a Arri
[—— rriendo

Industrial Piolera Ponte Selva S.A. Accionista Comercial 28.400 26.400
i: ! 28.400 26.400
r~a Compra de inventario
r— Industrial Piolera Ponte Selva S.A. Accionista Comercial 2.148.924 2.233.823
i Citera S.A. Accionista Comercial 445,790 460.935
-~ 2.594.714 2.694.758
r Préstamos Accionistas
i Industrial Piolera Ponte Selva S.A. Accionista Financiera 64.282 -
P Citera S.A. Accionista  Financiera 34.613 -
_ 98.895 -
i 2.722.009 2.721.158
i (31)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(c) Remuneraciones al personal clave de |la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por
los ejecutivos principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre del 2015y 2014:

Detalle 2015 2014
Honorarios administradores 3.600 6.300

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

R ERERENREY LA RN R R R R R A AR R AR AR R AR R

Tasa de 2015
interés Garantia Corriente No Corriente
Banco Bolivariano C.A. 11,83% Edificio 75.000 12.500
75.000 12.500
13. IMPUESTOS
Composicién:
2015 2014
Impuestos por cobrar por recuperar
Retenciones en la fuente afio 2011 4.644 4.644
Retenciones en la fuente afio 2012 4.783 4.783
Retenciones en la fuente ario 2013 5.460 5.460
Retenciones en la fuente afio 2014 9.583 9.583
Retenciones en la fuente afo 2015 6.857 -
Impuesto a la salida de divisas 5.405 -
36.732 24.470
2015 2014
Impuesto por pagar
Impuesto al valor agregado IVA 33.921 53.801
Retenciones en la fuente IVA 1.276 1.760
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.965 ~3.180
Impuesto proximo mes IVA 714 -
39.876 58.741
(32)
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Situacion Fiscal

La Compaifiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2012 a 2015 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Con relacion a las retenciones de afios anteriores, el 24 de julio del 2013 la Compaiiia
presentd un reclamo de pago indebido al Servicios de Rentas Internas por pago en
exceso de retenciones, las mismas que ascienden a US$4.644 y US$4.783
correspondientes a los ejercicios fiscales 2011 y 2012, respectivamente.

El 14 de noviembre del 2013, la Compahia ingresdé un anexo presentando pruebas
parciales de la informacion requerida y el 9 de diciembre del 2013, la Administracion
Tributaria notific6 mediante resolucion N° 117012013173726, que atendid la solicitud
administrativa de pago en exceso.

Durante el afio 2015 y a la fecha no se recibié ninguna comunicacién por parte de la
Administracion Tributaria. La Administracion de la Compaiiia, apoyada en el criterio de
sus asesores legales, considera que la resolucion final de los reclamos tributarios de los
afos 2011 y 2012 por US$9.427, seran favorables.

b) Impuesto a la renta corriente y diferido

Composicion:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 30.229 28.531
Impuesto a la renta diferido 16.540 4.753
Cargo a los resultados integrales del afio 46.769 33.284

c) Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determin6 como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos (1) 7.667 36.457
Menos: Participacion laboral (1.150) (5.319)
Utilidad antes de impuestos 6.517 30.138
Mas: Gastos no deducibles (2) 69.837 47.851
Menos: Otras deducciones . (1.168) -
Base imponible total 75.186 77.989
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 16.541 17.158
Anticipo de impuesto a la renta determinado 30.229 28.531
Impuesto a la renta determinado 30.229 28.531

(1) Existe una diferencia con el estado de resultados integrales por US$16.540
(2014:US$4.753), que corresponden a valores de gastos preliminares
considerados al momento de determinar la participacion de trabajadores de la
Compaifiia.

(2) Los gastos no deducibles corresponden principalmente a pagos que se han
realizado sin tener los debidos documentos soporte por US$44.598 (2014:
US$47.851) y US$16.540 por despido intemprestivo.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2015, la Compania determiné que el anticipo minimo que ascendia a
US$30.229 (2014: US$28.531), monto que supera el impuesto a la renta causado, por
lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinaciéon del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:
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2015 2014
Impuesto a la renta causado 30.229 28.531
Menos :
Retenciones en la fuente efectuadas (52.129) (63.001)
Saldo a favor de la Compaifiia (21.900) (24.470)
(34)
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Us$
Al 1 de enero de 2014 21.293
Cargo a resultados porimpuestos diferidos ’ (4.753)
Al 31 de diciembre del 2014 16.540
Cargo a resultados por impuestos diferidos (16.540)
Al 31 de diciembre del 2015 -
Activos
Prov. cuentas Deteriorode  Jubilacion
incobrables inventarios patronal Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2014 17.229 4.064 - 21.293
(Cargo)/ crédito a resultados por
impuestos diferidos (7.500) - 2.747 (4.753)
Al 31 de diciembre del 2014 9.729 4.064 2.747 16.540
(Cargo)/ credito a resultados por
impuestos diferidos (1) (9.729) (4.064) (2.747) (16.540)

Al 31 de diciembre del 2015 - - - -

(1) Estos valores fueron reversados de acuerdo a lo indicado a las reformas al

Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno del 31 de
diciembre del 2014.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios
2015 y 2014 se muestra a continuacion:

2015 2014

Utilidad antes del impuesto a la renta 6.517 30.138
Tasa impositiva vigente 22% 22%
1.434 6.630

Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 15.107 - 10.527
Impuesto a la renta determinado ' 16.541 17.158
Anticipo de impuesto a la renta 30.229 28.531
Tasa efectiva 464% 95%

(35)
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Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare
y remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo
e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas
las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de
operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de
transacciones.

La Administracién de la Compafia ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afios 2015 y 2014, considerando
que las transacciones mantenidas con Companias y partes relacionadas locales y del
exterior cumplen con el principio de plena competencia. Ademas la Companfia no ha
efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al
Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

¢ Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

e Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

o Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

e Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

e Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos
de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

(36)
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e Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

¢ Modificacidon de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificaciéon de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicioén sea inferior al 50%.

e Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

¢ Se maodifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagos al exterior.

e Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

especiales.
PROVISIONES
Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afo 2015
Beneficios sociales (1) 31.734 335.396 (308.953) 58.178
Jubilacién patronal (Nota 15) 46.300 4.799 - 51.099
Desahucio (Nota 15) 9.362 7.228 (8.800) 7.790
Ao 2014
Beneficios sociales (1) 24.067 300.510 (292.843) 31.734
Jubilacién patronal (Nota 15) 34.722 11.578 - 46.300
Desahucio (Nota 15) 7.996 1.366 - 9.362

(1) Incluye principalmente décimos y vacaciones US$19.286 (2014: US$13.631);
US$1.150 (2014: US$5.320) correspondiente al 15% de la participacién a
trabajadores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicién:
2015 2014
Desahucio 7.790 9.362
Jubilacién Patronal 51.099 46.300
58.889 55.662
(37)



EEY YRR E R E Y E R E Y AR EEE R EE R Y YRR EEY R

16.

CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2015y 2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafria.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Y% %
Tasa(s) de descuento 6,31 6,54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00
Tasa de incremento de pensiones 2,00 2,50
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11,80 11,80
Vida laboral promedio remanente 7,60 7,30

@) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2015 2014

Jubilcién Desahucio Jubilcién Desahucio
Provisién al inicio del afio 46.300 9.362 34.722 7996
Costo laboral por servicios actuales 9.927 1.774 8.504 1723
Costo financiero 3.028 599 2431 550
(Ganancia) pérdida actuarial (1.245) 3.221 2.166 (907)
Beneficios pagados - (8.800) - -
Costo por servicios pasados _(6.911) 1.634 (1.523) -
Provisién al final del afio 51.099 7.790 46.300 9.362
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia asciende a US$10.000 y esta
constituido de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
CITERAS.A. Ecuatoriana 3.500 35%
INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. Ecuatoriana 6.500 65%

10.000 100%

(38)
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APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de los accionistas
de la Compafiia en efectivo. Los accionistas estan analizando la posible fecha en la
que realizaran los tramites correspondientes para capitalizar dichos valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida supera el 100%
del capital suscrito.

Reserva Facultativa

La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro
incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal
al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de
capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
deudor solo podran ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

(39)
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
qgue las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

INGRESOS

2015 2014
Venta de bienes 4.246.893 4.471.488
Prestacion de servicios 7 368

Otros menores - 410
4.246.900 4.472.266
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Composicién:
Costo de Gasto Gasto de
2015 venta administrativo venta Total
Compra de inventario 3.286.422 - - 3.286.422
Sueldos y beneficios sociales - 297.332 154.981 452.313
Transporte - 19.499 47.549 67.048
Combustibles, lubricantes, movilizacién - 711 45.198 52.309
Compras publicas - - 44 598 44.598
Depreciacién - 29.365 6.036 35.401
Promocién y publicidad - - 31.421 31.421
Arriendo - 28.400 - 28.400
Interés - 19.041 - 19.041
Suministros - 10.988 15.220 26.208
Honorarios profesionales - 25.356 - 25.356
Servicios basicos - 16.630 5.603 22.233
Provisién cuentas incobrables - 21.650 21.650
Hospedaje y alimentacion - 7.153 9.788 16.941
Mantenimiento y reparaciones - 12.852 7.320 20172
Seguros - 11.480 542 12.022
Impuestos, multas y contribuciones - 5.539 400 5.939
Servicios prestados - 2.000 3.309 5.309
Gastos de Gestion - 2.091 2.955 5.046
Gastos legales - - 4.663 4.663
Capacitacion - - 4.352 4,352
Gastos de viaje - 2.077 172 2.249
Participacion de trabajadores 898 140 112 1.150
Otros menores - 15.416 3.041 18.457
3.287.320 512.470 408.910 4.208.700
(40)
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Costo Gasto Gasto Total
2014 de venta Administrativo de venta
Compra de inventario 3.508.777 - - 3.508.777
Sueldos y beneficios sociales - 253.937 180.370 434,307
Transporte - 189 53.014 53.203
Combustibles, lubricantes, movilizacién - 3.569 44.358 47.927
Depreciacion - 39.615 916 40.531
Honorarios profesionales - 33.249 - 33.249
Suministros 17.256 156.752 33.008
Mantenimiento y reparaciones - 30.021 2.254 32.275
Compras publicas - 32.075 32.075
Pérdida de cartera 32.011 8.096 40.107
Arriendo 26.400 - 26.400
Promocion y publicidad 1.016 22.545 23.561
Hospedaje y alimentacion 10.973 11.148 22121
Servicios basicos - 11.226 8.312 19.538
Intereses - 17.935 - 17.935
Servicios prestados - 1.408 15.354 16.762
Provisién de cuentas incobrables - - 8.126 8.126
Seguros - 10.721 152 10.873
Gastos de viaje - 9.549 937 10.486
Gastos de Importacion - - 9.445 9.445
Participacion de trabajadores 4.201 616 502 5.319
Impuestos, multas y contribuciones - 4,990 - 4,990
Capacitacion - 4.526 - 4,526
Gastos legales 3 3.309 3.312
Uniformes 1.835 - 1.835
Comisiones - 1.461 1.461
Gastos de gestion 154 1.033 1.187
Otros menores - 3.752 522 4.274

3.512.978 514.951 419.681 4.447.610

RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién en los estados financieros por los afios 2015 y 2014,
dan efecto a las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la

Compania a esa fecha:

2015

Activo
Ingresos
Costos de wentas (1)

Utilidad bruta

Gastos administrativos y de ventas
Otros ingresos, netos (1)

Utilidad operacional

Saldos segin

Saldos segun

estados registros

financieros Diferencias contables

4.246.900 4.246.900
(3.286.422) 16.830 (3.303.252)

960.478 943.648
(921.128) (921.128)

3.086 (16.830) 19.916

42.436 42.436
(41)
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Saldos segun Saldos segun
2014 estados registros
financieros Diferencias contables
Activo
Ingresos 4.472.266 4.472.266
Costos de ventas (1) (3.512.978) 12.053 (3.525.031)
Utilidad bruta 959.288 947.235
Gastos administrativos y de ventas (934.632) (934.632)
Otros ingresos, netos (1) 19.286 (12.053) 31.339
Utilidad operacional 43.942 43.942

(1) Se reclasifican valores correspondientes a descuentos obtenidos en las compras
de inventarios, las cuales deben ser presentadas en el costo de ventas.

CONTRATOS

CONTRATO SUSCRITO CON LA JUNTA DE BENEFICENCIA DE GUAYAQUIL

El 13 de abril del 2015 la Comparfia suscribe con la Junta de Beneficencia de

Guayaquil un contrato de compra venta para ofrecer varios productos requeridos como

gasa blanca y bandas.

Durante el 2015 se registraron ingresos por este concepto por $451.032.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en
los mismos y que ameriten mayor exposicion.

(42)



