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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CINTAS TEXTILES S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjunto de CINTAS TEXTILES S.A. (Una
Sociedad Andnima constituida en el Ecuador), que comprenden: el balance general al
31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de resultades, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y asi como el-
resumen de politicas contables significativas y las otras notas explicativas. '

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros. -

2. La Gerencia de la Compafifa cs responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principics de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y del control interno determinado como necesario para permmr la
preparacion de los estados financieros libre de distorsiones signifi
fraudes o errores.

Responsabilidad del auditor " 3
3 ey %
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estad ﬂnat}ccﬁ:mé %@unto
hasados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de XxJerdo con
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para O
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compailia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaiuacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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4.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CINTAS
TEXTILES S.A,, al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminadoe en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Aspectos de énfasis

5.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este
informe, la Compaidiia prepara sus estados financieros con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC's las cuales podrian diferir en ¢iertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de CINTAS TEXTILES S.A. de
conformidad con principios de contabilidad y prdcticas generalmente aceptados en
paises y jurisdicciones diferentes'a las de la Republica del Ecuador.
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CINTAS TEXTILES S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 201

{Expresados en Dolares de E.U.AL)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPQ, neto
ACTIVOS INTANGIBLES

Total activos

PASIYO

CORRIENTE:
Obligaciones financieras
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar ‘
Porcidn corriente de obligaciones con terceras
Impueste a la renta ‘
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

OBLIGACIONES CON TERCEROS A LARGO PLAZO
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y

INDEMNIZACIONES

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Aportes para fuiuras capitalizaciones
Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)

(Nota €)
{Nota 7)

(Nota 8)

{Nota 9)
{Nota 10)

{Nota 11)
{Nota 12)

(Nota 10)

(Nota 14)

(Nota 15)
(Nota 16)
(Nota 17)

{(Nota 18)

2011 2010
64,640 12,546
824,185 796,786
401,061 282,324
2,806 1,045
1,292,692 1,092,701
223,471 216,075
10,738 7,357
1,526,901 1,316,133
9,735 4,396
- 3,825
1,094,614 828,654
60,000 60,000
29,909 25,166
14,561 9,983
1,208,819 932,054
35,000 95,000
19,478 29,363
1,263,297 1,056,417
10,000 10,000
30,711 30,711
50,608 50,608
10,176 10,176
1,907 1,907
160,202 156,314
263,604 259,716
1,526,901 1,316,133

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 201

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

2011 010
VENTAS NETAS | 4,252,091 4,459,415
COSTO DE VENTAS 3,430,965 3,702,929
Utilidad bruta 821,126 756,486
GASTOS DE OPERACION:
Administracién y ventas 808,331 806,406
Utilidad (Pérdida) operacional 12,795 (49,920)
OTROS INGRESOS:
Rendimientos financieros 132 25
Fletes v empaque cobrados - 7,653
Otros ingresos, neto - 26,834 20,878
26,966 28,556
Utilidad (Pérdida) antes de provisidn para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta 39,761 (21,364)
MENOS:
Participacion a trabajadores ' (Nota 12) 5,964 -
Impuesto a la renta (Nota | 1} 29,909 25,196
Utilidad (Pérdida) neta 3,888 (46,560)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
MAS (MENOS):

Pérdida neta
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
MAS (MENOS):

Utilidad neta

Y Y 3 )Y Y)Y Y YY) Y Y ) Y )Y Y Yy ) Y )
CINTAS TEXTILES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares de E.U.A)
APORTES
PARA
RESERVA _FUTURAS RESERVA
CAPITAL RESERVA DE CAPITALIZA FACULTA UTILIDADES )
SOCIAL LEGAL  CAPITAL CIONES ~ TIVA RETENIDAS TOTAL
10,000 30,711 50,608 10,176 1,907 202,874 306,276
_ - - - - (46,560) (46,560)
10,000 30,711 50,608 10,176 1,907 156,314 . 259,716
- - - - - 3,888 3,888
10,000 30,711 50,608 10,176 1,907 160,202 263,604

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CINTAS TEXTILES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a funcionarios y empleados, proveedores y otros
Devolucidn de retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Efectivo pagado por obligaciones y participacion a trabajadores
Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por {utitizado en) actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ffectivo (utilizado en) la adquisicidn de propiedad, mobiliario ¥ equipo
Efectivo recibido por la venta de propiedad, mobiliario y equipo

Efectivo (utilizado en) la adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto uttlizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido {pagado) en obligaciones bancarias
Efectivo (pagado) recibido por sobregiros bancarios
Efectivo (pagado) por obligaciones con terceros

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo en equivalentes de efectivo

EFECTIVO EN EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Saldo al inicio del afio

" Saldo al fin del afio

011 010
4,167,404 4,354,710
(4,093,935) (4,378,811)
25,784 16,879

- (1,395)

50,791 6,308
150,044 (2,309
(32,951) (30,140)

- 3,182

(6,513) (8,530)
(39,464) (35,488)
5,339 (8,137)
(3,825) 3,825
(60,000) .
(58,486) (4,312)
52,094 (42,109)
12,546 54,655
64,640 12,546

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CINTAS TEXTILES S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR (UTILIZADQ EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresadas en Délares de E.ULALD

2011
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ‘ 3,888
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 18,972
Provisién para participacion de trabajadores 5,964
Provision impuesto a la renta 29,909
Ajustes de cuentas por cobrar 3,540
Provisidn para cuentas incobrables 3,866
Bajas de retenciones en la fuente Lo
Amortizacion de activos intangibles 3,132
Ajustes de propiedad, planta y equipo -
Ajuste por reserva para jubilacién patronal, bonificacion e
- indemnizacidn (9,885)
Bajas por venta de activos fijos 6,583
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (83,161)
Aumento en inventarios (118,737)
Aumente (Disminucidn) en gastos pagados por anticipado (1,761)
Aumento en la cuentas por pagar 291,745
(Disminu¢idon) Aumento pasivos acumulados - (1,386)
Efectivo neto provisto por (utilizado en} actividades de operacion 150,044

2011:

v

2010:

v

2010
(46,560)

11,900

25,196
10,183
6,393
3,906
1,173
767

(115,672)

(21,377)
39
121,431
312

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

La Compafiia compensd US$25,196 de impuesto a la renta por pagar con cuentas por

cobrar por refenciones en la fuente.

En el afio 2010, la Compafifa compensé US$5,023 de impuesto a la renta por pagar con

cuentas por cobrar por retenciones en la fuente.

l.a Compaiiia comprd el bien inmueble donde funciona la Inmobiliaria

Cabor,

Inmocabos Cia., Ltda., el resultado de esta operacién fue aumentar propiedad,
mobiliario y equipo en US$180,000 y obligaciones con terceros en US$160,000, la

diferencia fue pagada en efectivo.
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CINTAS TEXTILES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2011 Y 2010

(Expresadas en Délares de E.U.A)

OPERACIONES:

La Compafifa fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 3 de febrero de 1966, su
actividad principal es la comercializacién y otras actividades econdmicas relacionadas.
Las actividades de comercializacion de la Compaifa se desarrollan a través de sus
oficinas ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito.

l.a Compafiia es un subsidiaria de [ndustria Piolera Ponte Selva .S.A poseida en un 65%
y en un 35% por Citera S.A. con quienes mantiene acuerdos comerciales y realiza
importantes operaciones {(Ver Nota 13),

Durante los afios 2011 y 2010 bajo ¢l esquema de dolarizacion, los precios de los bienes

y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacion dei 5.4% y 3.4%, aproximadamente para estos afos, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la Compaiiia,
éstas estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son
similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). A partir del afio 2012
adoptard formalmente tas Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF's.
Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC
proveerdn los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad aplicables en el
Ecuador. Estas Normas requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. A0n cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histarico.
b.  Inventarios
Estan registrados al costo de adquisicion, el mismo que la Gerencia estima no

excede el valor de mercado, las salidas de inventarios se valoran por el método del
costo promedio.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)

Propiedad, mobiliario y equipo

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la correspondiente
depreciacién acumulada, la Gerencia estimas que el monto neto de estos activos
no excede su valor de utilizacidn econdmica. '

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce ia venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan,

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida \til estimada, siguiendo el método de linea recta.

Reconocimiento del ingreso v costos

Los ingresos y costos por venta de los inventarios son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los productos son vendidos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengadoe cuando se conocen.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se levan en Dolares de E.U.A,, que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Adopcién de las Normas Internaciconales de Informacion Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias se ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF's de acuerdo a un cronograma estableciendo, tres grupos de
compaifiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan
implementar dichas normas a partir del afio 2010, 2011 y 2012 respectivamente.
De acuerde con este cronograma la Compaifiia debe cumplir con este
requerimiento a partir del 2012 y para efectos comparativos el 2011.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

B

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF:

(Continuacioén)

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién SC.Q.ICIL CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compaiias considerando entre otros, que el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edito en
espafiol la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvio para efectos del registro y
preparacién de estados financieros, calificar como PYMES a las personas
juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4.000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos pardmetros se considerardn con base a los estados financieros del ejercicio
econdémico anterior al periodo de transicion, es decir 2010, Aquellas compaiifas
que cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las
PYMES vy se establece el afio 2011 como periodo de transicion y como tales éstas
deberdn elaborar y presentar sus estado financieros comparativos con base a
dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compafifa se encuentra en el tercer grupo y
aplicard NIIF para las PYMES.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el cfectivo y equivalentes de efectivo se
conformaban de la siguiente manera:

(D

‘ 2011 2010

Efectivo en caja y bancos 64,640 11,5086
Equivalentes de efectivo {1) - 1,040
64,640 12,546

Al 31 de diciembre del 2010, corresponden a inversiones overnight que generaban
un interés del 0.06% anual ¥ fueron recuperada en enero del 2011,
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CUENTAS POR COBRAR;

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por cobrar se forman de la siguiente
manera;

- 2011 2010
Clientes (N 764,412 720,309
Retenciones en la fuente {(Ver Nota 11) 46,336 62,848
Crédito tributario IVA _ 26,926 24,312
Funcionarios y empleados £2) 4,818 3,239
Otras - 519

842,492 811,227
Menos: Provisién para cuentas incobrables (3) (18,307) (14,441)

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluyen principalmente US$ 221,442 y
US$253,563 correspondientes a la provincia del Guayas, US$93,201 y
1JS$123,330 a Pichincha para esos aftos respectivamente.

(2)y Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre sus funcionarios y empleados.

(3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 v 2010 14,441 8,048
Provisidn del afio 3,866 6,393
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 18,307 14,441

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, inventarios se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Mercaderias 394,754 282.324
Suministros ' 6,307 -
401,061 282,324
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, propiedad, mobiliario y equipo se formaban de la

siguiente manera:

: 2011
Edificio _ (1) 180,000
Vehiculos 53,075
Equipo de computacion 36,261
Muebles y equipo de oficina 20,633
[nstalaciones ‘ 8,834
298,803
Menos - Depreciacion acumulada (75,332)
223,471

Tasa
anual de

depreciacion

2010
180,000
59,155
29,410
15,080
6.134
289,779
(73,704)

5%
20%
33%
10%
10%

(1) Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas
celebrada el 21 de octubre del 2010, se aprobd la adquisicion del bien inmueble y
la edificacién donde funcionan las oficinas de la Compaiiia y la constitucién de
garantias a favor de la Compafifa Inmobiliaria Cabos Inmocabos Cia. Ltda. (Ver

Nota 10).

El movimiento de propiedad, moebiliario y equipo fue como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2011 y 2010

Adiciones

Ajustes

Venta

Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

2011
216,075

32,951
(6,583)
(18,972)
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ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los activos intangiblesse conformaban como sigue:

Tasa
Anual de
Amortizacion
2011 2010
Programas de computacion 15,043 8,530 33%
Menos; Amortizacién acumulada (4,305) (1,173)
10,738 7,357
El movimiento de los aclivos intangibles fue como sigue:
2011 010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 v 2010 7,357 -
Adiciones . 6,513 8,530
Amortizacién del afio (3,132) (1,173)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 10,738 7.357

OBLIGACIONES BANACARIAS:

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, las obligaciones bancarias se conformaban de la
siguiente manera; ‘

2011:

Banco Pichincha C.A. )

Préstamos sobre firmas con interés del 11.19%

anual con pago mensual de capital e intereses

con vencimiento final en diciembre del 2012 9,735

2010:

Banco Pichincha C.A.

Préstamos sobre firmas con interés del 12.73%

anual con pago mensual de capital e intereses

con vencimiento final en junio del 2011 4,396
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CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por pagar se conformaban de la

siguiente manera:

2011 2010

Compaiiias relacionadas {Ver Nota 13) 874,513 579,110
Proveedores de bienes y servicios 76,471 137,894
Retenciones en la fuente ¢ IVA 84,350 79,535
Anticipo de clientes y terceros 175 9,339
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 5,657 4,796
Comisiones por pagar © 1,820 2,977
Otras 51,628 15,003
1,094,614 828,634

OBLIGACIONES CON TERCEROS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, obligaciones con terceros se conformaban de la

siguiente manera: |

2011:
Corto plazo  Largo plazo Total
Helmut Wellisch Deller (1 60,000 35,000 95,000
2010:
Corto plazo  Largo plazo Total
Helmut Wellisch Deller ) 60,000 95,000 155,000
1)  Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas

celebrada el 21 de octubre det 2010, se aprobd la adquisicion del bien inmueble y
la edificacién donde funcionan las oficinas de la Compafiia, se firmé la escritura
de compraventa entre Inmobiliaria” Cabor, INMOCABOS Cia. Ltda. y Cintas
Textiles S.A., mediante la cual ta Compafiia adquirid dicho inmueble, cuyo precio
se fijo como el justo precio de la totalidad del inmueble en la suma de
1JS$180,000,. de los cuales US$20,000 se cancela de contado y el saldo serd
pagado en plazo de 32 meses plazo para lo cual se suscriben 32 pagarés por un
valor de US$5,000 cada uno del 30 de noviembre del 2010 hasta el 30 de junio del
2013. Inmobiliaria Cabos, INMOCABOS Cia. Ltda., cede vy transfiere en este
mismo acto el derecho hipotecario constituido a favor del sefior Helmut Wellisch
Deller y el total de las acreencias hipotecarias que le corresponde y que fue
constituida precedentemente sobre el inmueble.
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11.

IMPUESTO A LA RENTA:

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 2011 alin estédn sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
se dispone que las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa
del 14% y 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa
del 24% y 25% sobre el resto de utilidades, para el 2011 y 2010 respectivamente.

De acuerdo con nuevas regulaciones se establece una reduccidn de la tarifa del
impuesto a la renta de sociedades que se aplicard en forma progresiva en los
siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa impositiva es del 24%; para el
afio 2012 la tarifa impositiva serd del 23% vy a partir del afio 2013, en adelante, la
tarifa impositiva sera del 22%.

El impuesto a la renta para los afios 2011 y 2010 fue calculado a la tasa del 24% y
25% sobre fas utilidades gravables, respectivamente.

Dividendos en efectivo

De acuerdo con el Reglamento de aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, a partir del 2010, los dividendos en efectivo que se distribuyan
a personas naturales residentes en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales sobre las utilidades declaradas, causan impuestos adicionales, de acuerdo
con una tabla que va del 1% al 10% adicional. Segin la nueva reglamentacion
tributaria, no causard impuesto a la salidas de divisas ISD, en el caso de
dividendos distribuidos a favor de otras sociedades extranjeras o personas
naturales, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposicion.

Movimiento del impuesto a |a renta

Activo

2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 62,848 51,590
Retenciones en la fuente del afio 34,468 37,048
Devolucién de impuesto (25,784) (16,879)
Bajas - (3,888)
Compensacion con impuestos retenidos (25,196} {5,023)

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Ver Nota 4) 46,336 62,848
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Movimiento del impuesto a la renta  (Continuacion)

Pasivo

Saldo inicial al | de enero del 2411 y 2010

Provision del afio
Compensacion con impuestos retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Conciliacidn tributaria

Utilidad (Pérdida) antes de provisidén para
impuesto a la renta y participacion a
trabajadores
15 % participacion trabajadores
Base imponible

{-) Amortizacién de pérdidas

(+) Gastos no deducibles

Base imponible para impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado (Tasa del 24% y
25%)

Impueste minimo definitivo

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

2011
25,196

29,909
(25,196)

39,761
5,964
33,797
(8,449)
10,906

25,196

del impuesto a la renta.

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,
v El cero punto cuatro por ¢iento (0.4%) del activo total, y
v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto

Las personas naturales obligadas a Hevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal corrienie equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacion de la siguiente formula:
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

f.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta (Continuacidn)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del Registro Unico
de Contribuyentes RUC segtn le corresponda en julio y septiembre del siguiente
afio. El anticipo es crédito tributario; cuando €l impuesto causado es menor al
anticipo, éste Gltimo se determina como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimadao para el 2012 segun la aplicacidn de la férmula antes indicada
es de US$29,298.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia mantiene pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futuros por US$38,111. Estas pérdidas podrdn amortizarse contra
resultados positivos en los cinco afios siguientes al que.se originaron, sin que
excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

Declaracion de impuesto a la renta, afio 2011

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion
de impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2011, la Gerencia tiene previsto

presentar la declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley, esto es hasta
abril del 2012.

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, pasivos acumulados se formaban de [a siguiente

maneta:
2011 2010
Beneficios Sociales 8,597 9,083
Participacion a trabajadores (1) 5,964 -
14,561 9,983
(1} De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su

utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

_ 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 -

Provision del afio , 5,964
Saldo final al 31 de diciembre del 2011y 2010 5,964
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COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos y transacciones con
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar: { Nota 9)

Industria Plolera Ponte Selva S.A

Citera S.A.

11

compaiiias

Durante los afios 2011 y 2010, [as principales transacciones, no en su totalidad que se
realizaron con las compaifiias relacionadas fueron como sigue:

2011:

Compra de mercaderia
Pagos por compra de mercaderia
Pago de arriendos

[ d
—
=

Compra de mercaderia
Papos por compra de mercader{a
Pago de arriendos

Industria Piolera

Ponte Selva Citera
S.A, S.A,
1,951,671 1,006,573
(1,858,992) (1,042,617)
(24,000) -
Industria Piolera
Ponte Selva Citera
S.A, S.A,
1,412,049 1,550,482
{1,560,153) {1,680,808)
(24,000) -

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES:

a.  Reserva para jubilacion patronal

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadoeres tienen derecho
a la jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES:
{Continuacién)

b. Reserva para indemnizaciones

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafifa nrantiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.
Una parte de este pasivo probablemente no serd exigible por la separacion
voluntaria de algunos empleados.

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones, fue como
sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 29,363 29,363
Provision del afio para jubilacion patronal 2,623 -
Provisién del afio para indemnizaciones (12,508) -
Salde finat al 31 de diciembre del 2011 y 2010 19,478 29,363

Al 31 de diciembre del 2011 la reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones se
encuentran sustentadas en el respectivo estudio actuarial.

CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social estd dividido en 10.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1.01 cada una totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL:

L.a Ley de Compaiifas requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de [a Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

RESERVA DE CAPITAL:

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes por reexpresion y conversion hasta el 31
de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo
de esta cuenta no estd disponible para el pago de dividendos en efectiva.
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UTILIDADES RETENIDAS:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de

impuestos,

EVENTOS SUBSECUENTES:

v

Durante el afio 2011 se finiquito contrato laboral con los siguientes empleados
quienes salieron de la empresa con visto bueno aprobado por el Ministerio de
relaciones laborales que originan ciertos contingentes que enfrenta la Compafiia:

iii.

Se termino la relacion laboral con Garcia Matamoros Angela, Paredes
Mieles Jacobo, Franco Andaluz Eusebio, Echeverria Echeverria Patricio,
Estévez Arroba Carlos, Puente Macias Jorge, Sdnchez Pincay Richard.

Existe un juicio laboral No. 0999-2011, demanda planteada por la ex
trabajadora Angela Verdnica Garcia, cuya relacion laboral termino al
haberse concedido el visto bueno por parte de la Inspectoria de Trabajo del
Guayas. Este juicio laboral se tramita en el juzgado Primero Adjunto de
Trabajo procedimiento Oral del Guayas y se encuentra en su etapa inicial en
la primera instancia.

Eusebio Antonio Franco Andaluz ha presentado una queja en la Defensoria
del Pueblo que se tramita con el No. 8386-DPG-2011, cuya audiencia se
realizo el 11 de abril del 2011,

El 5 de Septiembre del 2011 se recibio un aviso de debito por el valor de
US$4,405 por retencion solicitada por el Juzgado Segundo Adjunto de lo
Laboral.

El dia 30 de Diciembre del 2011 fueron presentadas boletas flinica de
notificacion # 22645 y 22643 de los sefiores Jorge Luis Puente y Richard
Auguste Sédnchez por despido intempestivo.

A la fecha de este informe no se conoce la resolucion final de estas demandas y se
continua con los trdmites correspondientes.

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de este informe (9 de
abril del 2012), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn de
la Compaiiia pudieran tener un efectos importante sobre los estados financieros y
que no hayan sido revelados en los mismos o en sus notas.



