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PlastroS A 

Nota a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad que Informa 

Plásticos Tropicales Plastro S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil República del 
Ecuador en 1986, en el año 2015 mediante resolución de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros se aprobó el cambio de denominación a Plastro S.A (“la Compañía") Sus 
operaciones consisten en la industralización y comercialización de envases desechables y 
embalajes térmicos en poliéstireno expandible, para uso industrial, comercial y doméstico. 

Los accionsitas de la Compañía son Holding Simozabal S.A. y Simsa Holding Corp Sociedad 
Anonima, domiciladas en Ecuador y Costa Rica respectivamente, cada una con una 
participación del 50% La Compañia se encuentra domcilada en el Km. 11 Y4 de la vía Daule, 
(Parque Industrial Sauce), donde mantiene sus instalaciones 

Las operaciones de la Compañía están estructuradas en tres divisiones de producto. 

Consumo. Envases como vasos, taras, etc. Tiene la lnea de thermopak (nelera y cajas 
térmcas) y la lnea de espumax (manualidades), Industral.- Embalaje para producto de linea 
blanca y lea de germinación dirigida al sector agricola, Construcción - Paneles, bloques de 
poliestreno expandido, geoblock para relleno volumétrico y termoformas usadas en molduras 
para diseño y decoración de paredes, 

En el año 2017 las ventas de la Compañía se han visto afectadas debido a la reducción en 
el volumen de ventas de los productos de las líneas de construcción e industrial, debido 
principalmente a la contracción del mercado y competencia de precios, las cuales han sido 
compensadas con el incremento de las ventas de productos de consumo Lo antes 
mencionado ha impactado en la composición del portafolio de ventas y el margen de 
contribución, debido que los diferentes rendimientos que tienen las líneas de 
negocios Adicionalmente, en el año 2017 los costos de la Compañía se han visto impactados 
por el aumento del precio de la materia prima e incremento de ciertos costos de operación 
[combustibles) y provisiones contables (beneficios a empleados), lo que afecta directamente 
al margen debido al bajo margen de maniobra para transfenr estos costos al mercado 

Los planes de la administración para atender los asuntos antes mencionados se describen a 
continuación: 

Se aprobó un incremento de precios de ventas que entró en vigencia a partir del 1 de enero 
del 2018 

Se realzó un análisis de reducción de tostos y gastos que entró en vigencia 
marzo del 2018. 

  

parur de 1 de 

La Compañía está realizando una importante inversión adquinendo maquinarias nuevas para 
salir al mercado con un nuevo producto llamado “PANELES CON MALLAS”, dirigido al sector 
de la construcción. estimándose un repunte de ventas para el segundo semestre del año 
2018, 

(Continúa)
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Plastro S.A. 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) 

(o) 

(ol 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieras adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIlFs) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de 
la Compañía el 6 de febrero de 2018 y según las expencas estatutaras serán 
sometidos a la aprobación de la Junta General de Accionistas de la misma. 

Bases de Medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico con 
excepción de la propiedad, planta y equipos, para los que se aplicó el método de 
revaluación 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros sojuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 
de América, que es la moneda funcional de la Compañía A menos que se indique lo 
contrano, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses 

ymacione yo 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIlFs requiere que la 
Administración de la Compañía éfectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan 

aplicación de las políticas de contabilidad y los montos reportados de activós, pasivos, 
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferr de estas estimaciones 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado. 

í Juicios 
En relación alos juicios realizados en la apicación de las poliicas de contabiidaa 
la Administración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos 

  

ñ Incertidumbre :stimacion: 

La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación qué tienen un 
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el año subsiguiente se 
describe en las siguentes notas 

- Nota 13- Medición de las obligactones para pensiones de jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuaniles claves. 

(Continúa)
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PlasoS A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

0 ici res Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores 
razonables tanto de los actvos y pasivos financieros como no financieros. La 
Compañía utiiza la medición de los valores razonables principalmente para 
propóstos de () reconocimiento inicial, (1) revelación y (1) cuando existen indicios 
de deterioro tratándose de activos no financieros 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utilza datos 
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NilFs los 
valores razonables se clasifican en niveles disuntos dentro de una jerarquía del 
valor razonable que ss basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, 
como sigue 

- Niel 1: precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para activos O 
pasivos idénticos 

- Niel 2: datos diferentes de los precios cotizados includos en el Nivel 1. que 
sean observables para el acto O pasivo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (denvados de los precios) 

- Nivel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables. 

Si las vanables usadas para medir el valor razonable de un activo o paswo pueden 
clasificarse en niveles disuntos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición 
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor 
razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a la medición total 

Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce 
al final del penodo en el cual ocurrió el cambio 

Politicas Contables Significativas 

Las políicas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente 
a odos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro entero sea 
indicado. 

la) 

(o) 

ficación de Saldos Comente 5 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y como no comentes, los de vencimiento superior a dicho 
periodo. 

tos Financieros 

La Compañía clasifica los actvos financieros no denvados en las categorías. préstamos 
y panidas por cobrar y disponibles para la venta, y clasifica los pasivos financieros no 
derivados en la categoría de otros pasivos financieros. 

(Continúa) 
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PlaswoS A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Activ vos Financiere 

  

on: 

  

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan Los otros activos y pasivos 
financieros se reconocen en la fecha de negociación en la que la Compañía 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos 
arecibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se 
reconoce como un activo o pasivo separado 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de iquidarlos sobre 
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente 

jos Financieros n: = Medición 

Préster Y Cobrar 

Los préstamos y paridas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
determnables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos Inicialmente 
se reconocen al valor razonable más cualquier costa de transacción directamente 
atribuible. Postenor al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar 
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las 
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las 
¡cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Efecii 

El efectivo en caja y bancos se compone de los ssidos del efectivo disponible en 
caja y bancos, que son utilzados por la Compañía en la gestión de sus compromisos 
acoro plazo 
Pasivos Fl los - 

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable 
menos cualquier costo de transacción directamente atribuible — Postenor al 
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortzado 
utiizando el método de interés efectyo 

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras 
y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar 

(Continúa) 
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Plastro SA. 

Note a los Estados Financieros 

[Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

iv Capital Aces 

Las acciones ordiaras (única clase de acciones emtidas por la Compañia) son 
clasificadas como patrimonio. Los costos Incrementales atribulbles directamente a 
la emisión de acoones ordnaras, de haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patrmono, neto de cualquier efecto tributario 

Inventarios 

Los inventarios se valonzan al costo o al valor neto de realización, el que sea menor. El 
costo de los inventarios de productos terminados se determina por el método del costo 
estándar que se aproxima al método promedio. Las importaciones en tránsito que se 
llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los 
inventarios, los costos de producción o conversión y otros incurridos para llevar el 
inventaño a su localización y condición actual 

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos 
incluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad 
operativa normi 

  

El valor neto de realización es el precio de venta estimado durante el curso normal del 
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta 

La Compañía constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir 
las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos e inventario en exceso 
para su utlización O comercialización posterior 

Propiedad, Planta y Equipo 

1 Recon: ción 

Las partidas de propiedad, pianta y equipos son valorzadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro 

El costo de las partidas de propiedad, planta y equipos se presenta a su costo 
atribudo, al 1 de enero de 2012, fecha de aplicación de las NilFs, fue determinado 
por un perito independiente con base en el valor razonable a esa fecha 

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se 
denven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado 
de una manera fiable. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la 
adquisición del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye: 

+. El costo de los materiales y la mano de obra directa, y 
+ Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el actvo 

sea apto para trabajar para su uso previsto. 
+ Loscostos por préstamos capitalizados 

(Continúa) 

-12-



VV
UV
VV
AV
VV
 
AA
VV
 
AV
 

VIV
 
VA
 

A 
VA
 V

A 
VI
V 

VA
YA
 
V
I
V
I
A
 

VU
 V

Y 
Plastro S A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Las ganancias o pérdidas de la disposición de un elemento de propiedad, planta y 
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en 
libros y son reconocidas en resultados. 

í Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida útil del activo o su 
capacidad productiva. son capitalzadas sólo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fiable — Los costos de reparaciones y mantenimientos de rutina en 
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre 
el monto depreciable que corresponde al costo del activo, u otro monto que se 
substtuys por el costo De conformidad con la poliuca de la Compañía, no se 
espera recuperar valor alguno al final de la vida útl estimada de los bienes de 
propiedad, planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores 
residuales. La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se 
reconoce en resultados y se calcula por el método de línea recta con base a las 
vidas utiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipos. Los 
terrenos no se deprecian. 

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la 
que están instalados y listos para su uso 0 en el caso de los activos construidos 
internamente, desde la fecha en la que el actvo esté completado y en condiciones 
de ser usado 

Las vidas útiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las sguientes. 

Edificios 502ñ0s 
Maquinaras y equipos 10 años 

Vehiculos 5 años 
Equipos de computación 3 años 
Muebles y enseres 102808 
Equipos de ohcna 10 años 
Instalaciones 10 años 
Otros 10 años 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en 
cada ejercicio y se ajustan sí es necesano, 

iv. Licencias- Programas de Cór 

El desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a 
estos activos y se presenta neto de la amortización acumulada y pérdidas por 
deterioro 

(Continua) 
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PlastroS: A. 

Note a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente sí aumentan los 
beneficios económicos futuros incorporados en el actwo relacionado a dichos 
desembolsos. Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando 
se incurren 

La amortización de las icencias se basa en el costo del activo y se reconoce en 
resultados con base en el método de lnea recta durante la vida útil estimada de los 
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Utl 
estimada para el periodo en curso es de tres años 

lel Deterioro 

Acuvos Financieros no Denvados 

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro Un acto 
financero está deteriorado si existe evidenca objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocumidos después del 
reconocimiento inicial del acto, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un 
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del actwo que puede estimarse de 
manera fable. 

  

La evidencia objetwa de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por pare de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no consideraría en oras 
úcrrcunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios 
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas 
que se relacionan con incumplimiento, desapancion de un mercado activo para un 
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en 
los flujos de efectivos esperados de un grupo de actos financieros 

La Compañia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos 
al costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo. Todas las partidas por 
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los 
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro 
colectivo agrupando los activos con características de nesgo similares. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortzado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efecto futuros estimados, descontados a la tasa onginal 
de mterés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el 
activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento 
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deteriora causa 
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte 
contra resultados 

(Continua) 
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PlastroS A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

El valor en libros de los actwos no financieros de la Compañía, diferentes a 
inventanos e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de 
siuación financiera para determinar sí existe algún indicio de deterioro. Si existen 
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce 
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora 
de efectivo excede su importe recuperable 

  

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los lujos de efectivo futuros estimados 
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el vempo y los 
nesgos específicos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
indidualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos que 
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son 
independientes de los flujos de entrada de efecto de otros activos o unidades 
generadoras de efectivo. 

Las pérdidas por detenoro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por 
detenoro se revienten si existe un cambio en los estrados uiizados para 
determinar el importe recuperable Cuando se revierte una pérdida por deterioro, 
el valor en lbros del activo no puede exceder el valor que habría sido determinado, 
neto de depreciación o amortización, sí no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro 

Beneficios a los Empleados 

| Beneficr Empl 

de Beneficios Detinidos - Jubilación Patronal e s9n por Desa 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte 
delos empleadores de conceder jubilación patronal atodos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compaña, 
el que calfica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos 
separados Además dicho Código del Trabajo establece que cuando la relación 
laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización 
calculada con base en el número de años de servicio 

La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio se determina por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el 
periodo actual y en los antenores, esb beneficio se descuenta para determinar su 
valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuan calificado usando 
el método de costeo de crédito unitano proyectado 

(Continúa) 
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PlastroS A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que 
surgen de los planes de beneficios definidos, en otros resultados mtegrales y todos 
los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el 
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a 
empleados en resultados. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del pian, la 
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados 
prestados por los empleados o la ganancia o pérdda por la reducción, será 
reconocida inmediatamente en resultados, La Compañía reconoce ganancias y 
pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre 

" ic pl 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidos como gastos a meda que los 
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implica actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquelas 
establecidas en el Código del Trabajo 

iu. Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por termiación o cese laboral son reconocidas como gasto 
¡cuando es tomada la decisión de dar por termmada la relación contractual con los 
empleados 

Prov anclas 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contngencs, originadas en reclamos, 
Ingos, multas o penalidades en general, se reconoce como pasivo en el estado de 
Situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos 
pasados, es probable que Sea necesario un flujo de salda de beneficios económicos 
para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manera fable 

Las provisiones se determinan descontando el flup de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado 
sobre el valor del dinero en el tempo y los nesgos especificos de la obligación. El 
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, la facha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los nesgos e incertidumbres 
que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas. 

(Continúa) 
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos será requerido, 
o el monto no puede ser estimado de manera fable, la obigación es revelada como un 
paswo contingente. . Obigaciones razonablemente posibles, cuya exstenci será 
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también 
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probablidad de un fluo de aida 
de beneficios económicos sea remota. No se reconocen ingresos. ganancias o actwos 
contingentes 
Reconocimiento de Ingr Irginarios y Gas 

l. Venta de Productos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades 
úordinanas son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibrr, 
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones O rebajas comerciales y del 
impuesto que graven la venta. Los ingresos son reconocidos cuando existe 
evidencia persuasiva que los riesgos y beneficios significauvos derivados de la 
propiedad de los bienes son transteridos al comprador, es probable que se reciba 
los beneficios económicos asociados con la transacción, los costos incurndos y las 
posibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fablidad y la 
Compañía no conserva pará s: ningun involucramiento en la administración actual de 
los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de 
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como: una 
reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas, 

h Gastos 

Los gastos són reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso sfectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

Ingresos Financier Financieros 

El ingreso o gasto por interés es reconocido utilzando el método de interés efectivo 
Los costos por préstamos que no son directamente atrbulbles a la adquisición, la 
construcción ola producción de un acto que calfica para capitalización de interés, se 
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo 

Impuesto a la Renta 
El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta comente y el diferido es reconocido en resultados, 
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o 
directamente en el patimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es 
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente 

1 Impuesto Corriente 
El impuesto comente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable 
delaño utilizando la tasa imposiiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años antenores. 

   

(Continúa) 
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irmg ter 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales 
existentes entrs el valor en libros de los actos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias, No se reconoce 
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el 
reconocimiento Inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afecta la utidad o pérdida financiera nu gravable 

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tbutarias que se 
dervan de la forma en que la Compañía espera, ala fecha del estado de situación 
Inanciera, recuperar o liquidar el valor registrado de Sus actos y pasivos 

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la 
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancisimente promulgada a la techa del 
estado de situación financiera 

  

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente 
se presentan en el estado de situación financiera por su impone neto s: existe un 
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, 
y están relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad 
tributan, pero pretenden liquidar los pasivos y actos por impuestos corrientes en 
forma neta, o SUS ACtVOS Y pasivos por impuesto a la renta serán realizados al 
mismo tempo, 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributanas 
trasledables a ejercicios Tuturos y diferencias temporales deducibles, en la medida 
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las 
que pueden ser utilizados Los activos por Impuesto diferido son revisados en cada 
echa del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no sea 
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados 

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compañía cree que la 
acumulación de sus pasivos tributanos es adecuada para todos los años fiscales 
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las 
interpretaciones de la ley wbutana y la experiencia anterior Esta evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca 
de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía 
Cambre su juigio acerca de la idoneidad de los pasos fiscales actuales, tales 
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en que se 

determinen ze 

(Continua) 
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Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aún no de Aplicación Efectiva 

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del'1 de enero de 
2017, cuya aplicación anticipada es permitida, sin embargo, teles normas, no han sido 
aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos 

  

NIE Ordinaris 

La NIIF 18 establece un marco completo para determinar si se reconocen Ingresos de 
actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las 
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "ingreso de 
Actwidades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la CINIIF 13 “Programas de 
Fidelización de Clientes 

La NIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2018. Su adopción temprana es permitida 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de mgresos basado en el concepto 
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satstagan las 
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios. ya sea 
een un momento en el tiempo oa lo largo del tiempo, El nuevo modeio introducs un enfoque 
de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos 

  

- Identificar el contrato con el cliente, 
2- Identificar las obhigaciones de desempeño del contrato, 
3- Determinar el precio de la transacción, 
4- Distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño, y. 
5- Reconocer el ingreso cuando (o en ia medida en que) la entdad savsfaga las obligaciones 

de desempeño identificadas en los contratos. 

Como se explica más ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, las principales 
actvidades por las que la Compañía reconoce ingresos por la venta de envases desechables 
y embalaje térmico en polestreno expandible, para las cuales la Administración ha evaluado, 
en forma preliminar, que la mayoría de los contratos con sus clientes representan una sola 
obligación de desempeño (principalmente la obligación de entregar los bienes antes descritos) 
y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos, 
lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18 
Adicionalmente, la Administración espera que, con base a su evaluación preliminar, la 
adopción de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentación de 
los mgresos de la Compañia 

NE 9 Instrumentos Financieros 
La NIF 9 publicada en julo de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición” — La NIIF 9 incluye guias revisadas para la 
clasficación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas 
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los actos financieros, y nuevos 

(Continúa) 
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requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantene las guías 
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39 La NIIF 
9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con 
adopción temprana permiuda La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma 

La Adminstración de la Compañía ha revisado las diferemes secciones de la NIIF 9 para 
determinar el impacto que tendría la nueva norma y desarrollar la poliuca contable que llevará 
a cabo a partir del año 2018 

Sobre la hase de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compañía al 31 de 
diciembre de 2017. la Administración espera que el nuevo modelo de clasíficación y medición 
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la 
Compañia 

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compañía. en el que la mayor parte de las 
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 60 días) y no existen 
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de 
picar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compañía 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento, incluyendo la NIC_17 
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”. SIC 15 
“Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 "Evaluar la Substancia de las 
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”. 

La NIIF 168 electiva para períodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019 
Se permte adopción temprana para entidades que apliquen NIlF 15 “ingreso de Actmidades 
Ordmaras Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicación inicial de NIF 
16 

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un 
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo 
subyacente y un pasivo que representa su obligación de realizar los pagos correspondientes 
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a 
la norma actual es deci, el arrendador continúa clasificando los arrendamientos como 
financieros u operativos 

La Compañia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 
de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras, 
la 1asa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transición elegido y de la 
extensión en la cual la Compañía utilice las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas 
excepciones. La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma 

(Continúa) 
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Otras. Normi Tí 

La Compañía no-espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros 

- Mejoras Anuales a las NilFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28) 
- — Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2) 
- Transferencias a Propiedad de Inversión (Enmienda a la NIC 40) 
- - Venta o Contribución de Actos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 

(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28) 
=  CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada 
- — CINIÍF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tnbutario 
- — Aplicando NIIF 3 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a 

la NIF 4) 
- NIF 17 Contratos de Seguros 

Determinación de Valores Razonables 

Las politicas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, 
conforme los critenos que se detallan a continuación Cuando corresponda se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo. 

Préstamos y Paridas por Cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los 
flujos de efectwo futuros, descontados a la tasa de Interés de mercado a la fecha del estado 
de situación fmanciera, Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la 
Tactura sel efecto del descuento es inmaterial, Este valor razonable se determina al momento 
del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados 

financieros anuales. 

  

El monto en libros de las cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos 
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del 
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de 
mercado a la fecha de medición 

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y 
¡gastos acumulados se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tenen 
vencimientos en el coro plazo. 

(Continúa) 
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(6) Efectivo en Caja y Bancos 

El detalle de efectivo en caja y bancos es el siguiente: 

      
2017 

Elecuvo en caje uss 350 
Depósito en bencos. 21861 

Efectivo en caja y bancos 22201 
Sowegros sancanos 22647 

Efecto en ceja y bancos en el 
flujo da efecto uss 1606) (35 1661 

El saldo en bancos corresponde a efectivos depositados en cuentas corientes de instituciones locales y a sobregrros bancarios contratados con todas las instituciones 

  

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue 

  

  

botas: 2070 Cunas por cobrar comerciales 
Camas cales US 1208801 1108888 Compas relconaces 1 778 2700 

m3 308 
Provisien para asteroro de cuentes 
pá coat comercales 2.534 Logra, 

  

    1 cobrar comercises, neto 200710 
Otras cuentas por cobrar 

  

  

Cuentas por obrar secta 16 27.500 127500 Cempañas relscnnacas 16 48 145, 36,000 impuesto al valor agregada (VA! 4.098 Retenciones en ls tuente de enpuesto a la tanta 42729 
Ceacitorburaio de mpuesto la sal ce visas 75.87 Prestamos 3 empleados 4.404 
Aticos 6 proveedores 10107 

Oros 300 
210086 220308 

por obrar Uss 1510798 1412703, 

  

AL31 de diciembre de 2017, el saldo de clientes locales corresponde prineypalmente a cuentas 
pendientes de cobrar a Corporación La Favorita S A, Coporación El Rosado S. A., Int Food 
Semos Corp, Cosorcio Enlaces y Audiovisión Electrónica Audioelec $ A. los que en agregado representan el 24% del saldo de cuentas por cobrar a esa fecha. Los saldos de estas cuentas 
no generan intereses y tienen plazo promedio de 30 a 60 días 

    

(Continúa) 
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Las cuentas por cobrar accionistas al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$127.500 por 
tiempo indefinido y no generan intereses 

El movimiento de la provisión para deterioro de cuentas por cobrar es como sigue 

   
2017 2016 

Saldo al inicio del año US$ 118,973) 115,485) 
Cargo a gastos. E (10,816) 
Casugos 9399 7,328 
Saldo al final del año uss 19,634) 18,973) 

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 15 

Inventarios 

El detalle de invemtanos es el siguiente 

  

oi ans 
herra us 120000 220908 dt da eo 103202 0007 
Pres amados 19702 mass cats rpuetsy suis 200 is0ss eran vico ee ems 

us —mi300 zoe 
Durante el año 2017, las materias primas, materiales, suministros y los cambios en productos 
terminados y en proceso reconocidos como costos de las ventas ascendieron a US$4,85; 
(US$4,363,637 en el 2016) 

  

En el 2017 la Compañía castigó con cargo a resultados, inventarios de materia prima y 
productos terminados por US$2,270 (US$1,458 en el 2016) 

Al 31 de dicembre de 2017 la compañía mantiene inventarios de productos terminados y en 
proceso por US$858,851 en garantia a favor del banco bolivariano, véase nota 10. 
Propiedad, Planta y Equipos 

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo es como sigue: 

-23-
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

Las adiciones corresponde principalmente a la construcción en proceso de las bodegas 
ubicadas en las instalaciones de la Compañía correspondientes a una inversión total de 
US$1,211,944, las cuales fueron capitalzadas en junio de 2017. 

  

Al 31 de diciembre de 2017, las construcciones en cursos corresponde a los siguientes 
proyectos 

- Paneles / EPS con malla electrosoldada 
- Adecuación galpón 
- Proyecto generador eléctrico 
- — Mantinstal Sistema de enfriamiento 

Al 31 de diciembre de 2017 la compañia mantiene maquinarias y equipos al costo neto por 
US$? 484,505 y US$222,534 en garantía (prendaria industrial) por los préstamos a favor del 
Banco de Guayaquil S.A y Banco Bolivariano C.A. respectivamente, véase nota 10 

Préstamos y Obligaciones Financieras 

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones 
financieras de la Compañia (único pasivo que devenga intereses), los que son valorizados al 
costo amortzado Para mayor información acerca de la exposición de la Compañsa al nesgo de 
asa de interés y liguidez, ver nota 16. 

  

    

Nota 2017 
Pastos comentes: 
Préstamos bancarios garantizados 
instituciones firanceras locales US$ 1318143 582,916 

Porción corente de préstamos 
relacionadas 16 673,330 468,545, 

1991,473 146.521 
Pasivos no coments: 
Préstamos bancarios garantizados = 
instituciones frances locales 573,097 596,048 

Préstamos con relacionadas 16 1,094 780 1,542,741 
THB 280788 

Total préstamos y obligaciones Iinancieras US _3/59,950 3285910 

La Compañía durante el 2017 obtuvo préstamos de Banco Guayaquil SA. y Banco Bolivariano 
CA. por US$900,000 y US$900.000 a 3 años y 1-2 años, respectivamente, los que fueron 
utilizados para financiar principalmente las inversiones en activos fyos (véase nota, 9 

Adicionalmente en el 2016 la Compañía recibió próstamos desde su compañia relacionada por 
US$1,000,000 a 10 años plazo, a tasa de interés del 8% hija 
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Tórrmi lendario de Reembolso de la Deuda 

Los préstamos y obligaciones financieras están denominadas en US dólares Los términos y 
condiciones de los préstamos son como sigue: 

  

   
  

2017 
0 

Nonra e 
Meracs. Ade Tas. impo 

Ergo an US$ us malos es 
Beca Bon 20 usen 

Beca GuadS A sm 1045407 
ErcotonweoPrers 1795-8306 
Enoc ore Con 500% vas 
Bererecar been Deseas 200 100% Et 

EEE 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar 

2016 
a 
Neme 

    

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue. 

Moa. 2017 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores USS 1173/28 
Comoañas relscionaces 16 150.959 

  

Ovas cuentas y gastos por pagar 

    

  

Retenciones en la fuente de IVA e impuesto ala anta 21782 
impuesta: 7373 
Servicios por can 18,387 
Comsones por Igudar 
Anticipos de cientes, 16.088 
Ovos impuestos y contibuciones 10.408 
Cuentas por pagar a empleados 469 
ad 4218 

108.297 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentes 

y gastos por pagar US 1,492,620 

20 

  

828,593 
152,786 
Ta 

ns 
78.85% 
578 

7e.09% 
12.375 
15418 

120, 

E 
1250 594 

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 15 

Impuesto a la Renta 

Gasto de Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de: 
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Plastro S. A, 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

2017 2018 

Impuesto. la renta corente del año Uss 98,289 
Impuesto a la renta diferido 114,025) 

uss 84,264 

  

  

nc Impuesto 3 ta 

El 23 de diciembre de 2014 se aprobó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No, 405 del 29 de diciembre de 
2014, en la cual se reformó la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partr del ejercicio 
fiscal 2015 estableciendo como tarta general el 22%, sm embargo, dicha tarifa se incrementará 
hasta el 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa 
0 indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición. Si dicha participación accionaria excede del 50% la 
tarifa aplicable para la sociedad seré del 26%, 

Debido a que los accionstas de la Compañía están ubicados en regímenes de menor 
Imposición, la tasa corporativa de impuesto a la renta es del 25%, en el 2017 y 2016. Dicha 
tasa se reduce al 15%, en el 2017 y 2016 si las utilidades se reinvierten en las compañías a 
través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisición de maquinarias o. 
équipos nuevos o bienes relacionados con investgación y tecnología que mejaren la 
productidad 
La siguiente es la concllación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultara de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a 3 renta del 25%, a la utilidad antes de impuesto a la 
renta 

   

0 
Unica nea Us 9970 54008 
Ire lr 37824 6070 
Unica antes de ripuesto arena 61815 105310 

Impuesto que resutara de spice ass 
Coportra de impuasto al ena del 
25% para 2017 (22% en 20161 1a0478) 270% 

Incremento reducción resutars ds 
Gastos no deaucies 20822 e1261 

uss 024 98,288 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar comente y de los anveipos y 
retenciones de impuesto a la renta en los años que terminaron es el siguiente 
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Plastro S A. 

Nota a los Estados Financieros 

[Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

  

   Suso 9 mio set ao uss 
  

  

  

      

¡era de cracno por rectamo suso dera) 

pS sa 
Erico wisutno de 150 507 
Compensación de lor antcipos ara 8 03 
Salgo tnaletaño uss 16400 

Actos y Pasivos por Impuestos Diferidos 

Los activos y pasos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica abajo 
y su movimiento es el siguiente 

Fociricós — lnia/ Poco. Mos: 

     
  

    
Reformas Tributarias 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No: 150) se 
publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía. Fortalecimiento de la Dolarización 
y Modernización de la Gestión Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley 
se señalan a continuación 

al. La tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso. de 
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraísos fiscales con una participación 
directa o indirecta igual o supenor al 50%, la tanta de impuesto a la renta se incrementa 
del 25% al 28% Así también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos 
porcentuales si las utilidades son renvertdas en la Compañía a través de aumentos del 
capital acciones, beneficio que es aplicable únicamente a los exportadores habituales y a 
las sociedades mencionadas en la Ley. + 

(Continúal 
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Plestro S.A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

b) Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o 
no 

e) Se excluye para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta los. sueldos y salanos, 
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneración; y, los aportes patronales al 
1ESS) Este beneficio es aphcable a partir del anticipo del año 2018. 

d) Se restringen los siguientes beneficios en transacciones donde el perceptor del pago esté 
domiciliado en paraísos fiscales o Junsdicciones de menor imposición, salvo que se 
cumplan los criterios del Comué de Política Tributaria 

+. Exención de la retención de impuesto a la renta sobre dividendos o utlidades generados 
en proyectos publicos en alanza público privada (Ley APP) 

+ Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo. 
+ Exención del Impuesto a la Salda de Divisas (15D) en pagos por financiamiento externo 

o pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP 

Se excluye para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios, beneficios 
sociales (décimo tercera y cuarta remuneración, y, los aportes patronales al 1ESS) Este 
beneficio es aplicable a partr del anticipo del año 2018, 

iscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 
presentadas por la Compañía por los años 2014 al 2017 están abiertas a revision de las 
autondades tributarias 

pr Trans 

El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31 de 
diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a part de 2005, normas 
sobre la determinación de resultados tributables, onginados en operaciones con partes 
relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2018, mediante resolución No. NACDGERCEC15- 
100000455, la Administración Tributaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor 
dentro de un mismo período fiscal, en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor 
a US$15,000,000, deberán presentar anexo e informe de precios de transferencia 

  

     

De acuerdo a la normativa tributaria la Compañía no fue requenda a presentar el Informe de 
Precios de Transferencia correspondiente al año 2017. 

Continua) 
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Plastro S A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

(13) — Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios 3 empleados es como sigue 

  

  

  

  

2017 2016 
Conwibucianes de seguridad social US 4537 20,468 
Laucaciones de haberes por pagar 20 
Benetcios sociales (pmmcipalmente lagales) 72.568 rs 
Parocgación ds los vabajadores en las 
unicas z 29701 

Reserva para pensiones de jublación patronal 587,970 492590 
Reserva para igemrizaciones de desanucia 170.954, 144,394, 

uss 876,808 781,353 

Paso comer Us 11282 124,369 
Pasvo a lsrgo lazo 768,924 536968 

US$ 876,68 761,363 

Reservas para Pensi lación Patronal e Indemnzaciones por s 

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubllación patronal e 
indemnizaciones por desahucio es como sigue: 

   
  

    
   

  

Oigacianes por peneficos defingos 3191 de 
Aclembre de 2015 US$ 3MESE 10M 93,102 
Comtos por servicios actuales 57 644 17133 75977 
Costo financiero 16,204 4802 21056 
(Péráa) garanes actuara 12570 300 16.201 
(Persas) ganancs actuarial reconocida por 

ajustes y experien. 51228 1213 53 
Etecto de reacciones y iguasciones art 06314 neu 
Benet pagroos. 163391 16339 

Otigaciones por beneficios defmdos a 31 3e 
ú9ciomre de 2016 A92590  1daape  636.08% 
Comos par servicios actuales 76.503 aa 97m 
Costo franciero 2901 5 25.800 
(Peral ganancia actuara! 2642 (2224) (24886) 
(Peraaal garancis actuario! reconocido por 

ajustes y axpenencia 9.893 267 2572 
Etecto de reducocres y haudacianes arcas (2.385) 18:3851 
Benetcsos pagados 1294 

Ovigacones or benstcos deínaos 2131 de 
údciemere de 2017 US$ 587570, 170954 758928 

(Continúa) 
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Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

  

Según se indica en sl Cónigo del Trabajo de la República del Ecuador, todos aquellos empleados 
que cumplieren 25 años de servicio para una misma compañia tienen derecho a jubilación 
patronal, beneficio que se determina en base a los años de servicio, edad del empleado al 
momento del retro y el promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos 
a la fecha de retro. Además, dicho Código establece que en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador-con el equivalente al 25% 
de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

  

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma 
de aciuarlos independientes. Según se indica en los estudios actuanales, el método actuarial 
únizado es el "Método de Crédito Untano Proyectado”, con este método, se atribuye una 

parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo 
comente Las obligaciones se miden según sus valores descontados, puesto que existe la 
posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los empleados hayan 
prestado sus sericios y se determina al importe de las pérdidas y ganancias actuaniales Las 
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constitur fondos o asignar activos para 
estos beneficios. 

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y. demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la 
pensión vitalcia mensual de US$20 sel trabajador es beneficiario de la jubilación del [ES y de 
USS30 si sólo tene derecho a la jubilación patronal y 25 años minmo de servicio sin edad 
mínima de retro. De acuerdo a los estudios actuanales contratados, los que cubren a todos 
los empleados en relación de dependencia, el valor presente de la reserva matemática actuarial 
de jubilación patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue: 

2017 2018 
Trabajadores actvos con tempo de 
servicio entre 10 años y menores 
325 años US$ 493,712 390,190 

Trabajadores activos con menos da 
10 años de servicio 94,258. 102,400 

USS _587,970 492,590 

Anal ibidad 

Cambios razonablemente posibles-en las suposiciones actuariles relevantes a la fecha del 
estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras 
suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la obligación por beneficios 
defindos en los siguentes importes. 
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Jubleción Indemnizaciones 
patronal por desahucio 

Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ 180502 (6,806) 
Tasa de descuento - disminución de 0.5% 32554 7252 

Tasa de incremento saleral - aumento ce 0.5% 3322 7,566 
Tesa de meremento salaral- ¿sminución de 0.5% 81386) 7168) 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados 
de situación financiera son los siguientes 

  

2 2018 

Tasa de descuento ae 
Tasa de nctemerto salar! 150% 

Tasa de seremento de persones. NA 
Tasa de ro3cón (romeo! 1.80% 

Vias lara! reedo remanente Na Na 
Tasa de moralidad e ivalder TMESS 2002 IMIESS 2002 

Las suposiciones actuarales constituyen las mejores estimaciones que la Compaña posee 
sobre las variables que determinarán al pago futuro de esta obligación Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto imporiante en 
los importes reportados 

  

Gasto del Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepto del gasto de personal, incluidos en los rubros 
del costo de ventas, gastos de administración y generales, y gastos de distribución y ventas en 
el estado de resultados y otros resultados Integrales por el año terminado es como sigue: 

  

200 20 
pur rea us aemgaz 000 Prode E rn e re es da a aaa mas 28701 Aceon y desahucio saña sea 

Uss 879758 002 
Patrimonio 

Capral Acciones. 

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
USS! cada una. El detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente 
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Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

2017 2018 

Acciones autorizadas 3,610,680 3:610.560 
Acciones susemas 1,805,330 1,806,330 

El 27 de diciembre de 2017 se realizó un contrato de compra y venta de acciones en la cual se 
transfiere las acciones de Master United Holding Group S A. a Holding Simozabal S.A, por 
802,665 acciones al valor de US$7.31 por cada acción 
Bss 1 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador, requiere para las compañías anónimas, que 
salvo disposición estatutana en contrario, se apropien de la utildad neta anual un porcentaje no 
menor 8 un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo 
menos el 50% del capital socal de la Compañía, Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utllzada para aumentos de 
captalo para cubnr pérdidas en las operaciones. 

Bi mul ción. 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución No. SCICI 
CPAIFAS 6 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 
28 de octubre de 2011 estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes 
de la adopción por primera vez de las “NIIF” que se registraron en el patrimonio, en una 
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por pnmera vez 
de las NIIF's, separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañia, pero puede ser utilizado para aumentar el 
capital acciones en la pare que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubieren 

Resultados Integral 

Bi in de Pérdida: Y 

Las pérdidas y ganancias actuaniales son cambios en el valor presente de la obligación por 
beneficios diferidos procedente de los ajustes por experiencia llos efectos de las diferencias 
entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos efectivamente ocurndos en el plan) y 
los efectos de los cambios en las suposiciones actuarales. 

Dividendos 
En el 2016 se realizó anticipo de dividendos a los accionistas por US$22,375 con la finalidad de 
cubrir el pago de las contribuciones correspondiente al impuesto solidario por participación de 
capital según la Ley de Solidaridad. En 2017, la Compañía pagó dividendos por US$30,000 con 
cargo a las utilidades acumuladas del ejercicio anterior 

Administración del Riesgo Financiero . 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros. 
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Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 

Marco de Administración de Riesos 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco 
de admmistración de riesgos, así como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de 
administración de riesgos 

Las polítcas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fir límites y controles 
de nesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límitas Se 
revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la 
Compañia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus 
actividades. La Compañia, a través de sus normas y procedimientos de administración, 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos 
los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Aominstración de la Compañía monitorea sí cumplrmiento de las politicas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de admiración de 
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía 

Riesgo de Crédino 
El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la techa del estado de situación financiera es 
como sigue 

Notas 2017 2016 
Comente 

Electvo en caja y bancos 6 us 22201 11.497 
Cuentas por cobrar comerciales 7 1,210,364 — 1,111,308 
Ovas cuentas por cobrar 7 310988 320.368 

US$ 1542631. _1:443,113 

(Continúa) 
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Nota a los Estados Financieros 

¡Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

La exposición al nesgo de crédito se ve afectada principalmente por las 
caracterísucas individuales de cada ciente Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, 8 
clientes registran individualmente el 3% o más de las ventas netas de la Compañía 
y representan en agregado el 39% en el 2017 (24% en el 2016) de las ventas netas. 

    

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye 
USS464,429 a cargo de estos clientes principales Desde un punto de vista 
geográfica o demográfico no existe concentración de nesgo de crédito 

La Administración ha establecido una política de nesgo bajo la cual se analiza a cada 
ciente nuevo individualmente para evaluar su solvenca, antes de autorizar ventas a 
crédito. La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas, cuando están 
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias Se establecen limites de venta 
para cada cliente, los que representan el importe abierto máximo que no requiere de 
aprobaciones adicionales, estos límites se revisan cada 6 meses Los cientes que 
no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañía sólo 
pueden efectuar compras de contado 

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus 
caracteristicas de crédito, incluyendo s: corresponden a un individuo o a una entidad 
legal, si son mayonstas, minoristas o usuanos finales, su ubicación geográfica, 
Industna, perfil de antigúedad, vencimiento y existenca de dificultades financieras 
previas. Los cientes que se clasifican como “de alto nesgo” se incluyen en una lista 
de clientes restringidos y son. monitoreados por la Administración, y las ventas 
futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados. 

La Compañía establece una provisión para detenoro de valor que representa su 
estimación de las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y 
otras cuentas por cobrar Esta provisión se determina en base a una evaluación 
especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con 
base a una evaluación colectiva para los saldos no Sgnificanwos. 

La exposición máxima al nesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la 
fecha del estado de suación financiera por tipo de cliente fue 

  

2017 2016, 
aaa imponen No mean 
cientes US clemes_ US$ 

Especies - supermercados 4 162309 
Mercado abierto - mnonstas. caderas 

staurames, hoteles y oros 470 85990 509 sue 
Relacionados. 2 7743 2 250 

Destibudares 12 190,308 13 199780 
E 21034 58 1111308 

(Continúa)
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Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pérdidas por Deterioro 

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comercales ¿cada fecha del 
estado de stuación fmanciera es la squente 

  

2017 2016 
Porvoncer US$ 664703 48,582 
Vencida 
Hasta 30 ds 27232 306.897 
De31 5 60 75,948 04265 

De 618.90088 23199 19,877 
Más de 90 as 74.108 72887, 

E 771,308 
Provisión para deterioro 19.634, pesa 

uss 120070 

  

092,395 

1. Efectivo en Caja y Bancos 

La Compañía mantenia efectivo en caja y bancos por US$22,201 al 31 de diciembre 
de 2017 (US$11,437 en 2016), que representan su máxima exposición al niesgo de 
crédito por estos activos. El efectwo en bancos son mantenidos principalmente en 
instituciones financieras que están calificadas entre el rango AA+ y AAA según las 
agencas calficadoras de nesgo autorizado por la Supenntendence de Bancos y 
Seguros del Ecuador 

    

lo lez 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la 
entrega de efectwo u otros actos financieros El enfoque de la Compañía para 
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales. como de tensión, sin incurnr 
en pérdidas inaceptables o amesgar la reputación de la Compañía 

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los 
requermientos de flujo de efectivo, por lo general la Compañia tene como objetivo 
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados 
durante un periodo de 10 das. A la fecha de emisión de este informe la Compañia 
presenta un capial de trabajo negativo de US$1,420,505. En la nota 1 se describen los 
planes de la administración de la Compañía para solventar riesgos de liquidez en sus 
operaciones 

(Continúa)



Y
V
U
V
V
A
 
VA

 A
 V
A 

VA
 A

AA
 A

AA
 A

V 
VA
 V

A 
VA
 A

V 
AA
VV
 

AA
VV
 
AV
 V

AY
A 
V
A
 

PY
 

(a 

Plastro S.A 

Nota alos Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, Incluyendo los 
pagos estimados de intereses 

    pt 

US 2050360 13 vagar aa rs 

  

BIS, Luena, tas 

    
ras css Irc US 2285210 228S21D pues osea só 

    

E E 
sesos —Asoeso! Emos, Ls 0 eo 

  

Riesgo de Mercado 
El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía 
0 el valor de los instrumentos financieros que mantiene 

El objetivo de la administración, del nesgo de mercado es adminstrar y controlar las 
exposiciones e este riesgo dentro dé parámetros razonables y al mismo tempo optimzar 
la rentabilidad 

Riesgo de Moneda 
La Compañía generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas 
¡iterentes al US dólar, moneda funcional, por consguiente considera que su exposición 
al nesgo de moneda no es relevante 

A 1: Intgré 

La Compañís administra el riesgo de tasa de interés contratando, en la medida de lo 
posible, financiamiento con tasa fija 6 semivariable el que incluye un componente fyo 
importante. 

A131 de diciembre de 2017 y 2016 el perfil de tasa de interás de los pasivos financieros 
de la Compañía que devengan interés es como sigue 

2017 2016 

Saldos en libros : 
Tasa de interés fa US$ _3 659,350 2,285,310 

(Continúa) 
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Plastro S A. 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Análisis del Valor Razonable psra Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fa 

La Compañía no mide los actvos y pasiwos financieros al valor razonable a través de 
resultados y no entra en transacciones de denvados como Instrumentos de cobertura, 
Por lo tanto, una variación en la tasa de interés no afectaría el valor regsstrado de los 
CIVOS y pasivos financieros a tasa de interés fia o los resultados o el patrimonio de la 
Compañía 

Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. 
El capital se compone del patrimonio total No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañia para la administración de capital durante el año 

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del período del estado de 
situación financiera era el siguente 

  

E 
Toral pasos USs 6,133,423 5.439.109 
Menos afecto en caja y hancos (222011 (11.487) 

Deuda neta ajustada uss 8111222 427,572 

Tol penineno: UE TO, E, 
Inace deucs neta ajustada s pstimonio 291 232 

(16) — Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

sans nal 

Durante los años 2017 y 2016 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la 
gerencia clave por susidos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a 
largo plazo se resumen a continuación 

2017 2016 

Sueldos y salarios us$ 39,600 39.198 
Honorarios 360,000 360,000 
Otras bonificaciones 1,083 1284 
Beneficios a corto plazo 8,605 8.518 
Beneficios a largo plazo 33,263 27.907 

USS 442,591 136,905 

Transacor 

  

El resumen de las principales transacciones con compañias relacionadas a través de propiedad 
O administración en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 

-38-
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Plastro S A, 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

        

  

use ems     
      

  

vs TER Tia 

      
Un resumen de los saldos con compañías relacionadas y accionistas resultantes de las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

   
Envases del Literal SA Us Plastcos del Litoral rest 

  

  

    

Bots. uss 
  

Master Uned Hola Group Lt uss 
Sirsa Hada Coro 

Cuentas or pagar comerciales 
Pástcos de Litoral Piti 54 use Popenrrartres SA. 

   
us 

  

bigacionesfinancias corsentes 
urofnance Overenas uss 562300 sramerican Inv Ovsess no. 

us: Tarso 

    

    

Obligación franer 
Etolnance % Us pazOsS Poromencan Inv Ovtrsess 
     Us TEBTE 

(Continua) 

-39-



Y
r
U
V
1
1
1
1
1
1
3
1
3
3
3
1
1
1
1
1
1
1
1
1
3
1
3
3
1
3
3
1
1
1
1
1
3
3
3
3
3
1
1
1
1
1
7
 

(1 

18) 

PlastroS A, 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses; y tienen plazos 
de cobro y/o pago menor un año excepto por las otras cuentas por cobrar (nota 7) y préstamos 

(nora 10) 

Los saldos por cobrar y/o pagar surgen de transacciones comerciales relacionadas con el giro 
del negocio 

Otros Ingresos y Otros Gastos 

El detalle de otros mgresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados y 
resultados integrales es el siguiente 

Oros ingresos 
Vanos uss 

Oros gastos. 
Praga en venas de propiedas, 
lema y eouno uss 

Obao'escencia del inventar 
Bajas de inventan 
Mutas y oros. 
vanos 

uss 

¡Gastos por Naturaleza 

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue 

Notas 
Materas pnmas y cambos en productos proceso uss 
Gasto de personal 3 
Gasto por noneraros 11) 
Gasto por impuestos y contibuciones. 
Gasto por depreciación y amortización 9 
Gasto de artendo 
Gasto de transpons 
Gatto de servicos báscos 
Gasto por conwaración de seguros 
Gastos de regal 
Gasto por marteniruerto y repara 
Gastos de vaje 
Gesto de publicidad y propaganda 
Oros 

    

  

uss 

120,378 
39.833 

  

2017 2018 

146 1001 

m 30% 
2270 1468 
8.528 3618 
7992 19745 

  

  

2017 zoe 
ass7sÑs 4363897 
Some sm 
S0sor een 
Seo 109088 
108728 39608 
0% 72000 

mo 5505) e 270 
20 ss 
27 23 

22598 Dase 
20m es 
1700 27 
mea E 

as 
(1) Los gastos por honorarios en el 2017 incluye US$360,728 por servicios de Asesoria 

Financiera prestados por la Gerencia General 

40   

(Continda)
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Plastro S A 

Nota a los Es 

  

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(19) — Hechos Posteriores 

   
Compañía ha evaluado los hechos postenores hasta el 6 de febrero de 2018 techa an que 

los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos, Ningún evento 
significativo ocurrió con postenondad al 31 de diciembre de 2017 fecha del estado de situación 
financiera pero antes del 6 de febrero de 2018, que requiera revelación o ajuste a los estados 
financieras adjuntos, 

  

  


