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Piastro S, A
Nota 5oz Estados Financisros
371 de diciemore de 2017

(Expresado en Dolares d2 los Estadas Unidos de Amarca - USH)

Entidad que Informa

Plasticos Tropmales Plastra 5. A fue constituida en la ciudsd de Guayaquil Repdblica dal
Ecuadaor en 1986; an gl afio 20715 mediante resalucicn de la Superintandencia de Companias,
Valores v Seguros se aprobo el cambio de denocrminacion & Plastro S, 4 ("la Compania”). Sus
operaciones consisten en la \ndusinelizacion v comercislzacion de envases desechables y
embalajes termicos en poligstirena expandible, pama uso industrial. comergial y domeastico

Los accionsitas de la Compania son Hoiding Simazabal 5. A. y Simsa Holding Corp Sociadad
Anonima, domiciladas en Ecusdor v Coste Rics respectvaments, cads una gon una
participaciin del 50%. La Compafifa-sa encuentra domicilisda en el Km, 11 % ds la via Daule,
(Pergue Industnial Sauce), donde mantiena sus instalaciones.

Las gperaciones de |8 Compania estan estructuradas en tres divisiones de producto:

Consume. Envases como vasos, taminas, eic. Tiene & inea de thermopak (hielera y cajas
térmecas) y Is linea de espumax (manualidades); Industnal- Embalaje pare producto de linea
blance v linea de germinacion dingida al sector agricola; Construccion - Paneles. bipques de
poliestirent expandido, geoblock pars rellenc volumétrico v termotormas usadas en molduras
para disena y decoracion de paredss,

En 8l Ao 2017 lag ventas de la Compafifa se han visto sfectadas debvdo a la reductidn en
sl yolumen de ventas de los productes de |as lineas de construceidn @ Industnal, debido
principaimente a la contraccian gal mercado v compelencia oe precion, [as cuales nan sido
compensadas con el incremanto de las ventas de productos de consumo. Lo antes
mencionade ha impactado en la composcon del poriaioho de ventas vy e margen de
contrbucidn, debide que los diferentes rendmientos que tienen las lineas de
negocios, Adicionalmente, en el ano 2017 los costos de ls Compatia sa han vislo impactados
por & sumenio del precio de ia maiers prima & increamenio de ciertos cosios de operagcion
[combustibies) y provisiongs contables (benelicics & empleadas). o gue afadta directamente
al margen debido al bajo margen de-manicbra para transferir estos costes al mercado

Log planes de la admunistracion para atender los asuntos antes mentionados S8 describen &
continuacion:

Se sprobd un incremanto de precios de ventas qué entre en vipencia a partir del 1 de snero
del 2018

Se realizd un analisis de reduccion de costos v gaglos que entrd en vigencia & partir de | de
marzp dal 20713,

La Compafia esta realizando una imporante iINversicn sdauinendo Maguinanas nuevas para
salir 8l mercado con un nuevo producto llemado “PANELES CON MALLAS®, dingido atsector
oe la construccion, esimandose un rBpunte 08 vanlas para & segundy semastre del ano
2016
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|[Expresado en Dolares de ios Estados Unidos de Ameénca - LISS)

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

tal

bl

el

Declaracion de Cumpiimienta

Los esiados financieros adjuntos han sida preparades de conformidad con las Mormas
Intarnacignales de Informacien Financiera (NIIFs)

Estos estados financisros fueron autorzedos pare Su emision por la Administracion. de
la Compafia el 6 de febrero de 2078 y segin las exigencias estatutarias. seran
sometidas & @a aprobacitn de i3 Junta General de Agcionisias de s misma.

Bases de Medicion

Los estados tnmanceras han sido preparados sobre |a base del costo histdnoco oon
exception de la propiedad, plarnta v equipes, para los gue 58 aplicd 8! ménde de
revaluacion

Moneda Funciongt v de Presentacisn

Los estados financieros adiuntos estan presentados en dolares de los Estados Unides
de América, que &s la monedsa funcional de la Compafia. A menos gue se indigue lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados finantieros adjuntos estan
expresadas an délares estadoumidensas

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de los gstados financiEros de acuerdo con las NIiFs reguiere gua fa
Admiristracidn de e Compania efeciue |uicios, estimacionss v 5upuesios gue afectan
la aplcacidn de las poiiticas de comabilidad v log montos reponados de activds, pasivas,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran ditenr de estas estimaciones.

Las eslmacionss vy Supuesios relevenies S8 revisan Dajo una Dase continua. Las
reviSIONes 08 s astimacionas contables son reconocidas an &l periodo en gua las
estimacionges san revisadas y en cuaiquser pancdo futuro afectado.

I LURIDS
En relacitn a 163 juicios realizados en la aplicacion de las pollticas de contabilidad,

la Admunistracién informa que ninguno de allos tane un sletto iImponame sobre
los #stados financigros adjuates.

i [ I Estimac

La informacién sobre supuestos € incertidumbres en estimacion qué tienen un
riesgo significativo de resultar en un gjuste material &n el aho subsiguents se
describe an las siguientes notas!

- Mots 13 —Medician de 1as obligaclones para pansionss de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desshucio — supuestos actusnales claves

(Contingal
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Plestro 5. A
Nota a los Esiados Financeros

(Expresads en Dalares de los Estados Unidos de Aménca - LISE)

1 icicn lgrgs Fazonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acusrdo 3 las Normas
Imarnacionales de Informacidn Financiera requieren |l medicidn de los valores
razonables tanto d& los actvos v pasivos financieros como no financigros. La
Compafifa atiliza |8 medicion de los valores razonables principalmeants pars
propasitos de () reconocimianto inical, (i) revalacidn v (i) cusndo existen indicios
de detenoro tratandose de activos no financiarss.

Cuando s& mide &l valor razonable de un activo o paswo la Compadia utilza datos
de memncados observabies sempre que ses posible. De acuerdo a las NIIEs los
valores razonables s clasfican en niveles distintos dentro de una jerarguis del
valor razonable gue Se basa en las vanables usadas en las 1ecnicas de valoracion,
COMO Sigue.

- Nivel 1: pracios cotzsdos (no ajustados] en marcados activos para activos ¢
DESIVOS 188N1CoS.

- Nivel 2. datos diferemes de fos precios cotizados includos enal Mivel 1, que
s@an observables para &l actvo 0 pesivo, ya sea directamente (precios! o
indirectaments (dervadas de los precios).

- Nivel 3| datos para el activa o pasive gue no se basan en datos de mercado
ohservables.

St las varables usadas para medicgl valor razonable de un active o pasivo pusden
clasficarse an nivales distintos de jerarguia del valor razonable, sntonces la medician
dei valor razonable se clasifica en =y totahidad en el mismao nivel de jararquia del valar
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total
Cuslguier transterencia antre los niveles da jerarguia del valor razonable se reconoce
al final del penodo an &f cual peurmd el cambyo

(3) Politicas Contables Significativas

Las politicas de conlabiidad menmionadas mas adelants han $i00 aplicadas consistentamants
a 1odos los periodos presentados en 85106 esiados ingncieras, @ Menos que otro Criteno sea
indicado

tal  Clasificacion de Saldos Comentes v no Comenies

Los saldos gde activDs y pasivos presenisdos an el astado de siudcion finencisra se
clasitican an funcion de su vencimiento, es declf, como cormenes agualios con
vencimiento igual o inferior 8 12 meses, los que estan dentro del cicle normal de la
cperacion de la Compadia, y come no cormigntes, los de vencimianto supsnor 8 dicho
pericdo

(b))  Instrymentos Financieros

La Companla clasiioa los setives financieros no denvados en las categorias: prestamaos
y paricdas por cobrar v disponibies para la venia, v clasifica los pasivos financieros no
dervados &n |a calegeria de otros paswvos financierns

{Continda)
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Plastro 5. A
Nota g ios Estados Financieros

iExprasade an Dolares de los Estados Unidos de &Aménca - USE)

Activos y Pagivos Financeros no Dervados — Raconocimignto v Baja

Ls Compafla reconoce ncalmante log préstamos v partidas por cobrar v los
instrumentos da deuda &n |3 fache an gue s ongiran. LosS Otros actvos v Dasivos
financieros se reconocen en la fecha de negocmedn en B que i Compadia
comienza a ser pane de [25 provisionas contractusles del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiens cuanido los derechos contractuales a
fos flujos de efectivo defwados del activo expiran. o cuando transfiers los derechos
a recibir los flyjos de sfective contractuales del active financierc en una transaccidn
en ia gue se transfieren substanclalments todos oz nesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del activo Hnanciero.  Cualguier participacion en los
activos financiered transfendos gue ses creads o retenida por la Comipafia sa
rECONOCE COMo W Bctivo O pasve Senarago.

Ls Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
50N pagadas 0 cancaladas, o 85185 han expirado.

Los activos y pasivos finantieros son compensadas.y sl manto nalo presantadoen
el estado de situacidn financiera cuando, v s6lo cuando, la Compafila cusnts con un
derecho legal pare compensar o5 moniog v tiene el propdaito de hquidaries sobre
una base nela o da realizar gl activo y liguidar &l pasive simultdnaamenta.

Artivos FingNQiaros n i -
Pragta r r

Los préstamos v paridas por cobrar son actvos financieros con pagos fhos o
determinables que no se cotizan en un mercado active. Estos activos Inicialmente
s recanccen &l valor razonable mas cuslquier costo de transaccidn directamants
atriouible. Posternor al reconocimiento [nicial, los préstamios v partidas por cobrar
=g valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, manos las
pardidas por deterioro. Los préstamog y partidas por cobrar se componan de las
cuentas por cobrar comercigies y ofras cuantas por cobrar.

Efectivo en Caa v Bancos

El efective an caja v bancos s compone da los saidos del efactivo disponible en
£aja v bancos, que son utilzados pot 18 Compafia en la gestidn de sus compramisas
a corta plazo

Fasivos F I . n

Los otros pasivos financieros 2on reconocidos inicialmente a su velor razonabls
manos cualguer cosio o= transacocidn directamene atribulble Pesterior sl
reconooimiento incial, asios pasvos financieras se valonzan @ costo emortizads
utiizando &l método de interss efectivp

Los otros pasives financieros se componen de préstamos y oblhgaciones financieras
y CLUEntas par pagar comerciales v oiras cuentas v Gastos por pagar.
(Cantinda)
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Fiastro S A
MNots 2 los Estados Financigros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amerce - LSS

wv. Capial Agcipnes

Las acoiones ordinarias (dmca clase de accionss emimidas por la Cpmpaﬁial son
clasificadas comp patrimaonic. Los costos increamentsies atribuibles directamente &
ls amision ‘de acciones. ordinarias, de haberlos, son reconocidos come una
geducoidn del patnmanio, neto de cualawer efecto tributano.

Inventanos

Los mventanos 58 valonzan & costo o al valor neto de reaizacitn, &l que sea menor, E
tosio de los inventarios de producios terminadss se determing por &l método dal costo
&5tandsr que se aproxima al metods promedio. Las importacionses en wansito que sa
llevan al costa especifico, & incluye todos los costos inourridos pars adguine los
Inventanos, |05 Costos de produccion o conversion y otres inourridos pars lever el
inventano a su localizacidn v condicidn actual

En sfcaso de los inventanos producidos v de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los cosios generales de produccitn en base a la cspacidad
opérativa normal,

El valor neta de realizacion s el precio de venta estimads durante el curse normal del
negocio, menos |08 costes de terminacian v los gastos estimados para completar la
VEnta.

La Compafhia constituye una provision con Cango a los resultados del ejercicio para cubnr
las pérdidas por inventares en mal estado, obsoletos ¢ No SpPIDS & MVENLano en exceso
pars su untilizacidn o comercalzacien posianor

Propisdad, Planta y EQuipo

i. Resonoti icion

Les partidas de propedad, planta y equipos son velorizadas al costo menos
deprecacion scumulads v perdidas por detenoro

El costo de I8 partidas de propiedad, planta y equipcs se presenta a su costo
atribuido, al 1 de enero de 2(12, fecha de aplicacidn de las NIIFs, fue determinado
por ur pento indepsndients con basa en &l valor razonable a-asa fecha,

La prepiedad, plants v eguipos s& régonocen foma active sl @8 probable que se
deriven de elios beneficios econdmicos futurgs v su costo puede sar determinado
de una manera fiable. El costo incluye gastos gue son directameante atripuibies a [a
adguisicién del actvo. El costo de actvos construidos por la propis enndad inciuye:

* Flcosto de los materiaies y la mano o8 obra diracta; y

« Cualguer otre costo directamante atnbuible al proceso de hader que el activo
sea apic pars trebaer pars Su uso preévisto

= Loscostos por présiamos capitalizados
[Eantindsl

13



R R R R R R R R R R R R R NN R R R R R R R R R R R R R R R R RN R R Ry

Plastro S A
Nota a los Estadlos Fingncieros

|Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Aménca - LISE)

Las ganancias o pérdidas de la dispesicidn de un elemanto ds propiedad, planta
eguipas, son determinados comparando |os precios de venta con sut valores an
libros v son raconocidas en resultaces:

A1 1

IMejoras v renovacionss mayorés que incrementan lg wida otl del activo © su
capacided productiva, Son capitalizadas soio si s probable que se deriven && elios
bieneticios econdmicos futuros para la Compadia v su costo pusde ser estimado de
manera fisble, Los costos de reaparaciones y manienimientos de ruting n
propiedad, planta v equipo SOn reconociics en reésultados cuando S8 incurran,

o =

La depreciacién de los slemeantas de propiedad, plama v squipos se calouls sobre
el monto depraciable que corrésponde el costo dal actve, U oINS MAnta Que se
substituye por &l costo. De conformidad con la politica de |8 Compania, no sa
espera ratcuperar valor aiguno al final de la vida Otil estimada de los benes ds
propiedad, planta v BQuipos; v, 8n coOncordancia con @sio, no se dafinen valores
regiduales: La depreciec:on de los elémentos de propiedad, planta v @guipos 58
reconoce en rasultados v se calcula por el méatodo de linea recta con base a tas
vidas Utiles estimadas para cada components de propiedad, planta v eguipos. Los
terregnas no se depracian

Los elemantos de propeedad, plamts y equipos s depracian desde la fecha enia
fque gsi3n instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos consirudos
internaments, desde la facha en la gue &l activo eclé complatado y en condicionas
da ser usago.

Las vidas Otiles estimadas para e periodo actual y comparativo son las siguentes:

Eddicios 50 ahos
Maguinanas v eguipos 1T ancis
Vahleulos 5 ahos
Equipas de computacian 3 af0s
Musbles v anseres 10 afos
Equipos de ohoina 10 afos
IrsMiacones 10 anos
Otros 10 shos

Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residusles son rewsadoa en
tada ejercicio v s& &justan si gz necesano

Licencae Programas de Computo
E! desemboiso capnslizado incluve 1pdos los gestos directamente atribuibles a

5108 BCtVOS Y 86 presents nelo o0& |8 emortiEacion acumuleda v pardidas por
datarioro.

{Cantinga)
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Piastro 5. A,
Nota a los Estados Financieros

{Expresado en Dilares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Los desambolsos posteriorss son capializados salarmientg 8 aumentan los
bensficios econdémicos futyros incorporados én el active relacionads 8 dichos
desembolses. Todos los otros desembolsos son reconosidos en resultados cuando
S8 INCurren

La amortizacn de &5 centas 58 basa en &l costo del active'y S8 reconocse an
resultados con bese en &l método de linsa recta duranie ia vida Oul estimads de los
mismos, desde ls fecha en gue se encuentren disponibles para su use, La vida urll
estimada para el periodo en curso s de tres anos.,

Actvos Fingngreras no Denvades

Los activos financeros: son evakados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar 5 existe &videncis objetva de detenora, Un active
finencero estd deteriorado si existe evidencia obetivea de deterioro comgo
consecuencia de uno O mas evenlos de pérdida ocurndos después dsl
reconooimiento inicial dal-activo, v @58 0 as0s Eventos de pardida han teniso un
efacto nagativo en los flujos de etactive futures del active que pusde estimarss de
manera fiabla.

La evidencia objetiva de gues un active finencigro esta detenorado puede inclur &l
meumplimianto de pago por parte de un deudar, la reestructuracion de un valor
gdeudado & la Compafifa en t&rminos gus la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue &l deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
advarsos en el estado de pago del prestatanc o emisores, condiciones economicas
gue se ralacionan con incumphkmiento, desapancion de un MErcado activo pars un
instrumento y datos obsersblas gue indican que existe un descenso medibie en
fos flujos de efectivos esperados de un grupo de actives Tnangercs.

La Compania considers s evidencie de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amartizado 1anto a nivel especifico como colective. Todas las partidas por
cobrar individualmente sianificativas son evaluadas por dateriore especifico. Los
activos gus no son Individualmente significatives son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los aotvos con caracleristicas de nigsgo similares

Una pérdids por detenoro raiationada con un activt financiera que se valora al costo
amort:zado s6 calcula como 5 diderencia entre el valor en Iibros del activo v 8l vaior
presanta de los flujos de efective futuros estimados, Sescontados a la 1asa ongmnal
de interas efectva, Las perdidas s& reconocen en rasultados y se refléan an una
cuenta de provisicn conira las prastamos y partidas por cobrar. El imteréds sobre e
activo detenorade continda reconogiéndose a traves da la reversion del descuento.
Cuando un hecho gue ocurra despues de que se haya recanocido el deterloro causa
gue el monto de la pérdida por deterlara disminuye, esta disminucldn se revierts
contra resultados

{Continda)
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Nota a los Estados Financiercs

IExpresado ah Délares de los Estados Wnidos de Amérlca - LSS

i Activas no Financeros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compatia, diferentes a
inventanos @ ImMpussio a la rema diferido, es revisado &n la fecha del estade de
situacian financiera para determinar si existe algan indicio de deterioro. Si existen
1ales indicios, e@ntonces se estma &l imparts recuperable del aotivo, Se reconoce
una pécdida por deterors si el valor &n libros de un-activo O su unided generadora
de afectivo exceds su impone racuparabie

Bl impone recuperable de un aotivo 0 undad generadora de electivo es el valor
mayor entré sy valor en uso v su valor razonable menos los gastos de venta, Para
determinar &l valor en usc, se descuantan los fluos de elective futuros estumados
a su valor presante usando una tasa de descuento antes de impuesta que refleja
las valoraciones agtuales del mercado sobre el valor del dinero en el tempa y los
nesgos especificos que puede tener al activo o la unidad generadora de efactivo,

Pars propositos de evaluacion del detenoro, los actvos que 1o pueden sarprobados
individugimenta son agrupados juntos en el grupo mas pequefd de sctivos qQue
generan flujos de enrada de sfectivo provenientes del uso continug, los gQus son
ndependientes de los flujos de entrada de efective de otros actives o unidades
generadoras de efectivo

Las pérdidas por deterioro son réconocidas en resultados.  Las pérdidas por
detenoro € ravieren sl swiste un cambio en los estimados utiizagos para
dererminar 8l impore recuperable.  Cuando se revierie una pérdida por deteriorn,
&l valor en kbrog del sctvo no puede exceder &l valor que habria s:00 determinads,
neto de depreCiacion 0 amoartzacidn, & no s& hubwese reconnsido una: perdida por
gersnon

ifi  Beneficios a los Empleados
|, Benaficins Post-Emplac

El Codigo del Trebajo de la Repdblics del Ecuador establece la obligacion par parte
gde ios empleadores oe conceder jubdaciin patronal a1odos aguellos empleados gue
hayan cumphdo un tempa Minmo de saneoio de 25.anas en una Misma comparnia;
gl gue calfica come un plan de benelicios gefinidos sin asignacion de fondos
separados. Ademas dicho Codigo del Trabajo establece gue cusndo la relacion
laboral termine por desahucio, &l empleadar deberd pagar una Indemnizacion
taicudada oon base &n el numero da afios de servicio,

L= oblgacitn neta de ia Compahia relacionada con al plan de jublatidn patronal &
inderamizactn por desahucio se delerming por-seperado, calculands & monio del
benshco futuro que los empleados han ganado 8 cambro de sSus servicios.en el
perindo aciual y en ips-anteriores; ash beneficio se descuenta para deterrminar su
valor presents. El palculo es realizado anualmante por un actuano calificadto wsando
el metodo da costeo da cradito unitano proyectado.

{Continga)
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Nota 3 tos Estados Financiercs

(Expresado an Dolares de los Estados WUnidos de America - LSS

Las Compsfis reconcce 5 totalidad da las ganancias o pérdidas actuanales gue
surgen de |os planes de bensficios definidos, en otros resultados inegrales v, todos
los gestos relacionados con los planes por peneficios definidos, Imcluvem:ic &l
saneamiento del descuento, 58 reconcoen an los gasios por bensficios a
ampleados en resultados.

Cusndo 1engan |ugar meforas o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relacona con servicios pasados
prestados por los empissdos o la ganancia ‘o pdrdide por la reduccion. serd
reconocids inmedistamente en resultados, Ls Compadis reconoce ganancas y
pérdidss en la liguidacion de un plan de baneficios definidos cuando ésta ocurre.

i Benefipos g Cono Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo ge los trabajadores son medidas sobre
una base no desComada ¥y SON reconoCidos como pastos 8 medida gue los
emplEados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos

Se retonoce un pasivo 5 la Compafila posee una abligacitn legal o implicits actual
de pagar este monto coma resultado de un sarvicio entregado por 8 emplesdo en
el pasado v la obligacidn pusde ser estimada de marera fiable, Las principaies
acumulaciones reconocidas por esle ooncepto corresponden @  aquaiias
establecidas an gl Codiga del Trabajo

il efic t Tarmir

Las indemnizaciones por iemminacion o cese labors! son reconocidas como gasto
cusntn es omada la decision de dar por terminada |3 relacidn contractual con los
empleados.

L'il NGIEs

Las obligaciones o pérdidas asocldas Con contingencias, orfiginadas en reciamos,
litgios, multas o penalidades en general, S& reconcce CoOMO Pasivo en &l estado de
situacion financiera cuando existe una oblkgacion leas ¢ implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue se3 necesario un fluo de salida de beneficios economicos
pars resolver la obligacion y & monto puede ser estimado de manera fisble.

Las provisones se determinan descontando el fluje de efective gue se espers
desembolsar 8 una 1258 antes de impuesto gua refleja la valoracion actual gel mercadg
sobra el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de |8 obligacion.  E
saneamiento del descuento se reconoce como costo financero.

El importe reconoGido como pravisidn comaspands a I3 meor ssumacion, a la fechs del
estado de situacidn hinanciera. tomando en consideratidn ios resgos e incemidumbres
QuE rodean a la mayoria de los sucesos y CifCunsta neiss concurrgntes a la valoracidn de
estas

|Continua)
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Cuande no es probable gue un flujo de salida da benelicios econdmicos erd requenido,
o &l monte no puede ser estimado de manera fiable, |a abligacién as revalads como un
paswo contingents.  Oblgsciones razonablemente posibles, cuya exisiencis serd
contirmada por |8 ocurrencea o no ocurrencia de uno o mas aventos futuros son tamibién
revaladas como pasivos contingenies a menos que la probabilidad de un fluo de sshids
de peneficios econdomicos sea ramata. No S8 reconogen INGresos, genencias o activos
contingentes.

A TiEnt I inangs
. ¥Yenta de Productes

Lo ingresos provenientes de la venta de productos en &l curso de las actividades
ordinanas Son reconaciocs al valor razonable de contrapartida recista o por recir,
neta de devoluciones, descuentos, bonficaciones o rebajas comerciales y del
Impu'lﬂﬂ QuE graven 2 wenta Los INgresos. son reconocions ﬂuﬂ!‘:dn Exisie
avidencia persuzsiva que los niesgos v beneficios significativos denvados de i
propiedad de los bienas son transfendos al comprador, es probable que se reciban
los peneficios econdmicos asocisdos con ke transaccidn, log cogtos incurmidos v las
posipies devoluciones de productos puedan ser medidos con fisbilided v ia
Compafia no conserva para si ningun invelucramiento en ks adrmimstracion actual de
log bienes vendidos. 51 es probable que se otorguen descuenios v &l monte de
agtos puede estimarse de manara fisble, el desgusnts se reconoce como una
reduccion dal ingrese cuando s recanocen las venas,

. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en 1o causado o cuando son incurmdos. Se
reconoce inmediatamente un 0asto cuando & dessemboiso efectusdo no produce
beneficios econdmicos futuras.

Ingresos Financieros y Costos Financiergs

El ingreso o gasto por interés es reconocida utilizando o método de interés efectvo.
Los costos por préstamos gue no son directamente atribuibles 3 la agquisicion, s
consiruccion o 1a producedn de un-active que calfica para capitalizacidn de intends, sa
reconncen en resultados usando-al matodo de interés efactivo.

Impuesic a ls Bene

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por &l impuesto cormente v el Impuesto
difendo. El impuesto a la renta corriente v el difendo es reconocido en resultados,
excapto gue se relacione @ partidss reconocidas en otres resultados integrales o
directamente &n el patrimonie, en cuyo caso &l monto de Impuesto relacionade ss
recanogido en otros resultades imegrales o en el patrimonio, reéspectivaments.

i Impussto Coments

El impuesto carrients &5 el impuesta gue s espera pagar sobre la utilidad gravable
dal afio utitizando la tasa impositiva aphicable v cualguiar gjuste al impuesto por pagar
de afiogs antenores.

IContinds)
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El /mpuesto a la renta diferdo es reconocido sobre las diferancigs 1emporalas
exisientes antré 8| walor en |bros de los activos y pasivos Teportados para
propdsitos financieros vy sus correspondientes bases tnbutanas, No s8 reconoce
impuasto a la renta difendo por las diferencies temporales gue sugen en el
reconocimiento inicial de un activig O pasiva en una Transaccion gque nNo &5 una
combinacidn ge negocios, v qué noafecta ks utilidad o pérdida financiers ni gravable

La medicién de los impuestos dilendos refieja las consecuencias tnibutarias que s8
derivan de la forma en-que la Compadia espera. a la fecha del estado de situacion
financiers, recuperar o liguidar &l valor registradc de sus activas y pasivos.

El impuesto a la renta difendo a8 medido & g tasa de Mpussto Que 2 espers
spligue a8l momente de |2 reversidn de las dierencias temporales de acuerdo 8 |8
ley de impuesto & la renta promulgada o sustencaimente promulgada a la fecha del
estado de stuacion financiara

Los sttvos v pasivos por impuesto diferido son compensados y consecusniaments
se presentan en &l estado de siuacion financiera por sU IMpone nNeto si exste un
deretho legal exigible de cormpeansar I8 pasives y Schivos par iIMpuestos carmantss
y estan relacionados con el impuesto 8 la rents, aplicados por |3 misma autoridad
tributaria, pero pretenden ligwidar ios pasivos y BCtvos pOr IMPUBSTAs cormentas an
forma nete, O Sus activos ¥y paswos por impuesic a la renta seran reslzados &l
mismE tampo.

Un actvo por impuesto dierdo es reconocido por las pérdidss iributanias
trasiadables a eercicios futuros v diferencias temporales deducibles. sn ia medida
&n que 563 probable gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utiizados. Los activos por impuesto difendo son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y sen reducidos 8n la medida que no Sea
probable gue los beneficios por impuasios relacionados serén realizados.

Exposicion Tributana

Al detarminar los montos de los impuesios corrientes e impuestos diferidos
Compatia consdera el /mpacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adsudarse (Mmpusstos & intereses adicionalss La Compafhia créee gue la
acumulacidn de sus pasivos tributarios es ardecuada para 1odos los anos fiscales
abjertos sobre |3 base de su evaluacidn de muchos factores, incluyends las
interpretacionas de (@ ley nbutaria y 18 expenenca anterior.  Esta evasluacdn
depende de SIMBCIoNss ¥ SUDUBSIoSs v Dusde MyOlucrar una Sens de juICI0S 3cercs
de svenios futuros, Puede surgir nueva informacion que haga gue i3 Compadhia
cambse su juc) acerca de la wdonewdad de los paswos fiscales aciuales; tales
cambios an 105 pasivos fiscales impactaran el gasto hscal en &l periodo en gue se
geterminan

(Continga)
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Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aun no de Aplicacian Efectiva

Lzs nuevas NOrMAas. enmiandas a 1as normas & nlerpretacienss gus se IT‘I'!ET'iI.':-'DﬂHf" 8
continuacian, son aplicables a los periodos anugies Que COMIBNZAN Gespues del 1 de enero de
2017, ocuya aphcecion anticipeda es permitida; sin embargo, tales nommas, no han sido
aphcadas anticipadaments en I3 preparacitn de estos estados financieros adiuntos

NIIF 15 Ingreso de 2

La NIIF 18 establece un mafco completo para detarminar 8i 58 reconocen jngresos de
sctividades ordinarias, cudndo se reconoten v en 'gué monto. La NIIF 15 reemplaze lag
actuales guiss pers 8l reconocimienta de ingresos, incluyendo fa NIC 18 "Ingraso de
Actiidades Ordinanas”™, k& NIC 11 “Centratos de Construccion”™ v ia CINIF 12 “Programas de
Fidelzacion de Chantes”

La NIF 15 es elecliva para perindos gnugles gue comiencen an 0 despuss el 1 de eneno de
2018 Su adopcon temprans 85 penmitida

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto

ge contral, por el cusl Ios mgresos han de reconocarse 8 medida que se satisfagan las

obligaciones contraidas con los clienies a través da la entrege de hienes y Sefvicios, yva sea

En un momento an 8 uempo o a o large dal tlempo,  El nuevo madelo imtreduce un enfoaue

de reconocimianto de ingresos basado en los siguientes cinco pasas:

1.- Identificar el contrato con el gliente;

2- |dentificar las obligaciones de desempeno del contrato,

3- Detarminar ¢l precio de la transaccon;

4 - Distribuir el preso de i3 transaccion entre las obhgacionas da desempeno: v,

5- Reconocer el ingreso cuando (o en ks medida en qua) la entidad satisfags las obhgaciones
de dgesampano Wentficadas en los contratos.

Como s2 explica mas amplamenta en la nota 1 a los estados financierns, las principales
actvdades por las gue la Compafila réconoge ingresos por la vena de envases desechables
y embalaje térmico en poliestrenc expandible, para las cuales la Administracion ha evaluado,
en forma praliminar, que la mayona de los contratos con sus cliertes representan una sola
obligacidn de desempefio (principalments la obligacion de entregar los bienes antes deséritos)
y Cuyss ingresos se reconocen en el momanto en que se transfiere el contral de los mismos,
lo gua no difierea materialmente can el reconocimianto de ingrésos de ls actual NIC 18
Adicionaiments, la Administraciin espera Gue, con base & su evaluacion preliminar, la
gdopoion de la NIIF 15 no tengs un impacto matenal en el reconocimiento o presentacion de
los ingresas de fa Compafia

NIF 9 Instrumentos Financieros

Lz NIIF 8 publicaga en julio de 2014 reempiaza las guiss de i3 NIC 20 “Instrumenios
Financiaros. Raconocimeento v Medicien™. La NIIF 9 incluye guiss revisadas para s
clasticacion y madicion de mstrumantos financigros, incluyendo un nuevo modela de perdidas
crediticias esperadas pera calcular el deteroro de los activos financisros, ¥ nNUevos

(Continual
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requermiantas genarales de contabilidad de coberturas. Ls NIF 3 mantiens lag guias
relacignadas con el recongoimignts v b de instrumantos financieros de la NIC 39, La NIIF
9 es sfectiva para periodas anuales gue comencen en o después del 1 de-energ de 2018, con
adopon temprana permitida. La Compafida no planaa una sdopoon iamprans 0& &8ta norma

La Administracidn de la Compafila ha revisado fas diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el iImpacio gue tendna ks nueva norma v desarrollar | poivica contable que levara
a cabo a partir del afo 2018

Schre Iz base de |os activos v pasivos financlares gue mantiens la Compafiis al 37 da
diciembre de 2017, la Administracion sspara que &l nuevo modelo de clasificacidn y medicion
de instrumantos fingncieras no tengs un efecto material en los estados linanciercs de la
Compafia.

#Asi también, dado la naturaieza del negocio de fa Compania, en 2! que la mayor pane de las
vEntas son recuperadas en & coro piazo (plazo promedo de cobro &5 de 60 dias) y no axisten
cushitas 3 cobrar de otra naturalezs gue sean significativas, no se espers que e IMpacio de
aplcar & modelo de pérdidas espersdss sea material en los resultados de I Compadia

NIIF 16 Arrendamientos

Ls MIIF 16 reemplaza las actusles gulss de arrendarmento, mcluvendo la NIC 17
“Arrandamientos”, CINIIF & “Determinar 5i un Acuerdo contiens un Arrendamienta”, 5I1C 15
"Arrendamientos Operativos - Incentives” vy SIC 27 “Ewvaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamignto”

La NIIF 16 es elactiva para periodos anuaies Que incian &n o despuds del 1 da enaro de 2018
S= permiite adoptdn temprana pare entidades que apliguen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedents de Contratos con Clientes” en o antes de & aplicasion micial da NIIF
18.

La WIiF 18 introduce un modein contable de arrendamiento para los arrendatanos,  Un
arrendaiano reconoce un BRIvo por derscho 08 uso qQue representa suderecho a usar &l activo
Subyacents y Un pasve gus representa su obligacidn de realizar los pagos correspandisntes
gl canon de arrendamientec. Hay excebciones ocpcionales para arrendamigentos a corto plazo v
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
[a nmorma actual, &g dacir, el arrendsdor conlinua clasificando fos armendamienios como
financeros U operatvos.

La Compafia ha inciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuftante de ls aplicacon
de lz NIIF 16, cuyos afectos cuantiativos dependeran de |gs condiciones econGmicas fuluras,
la 1852 oe intereés de I08 présamos y obligeciones, dal método de transicion elegido v de &
gxtensiin en la cual ls Compafia vtiice las excepcionas practicas v el reconocimiento de éstas
excepcicnes. La Compania no planea una adopoion 1@mprans de esta norma,

[Continga)
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La Compafiia no sspara que 35 siguientas nuedas normad o modificaciongs tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

- Mejoras Anusles 5 Bs NilFs Ciclg 2014-2016 (Enmuendas a la NUF 1 ¢ NIC 28

- Clasficacdn y Medicidn de Pago Basados en Acciones (Enmienda = la NIIF 21,

- Transferencias a Propledad de invarsian (Enmianda a la NIC 40)

- Venta o Cantribucidn de Activas entre un Inversar v sus Asociadas o Acuerdos Conuntos
[Enmiendaz a ia NIIF 10 v NIC 28]

- CiNIIF 22 Transacciones en Monieds Extranjera y Consideracibn Anticipada

- CINIF 23 Incemdumbre sobre Trammianto Tributano

- Aplicando NIIF 3 Instrumantos Financieros con NIF-4 Contratos da Segurns (Enmends a
la NIIF 4),
MIIF 17 Conratos de Seguros

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas comsbles de la Comnpafia reguieren que se determinen los valores razonabies
ds los activos v paswvos financieros y no financieros para propositos de valoracidn y ravelacian,
confarme los ertenas gue sé detallan & continuacian, Cuando corresponda, s& revala mayor
informacion acerca de los supuasios efectuados en la determinacion de los valoras razanables
en |ag notas especificas refaridas & ese activo 0 pasivo

&1 Parmigas

El valor razonable de los préstamos y pantidas por cobrar se estima al valor presente de los
fluies de efectvo futuros, descontados a Ia tasa de interds de mercado 2 is fecha del estado
de situacien financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, 2on medidas al monto de a
factura ai el etecto del dascuento es mmatanal, Este valor razonable se determing al momenta
gel reconocimianto nicial y para propdsios de revelacion en cada fecha da los estados
financweros snuales

El monto én libros de las cuentas por cobrar comerniaies y otfas cuentas por cobrar se
aproximan & sJ valor razonable, dado su vencimiento d& corte plazo.

Otros Pasivos Financieros

E! valor razonable, que sé determina af momento del reconotimients initial v para propdsitos
de revelacidn an cads fecha de los estados financieras anuales, se calcula sobrae 1a base del
valor prasente dael capital futuro y los flujos de interes, descortados a s 1953 de interés de
mercada a la fecha de medicion.

Los montas registredos de [8s cuentas por pagar comerciales y Olras cuentas por pagar y

Qastos acumulados se aproximan & su valor razonable debido a8 que tales msirumentos henen
VENCIMNIos &n sl cono piazo

(Continua)
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() Efectivo en Caja y Bancos

E! detalle de efectvo en caja v bancos es el siguienta:

2017 20168
Electivoan cajs LS% 350 350
Cepdsite an bancos 21,851 11y
Efeciivoan caja v bantos 2220 11,437
Sobregios bancanos 22847 47.55%
Efectveo en caja v hancos e el
fujo de sfectivo UES {E4E) {36,155

El saldd en bancos corresponds a efectivos depositados en cuentas conentes de instituciones
intales y & sobragiros bantanns contratades con todas las instituciones.

(7] Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cugntas por cobrar.comerciaies v otras cuentas por gobrar se detallan comao SIgUE

oias 2007 2016

Clusntas par cobear comerciales

Cliartes ocales WSS 1,202 B0 1,708 588

Com patigs reldconadss 16 7,743 2740

7,270,348 1,111,308

Friovision pars detariorn de cudntas

pOr cobrEr comarcaias {8.634) 118,873}
Cuantgs oor cobrar oM arsiEEs, Neln L2000 1087 328
Qiras guentas par cobran

Cuentas por ciprar socmnsia 15 127500 127,600

Compafias relcionadas 16 A8 645 45,000

mpussta sl valor agregsda (VA - 2,085

Retancenes s = fugnie de mpussic s b rants 42,729 =

Cradido-fribuisrie-de mpussho a | salids de divises 56871 B3 MEB

Prestamos & empleados A 484 39,548

Antispes s provesdores 10,547 43 500

Otro= 400 608

FT0.0BE 320,368

Total cusntas por COnrer Comarcmse

v Olras CUsnies par cobeat LSS 1570786 1472703

Al3Y dediciembre ds 2017, &l saldo de clientes locales corresponde principsl ME&rnie a cLantas
pandienies de cobrar & Corporacion La Favorita 5. A, Coporacion El Aosado 5. A, It Food
servics Corp, Cosoreio Enlaces y Audiovisian Electranica Audioelec 5. A. los que n ag:egado
representan el 24% del saldo de cusntas por cobiara esa fecha. Los saldos de estas cuentas
RO genaran intereses y tienen piaze promedio de 30 a 60 diss,

(Cantinda)
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Las cusntas por cobrar sccionistas al-31 de diciembre de 2017 saciende & USE127.600 por
tigmpo indefinida y no generan interases

El mowvimianto de |a provision pare deterioro de cuentas par coDrar es comao 5|gi.m:

207 2016
Selao al inicio del afo LSS 118,973} (16, 485]
Camo s gasios - {10,816}
Casngos S 939 7328
Saldo al final dal afo LSS (3. 834) {1B.873}

La exposicion de la Compania al nesgo de crédito relaconado con cuenias por cobrar
comeanales y otras cuentas por cobrar se ravela en anota 15

Inventarios

El detalle da inventancs es &l siguente:

2017 2018
Matenas prirmas LSS 124,603 220:968
Praducto an procasd 103,282 B4, 997
Praduc 1o tarnhndos 187,022 204,248
MMatanalas, repuastos yvoauministros 220,033 160 958
IFEOMAC 0N @n NSt 56, 440 36,135
ussg 871,380 877,298

Durame i afo 2017, las matenss primas, matenales, suminstros y los cambios en productos
lerminagdos y en proteso raconacidos como costos de s ventas ascenderon 3 USS4 857 889
(USS4, 363,637 en o 20168)

En el 2017 I8 Compafia castigh con cargo & resuitados, iINveNlanos o8 mMaiens prama vy
productos terminados por USS2 270 (USS1.458 en al 2016)

Al 31 de diciembre de 2017 la compafia rmantiene inventarios de productos terminados y &n
proceso pot USSB58.651 en garantia a favor del banco bolivanann, véase nota 10

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de ja propisdad, planta v equipo gs eomo sigue:
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Las adickines corresponde principaimente 8 |3 construccion en proceso de a8 bodegas
ublcadas en las insmalaclonas de | Compafia correspondiantes 8 una inversian total de
LUSSE1,211 844, 1as cuales fueron capitalizadas en juniode 2017

Al 31 de dicembra de 2017, ias construcCiones en cursos comesponde & los siguientes
proyectos:

- Panelas / EPS con malla alectrosoldada
= Adecuacion galpon

- Proyecto generador eléctrico

- MantinsislSistema de anfriamianio

Al 31 de diciembre de 2017 la compafild mantiene maguinarias y equipos al costa neto por
LISET,4B4 505 y USH222 B34 en garantia (prendarna industrial) por log préatamos & favor del
Banco de Guayagull 5 & y Banco Befivariano C A respectivarmante, véase nota 10

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn 30078 105 térmings contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compafila (unico pasivo que devenga intereses), 108 gue son valohzados al
costo amortizado. Para mavyor informacidn acerca de la exposicidn de la Comipariia al nesgo da
tasa de inerés v iguidaz, var nota 16,

tanta 2017 2016
Pasivos cornantes:
Préstamos bancares gameniuados -
nstitucionss Tinancieras locales S 138743 GELET6
Poreitn carmients de préstamas
relscionadas 16 673390 4873 548
1,981,473 1,146,521
Pasivas na comigntes
Préstamis bancaros garantizados -
ngtiunones irgncsess iorales 5730687 89€ 048
Pragtamos con relaconadas 18 1,084, T80 1,542 743
1\ BETETT 7,138,788
Tonal préstamos v obligaciones financigras LUS%  3.650.3580 3288310

La Compania durante al 2017 cbtuvo préstamos de Banco Guayaguil S. A y Banco Bolvarand
C. & por USSS00.000 v USSS00,000 2 3 afos v 1-2 afios, respactivamente’ jos gue fueron
ublzados para financiar principalmente las nversiones en activos fijos veéase nota 5

Adiclonalmente 2n el 2016 la Compania recibid préstamos desde su compania relacionada por
LU5$1,000,000 a 10 afos plazo, & tasa de interés del 8% fija.

(Contnial

el
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Térmings y Calendario de Resmbolss de ls Dayda

Los prestamos v oblgaciones financieres estan danominadas en US dolares. Los 1@rmines y
condiciones de los préstamos son como Sigue

xn? 2018

Valr VanT
Momirai @ Normunal a
Maorags AfoE de Tasa on niands Imperte & Imgerisen

|rries a7 WSH U wremaniy i fia Liros LS
Besco Boharano C & 20187019 212% AR 1SEIR
Haven Guaveny § & B el 1,845 407 1iET
Banto Sohvrano Fardmd w7 1% -830% : 8=
Earnfoanen overse Covp oz Ed% 1,468 411 1T E
Fgnamprcan imemstren Qvirsess 2010 .00 JEL6ET 3515
3 BES 350 IEE 2

(11} Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cusnitas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigus:

Iots 2017 2016
Cuentas pof pager comeicales
Froveadores SE  1,173428 B8 503
Comnafas relaconanss . 160,858 154,766

1.324.388 883.373

Otras cuertas y QHOI0S pOr DagEr

Astencones an s feanie e VA & mpoussins a et 31,742 77315
moussio al vako! 8 Feganis 73,734 Ta. 654
SavICIOS DO CanGeE 18,387 6.778
Commmnes por sugar 14721 TB.D54
Articipos de clenies 16,085 14.375
Dol imipueSits v contribucitnes 10 408 15,218
Cuertas por paget & SMDEAs00S 482 430

Otros 4,274 3
168,233 287,215

Cuantas por pagar comarinles y ofras cusntas
y DEETN Dar DRgar Us§ 1482820 1280584

L exposicion de la Compadia al nesgo da lguidez relacionsdo con cusntas por pagar
pomerciales y otras cuentas por pagar se ravala an la nota 15,

{12}  Impuesto a la Renta
b I la Ren

£l gasto de impuesto a ka renta fue caroado en su totahdad a resultados y consiste de:

- 26~
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207 2016
Impuastoa la ranta cornente del sho LSS 30,343 98,289
Impuesio g la renta dilanda 7480 (14,0251
uss 37.823 Ba 264

noiliae 1 Impuestio a

El 23 de dicigmbre de 2014 se sprobo la Ley Organica de Incentives a Ia Produceidn vy
Pravencion del Fraude Fiscal publicads an gl Hegistra Ofizigl No. 406 dal 28 de diciermbre de
2014, &n la eualse raforma (3 tarfa del impussta 8 I3 renta para sociedades a partr del ejarcicio
fiscal 2015 establsciendo comao 1arifa peneral 8l 22 % sin embargo, dicha tanfa ge incrementara
hasta el 25% sobre la proporoon de iz base imponible gue corresponda & fa participacion directs
o indirecta. de s0Ci0s, accionisias. bensficianos o similares, gus sean residenies an parsisos
fiscalas o regimenes de menor impasicidn, Si dicha penicipscion acconana excede del b0% ia
tarifa aplicabile para la sociedad sera de! 25%

Debide 2 gque los accionistas de fa- Compafia estén ubicados en regimenes de menor
impasician, |8 1asa corporeliva dempuesto 8 |a renta &5 dal 25%, anal 2017 v 2016, Dicha
ta5a s& reduce al 16%, en el 20017 v 2016 & las utilidades se reinviarten &n las companias a
traves de aumentos en &l capital acciones y 58 destnan a la adguisigion de maguinaras o
#quipos nuevos o bienes relacionados con Investigacidn y tecnologla que meworen la
productividad,

La siguisnts €5 |a conciidcion anire & gasto da& mpulsio 8 ls renta y.aguel que resuftana de
aphcar la 1a5a corporativa de impuesto a la renta del 25%. a la utilidad antes de /mpuesio & la
fanta.

7 ME

Litiligad naws USE (185, 738) 54,046
Impuesio s la renta 37.824 B4, 264

Utifided artes Oe mpuesio a ia remts [181,915; 168.310
IrpEsto QU elumne e sphcar s =58

corpoeatve e impuerio B s menE oal

5% pers 2017 (32% en 201610 40478 37.02E
Incremeansa (reduccion] resultEMe de

Gastos o deguci bias TO.E22 61.261

UES A0,348 &g, 289

Impuesto a la Benta por Pagar

Un resuman dal movimiento de impu=sto 3 la renta por p3gar corrisnts v de los anticipos y
retenciones de mpuesio a la rents en los afos gue terminaron £5 al siguents

_2?_
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SR1T 018
Criarm e
ity ches mpuEEass Doulcde | wrmpueeiic # 8
FipkEls & A TS ER B e (s

la rwfild [Ty 18 bl AR [T
Saldo & il dil @a = B3 1R BYaEa
R opemiests gl afio QG343 e L]
Mita do 800 Hiot eCRMG Fhutahn e sEa|
Botgnpionsn an |0 fus s an el ejerscka
fiscal [ =T A 1aE
Briticipe de 18 1 GuaE
Cradito thBuleho e FED 0,7
Compenascidn de los artopds [EELE R Bo343 A ZLEF Sl 20 A
Ssigo @l final del ahs 1)1 11R4D0 - B8

Actwos v Pasivos por Impuesios Difendos

Les activos y pasvos por impuestos diferidos reconocidos son atribuiblas sequn se indica abajo
Y SU movimignto es el siguente:

Saboal ¥ Lpodnino Eaige 2l 21 Recanooon Bago w
ticiemibie un Aciefnbee B aciarnrEe
=0LE iEaurtada s I E F sy s a1
IRLESE G &I e AT &
Drlgego = zusmie B W
oS SIS ST PO TR - 1Al il = el =
FowTo® PO RIS ET IS OF MepTieng 2318 d i 4F I= Wl 12
Eemrdooy 3 peggaca
T 2O T 4 ETE T ITH 2 M v R L]
seep eyt e S s ETELEE B
FIpeEial platils v Smass 3 N3 16300 i F 3 HILE §.Jdh
HTLERTE W IR OFL-#0 %S 53 B8R THE L Eehg ] Fad 3861 2 AT e ]
—— e e — e—

Refarmiags T i

Con fechs 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemano al Regstro Oficial Mo, 160) =&
publicd 1a Ley Organica para (8 Reactivacion de fa Economia, Fortalscimento de la Dolarzacn
v Modernizacidn de |a Gestion Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley
S8 sefalan 8 contnuacdn

al Latssa corporativa 08 impuesto B & renta se incramenta el 22% a1 28%_ En el caso oe
sociedades cuy0s acCionisias sean resdentes en paralsos fiscales con una pamicipacion
directa o indirecta gual o supenor & 50%. la tanfa de /mpuesio 3 la renta s& iNCrémenta
de! 25% al 28% . Asi también la 1arifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentudles s las utiidades son reinvertidas en la Compania a través de aumentos del
capital acoiones, beneficio oue es aplicable dnicamente a ios expontadores habituales v a
las socledades mencionadas en la Ley, -

[Centindual

-928-
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bl Se estabiscan que son decucibies |os pagos por desahucio y pensionss jubidares. que no
provenoan de provsiones declaradas en ajereicios fiscales anleriores, como daducibles o
no, |

ol Se excluye para &l calculo del anticipo de impuesto & la renta los sueldas v salanos,
beneficios socigles (décimo tercera y cuarta remuneracion; y, l0s apories patronales al
IESS), Este benefico es anhcabie a panir del anticipo del ano 2018.

di Se resringen los siguenies benehicios en ransacoiones donde el parcepior del pago este
domimlisdc en paraiscs fiscales o junsdicciones de menor IMposicion, salvo gue S8
curmplan los eriterios del Comita ds Politica Tributaria;

»  Exangian de la retencion de impuesto & (8 renta sobre dividendos o utlidades genefados
er proyectos publicos en slisnza plblico privada (Ley APP)

» Deducibiidad de pagoes originados por financiamiento extamo,

« Exencion del Impuesto a la Salida de Divisas (150} en pagos por finenciamiento extemno
0 pages realirados al extenor en el desarrolio de provecios APP

Se excluye para gl cslculo del anticipe de Impuesto & 18 renta los-sueldos v salarios; beneficios
sociales (décimo tercera y cuarta remunaracion; vy, los apories patronales al [ESS). Este
bhanehoio 85 aplcable & partir dalanticipo del ano 2018,

i n Frecal

Las declaracones de impuesto a iz renta, impueste al valor sgregado y retenciones en s fuante
presentadas por la Compafia por ios sfhog 2014 &l 2017 esidn abertas a rewison de las
autondades tributarias

Fregios de Transterancig

El Dacreto Ejgcuthva No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficlal No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 mcorpord 3 la legisiacion tnbutana, con woencia 8 partr de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, onginados en operaciones con paites
relapionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante resolucidn No. NACDGERCGC15
00000455, iz Admimustracion Tributans estable que los fujsios pasvos de impuesto s i renta
gue hayan efectuado operaciones con partas relacionadas iocales y/o domiciliades en sl externior
dentro de un misma perindo fiscel, en un monto scurmulado superior @ USE3, 000,000, deban
pragantar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aguelios sujglos pasivos de
IMpUesio a fa renta que hayan efectuado operacionas con partes relacionadas locales vio
domiciliadas en gl extanar, dentra de un mismo penode friscal en un Monto scumulsdo Supenor
a USS$15,000.000, debardn presentar anexo & informe de precios de transferencia

De acuerdo a ls normativa trbutana 3 Compariia no fue requenda a presentar ! Informe de
Pracios de Translerencia correspondisnte al afo 2017,

(Contnua)l

=29 -
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112)  Beneficios a Empleados

El| detalle de beneficios 8 emplagdos a3 como Sigué,

057 2016

Conmipucranes da segunigad socal LSE 45374 40 4E8

Liguigagiones 08 Naberes pot pagar - 230

Spnelsios sotEies (NG ERIMENTE lacaies) 71588 3.5
FPAMERSCon 08 KIS VIaiaores 8N a5

uthdagas - 25,701

Aesarce para DENSIGNGS o jubliscisn patrons! BET ETO 4932 550

Famar s-pars INdemrizan e 8 DESARUCK 170854 144,354

Uss B76. 866 781353

Famvo comema Uss 117,942 144,368

Paarwt & laroo olara 58,824 635584

LSS B75 56 TE1 383

Ra 5 para Pension Hacion Patronal NZACHN

El movimianto en el valor presante ce las reservas para pansiones de ubilacion patronal @
fdemnizaciones por desahucio 85 CoMo sigusa:

I Pl Tl &
Jubsiar Han [F
patronsi T e Tt

Chligecisnas por beneheon delingss al 37 de

deemibre de 2005 UEs 371 668 111,634 483,182

Coatog por senviciog SCtunes BT B44 17,133 T4.877

Conto fingncnds g 0s 4 Bar 1,088

[Pirdicla)l gananca aotuanal 1670 3.601 16251

[Paehcs) ganancis acLanel neconocids por

Biustes ¥ Sxperendis £1.998 13813 B4 741

Efncto oo rediocords v e cones antioDadas [l B-A ¢ . g a4

Bensficcs pegrdos = ARSI 5335
Obligasionss pot banelos oefingss § 531 de

gcamiore ds 2016 452550 144 364 G362

Comne pof Senvicios aciuelne TE.503 21,318 B7. 71

Cosie firanciam 20,071 G848 25,858

{Pardios) garancs setuaral 12 6L (22 284 124 B&G}

(Parchda panancia sctuarial reconocida por

AjLisles Y B pEEn i 0,853 34,670 L5572

Efecto de reduc Crones y oo Cxones- annCita a8 (B, 385) 8.385)

BenafcoE nagstos - 1284 - AT
Oobgecionss oor Denehownd Gafmcios al 31 de

dicemtrs e 2017 Uss 857,57 170, 854 150 524

{Cantinual

=30 -
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Segun se indica en sl Cadigo del Trabais de s Republica del Ecuader, todes aguelios ampleados
gue cumplieren 25 afos de servicic para una mismea compafia tienen darecho a jubilaoidn
patrangl, beneficio gue se determing en base a los afds de servicio, edad del empleado al
momants dal retiray gl promedio de Is remunaracion anual percibida en los cingo afios previos
& la-fecha de retiro. Ademas, dicho Codigo establecs que en los casos da terminacion de la
refacian sboral por desshucio; & empleador bonificara al wrabsjador conel eguivakents-al 25%
de ig ditima remuneracitn mensual por cada uno de los ahos de servicic Drestaons

La Compafia acumula astos beneficos en base a estudios anuales slaborados por una firma
de actuarios independiantes. Segun se indice an los estudios actuariales, el método actuanal
utifizedo es & "Meétodo da Crédito Unsario Proyecisdo®™, con ests método, se& atnbuye una
parie da los beneficios gue S& han o= pagar &n & futuro 5 los servicios prestados &n el pariodo
comante.  Las cbiigaciones se miden sepun sus valoras descontados, pussto que sxiste la
posbilidad de gue sean satisfechas muchos afios después de gque los ampleadas hayan
prestado BUS Servicios v s determina el importe de las perdidag v ganancias actuarisles. Les
disposiciongs legales no establecen fa obligatonedad de constiurr fondos o amignar actives pars
estos benelicios

Las provisiones del plan de jubilagion congidaran ls remuneracidn del empleads y damas
psramatros establecdos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para ia cuantificacon de fa
pensidn vitalios mensual de USE20 si el rabajador es beneficiano de la ubilacion dal [ESS y de
US530 si sdlo tiene deracho & e (ubiscidn patranal v 26 afos minima de servicio sin sdad
minima de retire  De scusrdo a os estudios actuarialss contratados, los que cubren 3 todos
los empiaadas en relasion de depandencia, 8l valor presanie de la resenvs matematica actuarnal
de ubiacion patronalal 31 de cicamive de 2017 y 2018 s como Sigue:

2017 2018
Trabajadores actvos con bemps de
sanvicio amre 10 afos y menons
a 25 afos uss 483 M2 390.190
Trebajadores activos con manos da
10 afos de senicic 84 258 102,400
LSS 687,870 482 580
e — ————————
Anais il

Cambios raronsblements posibles an las suposiciones attuansies relevantas & la fecha dal
estado separado de siuacién financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre gue las otras
suUpasiciones se meantuviaran constantes. habrian atectado |8 obligacidn por bensficios
definidos an los sigwentes importes:

e o I
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Jubiscion ImdEm razscones
patrana! pior dasahuck
Tassde dessuenio- sumenio de 5% LI5S 130,602 6,308
Tesa de degouants « dlm inuitn oe B:5% 32554 7257
Tase de mcrernanto salaral - agmentooe 0.5 % 3322 7.586
Tass de ncram anto salra! - dsminucon de 0.6 % (31,385) 7, 168]

Los principales supuesios considerados en |08 estudios actuarizles a ls fecha de los estados
de situacion financiera son oS souisntes:

217 G
Fass de descuamo 4 14W 4:14%
TEza o meefmanto salirs! 1.50% 3 D%
Tats & momsmerts G DeARONEs WA RiA
Tass 08 "D IDDMmedds 11 80% 11 80%
Vida isnoral promeda e Hed Hi=
Tasa te morahdes @ nvalide T 1ESS 2003 TM™ IESS 2002

Las suposiciones actugriales constituyen las meores estmaciones que la Compafis poses
sobre las variabios que detarminaran el pago futuro de esta obligagidn. Los cambios an las
18885 0 supusstos usados en los estudios actuariales puaden tenar un afecto imponanis an
los importes reportados.

Gasto del Personal
Los valores pagados por la Compafia en concepto del gasto de persanal, Includes en (o5 rubras

del costo de ventas, gastos de administracion y generalas, y pastas de distnbugion y ventas en
gl ‘estado de resultados vy otros resultados integrales por gl afo terminade &8 coma sigue!

207 2016

Susidos v s=isros Usg 468,532 480 468
Benghoos soraies 221,830 273850
Oras sensficips socialas 148.015 116.385
Liguidstiones de habiies 27085 21,8547

Partipacion de (o8 Tabajanoras en
i35 Jthgades - 28701
Jubsiagisn petronal v Sesanueio 96,514 57 E43
Uss 278, 766 00,243

Patrimonia

-

La Compafiia ha emitido Uricaments acclones ordinanas Y nominatives con valor nominal de
USS! cada ura. El detalle del nimerc os acoiones autorizacdas, suscritas y pagadas al 31 de
digigmbre de 2017 v 2018 o= 8l siguiente!

-3,
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2007 2ma
Acomnes gutorzadas 3.610,660 3:B10.660
ACCONES SuUSCilaEs I_EQE,EEO 1.806.330

El 27 dé diciermnbre de-2017 se realizé un contrato de compra y venta de acciones en lg cual s&
transfigre las acciones de Master United Holding Group 5. &. a Holding Simozabal 5. A, por
802,665 acciones al valor de LUS51.37 por cada sccion

Reserva Legal

La Ley de Comparias de la Repiblica del Ecuador, requiere para las comipafias antnimas, que
sahvo disposiCion estatutana en contrano, se apropien de 1a utilidad neta andual un porcentaje no
mengf 8 un 10%, destinado & Yormar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos &l B0% del zapital social de la Companis, Dicha reserva no 8s1a sljeta a distribumién,
exasptn &n 8l gasg de hquidacion de fa compahia, gero puade sér utilizads para aumentos de
capial o para cubnr pardidas an (35 cparaciones

A Mk citin |

Ls Superintendencia de Compafdias del Ecuador, mediante Resclucién No. SCICI
CPAIFRS.(3.11.007 del 9 de sepuembre de 2011, publicada en al Ragigtro Oicial No. 566 dal
28 de octubre de 2011 establecié que =l saldo acréedor resultanta de los ajustes provenenies
ge la adopodn por primera vez2 da las "NIIF" gue so regstraron &n g patnmonia, &n una
subcuenta denominads " Resultados acumulados proveniantes 08 B adopsion por primers vez
de [as NIIF's, separada dal res1o de los resultados acumulados, no @s1d sujeto a distnbuion,
sxcepto @n 8l caso de liguidaoon de fa Compafia, pero puede ser utilzado para aumeniar &l
capital acoiones en la parte que exceds al valor de las pérdidas scumuladas v las dal dlitimo
gjerciclo egonomico concluido, si las hublaran,

R f |

Las perdidas y ganancias actuansles son cambios en el valor presente de la obligacion por
benaficios diferides procadents de los sjustas por expenencia (log efastos de las diferencias
gntra 138 suposiciones actuariales previas y 105 suceses efectivamente oourridos &n &l plant y
ivs ofecios de los cambios en i8S SUPoSICIONES actuaraios

Dindangos

En al 2016 se reafizo antitipo de dividendos a 108 accionistas por USE22, 375 con la finslidad ge
cubrr @l pago de les contribucionas correspondiente sl impuesto solidario por participacion de
capital sagun & Ley de Sohdarndad En 2017, la Compafis pagd dadaendos por USS30.000 con
cargo a las utilidedes acumuladas del eproicio antenor

Administracion del Riesgo Financiero J

En &l gurss normal g8 sus operacionss @ Comparis este axpuesta & los siguientas riesgos
relacionados con e uso de instrumentes financiaros:

-33-
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Riesgo de crédito
Rigsgo de bquides
Riesgo de mercado

Margo de Administracion de Rissgos

La Administracion de la Compania s responsable por establecar v supervisar &l marca
de administracidn de riesgas. asl como por el desamollo v monitoreo de ias politicas de
aoministracion de resgos

Las politicas de administracion de riesgo de la Compsiila son establecidas con &l objeto
de wantificar v analizar los rissgos enfrentados porla Compatia, figr imites y controles
de resgo adecusdos, v para monitorear log riesgos v el cumplimiento de los imiteg. Se
ravigan regularmente las politicas v los sistemss de administracidn de riesgo de fa
Compania a fin de gue refleien los cambios en las condiciones de mercado y en Sus
actividages. La Compafla, a treves de sus normas y procedimientos de sdministracion,
pretende desarroliar un ambssnie 08 control gissciplinado y constructivo:en el gue 1000s
los empleados sntendan sus rolas y obligacionas

La Adrmiinistracion de la Compafila monltorea &l cumphmianto de las paliticas v log
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si sU marco de administraciin de
riasgo es aprop@ado respecto de los riesgos a los gue se enfrants |8 Compania

Riesgo da Crédno

El nesgo de crédito es & neson de pérdida financsra que enfrenta la Compafils s un
cllems o contraparte en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales, v s& origing principalments de las cuentas por cobrar comeroiales v otras
cusntas par cobrar

Exposicion al Riesgo de Crédto

La exposicion maxima al resgoe de cradino & & fecha del estado de situassn financiera es
COMmc Sigus;

Mmas 2m7 2016
Comente
Electvo en caja y bancos 6 Uss 22,201 11.437
Cuentas por cobmr comencisies 7 1,210,354 1.111.308
Cuss cuontas por cobvar 7 410,086 220,368

Uss 1,542,631 1.443. 113

[Cantinga)
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T i cim H 1 o

La exposician al nesgo de crédito e ve afectads pringipalments por las
cargoterisncss indwviduales de chda cliante, Al 31 de diciembre de 2017 y 2076, B
cliantas registran indwidualimente 8l 3% o més da las ventas natas da |3 Compania
y represestan en agregado el 38% enai 2017 124% en 2l 2016) de las ventas nems

Al 31 de doembre de 2017, el saido de cusntas por cobrar Comercisies INCluye
USS4A64,422 a cargo de estos clentes principales. Desde un punto de vista
gecgrafico o dermografico no exisla concentracion de riesgs de crédito

La Administracitn ha establecido Jna politica de nesgo bajo la cual 56 ansliza a cada
ghante nuevo mdvidusiments para avalusr su solvencis, antes de autonzar vanlas a
crédito. L3 revision de s Compafiis incluye calificaciones exiarnas, cuando &stan
disponibles, v en algunos casos referencias bancanas, Se establecen limies da venta
para cada cliente, los gue represantan sl importe ab@arto Maximo que ne reguisns de
aprobacianes adicionales; estas imites serevisan cada 6 meses. Los clentes gue
no cumplen con los requenmientos de solvencia exigdos por la Compafia sdlo
puaden efectuar compras de contado

Al monitorear el riesgo de crédito de los clentes, &stos se agrupsn segun sus
caractensticas de credito, incluyands & corresponden a unindmidud a & una entidad
iegal. & son mayonelas, minorstas o usuanos finales, su ubicacidn paogrifcs,
industria, perfil ge antgiedad, vencimsanto y exstancis de dificultades firancieras
previes. Los clhentes gue seciasticen comg “de alto nesgo” s& incluyen en uns (ista
de clientes restningdos y son monitoreados por e Adrumistracion, y las vanlas
futuras 56 realizan con pagos adecuagdaments garantizados

Ls Compafia establece una orovision para deteriore de valor que representa su
estimacidn de las perdidas nocurnidas en relacion oon los deudores comerciales y
otras cusntas por cobrar. Esta provisitn se detarmina n base a una svaluacion
especiica que se relgciona con exposiciongs individugimierme mignificativas y con
basa & una evaluacidn colectiva para los saldos no significatives.

La exposicion maxsma al Nnesgo dé crédito para cuentas por cobrar comerciales a la
fecha del estado de snuacian finangiera por tpo de chante fue:

amy 2016
Mo ge  Importe 8 No o  Impare en
c gnas LI5S Clgmas USS
Expt @l - Supst e ains 4 162,303
Mﬁrl:ldﬁ atHaTiD - MINRONETEE. cadenal
de resEuEnEs. holeles v otros 474 HES 504 GES 914,818
Aalas pnaoss . 2 7,743 2 270
Dintribusnares 12 180 30% 13 183, 750
= A0F 1,210 344 B84 11308
(Continus)
a5 .
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Plastro S A
Mota a los Estados Financiaros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca - USS)

=1k r LIetanor

La antigledad de |os saidos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del
estado de situacon financiera es la siguente:

207 e

Par veroar Uss 684,783 439 587

e e
Hasa 30 das 372326 302 ESGT
De 31 s 50 dias 75,848 B4, 255
De 678 20 mas ] 18,877
#an oe 50 dizs 74, 108 TEEET
1270344 1. 111 808
FPripe edn [are gassnos i 834 (16973}
uUss 1.200.71Q L e

i fact il R

La Compania manienia efsctiv en caja y bancos por LI5522.2017-31 31 da dicembra
ge 2017 (USS11,437 an 2016, que represantan su maxims éxposicidn al riesgo de
cradito por estos actives. Bl efectivo an bancos son mantenidos pringipalmeante en
instituciones finanoieras qus estdn calficadas entre el rango A4+ v AAA sagun las

agencias calificadoras de nesgo autoreado por I3 Supenntendencs de Bancos y
Seguros del Ecuador

Hiesge de Liguider

El riesgo de liqudsz es el nesgo de que 8 Compafiia tenga dificultades para cumplir £an
sus obigaciones asocisdas con-sus pasivos financieros, que son iquwdsdos mediants 13
a@ntrega de efectwo  otros actwos financieros.  E| enfoque de le Compafia para
admiristrar la guidez &5 contar con los recursos suficientes para cumphr con sus
obligacionas cuando vencen, Tanto an condicianses Normales como de 12ns:an, Sm INCurmr
en prdidss iInaceptables o ameagar la reputacitn de la Compania,

La Agrministracion de la Campania digpona de infarmackan gue & permite monitorear los
requarnmientos de tlujo de sfective, por lo general la Corpafia tisne como abjetivo
contar gon los recursos necesarios para solventar las gastios operacionsles esperados
duranta un periodc de 10 dias. A la fecha de emision de este informe la Compadia
presanta un capital de rebajo negativa de USS1.420,505. En la nots 1 sa describen los

planes de la admimistracidn dg la Companla para solventar resgos oe iquidéz &n sus
CREracionas

(Cantindg)
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Piastro 5. A
Nota a ios Estados Financieros

(Exprasade an Ddlares da los Estadas Unidos de Amériza - USS)

Los siguiertes san os vencimientas contractuales de pasives financieres, incluyendao los
pagos astimados de intereses

A1 ge Soarstre om 217

o= e ] C=fak O g2 D=tal =Tek
Figsiaros ¢ oorgacomes baanpmey USE 3 A0 50 J BBESA50 10 473 B33 e 15 0E3
CLmmpbp pr [EEE! DRy
(OEE CLECTE § SRAFDO Q0T pmpai [ vl T L 63 1T 087 54 558
5 ETELEN 2 LS 1138082 AN T ST 1. 7034 BEE
31 e Scware oy JFA
Wiorss g ¥ Sl s Defie = o lad D&lsg
ahtoe ey miEges i 10 e ] el
Irppthmag y asiiaciones (nangafen LUSE 3286310 hamsyn | s 537 1,164 Wil LR ES
Camnian B pagal Sotmiiales §
AT CETTRE ¢ GBRI00 (K G 1250 85 L IH0 a0 EryAg e
LS L5 u 4535 B0 B 4% | ST e " SR 203
Rigsgo de Mercadp

El tiesgo de mercade & el riesgo de gue los cambios en o8 pregios de mercade, par
sjamplo en l9s tasas de sembio o tasas de interés, sfecten 0% ingrescs de |8 Compafis
o &l valor ge ios instrumentos finanoeros gue mantiana

El opjetvo de i adminstracion_ del nesgo de mercado g admunistrar y controlar ias
EXQOE0IDNES & 8518 Nesgo deniro de pardmetros razonables y al misme tempo optimizar
la rentabilidad.

Rigsgo de Mongds
La Compania generalments no entra &n transscCionés denominadas an monedas

diferantes al US ddlar, moneda funcional, por consiguisnte considera gue Su Bxposicion
al rigsgo de monada no s relevante.

Rigsgo de Tasa de [nterés

La Compafiia adminstra gl nesoo de tasa de mierds contratands, n fa medide de o
posible. financiamiento con tasa fija 0 semivarisbie el gue incluye un componente fre
iMmponants.

Al 3t de diciembre de 2017 v 2016 &l partil de 1335 de interds de los pasivos financeros
de |la Compafiia que devengan intarés as como sigue:

2017 2018
Saldos =n lbos »
Tasa de interés fija LS 3.888,350 3,285,310
(Contiruial

ey
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Plastro §. A,
Wota a los Estados Financieros

(Expresads an Délares do ing Estados Unides de Américs - USS)

Analisis gel Valor Razgnable pars (nstrumentes Financieros a Tasa de Interes Fig

La Compafila no mide |68 astvos y pasives financieras &l valor razonable a traves de
resultados v no entra Bn transacciones de dervados coma instrumentos de cobertura
For lo tanto, una vanacidn en la t2sa de interés no afectaria =l valor ragistrado de los
actvos y paswos fmanciaros a tasa de interés fa o los resuftados o el patrimonio de 13
Compania

Administracion de Capiial

La politica de la Compalila ez mantener un nivel ge capital qgue e parmna conservar 8
confanza d= los inversionistas y acresdores y sustentar &l desamolla futuro del negocio
El capital 38 compaone del patrmonio total. No hubb cambios an & enfoque de &a
Compafia para la admuinistracion de capital durants el afo

Elindige deuda-patnmonio ajustado de la Compafila gl termine def periodo del estado de
situacion fimanciers era &l siguients

2007 2018
Total pasivos Lss 8,133,423 B.438 108
Manos atectivo gn cap vy harcos 22,2011 117,437
Deuds neia & ustacs Uss 6,171,222 5,827,672
Total patreEamo Uss 2.103.500 2,344,855
Irdce deuds netd ajuliads B DETIMONIO 2.9 232

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

ran

B0 rEonsl 5

Durante los afos 2007 y 2016 las compensaciones recibidas por el personal sjecutivo v par ta
gerencia clave por susidos, beneficios soclales a coro plazo v plenes de beneficios definidos a
largo plazo s@ resumen a continuacian:

207 2018
sualdos v aalanos LSS 38,600 38,188
Honoranos 260,000 360,000
Chras bonificaciones 1,083 1.284
Beneficios a comg plazo B 605 B.biB
Baneficios a larpo piazo 33,263 27,907
Uss 442,541 436,905

Transacciones gon Partes Relacionadas .

El resumen de las principales transaccionas con companias relacionadas o traves de propiedad
o admiristracitn en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 v 2016 &8 el siguante.

- 38 -
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Flastro 5. 4

Nota 3 los Estadss Finanocieras

{Expresado en Délgres de los Estades Unidos de Américs LISE}

Srocdno Hsarisy T rEacEn g 217 w1 Al
YaTTWE
Fissticop del Litote Plastiiet 54 Helgciargma YEriE OF mwEntnee L 5 i1 &, 063
Erwpses ael Lizmi S A Adlaasanads ¥eniy-o¢ producio tarmneag el
LUSE FERT T e
CompaE
Piusticos o=l Lol PMapdist 5.8 A=.ecicnac Comgne On imnsdT @ e - Esnionn LSE EmE 3T 431 Hog
Hraprerooe
Feperindusites 5.4 BEgciorac LEs |, 178
Bentl B & AHigEmratn 44 EpE
LIEg 1E0H28
Shvomngan
IWigrer Lincis o A8 dividanpas LS 15 HID T
himea Hsaing Droun Fagl os dioonon 1E 806 18
Uss 30030 TLAIT
Fmynommangs
Feliciorath Finaficipmilars Lisg 250000 o, B
iy BhurbEas S miac dird Birantiamaniy
ia58 2EU N |, 00 0
FinancHTYEnD iR
== Asanoneds Finansiarmsants 154 4Gz 504 60528
Faramenoer ine Dvergaps Hetapipnass Fianoimmignis (L]
i 405 i5d

Un resumen de los saldos con compshias relscionadss y accionistas resultantes de |as
transacciones antes indicadasal 31 de diclembre del 2017 v 2018 &5 como sgue:

GumTiRS B cobrar armercigies
Envases dal Litgeal 5.4
Plastoos ol Liters] Plasilic S8
Baperindusines .4

Cras cusnias poc cahrs
Bonnl 2.4

Eusnias por sobrar actionvsies
flestar Lnited Haldirg Geoup Lid
Sirma Hokding Cong

Cuentas oot pagar comeniales
Plasiicos el Ligoral Pigsi 5.4
Paparngusrea 504

Okhgacianes inanciams ooeanies
Eurchnance Oversass
Panamarican Iny Owarseas

Oiakgacéidn manomra no comente
Eurofinarcs
Fanamancan Iny Ovaraags

LE5%

LEE

Lusg

LSS

(8124,

Liss

-39 -

=

T 2018
a1

7. 682 2.52A
: 213
R IE 2,740
4B 5as 45.000
45,000 45 000
B2.500 BZEDD
127,500 127,500
150,858 163,141
LS
160,853 1654, 7T8E
5823640 242767
110870 130,788
673,336 483,545
= e %] |, 270,04
172,727 272,737
1 084, 78D 1,542,741

iContinua)
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Plastro 5. A&
Nots & los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de ios Estatos Unidos de Aménca - USS)

Los saldos por cobrar y pagar a compahias ralacionadas no devangan intereses; y tianan plazos
de cobro yfo pago menor 8 un afto Sicepto por l8s otres cuentas por cobrsr (nota 7) y préstamos
inota 101 "

Los saldos por cobrar yio pagar surgen de transacciones comerciales relscionadas con &l giro
dal negocio

(17)  Otros Ingresos y Otros Gastos

£l gatalle de ofros Fgresos v OroS Ga5S108 QUe S& muastran en al astado de resuftados y olros
rasultados integraies 5 &l siguisnte

2z 2018
Cirros ingresos:

Vanos uss 145 1,100

—— O —
Orros pastwos:
Pareds &n vBnias 0o propenad

Pl v mouilps LsE m 302

Obrossscentia del inventans 2270 V456

Bajan oo invastana B.han 3613

Muftas v otros 7.892 18, 745

Varnos 120,375 7E.620

uss 135.833 103747

(18]  Gastos por Naturaleza
El gasto atendigndo & su naturalezs se detalla como sigus:
o 2017 2018

Materas pimas y Cambios 80 producios procsss USs 4 B5TEBD 4383837
Gago e peraonal 13 478, 758 §00, 242
Gas10 por nonorasios (1) 385,013 302877
Gasto por /mpussios v ConThiBut ioni 86,110 108 S0
Gasn por geprasiacion ¥ amamascidn ] 104,726 a9 HAaE
Gamin do afrj@nco 8,076 72600
Gaato oe ranspane 42,822 55,867
Ganto e Servicios Bdscon 43 BO2 £E TH7
Ganio por conataman O SeguIes 18633 35 887
Garios o regahas 7,526 23,395
Gasts por METHENM=Srto v MeDATEC IBNas 42 558 23 358
(Gazicn on viEis 30174 T 23,765
Gaglo di publicidad v proapaganoe 17,128 318
Crtros ; 78,738 0,121
JUSE 6 898 085 §237.811

{1} Los gastos por honoraros en el Z017 incluye USS360.728 por senvicios de Asesoria
Financiera prestsdos por la Gerencia General

ICantinga)
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(19)

Mote 2 los Estados Financiargs

|[Expresado.en Ddlares de Igs Estados Unides ds Aménoca -~ LSS

Hechos Posteriores

La Compania ha evalusdo ios hechos postenares hasta el 6 de febrera de 2018 fachs en gue
los estados financieros adjuntos estwvieron disponibies para ser amitdes  Ningun evento
significativo oourria con poestenondad sl 31 de diciembra de 2017, fecha del estado de situacin
financigra pero antes del 6 de febrero de 2018, que reguiera revelacidn o ajuste & los estados
finanicieros aduntos,

Y1




