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{Exprasado an Diélares de los Estados Unidos de Armirica - LS5

Entidad gue Informa

Pidsticos Tropiceles. Plasto 5. AL fua constituida en e cibced de Guayvequl Repiiics del
Ezvadar en 1886; en ol afdo 2016 methanie rasolucidn de Iz Supenniendenca de Companias,
Valorss y Seguenas se aprobd el cambic de denominasdn a Plasira 5. A {"la Companle™). Sus
opsracionss consieten en e industrislizeddn v cornercnlizacion de envases dasechabhas v
cmialyes MErmions en poliéstirano expandble, pers wso industisl, comercial v docndstico.

Lo aicCionsitas o la Companls son Master Unitsd Holding Group 3. A, y Simse Holding Corp
Sociedad Anonime, ambas domiciliadas en Costa Fica, mdd una con una paricioacisn dal
S0%

Tana tres dvisionss da producto:

Consumo: Envases como vasos. Talrings, ete Tiona la Imoa die thermopak {hialera v cajas
t2rmmicas] v lo ines de aspurmee franualidades),

Inthastriel = Errbalaje para producto de ¥nea bisnca v #nea de garminacisn drigida al sactar
acricola

Constroecadn - Pareies, blnpes de pollestiens expandsio, geoblock pers rolleno volumétnco
y wrmoformes ussdas en molduras para dzaho y decoracién de paredes.

Le Towmpania = apcuenira domiciliade en &l Kmo 17 % de la #a Dacle, (Pamue Industisl
Sauce), donde mantene sus instalaciones.

Bases de Proparacion de los Estados Finamcietos

@ Declwacin e Cumplimigns

Loz eatedes financiares edlontos han sido preparades de conformdaed cun las Normas
Internacionales ca Informacidn Fimancara INiFs].

Esios astados financieros fuaran autorizados para &0 emision por la Administracidn da
la Compain &l 15 o febrera de 2017 v segin ks exigencias ssiatularias saran
soryatdos g fa aprobacidn de la Juntz General de Astionistas de la misma,

b Bases de Medicion

Los esizdes financiercs han side oreparacos scbre @ base del comto histirico con
axcapoion de la propedad, olanis v eguipos, para loa gue 28 apisd al mémodo ds
rawaluacion.

el Pdoneds Funcional v e Prasenlacidn

Los estados finencioros adundas ostén presentedes en dblares de los Estados Unidos
de Amdrica, que a5 la moneda funcional de la Compadla. A& menos gus se indiqus o
pordrario, las olftas financierss incluides an los estedos fmancioms stenios esEin

apresadas en dolares astadounicenses,
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Lo g Exfirrnoones v Juicios

La praperecion de ios esledos financiares de acserds con kas NiIFs requicre que la
Admirdsiracion de la Compeals ofectile ulcos, estirmaciones ¥ sUpuasios qus alactan
la aplicacion da las politcas de contabiidad y bos montos repertedos de ectivas, pashos,
Ingresns y gistos. Los resultados reales pudisran difant de estas estimecionss

Las estmacicnes y supuestos relavenies 38 revsan pap una hase comtaua, Las
revisiores de las estimaciones contables son Teconocidas an &l pedoso &1 gun las
estimaciones son revisadas ¥ en cuabkyuier parindn futirm sfectade,

i

duicios
Emn ralacian & koo aRcios resizados &n b aplicacdn de las paliticas de contabilidad,

Iz Bdministracion infomna gue ninguno de slios tienes ot efecio mooriante snbiim
log wstachos findncigros adjuntes,

U s ]

La informacdn solbre supuestos & moartidundres &n estimscdidn qus tenen un
rpsgn gignificative de resdtEr sn un sjueta matarad an el sfio subclywenrs s
fesiribd & 8% Sfiinntas fotas

= Meta 14 - Medicidn de laz abligaciones pars pensiones de ubiscadn patronal &
inbemnizacenas por desshuci — SUDURSiDs BGrLErales clavas.

Bt dicicin die Vislotes Baicoshles

Alqunes de lzs poltices v revelecionss conigbiess de aceerdc 3 ks Mormas
Intermacionalos de informackin Frenciera reqaisren k& medicidn de los valores
razonables aolo de kos aslives v pesives fnanciercs como no financieros. Le
Companlz utiliza 1z medickdn da los valerss rasonsbles orincipalments para
propdsitos de ) reconocimiento migial, bilrevelasion y (il cuands exnsten iIndicios
o= deterioro ratandose de actives o finencienos.

Cuandd se mide el valor razonable de v ective o pestvo la Compania ulifizs dasos
oa mercades abiarvables slempre que sas pasible. D& acuerso & las NIIFs los
velonas razomables s& dasificen sn niveles distinies dentro de una peranguia del
valor razoneble cue 52 basa an las wenabies usadae en les 1onicas de valoracidn,
COMmo SEgue

= Nivel ¥; pracios sobzados e susiades) &h mercados scthvos pars activos o
papivos ifdnticos.
= Wivel 2: detos difersmes de los precios cofizebos incudos anal Nival 1, gue

sean observables pars el ectivo o pesive, va see directamente (precios) o
ndiractaments (dervedos e los precics).

= Niwal 3: datos pera al sctivo o pasrie gua no 88 Bagan en Gatas e mencads
ohaervabbas,
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S| ey waripkdes usadaz pare mwetie al valor rezonable de un activo o pesivo puedsn
¢lesificarse an nvelss dstnos de (eraroua del vilor razonabla, entonces la madicyin
el welor ramonabla se clasifica an . totshtad an al mismo nivel de jerarquls del valker
razuieble de le veiiable de nivel mads bago Gue s2a sigrificetive 8 la medician otal,
Cualguier ransferencia snire hos niveles de jerangula o2 valor razonable s reconoce
gl final gel perindo en al cual cowmd B camia,

Polticas Contakles Signlficativas

Las poiitoss de contabilidad mencionadas mas adelante han sido epficanas comaistestemanta
A wdos g penodos présentados on 65togs estados Tmanciaros, a mMmenas que oire crilerio sea
incheadcs

[ Clesificacion e Saldos Comisntes v mo Cornantas

Lo maldos de actheos v pashvog presenisdos en al estado de sitLecion finanism a8
clasfican an funcln de su vencamento, es decit, como comentes aguellns con
vangimiento igual ¢ inferor 8 72 meses, [0 qus estan danfm dal sids foemal da la
cparacidn da la Compedia, v como no comisntes, ks da vencdmiemo supater & dicig
pariodo.

il |natremestos Financiaros

La Companly clasitica foe actives fimanciaros ne darivados an las catogortas: pristansng
v partidas por cootar v dispomtiles para | vanta; v clesifica los pasivos financierog no
darivadas en |a categaris dé Hlros pasives linancianss.

Ly Companis reconoce miislimans los préstames v partidas por coltrar y los

+ fimstrurnentos de deuds en fa fechs en que se orgnan, | os oros scthvas v pesives
financsarne se reconpoan en la feche de negociacdn sn B3 gue la Compafiss
comienza @ G2F parta de as provisiones contractuales del instimento.

La Comparia da de el un active firanclero cuando los derechos contractuales a
loz fugos de efectivo denvedes del activa expiran, o cuando ransfiers los derechos
a resibir los flujos de efective contrectuzles dal activo finenciens en ung transacoidn
gén la o o transficfon substemciamonts todos 0B resgos Y boamaficeos
refaciorados con o propieded del activo financiero, Cusfquisr paricipacion en los
acthe financieros wansfaridos que ses cresda o retenide por le Compahio so
TEEOnNOCE Cormsl UM ACiivD 0 RERYD SBRATETR,

La Cormpaitia da de bajia un pasiae financiers tuands sus obligaciomes confractumias
54N pagadas 0 carceladas. 0 $5Tas hen axplrado,

Loz activos y pasivos financheros son compensadog v el monta neto preseniedo en
el aztado de situaciin finsnciers cuanda, v solo cuando, la Compafils cuarta con un
derecho legal para compensar kos miontos v tiana el propdsito do liquiderss sobre
URg DRl et O S realizar el activo y igquides al pasivo ssmdtanammente,

[Cortinia
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Log préstemos v partidas por cobrar son ectves finencieras con pagos fos o
datermingbles gue no 88 eolizan &1 un mescado actug, Faies activas dsiaiments
g fecdnocen al valof razonable mds cualgueer costo di transaccidn dinectements
eribuible. Fosien 8l reconacimisnis isicial Ins prédstamos v partidas por cobrar
g2 valorizen &l coato amoriizate usande et matode de interés alectliva, mancs ks
pardidas por detericre.  Los préstamos v pardes por cobrsd 58 companon de las
cusntas por cobrar comergisles y olras cusnias por cobrar,

Efsesive en Crla v Bancos

El efecttvo an cajs ¥ bencos Sa compone de los setes dal efactivo disponible &an
ca@y bancos, que son utfzados por la Compantie on fa gestidn de sus cormpromises
a oo plako

Fasimas Fipandsrcs oo Demadsy - Madicidn

Los ofrog pasivas financieros 2on reconocidos inicielmanta & su valoy razcrablo
menas cualguiss costo de transaccidn diroctamente atrbwible.  Posterior al
renonoErnisnin kgl estos pesktios Bnencierss se valorizan al oosto smodtizadn
unfantlo ol sioads de interds efoctivo,

Los otros pasheca fingndiaros se-componan de préstemas v oblgacionss finanoianss
¥ cusntas por pagar comarciales ¢ nifas cuentas v gastos por pegar.

spitaj Acci

Lazs acoiones ordinariay lbnica class o acoones emibdas por la Compania) son
clasificadas como matrimania. Los costes incrementales atribuibles desctamanta a
by preimon de sboones ondranas, de hebedos, sor reconodidos Soms Lna
deduccon del perimaonig, nele oe cualguler sfecto mbutana

Imamanes

Log irventarioe 28 valerizan al poato ooal valor neto de feslizacian, al qus s=a menor. £l
costo de los inventanos de productos terminados 5o delarming por &l métcdo ded costo
estdndar que &8 aprosima af medtodo promedia. Lag importaciones & raneilo gua =8
figvan gl costo especfico, & ncluye todos ios costos incurtidos para adoues fos
imefilaios, los costos de producoda o convension v olfes incomdos para levar el
w8 au ineadzackdn v condloidn actual,

Cantirda)
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En ol s de los imantaros producidos & de log productos en proceso, los oostos
Inchnen und pare de los costos generales de produccidn en bese a Iz capaciced
oparatve normal

El walor reto de realizecidn g5 el precio de verta estimeds duranie el curso novmat del
negocia, menos los costos de tamninacion v ios gastos asimases para completar a
vanta,

La Competia comstituye UnBg provisidn com cango & ns res iitados dal ejercicio para cubrir
lnm pardides por inventanios en msl estads, obaslatos o no aptes & ventarc on oEeoso
para s ulilizecion o comardalizacicn postanos.

Propledsd, Plants v Exquite
" ) ——

Lis poridas de propiedsd, plants y egquipos son welonzedas al costo manos
doaprosiacion seumillads y sdrdidas poe dotariorn,

El costo de fas pertides de propiedad, planda ¥ equipos so presents @ 5JU cosko
atribuido, & 1 de anaro de 2012, fachs de apicacitn 4a l3s MiFs, fys determinado
por Un panio indepandients con base an of valor reronable & esa feche.

La propledsd, planta v squipos se redonocen como octvo 5 o5 prebabie gue so
cermven de ellos baneficos scondmiens fuiuras ¥ su costo puads ser detesminado
o8 una manera fiabla, E costo incluye gestos gue son directaments atribuliabes a la
ndquisicidn dal actnég. Bl oosio de activos coreiruidos por la propes enaded isch e

*  Fl oosto de fos matenslae v i mano o obes dirsctal v

= Cualguiar ofro costo gractamanie atribuibla af proceen da hacer gque & sciren
gond afto para TabaEad pard sU UsD pravasto.

Las parmncies o perades de le dissonodn de un slemenio de propiedaa, planks y
BqUIpDS, 2oh CoTerminedos comparando los precios de wenta con Sus valarss en
litvos ¥ son racorccidas en resuliados,

. Cosoor Posteionns

Wieioras ¥ rencysCENES MAYIrss Gue IncramantEn Iz vida Ot del actvo o eu
cepacider productyva, sen capitalizadas sdlo 5i as probabe que se dervan de ellos
banalicing meandmcas [uturos para b Cormpadda y =0 costo pusds &7 estimado de
menesn Rable, Loz costos de reparstiones v manteniniunios de rutina en
propiacad, panta v emERs Bon reconacoos o0 resuliados cuando se mounnon,

ICartnaal
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D ”

La cepreciacitn oa las elamenlas de propieded. plants v equipos se calouls selee
gl monio depreceble que cofresponde ol costo del activo, v oo Monto Que &S
substtuye por el coswg, De conformiad con 1e politica de la Compenie, no ==
eEpera reciperar vaor alguno @ final de 3 vids ud estimeda de ks blenes de
propiodad, planta v equipcs, ¥, en colcordencia con esls, no s& defmen valores
raseiaies Lo daprecsscién de los elamentns de propisdad, plania v equipos e
raccooce an restliados v se calouls por al métaco de fnes recta con basa a las
vidas Unles estimadgas para cada componente oe propiedad, planta v eoupos. Los
terrancs no 5e deprecien,

Loz gementos de propiadad. planta v enuipns @& dapracian decds a fechs on la
gue astén instaletos v listos para su uso o &n &l caso de los eotivos conatruides
internamanta, desda s fecha on fa gue o activo estd completado v en condicionns
de ser usado,

Las vidag Utiles sstimedas para el peiodo ectusl y cornpanative son las sgpienpes!

Edificias B0 afiog
hamuinarias v squlpas 10 afios
Vahiculos 5 afos
Equlpas de sompuacian 3 afos
hiuchins v BnEEraE 10 ahos
Equlpos da oficina 10 anos
Inaislecionss 10 afne
Chiros 10 afkos

Los metodos da depraciacion, vides (mides v velores residusles son revisados en
cacda aparcicio v 58 AjUSTAN S &S nRcESatin

El deserminpiss capriabrado moluyve tooos los gasios directamente atbuitdes a
B5los sclvos ¥ 58 presents neto de la amoriacion scumulsda y pérdédas por
oaranonn

Los dosembolsos posterones son capitalizados solementa sl aumentan kos
bonedficos moondmicos fuluras. mcorpordos e el actvo reacknads 8 dichos
cesomboisos. Todos ias otros desembelsos Son recenocidos an resulisdos cuanda
i AT,

La amortizacitn de las Boenoes se beea an el costo dal activo y 58 reconocs an
sesuitndos oo bt an ol indlodo de neo recta durante & vida Gl estimada die fos
masmos. desds b Fscha an cue S8 encuentren disponibles para su uso. La vida Gtil
egtimada pers of perisdo an curso a3 de trea afes.

{Cantiria)
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Aejrens Fimancieras nd Defivados

Log scuwas fimenciencs son avaluddos en cads fecha del estado de siuacidn
Tinanciern pars daterninar & exiete evidencia objethvy de detariors.  Un aotivo
financiero estd deteriomdo sl edste evidencie obfetiva de detenonn coeno
canseaUsncEa de ung o mas avenios o8 péedida ocumdos despuss  dal
reconocimeente becls del aothee, ¢ Bse 0 Bsos wventos de pécdida han tenido un
efrcio negativo e fas flujns da efectyo fullres dol astivo gue pueds =stimarse de
mianars fignle.

Lo avidencia obestiva do gue un eetive financierm esta datenorada puads incluir al
incurmplimisnto de page cor parte de un dewcor, la reestructwvacidn de wn valor
adeudedo & ls Compaiia en términos qua (8 Companids no considarsiia on otfas
circunstancias, indicedores gue el deutor o emiger antrarz en bencanmeda, i
adwersos en al estedo de pago del prestetano o emisores, condiciones acondmmiess
ouc o refacipnan con incurnplimiznto, desaparicitn de un marceio aclivo para un
EErUmants ¥ datos absprvables qua indican gue exdste un descersg medible an
Jos Thags de electives ssperndcs de un grupo de sativas Tinencieros.

La Compai¥a congidera la avidencia de cetenioro de bos acthets financliens mesddos
al oogto emortizads tenta 8 nivel aspacifico cormo colectvo. Tadae las partidas por
cabrar indrviduaimente significativas san evalupdas por detohiono especifico. Lo
acthms gue no g6 individusiments significetvos son svaluades par deteriomn
colectivo agrupando ios activos con careclenstiors de riesgao similares.

Lina pérdida por deterioro relacicnada con un sctivia Tinanciero gue 52 valers al costo
amotizads s& calcula coma la fferencia entee gl valor en libros ded activoy af valor
pressie de o fluos de efectivo futurds estimelos; descontadns & |e s oniginal
de interés efectve. Las pérddas 58 reconopan en resultados v se reflean an yna
cusnia da provisidn condra s présiamos y particas por cobree. E intierés sobra al
decinag Betonorado cortnla recomacigndose a traeds da la reversidn det cescuento.
Cuands un facho que 6Uma despuas o que s haya neconocido o deterion causa
gue &l monto de l& pérdids por deteriony disminuve, osta dismirecion 5¢ reviorie
conire resultadns.

et —

B velor gn: ltros de log ectees no finrenciercs de-ls Compefits, ofgrsmies 2
imvarmtanies e impuesio a la remta diferdo, es revisado o le feche del estede de
siuzcidn femancara perg daterminar g1 axisie algin imdicio de detenons. Siecasten
tales indicins, entonoes s# astima s mporte recupersble del active, 58 reconoce
una pardids por detenone g ol valsr an libros de un actva o su unidad gencradors
de elacing exmace Su impors recupsarabla

(Cantinda
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El importe recuperable da un sctivo o unidad gensragors de efective es el valor
mayor enire su wvalor en ueay =g valor razonebla menoe os gastas de veris, Pare
detatminar gl vald® anowso, se dascuantan los flujos de efective fuluros estdnados
R #U valor prasenia usanda una tasa de descuento antes de impussto gua rofleja
lgs valoreciones sctuales del miercado sobre el valor del dinero en & iempo y los
riesges eepacicos que pusde ener & activa o la unidad generadera de stectivo.

Fars priopositos de svaluscidn dal detarioro, bos actives que no puadan ser probados
indhdckaalments $on agrupsdas [Uios en el grupo mMEs pequeno de activos Que
paneran Tujos da antrads oe efectivae provenientes del Uso continuo, kos gue son
independientes de las flujos de entrade de afsctive de oiros actives © unidades
ganarsdorze de efactiva,

Las pérdicas por delenord Son reconocides en rasuitados.  Les pérdides por
deteionn se reviecan 5 easts o0 @aambio en los estimados utilizadoe para
gotemninar o impone recuperable, Cuando se revidie une péidda par deloion,
&l walor en libros ded aciive no pusds encceder al valer gue habria sldo getarminggs,
rizto o dopradag én o amartizacion, 5 no s hubless recomiaido s pérdods par
tatonorg,

El Cadigo del [mabsjc de 13 Repinica dol Ecvador cstablece b obligackén por pane
ou los empleadores de concedar jubdscdn patronsl & tedos aquallos emplesdas qua
hayan Gempioo un tiermpd milhimg de senacia de 25 afos an une misma compatia;
el que chlificd com un plan de beneficns defindes sin asignacidn de. fondos
separades, Aderrds dicho Corige dal Trabaio establecs que cuando fe reiscion
laboral termine por desabucio, sl emplaador deberd pagar wune indamnizecion
tattadledh e tnest o 9 AR D G2 s the senatb.

La obligacion netz de lo Compeniz refacionads con ol plan de jubllecion petrona &
indemnizaciin por desphocin g detarming e sapaade, celeulanda al monto del
banaficio futuro gue los empleedos han ganeds g cambio de sug gervicos en 2
paripdo actual y en oS antenones) ese bensficio ss dascuenta para detarmninar =
vaior presente, Bl calouls &5 resimdo anualmente por un actuanc calificado usando
2 Metoon oe cosTe0 JE SISIIE UNITans proyectadn,

La Cormmpaniz reconoce |8 totalidad de las gemancias o pérddas aciuenales gus
surgen de kos planes de benafcics definidos, en ofros resultedos integrales v, todne
lon gastos relstionades con los planes pof bene'iclos definidos. ncluvendo o
ganaamianio dal descuenlo, sa reconocen en los gastos oor benslicios a
emplaados en resultados.

Cantina)
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Cusndo tengan luger mesras o raduccionss en log beneficios del plam, Lo
madificacian resutants e o berefald Gue 56 mlecons con serdcios pasados
prasiedos por s smplssdes o 2 gensssis o pérdita poc 2 reduccitn, serd
reconcoids inmedisamente on esulados, L3 Compriie reconnce Ganancias v
pardidas an la liqudacida de un plan de beneficios defimdos cuanda Ga18 ocume,

i Beneficics a Carmo Plaze

Laz obkgaciones por beneficios a corto plazo de los rabsadores Son mpdidas sob
una t==e no descomlada ¥y son reconocidns oMo gEstos A medids oue las
ernplgados provean U s=eficios o € beneficio es devengedo por elles,

Se reconoce un pasive 8l la Compariia poses tna obligacidn lagal o molicita actual
de pegar egte monto come resutado Se un sarvcio satregado por ol empleade en
&l pasado v la obigacitn pueots ser estmada de manssa fiable Les prcipales
acymidaciones npoonoCidas por este  concepio cofrosponden @ agualies
estallecides 2n el Codigo del Trabajo.

i Bepefi Yainacia

Luz indemnieciones por lenminacde o case [Bbocal son reconpchdss como gasto
el ax tomade la decisds da dar por terminada la relackéin contracheal con los
errplaadag.

Lag chligaciones o péddas asaciadss con conlingendas, oniginadas en reclamos,
linigics, mutes o penelidades an ganersl, 88 ragonoce com™ma pasive en o estado de
situackm financiera cuando exdiste una obligecion lsgal o implcita sesultants &8 suenins

pacados, o5 probable que sea necasalio unfujo de salida de beneficios scondmicos
pard regobesr ln obhigamon v el morio pusde se esimado de manera fiabla,

Las provisiones s2 detenminan cegsconiznoo 8 flug o8 &facivg Qus 54 Bspera
desernbolsar & uUna tasa ates de impwssto gus refisgas le valoradicn aciual dal mercada
sobre &l valor del dinero an gl empoe v 108 resgos espacificos de la obdgacidn. El
sanesmigng del descuento 56 recontde toms cosio fmanconc.

El imparte reconacido come provisidn comesponda 3 la mejor estmacdds, a ls feaha del
astado de stuacin financiers, tomando en consideracidn los riesgos & incamdumbres
Gl recean & ls maycsa de los sucesos v orounstancias concumertes a la valoracidn de
L

Cuanda no eg oroteble que un fugo de salida de beneficlos scondmices send requeride,
o & ronte no pueds s=r astimado da maners fiakle, la okligacian es revalads cormia un
pasivo cortingente.  Oblgacionss rezonablemente posibles, cuya existencia s
sonfirmads por ia oowrencls o no pourtencia de und o iz smotos frurge son tambidn
Fevelades como pashios contingentes a meas gue lo probebilided de un e die salide
da bemaficine etonomioos 5ea ramata. Mo 52 recanocen INQrasos, sanansias o astives
cortlingenteas,

iContiE)
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Los mgresos provanientss oo la ventz de productos en el cwrso de las actvidsdss
ordinanas son reconocacas @l valor saronable oe sontrapartda recibida o por recier,
nata ce devolucionss, desciantos, bonficacdiones o rebass commercales v odel
IMpuastio gue gravan |z vanta.  Los ingrasos son reconocidod cuando eeeste
Eidencl parsuasha que s ‘esgos vy beneficios spnificstivos derivados de la
propiedad de kos oenes son transfenidas al comprador, 85 probable que sa reciban
los benefidas econdrmicos asocados con b frangaccion, los costos incuridos v las
posibles devoluctones de productos pueden ger meaidos con febiScad v la
Comparie no consera para = ningdn imalucrarmiento en la adminisTacien aoius de
los bianes vendidos. S es proboble gue se clorguan descuentos v el monto da
exlos pueds ashimarse de ransE Sable, ol desclentio se recontce como una
reduccian del ingreso cuando se recondcen las vermas.

i, Castos

Los paslos son recononidos con base en 0 causadc o cuando son inocwridos,. Sa
recenoce infrisdalamanns on gasto cuando o desembelse efeciuads no produce
beneficios econdmicos futuros,

i = s
El ingress o goste g viferdés s vectrietdo wiilzando of endtodo de nferés efective.
Loz costos por préstamos gue no son drectsmente atribuibles & lo adguisician, [a
consinaceion o la produccion de ur activo gua celifica para captalzacitn da inleras, g
Feconocen an resutadas usants o médode Se interds afectiv.

Impuesio a ks Aenm

El gasto por impuesia a la renta osta compoesto por el ingoesto comianta 'y & fmpuasto
cilerida, Bl mpessto a la renfa carriente v el dfernda ee reconocido en resultacdos.
EXCEpto que 52 relacions 3 paridas reconocidas Sn otros resvftados Imegrales o
dhrectarmanta an el pairimonio, en cuyo ke o monio de impoosto rolssionads o
reconocdo en oiros resultados mtegreles o en o petimonic, respectivarmeris.

I imutsto Conients
El impugsto cormiente 88 sl irmpuesto Que 58 Bsarn pegar sobve Iz wiBdad gravelds

dal =fo utlizando 1a tasa impositnea splicabls y cualguior guste al impoeesio por pagar
dm anos gntencras,

(Contindal
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impuesto Diferido

El impuests & k3 renia difsnigs es resonocide sobre bos dfarenciss temoorales
exigTenies onire el e en ios de los achivos v pasivos feporfados pam
propésiios financiercs v sus comsspondientas bases butaras. No se reconoce
impuastn a la rents difandn por e @ierencias tenporales que surgen en al

reconocirnianto iniciad de un activo o peESVG en una transaccidn gue ro es urg
oormhenanon de negooas, v ous no alacta la wildad o pérdida financiera ni gravable.

La madicsn da les impussios diferidas refiaja s consoouancias mbutanas glie s
darivan de kb forma en gue (= Compeanile espars, & la Techa del estado de sitaaciin
finenciara, racuperar o liquidar el valor regiatrads de sws actives v pasives.

El mopussto a ba rents diferido es medido @ la tess de impuesto Que Se capers
pplapee al romanto de bs revesidn da les difershcias tamporalos de acearnds a la
lew diirnpuesta a la renta promuigads ¢ sustancalmeante pramuigade & s leche dal
ustado oB sRuscidn financiara,

Los actams y pasnvos pof mpuesto diferdo som compansados y consecuentemenie
58 presentan an el estede de slumcd: linencierm por sy Mparte NELD 51 eSte un
darecho leqgal exigible de companear (s pasiveg ¢ BcTivos Por mpugstos corranies,
y estin relaconados com of impuesto B B rends, splicados poc B reisme autondad
tribiraris, pano pratendan liguidar 108 pagivog y Sctios por iMpUAEstoe COMETEs en
forme nefa, o sus activos y pasivos por impuests a la renta serdn realizacos al
risms Tilmpo,

Un sotve pof impuesto diferido ee reconocide por les pérdides tribumesias
irasladebles a sjercicies fuluros v diferencias tamporsles deducides, an la madida
Bn qua saa probabile qua estan disporibles ganancas gravebles futuras contra las
fue puaden ser utkradod. Lok sctivos por irmpuestocierido son rensados en cada
fecna del estedo d2 situackn fnanckera v son reducidos an g medida oul no see
prabathe que los beneficios por impusstos relacoradns sardn reafados.

Exposgign Tribuiang

Al daterrmniar los monics da oy impuestos comenies & mpuasios cHendos 15
Compefila consdara el impacto de s posicionas flacales inclaras y 2 pusdan
adegdarss impuestos & ntereses adcionalss. s Compefils crea gue la
seumulscion de sus peevas nbutirios es adecuads pare todes bos afos fiscales
ehierios sobre by base de su ewvalumsior de muchos Rctores, incluyends ks
interpretaciones de la ley inbutaria v e expaiencle anterior.  Estp swlneciin
depands de astmaciones ¥ supuastos y puede imdolucrar Una sarne de jLEcios aoarca
ge eventos futvros, Pueds surgie nusva informecidn gues hega qua la Compafia
garmbie sU [Uicks acerea di b ioresded do bos pasivos fscales actuales, lakes
carnbing &n log pasives fecales impaciasan & gasio fisce an al paiods sn que 58
Hefeminen.

Continual
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Cambios en las Politcas de Comtabilidad

Con edcepcién del cambio gue se explice & continuecidn, k8 Compeiig be eplichdo
consistentamante [as politicas de contabddad gua se describen en la moz 3 todos pariodos
presentados en los eslados inardens aduntos.

Laa Mejoras Aruales & las NIF cicko 2012 - 2074 rmodificaron el parraln B3 da la NI 15 -
Rensficics 3 los Empleados, con splicacion para [os perodos arusles. gus cormmBEnce 8 pamir
ged 1 de enavo de 2006, incheyen una emignde inherente & Gue e t2s8 utilizade pesa
gesconar las obbgaciones do bendficios post - empleo tengan como refarencie oy
rendimientos de fos boncs smpresariaies de alta calidad # nivel meonada; previc a i3 referida
eniends, o mencionado pdraly hecis relerencis 2 ura evaluacién de i tass de descuanio
B rival pals.

[mbido & lo antas mencoonado, ® 31 do dclemiore de 2006 |3 Compariia, en splicacidn do fa
modificacin efectuada a ka NIC 19, aphiod una tas de descesnto an rafersncia & los bonos v
ebligacones de alie calided negociades en los Estados Uredos de Armérics (pels emisor de
mioneda fancions! de 8 Comparils que es o U5 dolar), cono supuesto pers el el de o
beraficios post = empleo. B! slacio de esia enmionda se aplice metroactivaments para
pracim anumes gua inikcienen an o desgues del 1 de gnam de 2006,

El camioio anbes indlicade no tuvo elecio elgune an el estedo de fujos de eleative, Los elecios
o of sotado de gituscidn financiore & ol sstedo de resuttadne v omres rasuedos Pregrades
E0N COMO Sigue;

o dhe Gi 4] HiE

Apckshoan ores Erstne de

W DoHTRon oo e
g et B e ot ) 26th
sl e 206 cutdeide  veseiesie
A e eredin o IO
Paifvoi fio conemsad:
Praszpimno i obigs cores Sner et 0, Ce, 01 - - 1,040,574
brmreniescs Sfins-an CEREL LA ] . ke 457
Benalcog ¢ armplesDon Hdd 431 L 133785 APE IR
Fapisgain - pOrod Fo it iregea e R TE] . 0135, e A5 7
AL 17 de dewri de 2MY
I'riaznmen v ok poosai fininoeea 014 BEwN - - 0, DRSS
brrgeuiz=r il an =3 d3m - BN s
Ernedcon 8 s acos AR OUT = TE0 AEEY
Patwronio- chibdadey deparibio ¢
iy repraaches il egra e B3 AFH 137, R 1585 4h5| R ET-
[Continda)
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{Expresado en Dilares da los Estados Unidos da Armdnics - LSE

fuezm Hrglpesio st Feco cr
e gmin § SEmar it mn
Hill Irea 51 caealds i L

LU Ride s CF-BE. -0 P
Utficted frm T, T C: ] [ i}

Chrom o do U ERbel
Fafbin quas o am mchosd! s ol et i
¥ il o o g - dpadd e

BCTLORAT i e g Dt B 45 £ maaian N ERE
Lt oy ohvem e L g b LA = 1133737 137,133
Ao g Emwd 1 57 de o b g 15
Rl ndle L8154 [RIR Jit] (R = M
T resuhe s STREFe

Paiwta g noae frieicanl fmiler erwers
o retubia b gt Sy - Qpenlida) gereraken
Af el ooy plivel e ber ooy A - 4K S 1 e

Lefda ra's 'y obeoy nendbisrs, ningmine Eﬁ LEAL LY A, o 41 R

Muavas Mormas e Interpretaciones Atin no Adoptadas

Lag resvas. normas, ermiendas @ lbs notmas 8 imarpretaciones gua & mancionan 3
contimeackin, son aplicables a los periodos anusles que comlenzan despuds del 1 de enera
da 2016, cuye eplcacion anticipeda es parmvitids;, 3in embaroo, teles rormes, no han sidg
aphtadas ancipadamente en a prapgaraciin de estos estados fmancieros eduntes.

1z MIF 15 aslatlecs un marco complsio pera datarmingr gi so raconocen ngrosas de
aclivicades ordirarizs, cudndo se reconocen v en qué monto. La NIF 15 rearnplaza las
acuales guiag pars o reconOCIMientG d8 ingresas, mcluvends fa KIC 18 '|I'IETE=5-I£II de
Actividedes Ordinenias”, e MIC 17 "Contratos de Conatroeccidn” v la CINIF 13 “Programes de
Fidaglizacion de Clisntes”,

La MItF 15 &5 stectina para pencdos anuales que camiencen en o despuds dal | de snaro da
2078, Su adopddn temprana as permita.

L e Comparia astd evelfuandn &l impacto pobenizl eobra los eatados fingnciaros reaultants de
Iz aplicacion enda MIF 15, La Comparifa bo clarco una adopoién temprarz de ©sta noma.

HUF 2 Insprucneatos Faanciems

Ea MIF 8 publicada e juilin de 2314 mamplaes as guias do la RIC 38 “Insmumamros
Fnewioros: Reconocimients y Meoicgdn®™.  La MIF 8 inchye guias revisodes para la
cleaificaciany medicdn da ingtrumenios fmancenss, incluyande un nuevas medels de pérdidas
crediticies esperadas pars cefeular sl deterioro de los ectivos. financieros, ¥ nbevos
requafimientos genarsies oe contabilidad ds cobsruras. L MITF & mantens las gulas
rifacionades con al reconocimiento v baj de instrumentos financieros oe la NIC 35,

{Conbindg)
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IExpresedo en Dolaras de los Estedos Linidos de Aménca - LSS

Le HIF 9 na alective pafa perpdos snlales qus comiencen an o despugs dal 1 da snem da
ZUNE, con sdapeidn Temesang peemsnds.

La Comparia ha iniciado gl proceso de evaluer & impasto potensal resuttante da i aplicacidn
ge la MIIF 5, Lz Compenis na olanes une adopeidn temprana de esta nerma

MHE 18 Arrendam anios

L NilF 16 introduca un modelo comatle de armendimiento para los afrendatados, Un
arrendatano reconooe un activo por @l derecho de uso del activio subyacknia v un pasive fun
raprasants 50 obbgandn de realizar los pages cormespondientes al canon de grendamiento.
Hay excepciohes apclonhales para arrehdemianins a corto plazo y srendamisnios de anes
O Dajo valar L contabiiidad del arrendador parmiasheca similar a la norma sctual, es decir, al
arcntador continda deadficandn s arendemientos comn Esancerns U opssalivos

Le MiIF 18 resmplara bas acluales guss de arrandeméents, incluyerds MWIC 17 -
Arrandamientas, CINIF 4 - Determinar & un Acuerdo conticno un Arrendarmients, SIC-16-
Ferendarmenios Oparmiivos - Incantivas i SIC-77 = Evaluar la Substanca da las Transaccionas
oo Ja Forme Lepal de un Aerendemeentn,

La MIIF 15 &5 efectiva para parados anuales guo inician en o despuéds ded § de anora de 2018,
B¢ permite adopodn eenpeans pars sntideces gue apliquan NIF 15 = ingraso da Actividades
Crdinarizs Frocedente de Contratos con Clientes an @ antes de i aplicacion inicial da MIIF 16,

La Compaiiia nd preves impacio potancial resulients de fa eplicackin de la NIF 16, ouyvo electa
mprtitylivs depecdasd dal mitodo de frensicdn elegido, de B extensidn en la cuwsl s
Campania utlict las excepcionss pricticas v el reconocimiantic e 45135 BXCEDCIONAEE.

La Companie ha méciadu & proceso de evaluar el impecio potenciel resultants o la aplicacidns
da la MIIF 16, La Compania no planes una edopcidn temomng e asta noma.

Qiess Nuevas Normas o Modificaciones a Normas o interorptacionas

Lz Compadfa no espora Quo 126 Siguiontes fUCVESs nofmas o motificacones tengan un
impactn significetvo sobre lne agados financena;

« - Clesilicesdn v Modiadn de Pago Basados o Ancionas: [Errmieaa @ [ MIF 2,

- Ventz o Contribucdn do Activog entrs un Inviersor y sus Aspdadas o Aovesdos Conjuntas
[Enmiendas & l& NIE 10y MIC 28],

- Iniclativa de Revelacidn [Enmignda a la MIC 7).

- PBeconooimisnto de Actvos por Impusstos Dfferidos por Pérdides no Realizadas
Enmiendn 3 ko NIC 124

tCanundal
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Determinaciin de Valores Razonables

Las poiticas comtatdes de ls Compadéa reouiaran que == determines los valares moonables
die logs actrvos v pasvos inancicros v no financieros pera propusiios de vadacnn yfevelacion,
cordoame 08 oilerios que sa detallan a contowacidn. Cuando cormasponcs, 5@ revels mgyves
it e chan doerca de los supuestos ctecluados en la detarmingmén oe koa valores rmaonabies
an Bs notes esnecifleas refenidas 8 428 35100 & phsiva

El valor razenable de los gréstarmos v partidas por cobrar 52 estime el velor presente de los
fluices die efectin fubises, deseontedes a la taga de intards da mercado a |z fecha del ostado
de situacion franciers. Las cueniss por cobrer comentiales, son medidas al monds de 1a
factva =i 8l afacto dal descusnto s inmetarisl Ezte velor raranable s detarming & momeonio
g8 resoRoCimiente nnclal Y pare propdsitos do nwelacicn en cada Techa de oa sxcmios
fancheros anusias,

El monto en Bvoe de les cuentas por cobrer comareiales v offes cuehlas pof cobrar so
apresiman a su valor razonekble, dado su vencimisnto da corta plaza,

Dirus Pashoy Finoncieros

El vahor razonable, gque sa detemning al mometio del secanacimiento inicial y e proposilos
m ravelacsan an caoe fecha de bos astados findwiercs ameales, s calogs sobre b baso del
valor presente del cap'tal fusuro ¥ los fhses de interds, descontados ala 1asa ds interés da
R i Techa de miodicidn,

Loa montos ragletrados de las cuentas por pagar comenciales ¢ olres cuBrias par paged v
gasios acumulados sa aprmeorman g 540 valkod reronenle debido B que taes inslrumantng ensn
vYEnEmienios an &l corto plazo,

Efective en Caja vy Bancos
El detalle de efective en coja v bancos es el sioyients:

Fili] 2007 2o

Fhaslive &0 cigs LSS Sh 260 an0

Dspdaito e Dame0s 1,07 13,400 25 800

Ebncinm arocujs v bences 19,43 13, 7EE 35,316

Farbrngmme hennaioe g ol A, 584 BR
Efsctiva of cajs ¥ barcos an al

fitjo ek wvini; B LiSE (46,156 gl I8 e

S AL e

El g2ico an bances ooresponds 4 sfacins depositados en Suanias corantes de insttuciones
locales v & sobreginns bAnCEros contratacdas ann ndds las Fstiluconas,

- Ad=
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Cimndag por colwar comercialas:
Chanies incales
Comped s el sEnudey

Firgr 30 DRFE DR E BTN OF iluaminn
e cobrar Samarsiaken
Dyenies por ookepr com ero@lee, o

Cidrmn cupnlad por ol
Cusittas oor cobra® socionizis
Commrxs roboonadas
I praests al vaizr egregade Tvay
Dbty 17 bl ila i gl e b i i
(@14

Fefial coerdas per Golbrar oo eroales
W BLARE S HETal por Gollerar

Ao Goitkinias
ACkvos no COrEETRE

8} Cugntas por Cobrar Comerciales y Dtras Cusntas por Cobrar

Las cuentas par cobiar cormenciales y olras cuemess por colrsr 50 delslan como sigues

Poinz 20E FMNE 2014
LSE  1,1DE5EE 1,050 450 Al S
L E) 2742 2162 016
LI 0E [EFCEE EHY, LY
{18,587 il AR (15 2a%)
LD aas §0E7, 147 Sp33730
17 127,602 1240 1ZHE00
1 45 03] 13,350 1.580
4556 FRHH 2,508
SRR LA 81708
BA.654 JAL.BE5 iR K
AR IEH TER ERE 07
[ S I i 1 ] 1L ey 1AHTLHE
T W il ] el -y

e s w4
s AT A 1204 802 1,064,537
= - 127500
LEs ] TR0, 802 1,781 g3

Al de duclembre de 2018, of saldo de dienies localss cormesponde principalments a cuoritas
pandianias de cobvar 8 Cofporacion Le Favedita 5.6, Casercn Lrlasag, Caparacita L Ansadn
5.4 Audicisdn Electrdnica Audicelec 5.4, e Industial Posquers Sama Prsala los gue en
agrapade Mpresantan el 27% dal saike 8 cusntas por cobras a =53 fecha. |os saldos da
estas cusites no genefan iInteroses Y benenh plazo promadio e 30 0 G0 dias.

Las guantas por cobwar aeconistes al 31 de diclembe S 216 ssclends & USE127 800 por
tampo sncefinido ¥ o generan interezes,

El moviminmto de |a provision para deterlors de cusntas por cobrar es coma sigue:

20a ok 2014
Salds al incio dal 3Rz R LLEIE 1) (18,78 T) (8. 781
CAfgE A GasTen (1o.alay " =
Canipoa o e a.308 £
Salde ol tmol ael 2o LSS LR ] 118 4B} CRE. 731

Le exposicion de s Companie al riesgo de oedito melacionado corr cuentas pos oobrer
COMBICIEies v OIMAs CLONTas por Cobrar 5o raveda on la nota 16

ICartinig)
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i Inventarios
El datale de inventarios s o siguente

2016 015 2014
Matenas primas Uss A0 EGE 166, 784 A8, 5T
Fragunin @n prasssn Bl it hF.EI 1045, 465
Proclictos saming dos i e 178, 4 200,300
hatarales, TaEURRIta ¥ Rumiristros T, SEE 162,107 140,97
IFrsertatsionme eh Tdnsitn 35,125 B3 OEF TER. 513

LIEE 7, 2E 34,034 104, A2
T T TT———————7 ey

Burante &l ho 2076, los manenas primes, materiolcs, suministros v be cambics en iroductos
terminadas ¥ en procass recanotidss cormo costos de las ventas ascandieron a USE4, 363 837
(US55 063,518 en al 2018

En &l 2016 kb Compefila castgd con carpo 8 resutsdos, inventsnos da maiars prirng v
producios Terminacos pof LSS 548 IUSE2 662 on ol 2015,

(10}  Propiedad, Planta y Equipos
El detalle y movimiento de b propleded, plants ¥ egueps 88 coma siglie:
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TETELS WL Bl L FILE EHE ] SLTENE ELELKI PAL'ET TR L) 1] A7 W RIS A LRy
RG] MR D TR
LR — — — RTINS e e L | R Pl—— e
KL 0 = R IR [ SOIEGEL) 285 IGEF TN - 50l BT A4 et 2 B B 1 SRS
= E - e Ltp il : . 3 TR BT T
SErw - T L[ BEZD & B - B gnhin & sEjums
BIRweA - Tk F] ed ECEED LG [Edel R Eaan F. Erhy
I Ll : IEEFIF el o el SEIEET 1L B 231 % B O e R L e
e ers'Ell [ESELL IEEwH Hrdre IRBLE [T Fd o = mCEy
[P = [ * 1B BT T 4 (L E'FE 308 5% e - 5471 PLUE B0 B 550 A | e
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[Expresaco an Ddlsres de los Estades Unidos do Armbeice - LUSE)

Lzg adiciores coresponde principalmente 8 & construccion en proceso de ias bodegas
ulcada: en las instelacionas de B Compadile corespopdionies & ona inversidn totd de
LUSS1,120,827; las qua se esperon sardn capitefizades en anero dal 2017,

Préstamos y Oblgaciones Financieras

Esta nota proves infarmacidn soboe bos tdrminos eontractusles G los prastames ¢ obigasiones
financiarss de b Compania JOnico pasive que devenga intereses!, bbs oue sor valorizades &l
ccsto amartizade. Pare meyor informacidn scerss de la exposicion da la Compaféa &l iessgo de
tasa de mterds y iquidez, wo nota 15

s 2014 imE 2014
Parhans comenas;
Pomidn comenie de prdsamios
henoants garartzzdos - instniciones
fnenciens losley LI5S 682,975 1,088,880 1,148,809
P cofenle ds presames
telscionadas 17 A3, 545 T2 260 A,611
1,045, 801 1H41.230 1878420
Faihias fo cofferdas:
Prfmranod bancenos garamtisa fos -
inavmicisnes fiRanciams locale RE, DA Az3 64 13R 374
Prmtamoe Gon raeconedas 17 542,741 281,21 A0E, 428
7,138,788 014,886 1,041,813
Totad philanmis v colipaconres finonciefs USE 3 aEE NN 2.7ms 1 2621233

La Compania chiuve préstamos cen & Banco Guavequi v Banco BoSvariano por USSSTD,000 v
LILESED, 000 & T sflod y 1 8fa, fespserivamants: o gue fusfon uhlizados pafa financiar capetal
de tahale.

Adicichalments en gl 2016 [z Compadia recbid préstamos desda su compania raleclorsds por
LESET, 000,000 & 10 anos plazo, 4 w6a de mteres del 5% fa.

Jermings v Calendario de Reamibolso de |z Dauds

Los préstamos y obigacionas financieras estdn deromingdas en US ddlzres. Los t&rminos y
et chanes o |os presTams SN COImio e
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P oneda dhns da

Importeg o YOE LA N TR
B Balvui bie T4 o)
fiamtan Bofraptano Fanamd my
Bevecss Camypargdll S8 Foul:ornL
Eundiroros gverssas Com N2
Panamarican [Foaserar

[T amn

IO Hia dire

Vakr Wik b h
Tasa oo kel i Nomina: d R
rrmds s | gasia e legar i Dipata e

145 L s Lilsie
AF R 158,433 o By =) r i
TR - B BOR E3,7=0 B THLEDZ
[P s ] 1080152 . EOY. T
.00 1,843,530 B3 143 1158338
ML 0% J0E51E 43 478 212853
]._EE.E":I 2758, 115 535,244

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

L2s cusntas por pagar comanciaias y olras cuentes v gestcs por pagar sa catallan cormo sige:

2007
b 2005 s dn I8
Currips por pagor pomesoiales
Provesdorss Us3 EB26.583 TETME  1.318.254
Compatilas relacionadas ie 1B 78E i4!.516 BO.350
ags e 3661 1,378 604
CHres clpisdd ¥ gosbos o0F pegor
Aetmncorss =0 lo heerts o VA 8 impuesio @ | rerds 7318 BE, 251 23372
trpuesio @ vakor agregaco 78,654 EH.222 F1.EQa
Senncos por canoefar E.7M 16,036 18,386
Cormmieres por figucar TH.094 b & L[] i mai
Arvicipos de clames 12578 B8.533 G483
Citros IrpUBEnnS ' ComirLeiones 16ATH &, 407 ]
Cimelsy fov papel 8 smolssdos [ Lpsp LLF R
167210 1TLEIE 148,807
Chosrepy poy P [BT Sovieedinl e o GIFRR Susnial
¥ GAB5DS por prgar | I%5 1,200, B84 1145, T 1228211

id eaposichkin de la Compafia 3l risspe de liguider relacionsdo conm cuenias por paper

G A Y GRS Cuentes poF pagar se ravela an lnsts 18

Impuesto a la Renta
asto di lmpussto 3 i Rerta

El gaatn da irnpusan 3 1a remte fus cerpade an su totalided & regulitedos W coneigns de
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28 2015
Impasasta a lz manda comanin del afo LISE WH, 7ES 150,716
Impussta 3 ks rards diferide {14,025 e
Leg B4 354 1R, 508

Congilieidn del Gesto de Impuasto a lz Rents

La tazn comorativa de impussta & b fenty aceatoriana ge ded 22%. Dicha tese se reduce al
15% = las utilidades e reinvierten &1 b companiz a ravas de aumentos en e capial acdones
y 52 destnan 8 la ddquisicidn de maquinarias o edupos nuevns o kienes relaciohagos con
imeaatigacion v tecralogia gue mejoran la produsthidar,

E! B0, No. 405 Suplemano dil 20 dickembre 2074 refoermna i tarida del impuesto 2 la ranta
para socedades 8 pertir del sjercizio fiscal 2006, establaciondo como tarifa geneal del
impuesic & la renla & 7%, no obstents s tenife irmposiibes se incrementard al 25% sobve i
proporcidn de la bass Imponible que comesponda & le perticlpacion dirests o indirecta de sacios,
accionistas, neneficlarios o simdares, que sean residantes en paraizcs fiscales o regimenss da
mennr Imposicion, % dicha particpacon acede o 50% @ tanfs spicable pare socieded sera
del 25%.,

En bese sl pdirefo antenior y considerando oue le Campanfa en ef afo prewo tenis sccioniztas
dornicilisdos an parafsos fiscalos, fa tasa de impuesto a la renta ecustorizna al 31 doiernbre de
2075 fue el 25%. Dhorante ol 2016, sus socionistas cambiarnn so domiciio liscal v 50 ey da
imnguesto tsminuys al 12%.

Lo siguente es |8 conclllacion entre & gesto de impuesto @ lg rema y aguel que resularie de
eplicar 1a tasa corporativa de impussto 2 |8 renta 8 la vtilided artes os imewssio a la ranta:

e 2015

Utikdad nala st 82 048 24,154
hrpuisto a e reTm 84364 1684 B0

Utlidod Entes o inpousia o k& rerila IEE.310 138,70
brpuesio gue resultire de sobosr B =

coportva de impuesta o ke rome gel

23% porn 2016 22% en 2018 b b 29 EfS
Incremenio ireduccitnd resuliunie da:

Casios no deducibles &1.3651 74,528

Irgrascs seantog

(res ajuses 1) - 346,512

LB 83,238 150,715
(1} Corresponds a ghosas fributanas de impussto a la renta,
[Canting sl

28 -



Mastro 5. A
Hota a ks Estedos Financisros

[Expresado en Délanes de o2 Estados Uridos de Amirice - USE)

impugsto g g Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de mrpuesto o la renta por pager cormlerte v de las anticpos v
ratangionak de impusets 2 a renta a1 los afios gue termingron es el siguisnts:

018 E-
Crirtion Cradine
moaine gl frpunana s bigulano el prgiumalo o e
PTHIETT ORI e ] Yiafile B
I® fantn oA [FEH E] paaar
Sl gl onichy dell B0 LEE B2302 a Ri3CR .
IM cormaer=n gl anin . R . R
Fpmcin ded prdted b irsr e s onta
prirorEa . - 17, 348]
Pt e i oy L P e i) 7 B0 i
Tacal kel - TRy
Seneaps g FL 1 s i BUNR
et i Reltmot il s [BD [ - ®AGAD -
Coanpaersmwa doy i Iosy prviiopo g 1S R #iH o i34, 208 {248 3003
Bl i al Dol il o EE BB.Z1E - ol T -

gt Bas: ! Diferid

Loa setivos y pasives por immssstos o fendod reronocdos gon strinsbles sanin es nelica shajo
¥ 5u mowimients 85 & sipEenta’

Hikiualdl P ey il TH Eddn dY|  Beorwst Gekinad
dosrse i Hauire ol FrkaTEg L] gy
JH! "ﬁd'ﬂﬂ E! i sl e & 18 Fiitei MilE
b ress B e i e LA
D’y rom -2 priw sy ca b we

e sinrmsis g oo LR -] [LE Ty - mm =] 1]
Fropst i i B tobinilod o el LRl 137 i L] ELL Bl 3m
Fharasd 503 i bt 21,6 L] B - = - -

e o irvis A 1 Np— 1. Sy— 1.
i kg e o ik e s
Proradad. plrn 8y Eqpgm cHIN [ i HAE 51,3531 10 ] red

e ceros vl [N THE iR “ﬂ i dis g s bl LT e R T
Siyacite Figca

Lz decisreciones o8 impussto a la renta, mpuasto al valor sgregado y reranciones an s fusnme
presentades por la Compania por los anos 2073 & 2016 &stdn abiertas a revisbtn de las
altordades tributarias.

Frecins da Transferancia

El Dacreto Ejecutivo Mo, 2430 publicado én ef Suplemento al Registro Oficial No. 404 del 31 da
cisismites de P ncorpord 8 ka lagiskecan tribulata, gon vigancia & partir de 2005, nermas
sohre |8 determinachon de resuliados wbutables, orpginedos en operaciones con partos
ralecionadas. Cor fechs 27 de meyo de 2015, medients resolicrdn Mo, NACDGERCECIG-

{Continial
-99.
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CON0045S, B Administracitn Tributara estobde que los Bupstos pasivos 08 impLesto a la renta
cue hisydn etectuado operacionng con partes relacionedas locales yo domicihiedas en el axienor
danifo da un mismo pefinds fiscal, an un morto scumulade supefior 8 USE3,000,000, deban
presentar €] Ansxo de Operaciones oon Panes Relsconedas v aquelos sujetos pesivos de
mmpuasto 8 b3 rents gue heyan efectuado cperaciones oon panles relacionpdas locales wo
dogriciiiadas an el axtenor, damiro de un mismo peressn fecal an un manto scurnuisde supeTiar
a USH15.000.000, deperan presentar sanaxs & mioma do precics do transferenca.

Do acuerdo @ 1z nomatva Tikateria [ Campante no fuo requcrida @ presontar ol Ieformne da
Pracios da Transferencia corespendiene al ano 2006

Beneficios a Empleados
El detells de peneficing & srmplaadns 85 SO 5018

2% b

MG reeninkEck TREERG
Contribuicones oo segunded socal LsE ETRE 9 A . OTE

Lo idpraneds 30 Pulbwes por padar 230 1,341 .
Bonilision sccishes (s ipsirmetos egakes TR AT F2,008 SE 887

Purscipateon, de oy rabojsdores oo ks
utfidnday I3, T 35,065 39354
Flaperya pate pansonas 08 ublscidn mitoaal #3E0 A7, 65R 378,003
Rassnia pae mdenhizaciones da dessbucio 944,384 111,64 iz, 228
Lss TE1 2R3 EZ0,Pas EXALE
e —— e e | —— ————

Pegivo comemis uss Tl Amy &7 B2 14T.O87
Fasreo a leego plaza 525,084 dE3 1ay 473 28

U TELAGS 53005 E201315
b i —— T e o ___]

El mesarriento an el walor prEsanie e lag resanas piEre pEnsionas de jubdacedn I:I'EI'I'I"H'I‘-I’ ]
indernrizacliones por desshucio e como sigue:
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|-demnis-
Julramidn 1 O [
_mavonal  pedohuoo |-l
Ohfgacionss pot benedicion defidos al 31 da
ginsmaEs iy 2Nd LT SIME.003 102225 4T T8
Cosbed por Snfvtine schuminr (=R 1Z. 137 0.TE
Ceats lrung infg R 2RA A, VRO THAS
Comslis gaar sawrvmeam jimgis alesy - 12478 prdE
Pisda) gamaAcin nEhaaial (e B (405 LR k-
Pasticia! genarcin pohumnisl mooeside oof
HREDRE Y o L ] L0 o0y [FE_ATH)
Efesta de rocucticnes v lgudnecmma eniicipadan G2 5450 - 2. 548
Banefcedn pagados 5 4, 3380 -I-EEEL
¥ i e por ponstcion defvisos 5131 Ga
ehizspmitee de T018 371,568 534 £33 133
COTlng por SaniEn Lrraahs 57. B4 LT A&y
(WS TTR RS o 1B 2 o, B T 2,048
(Pt ekal (eesime o Bomuiisl 172.6mM =601 18,941
[Fiaida! pRIPSil BETANM sl Er e idn pEr
apoiam Y e 61,539 1264 4,71
Fleeie da rpd s emd y Igaediessrmm Bnheguindan 18,0148 - (R[5 ]
Hgnahsiss pacades = 1E=1-5H1 iS5
Ol ignsy o hatwBcion delmdos al 37 da
i e b 2074 LEE 1?1.-".!'@‘1" TS, Y TEIR, B4

S s indica an el Codgn dal Trabajo de ta Repablica dai Ecuador, iodos aguellos emplasdos
ger curnoliersn 25 sfog de serviclo pire uns mistne comipaiis tensn derecho @ ubilacion
patranal, beneficio que ge determina en bese & loz afics de servicn, edad del empleado al
o b ded rating ol proamedio de |8 remwnecacidn anuel percibide en los cineo efcs orevios
a la fecha de retro. Ademds, dicho Codipo sstefblece que en los cisns da terminacidn o i3
relacisn laooral por desahuco, & emplesior bonificend o tralbajodor con ol squivalente al 25%
g la Ultimia remunecacion meénsual por sada uno ds los afos de sendcio prestados.

La Cornpafia scumuds astos beneficios en basa a estudics anuades alaborados por una fima
fa aciyanins independiantes Segon ee indice s Iog astudios actuariales, el métado peiuanial
utlizado #s of “Metodo de Crédito Unitario Provectado ™, con este método, se alrbuve una
parte de b beaeficios qua 28 han de pagar aoal futurs & los serscios prestecos en af panode
coriente. Los obipacionos se miden segln sus valores descontades, puesio gus exiate la
poahilidad e nue aesn satisfechas myuchos anoe despuds da gue o amplasdos hayan
prestado sus servicios ¥ 5o determing gl importe de las pérdidas v ganancias actuarises. Las
fisposcionss wgetes no establocan la obligsioriedad de constitiie fordos o asignar acthns par
eslus benelicos.

Les provisiones del plan de jubilacian considaran la remunarscidn dal empleado v demds
paramarass astabiecidos an ol Codigo del Trabato, com un minimo paa |3 cuantification de la
peresion vilalica rmansual de US5E20 51 el rekajedor &5 beneficario de s jubilacion del IESS y de
LSS0 of sdio tiene derecho & |2 ubilacion patranel v 28 afips minirmo de ssnacio sin edad
mirima da ratitn, De scuendo 8 |os estudios aciuarales contresadng, fod gue cubran B odes
los emplaatos an ralacion de depandancia, el valar prasente de 13 rasera matermatics actuansl
fe jubilacion patronal al 31 de diciemboe de 2006y 2015 es como sigue;

=41 -
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20%8 s g
rabaindores pouwsos con neTeo da
FEMViIchy anira 10 afos v Tangnas
A 25 afins uss J83,1B0 761,511 AL TTE
Trabajodores actieos con menns da
10 afios e sorvici TGE, &0 110,147 135,231
Uss 422, 580 A7 BB 206,000
Andlisss ga Sensibdidad

Cambios rezonablemerie posindes sn (a8 supesicionss aciuaralse relevantes g = facha dal
estado separado do situacion financiera & 31 de dicembre do X1€, siompre que kas viras
supomsionas S8 mantiniedan constanias, habdan afeciado la oblinacign oof Deneficos
pefinidos en loy sigulantes Impertes;

Jundacid, Irechan Lo ecmmng:

patrrinl pat desshiasio
Te=a de descusnio - awmentn de (U5 % LSS [EE 340 N0EEA
a5 do doacueno - e minusion da 0.6 % 35,430 11,558
Tasa de Feremenio salanal - awrnenie de 05 % 30,664 11,833
Taza de incrameyto saaral - disnrnucion de 065 25.888) (1 E1E]
Taza de monakded - mae 180 14,137 #1443
Taza de morjabdzd - manos 1 ano 14,288 14,183

Lag princisales sunusstos considarados an ne estudios setusnislag 8 la fechs de log estados
pa-stuaciin fimanciers son os siaenbesE:

2008 dNg PR
Taka do Sndry s a2, 148% 1,365 % & R
Tasa de oo safarnl 200 3.00% L
Tt nerarrets ot peiahrgs Wa b WA
Taan o8 sotesiin lpforiado 11.80%; 1B 5R2%
‘sl s | promedn erRrETa g, Tark A,
Takh pu el o ik T IESS T003 Thi IESS 200 T (E55 20

Loz supogciones actudnsles constiuven e mejores astimaciones que | Compatia poses
gobre as vanshles ous detemnares & pege future de esta obligecidn,  Los cambios an lss
tacss O supuSstos usados en los esledios actuanales pueden tenar un edacto imootanie an
los mmportes regortacios.

Gasan: e Peesonsl

Lios valoras pegadios por la Cormpafia en concepdo dal gesto de parsonal, inchados #m bos rubros
ded costo daventas, Qestos de adrministacesn y ganariies, W gasios oo disiibucn v yantas en
ol estaco de resgladas v otnes resuliados imegrales por @ §fe tarminado 3 como Sague

=03 =
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e 25
Sualdas y =alanos USs A0S0 435, 251
Banphcios: socaalns 215,850 a0, =8
Crens banrsoins somalas 118, 3F6 136, il
Llguislaciemes s hahecss 21,897 1,385
Participscitr d= los rabajadores en
las utiigadeg 5. T 35.065
Jubslagien potrongt v dpsanueis 51843 E‘.Id-'."E
LSE D00 244 EEBD.03R
Patrimonia
Canital A )

La Compafiz ha emiude dnicamants scconas ordingries y nominatlvas con valor nominal de
L5571 eede uma. Fl datalle 2al nimero de eecianass autonzadas, sudanEs ¢ panadas gl 31 de
diciernbes de 2016 v 2015 es el siguisnte:

2018 2016 P bl
Ancionmues auvionssdas &, 810,860 .8 10 85D 3 B0 880
Brciongs suscios 1,805,330 1.805_330 1,808,330

Razerva Logs

La Lay de Cormpai’das de la Raplblica def Ecuador, reqleene pera laa compai(as andninms, gue
salvn digposicidn sstatulana an contranag, g8 apromen de la vticad nele anual un porcantaps no
g’ @ un T0%, destinado a formar Un fondo de reserva legal, hesta que ésle alcanca por lo
renos 8 S0% del capital gocial de la Compeida, Diche reserva mo astl suieta 8 distibucion,
gxcepdo 2n el caso de ligudacein de la compatie, pero peede ser ullizads pere aumenios de
capiral ¢ para cubrir pardidas en las operaciones. En el 2018 ls apropiacidn de I3 raseve lagal
azcierde a USS7,002 [U587,445, an 2015 ta gus corresponda al resuttado del ajarccio.

Resuitados Aourmudados por Aplicecdn de MITE

Lz Suparintendencia de Comperas odal Ecusder, mediants Resoluodn Moo SCICL
CPAIFRE.C,11.007 del 8 de septiemore de 2011, pubicads o of Recistro THicial Mo, BEG el
78 de octube de 20717 astableca que &l sakdo soresdor resultants de los ajustes proven|entes
da la adosctn por prrmer: vaz de las "MIIF® gue se ragistraron on & patrimono, on una
subruenta danominada “Hesullados scumulados provenisnias da la adopocdn por primar wez
o has MIFF's, separads del rosto de tos resetados scuomulaccs, ne estd AEeto & dstribacon,
excapte an & casa da liguidacikde de la Compstia, pero pusda sar ulillizado para ausmaniar el
capitel sccionss ab lo parte gue exceds gl velor de les psrdides acumulades v les del Wtk
EpErcin seandmics conclusco, B lag hubieren

|Comtiniia)
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Lax perdides v panancizs actiarisles son cambios en al vaky presente de 4 obigacdn por
benaficios dfeddes procedunie de los ajusies por esparancis doe afaptos de lse difsrancizs
entra las suposiciones aotuarales pravias v 155 suoesos efectivemetia ocwridos &n el plan) v
los afectos de os cambios & |es suposiconss acluarinfes.

DOhadendag

En 2015, la Compafiia distribuyd dhidendos por USE100,000 comespondientés a las utilidades
to 20M4, Enol 2016 =0 roslize amicpo oo dnadenedss 8 162 accloniotss por LIS822 375 con'ln
finabdad do cubnr & page de las coniibuciones comespandiente al impussio soiidaro oor
pertetinacion de camtal segin & Ley de Solidandad,

Administracion del Riesgo Financiero

En &l curso normpl de sus operaciones b Comparin estd expuasts 8 s siguisntas riesgns
relecinnadas oon 2l wee de insTumentas finacletos:

= FRiasos de arbdis
= Rigsgn da fliguidez
= Hie=gs de mereads

La Admanisiracsan de B Comgeila es responsable por estalblecer v supendsar gl merco
de adminlstracidn do riesgos, el comio por o desaralle v moeniiores e s polilicas de
administracihn da nesnos.

Lz poliitices de admin stracion de desgo di b Comganils son asishlecides con el objsto
da sdenidicar y aralizer loz riesges. enfreatados por b Comparia, fier §mites v contralos
de resgo adecdadns, ¥ para monlofas! (06 riesges y & cormglinianio o o2 limites. Sa
rendsan reglarmanie lag politicas v los sistemas de adiminsiecion de sesgo de
Compatie & fin de gus efieier ios combios en las condiciones de marcado v e sus
somvidades. La Compafiia, & traves dy sus normas v procedimientos da administracion,
pretends deserralar un amiblenta da condre! dizsipinada y sorstructive an ol gue todos
los emiploadas entighdan sus roles v obligaciomss,

La fdminsiracion de @ Congails meewidigs of curmplimianto de s politicas v los
procecimianes de adminlstracién de riesgo v redsa 5osg mercd de administrecion de
figegn As apropiado respacto de s riesgos a bos qua =& enfrenta la Compadils,

iy Hi i

El rigsgo da cradiio as el nesgo de pardide finarciers gue erfienta a Compedia &l un
chsile o chrlraparts &n un instiumenta Brandsno o cumads con sus oblipacionas
cordraciuebes, v 58 orging principsments ge las cusnias por cobrar comerciales y otras
Euemas por cobrat.

1Carminia)
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Expisicién ol B e Créd

La axposicion rdasma el riesgo de crédto 8 @ fecks del estada de situasion financiesa e
COMmG sigue:

Hotng 2008 s
Comenia:
Flaceuo er cajo v noos 7 lsE 11,437 13,756
Cusntas Ber eobear coimerclalng Er 1IE2, 825 1,05 0E 7
Oiargs cuaniag por cobemr 2] 24,857 247.708

uss 1edd, 140 1,317,558

La ouposicion o tespo de oadio 58 we afeclsds prinopalments por las
caraceristicas indhidugles de cada clianta. Al 31 de diciembwe de 2016 v 2015, 8
cliefilss regsin indvehalmente o 3% o mds oe [es wentas netas de la Cormpaiila
y represanian an agreasts of 24% en ol 2016 (20% =n el 2015] de las ventas neies.

Al 3 de cciembre de 2018, 8l salto de cuenias pr cobrer comecales ncluye
1}55211,265 o corgo de estos clienes wincipales.  Deece un punto de wisis
pecgréfico o demogrifico mo existe concentracidn de fiesgao de crédita.

La Adrministrecidn ha establecido une poltics de fiesgs Bajo b cudl e aoaliza o coda
clgribe nuees individosimente pars evaluar 80 eolvesncia anles B AUTCAZAF Ventas a
crichto.  La rovisicn de la Compaiia moluye calficecionss extemas, ceando esiin
disponibles, v en aleros casos rafaiancias bancanss. Sa establecen imiles de venta
para-cada clisnts, los gue represantan el Innporta siserio e Gui no requisre de
aprolpavicnes adickeneles: estas imfas 88 revisan cada & maces, Lod alisptes ques
ho cumplen o los reguenmientos oe solvencie exigidos por le Companle sdlo
puedan slactiunr compras da contads,

Al menitorasr el nasge de créddo de |os dlientes, $5t05 so aDrUDEN SEQUN SUS
caractenisticas da crédito, Feluyaridoe 81 correaponden a wh individuo & a e entidad
legal, si son muneorislas, minofistes o vsuaros fingies, Ssu ulecacidn geggrdfica,
indusiria, perfil de antigleded, vencimiento v existencia de dificuliades finarcieras
previas. Loe clientes gua se clagifican como “de-afto fesge” seincluven en una lista
do chontes restringidos y son monitoresdos por Iy Agmintrackin, o lag vanigs
futuras sa realzar con pagos adecusdarmants garan tizedos,

La Compaiia ostabloot una prowision para deterioro de walor guo reprosonta su
eatmacion e las péeddaz incumdas en relacidn con log deudares comarciales v
otfas cuentas per cobrar,  Esta provisin se detenring en bese g ung evalieciin
mspadiina qua == ralaclona con expasicionas indwidualments significathees v oean
base o una evaluacidn colectiva para los saldes no significativos,

Canhinua)
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La ewposicidn méxima & resgo de crédite pard cuemas por cobrar comercisies a la
frcha del sstado de situacida financisra por tipa da elisnme fue:

2614 2014
Mo.da  brpoman  Hoode Iopermen
R LoE E Jok
Expecials - supsemancados, catkeeds
o remlmurandes, Fodafes w piras . - = %

Ilarcads abesy: - ininonnlsa Gia ERRE- L &75 515,045
Exporacionss - - 1 IH v
flelacionsdas ) 274400 i ERTE)
MiaF b ones: 1a 153,750 13 331,885
hgd 1,494 608 & 'llt"E.'-".EI:FJ

Perdid Deted

L= antiglodad de los seldoy de lag cuentas por cobear comarciales a cada facha del
estado de shuacdn finenciors o by siguierte,

2 2014 2
Pow werces Li5g 540, E82 BEE, 700 5348, 32
Vi

Hvi 6 30 lais 304,587 333 538 Aa40 180
Mha-30 & Bl il B4 385 B a B3, 3700
Dhs 61 B rlss iB.8TT 17247 16,5685
Flda e D0 tes ?EIEE? HE, 08 23,154
1111508 1002632 285N

Frryickin prm detarimc ER-Fh] 15 £36] 18, 1
LES 1,00 3.3%5 1.CAT 147 RO 2

e Nl R B T Lo L S S o s e )

ii. Efspino op Caig v Bangoos

La Compaiia mantema efectivoen caje v bancos por US$11,437 al 31 de dicksmbre
de 2096 (L5513, 756 an 2016], que epfesentan g mdxama supnsititn al nesgo da
crécklo por es10s sctivos. Bl efsctvo an bances son mantenidas principskneaie an
insttuciones finencieras gue astan califcadas enfre ol ranga Ad+ v A0 sagun las
ageticies calificadoras de riesge autorizade por la Supedniendencia da Bencos v
Secures dal Ecuador

i | ;

El rigsge de liguidez s= el resgo de due la Companila tsnge dificultades oare curnglir con
Sus obligationes dsoaisdas con Sus pasvos Hinarcieros, gue son iguidados medants ka
gntrege dié efectiva U otmoe sctvos financiercs, Bl enfogee de 2 Comoanl pen
pmiugtrar la liguidez 85 contar con los recursns suficienbes para cumiplr con us
pbligaciones cuando venocer, @rto en condicionas nomnales oo de tensicn, Sin inmirn
mn percidas inaeptables o amesgar la repofaceie de la Compsiia,

Cenfinda

<2l
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La Admunisiracin de kb Compadifa oispona de informasiin qua la peemite monioesar hos
requerinienos de Mo de efectivg, por Io genersl i Companfa Sans coma objstive
COMGET SO 02 MeCUrses NAcessnat pars tolvedtar los gastos operacionales esparades
duranta un pencds da 10 dae, incuyando &l pago de obbgacioras financisras cwandn
vancen; asto exciuye el posible impacto de drcurstancles exiremas ous no puaden
predecrse rascnshisments a la fecna da amision 02 ests infames (& Companis prosenta
un capital de trabgjo hagativo de USE4E7.640 La edministraciin de @ Compedda
consdfans GuS BSla SiDEIcn no DIESENTE Un Mesgo de liquidez para sUS Speraciongs,
debido principelrmente a las fecilidades de finescle-aienio disponible por paris da sus
ancinrieias v al acceso a lineas de crédito con bancos o Instituciones financlsras locales.

Las siguisntes son los vencimiantos contractualas de pasivas financiercs, moluyvando los
pagnk estirnisdos de infeieses:

1 % M
B T Ty Eu-r- S inid RT] T

Eacn [=relete ey o RE11 Ak e
Pl i ot o Preroess USE 208G b s 1% ] - (R 4. y 1 14 84m j R Eh
Cumrta S BGAT ST e
g i o T ey e Pt ) i L] o i T .
Il & hdh e #5350 BW L] LA i 1.1% 4.0 i ol 5]
i kg %’:ﬁ'hﬂ'ﬁ'!.ﬂ'ﬂ‘ﬁ
E T T Datl Saba'l Dulind Cwlal
iz [FTT IR HiE FLOE -y s s

rreuipries v ool roees fearcieie USE  £TRLIIE AT b fa =Rkl E-ERE] b T
Lo B0 s COrTRL e
[EURE CAERE Y RGO e ALl 1146 711 el N
sk 38 i AdE | g5 1, HA0A - EAn ] |

el T

Rissgn de Mercadp

El rimggo e mngads 85 sl mesgo de que ke cambios on kos preceos de mercado, por
elemplo er B esns de cambio o tases de imenes, afectun los ingresos da i Conmparia
o &l velor e |os ingtrumenios finensierss que mantisns

Ll objetivo de |z admendstracidn ded nasgoe de mescedo ez administrar v contrelar 135
Expos' oones a esle Nesgo deniro of parAmeiros monatles v al mesrmo ismpo cpTmiae
|& ranTabdciad,

Higzgo da Monada
La Compafia goneralments no onfra en transacclonos denomimadas en moncdas

diferanies o U5 dblsr, monads lunsosal, por consssomtle considera que su sxposicdn
el riasgo de monede no- g2 relavame.

flantinaial



Flasira 5. A
Hota & os Estados Financkefos
(Exgresado en Ddlares de los Estades Unides de Arrdnc - LISE

T in

La Companfs sdminises el nespn 08 ass de nterés ccntratando, er la medida de lo
posible; financiamiento con teee fijp & semiveriable ol gue incluys un components fijo
Fnrianta,

AL T de dizdermbrg de 2010 v 26 ol porfil do tass de interds de jos pasivos finandecs
da la Comparta que devenpan interds s pand S

2014 205

Saldes pn Eoroet
Tase di inleris fa LSS 3285310 2,756,115

La Compafila no mida los acivos v pasivos financieros 8l valor rezonable g tovdés de
resultados v no eoira 2o fransacciones de deradas eomo imetrumantass de cobartons.
Par & thomn, uns varigcdn on 1 1458 de nterés no afectaria el valor registrada de los
BCTivos v pasivos (inancierod & 1asa de imeres 1ija o los resubados o &l patrimonso de 1a
Cormpania.

il

Le potitica de la Compeiie 88 maniensar un nive! de canital qus & permits conservar la
confiarza de los inversioestes ¥ acrsedares v sustentar el desarmolln futur del negocio,
El cagital 28 compone dal patrimonin total. Mo hube cambios = o enfoswes de fa
Lompania pera 3 admnsirecion oe ceoial guvante sl ano,

El indice deude-patrimotio gjustado de b Compaitia al térming del persado dd estado de
situacidn fmanciers era al siguiemts:;

31 o diclesctie
2006 2015
TForal pasnns L15E BAZ8, 108 4, 504 TR
RAamns it B CHE W BAnc [11,437) 113 TRG)
Devla nieta ajustada 5s S 820672 4,611,012
Tatl peiranonia uss 2304 halh 1a63,57
Infice dewuda net sjustada & paftimono 233 1.08
MCermnka
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Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

Durarits los afios 2018 y 2015 las compensaciones rachicas par & pargonal sscutas v por i
perencia clave por susldos. beneficos sossles a corto plazo v planes oe benefisns defirisos. s

lzrgo plazo 5B resJansn & continuasidn

Sueldos vy salanos
Honomarnog
Omas bonlicacicnes

Berwlizios a corto plago
Banaficios a largo peza

Trensaccongs pn Fanas Belaconadas

1G AHE
Usz 38,186 38,381
260,000 240,000
1,264 778
8,518 5,978
77 807 73,083
uss £36.8906 A{8 560

El raiirman e las phncipales transacciones con compala: relacionadas a ravés do propleded
¢ sdminsfatracion en ing anos ques termmaron &l 37 de dicembra da 2018 v 2015 as & siguiante:

nerigded Fainc rey Trerkizchen o e
Wt
Flechor ool LRl Paati-a 5.4 Fatsocreda Vimkla o awETaeG § L 57 mmE: a.387
Ervage da Ligal A ERT ] Warda odb perckans erwneio s 1338
(L T T T aa3r
Ciwepuin
Flipmarg ke Ragead Plhaznloy B Erlymiera TaELE o e Benvl on LIGE e E g L] |
Pk L2
Fromrugrmy R A Frlamorada  mvliEoT 15 i b
B fu Heddsfdad Akt iy -
LEE GOEIL '
Do Boec
e atmr Urite Jicen Aschordalas s ge drppanen SR LR | GOLME
ST Hpldng Goup ACOONNIEE P08 0D £0W _ Saoen
(111 3T AL g3
Fransaruerin
Eurirgnos Relscenrada  Firgnsonsee 5L 1, D .
Fanrafioes [ Coerilmti il acieficin Fifmf=—ita min - ACLICT
LGS 1030320 A000ma
membatrber, sgaesec

Un rasumen oe ks saldos con companies relecicnaces y accinnistas reasmartes de |ss
ransactionas les indicadas al 31 de diciembre del 2016 v 2015 5 como sigue:
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HHE ol 204
Destlas por ey S s s
Eiiwnine tob Ll © 4 Uss - Jh a1
Pllgzeoy Sad [ hotsl PlaaTiipr 5.4 2. B2 1,617 1)
Beartill B A A, s T80 1553
Papericaustrarg: 5 6 212 = -
WEE Ei .:-Hl 21,132 119
CLnrSan e s f sosmralai
Wlisiter Lt Hadieg Cobon Lid LIGE ELE o] AE. D00 45,00
Srvai Holdrg Cog L AT EEIEIII- B2 R0
LILE Ll 127,560 127500
CLmnias oof pEGIT COMATIoME
Pistcrs ol Licral Plasibct T8 {115 1 53,0 1,318 BB 359
Fraprew dumines 54 1,645 . -
LR T e 141.35E E-E.!i:l
Diolica ek froncieras comentes
Cursfinanze (yersasy Lsg 342981 FET 164,148
Panpmemncan bies D T3, TER 48" T 1ER 457
LsE 53 R EEFE] e B
aatligaroatn SnEGaTE Nid LA e
Lorchnaros LEE 1,7 094 SH.aM ARG 085
Fansmaan Fw ONomsaas FTLTEY T 200
=g 1,242 T EE1aM 206,450

Los sebdos por cobrar i pager 8 compatias ralacionedas ng devengen interéses; ¥ teneh plagos
de cobeo o papo manor 3 ur afio Bxcapio pod lag otreg fuantes por eobear (nots 8y prastamag
frvcita 110

Low ssildos pror cobear yio pegar surgan de tunsscciones oomesslalas relacionadss con & giro
del nagooo.

Mros Ingresas y (Hros Gastes

El detalla de oirog Ingresos y ofros QRSIDS Qus B2 musstran en & esede de resuitados vy otos
resultados integralas a& el siguente:

- 4[-
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o NG J056
TS ngriss,
Wailos LET 1151 Gl
LEE 1101 Gl
Mg pprabi;
G 21 UES L 28 738
Fnbily sf verras do propedad,
phanda v sopip i 1434
Qbsolescercia ool myvertago B #5613
Epjos de rrvpninng J.51T 1.E653
Pl:tins v olroa s 24, 81
Wanos T B TE. 813
LEE 1003, 747 131,882

(18] Gastos por Maturaloza

El gasto-atandigndo & su nateralszs - se detally coono sigue:

Iarid Foihl-] 1S

Isluney primeis v cormiacy ar moducion procmo LES 4 A 53T E.0E3EB17
Girits o pearnongl 1a il o a7 588
Basle por honoranas 1) o ir R I.EaEE
Gt por iImpussise ¢ conirbs onen 108,360 To\E
Qo Els por depratischin ¢ ssmonizacisn o aa.688 53,3580
Qasts de afiends 12,045 TLEM:
Gesio de nspons 55 867 E3 §ED
Gastn o sorviins basios 48 WET 415,148
kit por Eontatacisn ) segisos 75 567 31,877
Gesics & apaing 33385 EG 116
Gasio oor manicrarsenioy rearms ey 73,338 23,475
Gasioy da wajn 23,268 18,874
Qe sl cis policeled v popenorids o ] MLBEY
Drifes 0.1 £7,189

s 6,237 81 0,841,cAx

M Les gaslos por hanorasics e el 20E incluys USSIR0.000 por sarvicins da Asasorla
Franciers prestados oor ke Gerencla General,

[20) Comeccidn de Emor y Reclasificaciones

En 2016 |z Compania Eemtifiod un emoe pol regstro comants de remenclones ge mpuesio 2 ia
renta del 2015 contra &f resuitado acurmaiadn ffitersd ol gue he rocedicdo a reqeEirarcs an los
ponodas codrespondiontos, cocnsecuentemanto bos ostedos inanciaros de 2015 ¢ 2074 ham
sidn ragtablecigns, & continuacsin ei defallan lox saldes da las ouepntas del estado de sitjipsitn
fmancara sfectodes por e corfeccian de e, Tl comp fupron previaments informadas
restablecidas para bos perados compersiieas 2015 v 2014

L
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Los saldcs previaments infomados v resteblecidos por los efsctos de los emores corregidos
en o gstado de resulados v otros resultados miegrales dof afio qua terming el 31 do chciomibre
g 014 asl como mchediceciones afachadas para propdeia de uniformedsd oo B
presoniacum de 3015, som og Spueties.

G g
Lisl Brpa i P i kil
P A e N T O £ rarkl a8

i vt e e ria & A

URAES (il TR 1E1E 418
Caaic S8 vErsn EEH‘ He b ] J;-'EE's'.'n
Ui tecd Ernris _ EARIEEW FTEE =

iJres rgrraoe |zl 1
[ = 7 L, fired e Il s AT
Uirciod o8 diitstuddn v verlde B A [ ] =] iy En
L geados 1720 BLIRRE =R
—lnsun —Bmmen

Ll a7 myarss nas &2 ant s k]

Carion lnarie s I EN I 1FRI0EH & I35, =0
LRBCd asid e cTRaasis 4 e el L, 18 Bl
Foaanest 4 4 soits 1L o
(L2 24t Py

Ciran rwaidtabrs 1Aave b
Farach guow ne oe ceche s beam e
o il el pfei - ik disanal
Joe e A Btk i ok E Rt AL
it mali v oo, rawtiedos, respao EII'I SE i
Continle)



Plastm =, A,
Mota & (es Estados Finarcinros

{Expresaco-an Dolsras de bos Estados Unides de Arrdnca - LSS

Baclasificecionas

Raglpsificaciones han ds roalizadas 3 s affas comparativas de 2014 para propdsitos do
corforrmidad cor la presartacdn dal estada de rasuitados v otras resuliadas Stearalas de
2015 v comesponden principaimente a: & reclisficacdn del Impuesio diferido pasivo de
aouedn con fa revedacion NITF! b reciassficacion de oires cuenizs por eobrar & lango plaza
o base a su vencimiento; b misma gue es meyor a 380 dlas,

Por efects de ios emores v reclasificeaones corregdos, ¢ estedo de fujo de efective
previamarda raporado 8 31 de diciembre de 2010 y o que e muesTs on igs ostades
finanderos adjunios prasena las siguisntes diferencias por actividedes:

Haldas
el et Fanlusileds criui
|nfefTrad o8 iy Cormadokan e
MG e areoan il L Bl i e
Actividodes de nooraaiin 472 538 19 ZEEY 182,265
Aetividodes ds andarsion LR ] . IBEL GG
Aslvidodss de lisrcemienic I G 273,76 414 361
122,503 [ENEEEL] 136,106

(21 Hechos Posteriores

Le Comparda he evaluada les hechos posterioras hasts &l 23 de mezo de 2017 facha en gee
loe estedos finencisnos adjiontos astuviaron dispeniblas para ser emitidos.  Mingdn aventn
sigreficaive o con postanoridad al 31 de diciembre de 2008, fecha def estado de stuackim
finafibara pard antos ool 23 &8 mMeEs de dU1. Que Fequishs fevelacedn O ajuste d 165 estados
fnancisros adiurdos,



