3. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
{Continuacionr)

3.3 Concillackén entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacién detadlan fa cuantificacidn del impacto de =
transicidn a las NIIF. La conciliacidn praporciona el impacta de @ transicidn ¢on los siguientes
gatalles:

- Conciliacién del Patrimonio al 1 de enero ¥ 31 de diciembre de 2011
- Conglliacion del estado de resuitado integral por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011

2.3.1 Condillacién del patrimanio

31 e dicieny | I

Conoeptns de JGLL 1 b
Tota! patrimomio segin MEC 1,977,772 1,833,518
Ajuste por provisiin de iuidlacidn patronal ¥ desaho (1) (41,072 {97,381}
Cargos Difertdas {li} 7,33 {106,168)
Propiegad, planta y equipo {ill) {147,304 1,101,095
Lnpugsin a |2 ganancias diferido {iv) (62,773} {180,547
Prowison por deterlory de inventanies (v) - {7,000}
Prandsion beneficios sodales acumukados (v} - (24,339)
Provision para cuentas incobrables - (21,617
Efects de 1a ranskaidn a las NIF {243,910} 664,043
Electo de las NITF en o afig 2011 {243,910}
Efectn de trarsicion af 1 de engra de 2011 654,043
Total patrimonio seiin NOF 2,397,905 2,497,561

3.3.2 Condlladién del estado de resultados integrales

Al de diciambra de
CotCe oS 2011

W Eiad neta segan NEC 144,255
Ajuste por provision de jubilacion patronal vy desahucio (1) {41,072)
Cargos diferidos (i) 7,333
Propiedad, planta y equipo (il {147,239}
Impuesto diferido (v) {62,773
Efectn de la transician a tas NOF {243,911}
Pardida neta segin NOF (99,656)

{1} Ajuste por pravisién de jubilacién patronal y desshudo

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, fa Compafia aplicd fa exencién de
benefidos a empleados por reconocer todas las pérdidas y gananclas actuariales
acumuladas en la fecha de la frensiion a las NIIF. En ese sentido, se determind et valor de
la provision para cubrir las obligaciones Futuras por tndos los empleados que laboran para
la Compartia bajo el método de unidad de crédito proyectado.



TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTION FINANCIERA (NIIF)
{Continuacion)

(1)) Cargos diferidos

Para efectos de la primera adopddn de las NIIF, la Compafiia dio de baja dertos camgos
diferidos que mantenla en sy activa.

(ill) Propiedad, planta y equipo

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaiila opté por registrar el valor del
avalin de un perito como costo atribuido para dieros activos 2l Inicio del periodo de
transicidn a NIIF, ko cual vene efectos en el cikulo del valor de l2 propiedad v equipey 12
depreciacion de la misma,

(iv) Impuesto diferide

£l ajuste conciliatorio de impuesto a ka renta diferido consiste en el reconccimiento de los
impuestos diferiklos originados por aquelles ajustes conclliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de lz Compaiifa, La
variackin de las diferencias temporales entre NEC, comespondientes basicamente a bases
ttibwtarias y NIIF generd un reconocimiento de pasivo per impuesto diferido neto por
US$180,547 al inicic de {a transidion a NITF y un cargo en el estado de resuftados integral
del 2o 2011 de U5462,773.

{v) Provisién deterioro de Inventarios

Para efectos de la primera adopddn de tas NIIF, la Compafiiz realizo |a provision por
chsolescanda de inventarios.

(vi) Previsién de beneficios sociales acumilados

Para efectos de la primera adopcidn de las NIIF, la Compafia reailzo un ajuste a su
provisidin de beneficios sodales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo finandisra

Los principales pasivos finanderos de la Compafila incluyen las deudas v los préstamos que
devengan intereses. La finalidad princigal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafiia. ta Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamerte de sus operaciones,

Las actividades de la Compania |a exponen a una vavedad de riesgos financieros; riesgos de
mercado {(que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
credito vy resgo de liguidez.

Ef programa general de administraddon de riesgo de Iz Compariia se concentra principalmente
en lo impredecible de ks mercados financieros vy trata de minimlzar potenciales efectos
adversos sobre l2 rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas gue se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se Involucra fa Compafiia estén sujetas a politicas ¥
procedimientos adecuados para takes efectos v gue los riesgos financieros estén identificados,
medidos y contraladas de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafila y la jefatura finandera establecen las poiiticas de
inversiones. La Administracion de ia Compafiia es la encarqgada de aplicar dicha politica y revisar



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacion}

periddicamente sus procedimientos para la dptima gestidn en cada una de los riesgos que a
continuaclon se detallan;

4.1.1 Rissgo de mercado

El riesgo de mercade es el riesgo de que el valor razonable o los Alujos futures de efectivo de un
instrumento financiero fuctien debido a ios cambios en los precios de mercado. (os precios de
mercado involucran cuatro tipes de riesgo; el riesgo de tasas de interss, 2 rlesgo de tasas de
cambio, el resgo de precios de los products bdsicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los tiulxs de patrimonio. Los instrumentos financieros afeciados por el
nesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efactivo, 1as mversiones financieras disponibles para {a venta vy os Instrumentos financiaros
derivados.

a} Riesgo de precio

La Compailia no se encuentra expuesta al rigsgo gdel precky de s servicios ¥ compras de
materiales sighificativaments,

b} Riesgo de tasa de interés sobte el valor razonable y flujos de efective

El riesgo de tipo de interés de la Compaiila surge de las obligaciones con instituclones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fjo expenen a la Compaiia a riesgos de Hpo de
interés de valor razonable, sin embarga debido a que la Compaiiia no mantiene obtigaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable |2 exposicion no es significativa.

£) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipe de carmbio surge de transacciones comerciales futuras v de s activos v
pashvas reconcidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda dferente al dédlar no constituyen un rubro impeortante en ias operaciones de la
Compafia, por lo tante, la Compania considera gue es poco probable que exists una posible
pércikla originada por este tipo de riesgo,

4.1.2 Riesgo de llquidaz

La prindpal fuente de liquidez son ks flujos de efectivos provenientes de las actividedes de Ia
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparia se basa en ks flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudenta del resgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v equivalente
en activos financieros a través de un numens de adecuada de fuentes de financiamiento
comprometidas, Los vencimientos se manejan de acuerdd a ka necesidad, a conig, mediano y
largo plaze.

La Compafiia no tene riesgos significatives de liquidez ya que histdricamente los Aujos de
efectivas de sus aperaciones & han parmitido mantener suficiente efective para atender s
obligaciones y sus fiujos proyectados demuestran ia misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2012 el efective ¥ equivalente de efactivo es 0.01 veces e total del
pasho Corriente,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacion)

4.1.3 Riesgos de Cridito

4.2

La Compafiia es responsable da la gestidn y analisis det riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecaries kos plazos v condiciones de pagn habituales, Bl riesgo de crédito
se grigina por el efectivo y ofros activos liguidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposiciin al crédito con dientes, inciuyendo los
Documentos v cuentas comerdales por cobrar v las transacciones acordadas. El control del
riesgo establece la calidad crediticla del cliente, teniendo en cuenta su posiden financiera,
experencid pasada y otros fattores.

Riesgos de capitalizacion

Los chjetivos de la Compaiila a la hora de gestionar capital son salvaguardar ta capacidad del
Mismo para continuar como Un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimients a los
propietarias y mantener una estructura de capital Gptima para reducir el costo de capital,

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financkeros requiere que la Compafia realice estimaciones y utllice
supuestos que afectan |05 mMONtos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas
relacionadas. Las estimaciones reallzadas y supuestas utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en e mercado e informacién suministrada por
fuentes externas rallficadas. Sin embargae, los resultados finales podrian diferic de las
estimaciones, bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente [a sifuackin financiera y s resultados ge {8 Compafiia
y/0 {as requieren un alto grado de juicio por parte ge las Administracion,

Las prindpales estimaciones y aplicaciones del criterio profesienal se encuentran reladonadas
con los siguientes conceptos:

a} Provisiin por deteriovo g Documentos y CUENas por cobrar

La Compafia evaltia la posibilidad de recuperaxidn de los saklos mantenidos en
documentos y cuentas por cobrar, basandose en unad serie de factores, tales como:
existencia de dificultades financiaras significativas por parte del deudor, la probabilidad da
que e deudor entre en quiebra o reocrganizacion financiera, y la falta de pago que se
considera un indicador de que la cuenta por cobrar s& ha detedorado. Una vez que se ha
identificado evidencias de deterioro se estima el valor @ recuperat proyectando log flujos
estimados y descontandolcs.

&) Obligadones por beneficios por refiros def personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de
factores que se delerminan sobre bases actuatiales usanide wn numers de supuestos, Los
supuestos wsacos al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuentn. Cualguier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pensidn.

Otros supuestos claves para establecer las abligaciones por planes pension se basan en
partes en las cohdlciones actuales dal mercado, Yer Nota 2,12,



8.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS
{Continuacion}

¢} Reconocimientio de ingresos

La compafiia ha reconocido ingresos por el valor US$6,369,49%0 por ventas de articulos
fabricados en poliestirena expandido, facturados ¥ entregados a2 sus distintos  clientes en
el afic 2012. Siendo los productos de consumo masive |2 comerciatizacion de los
productos se realiza 2 través de distribuidores en todas las provincias del pais.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafifa utiliza un sistema de evaluacidn crediticia para las contrapartes de sus activos

financieros, que considera las sigulentes situackones:

a) La existencia de dificultedes financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilldad de que f2 contraparte entre en guiebra o rearganizacion financiera.
¢} La falta de pago se considera un indicador de gue el activo financiero se ha detericrado.

Se registran las provisiones por deteriorc de manera individual para aquallos saldos por cobrar
gue presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mendonades en la

nota 2.8,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

31 de didembre
pab Al
Cala Chica 250 250
Bancos (1) 21,392 24,308
21,642 26,939

1 de enem

2011

250
53,683

53,943

(i} Comprenden saldos en cuentas comientes vy de ahorros en bancos locales y uno

internacional,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ NO COMERCIALES
8.1 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Véase pagina siguiente)



8.2

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
(Continuacidén)

31 de diciembre 1 de gnerg
2012 2011 2014
{lientes 917,181 691,432 620,058
917,181 691 492 620,058
Provision por deterioro de cuentas por
cobrar [23.101) {13,984} {6,561}
824 080 677,508 613,497

Los deudores comerciales ng devengan intereses vy su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre ios 30 vy 45 dias,

£l andlisis de antigiledad de estas cuentas, es el siguiente:

31 de dickembre 1 g énerp
2012 20l <01l

For vencer 506,859 366,731 370,133
Yencido:
ia 30 dias 297,019 236,337 192,759
M a 50 dias 48,775 60,834 3777
61 a 90 dias 20,909 21,014 11,875
Mds de 90 dias #4619 6,576 2,570

gi7 181 ne1,493 620,058

La Administrackon histdricamente ha reslizedo su provisidn en base a o indicade por 1o
normativa tributaria. Al 31 de diclembre de 2012 v 2011 y 1 de encro de 2011, la provisién
acumulada estimada par deterloro de cientes no distorsiona significativamente los estados
flnanckeros tomados en su conjunto.

Los movimientos de la provisién por deteroro del valor de las coentas par cobrar se detailan en
la nota 14,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO COMERLIALES

31 de dicembre 1 de ensm
2012 2011 2011
Tartds por gobrar N COME idies
Impuestos diversss (D 39,736 04,436 76,654
Anticipos a provesdores 1,360 3,585 383
Otras cuentas por cobrar - - -
Total 41,0948 Q'Eiﬂ';l 7,037

{i) Se compone por retanciones en la fuente realizadas a la Compahia, asi como el crédito
tributario generado por et page del Impuesto al Valor Agregado, 15D ¥ de afios anteriores
por impueste a la renta, véase nota 15.



10.

1i.

INVENTARIO

Productos terminadas

Impottaciones en ransito

Materia prima

Producto an process

Repuestos

Material de empadque
Otros

Provisidn por obsolesoencia

31 de diciembre

&g

100.848
70.546
201.629
30888
59.345
228.5H

@58

607,499

2011

—

250,110

132,453

117,753
53,375
36,677
39,435
18,086
(7,000)

30,904

1 de enarD

4911

215,999
46,697

186,447
71,154
35,502
41,210
12,482
(7.000)

502,401

Al 31 de diciembre del 2012 existe prenda scbre productes terminados, productos en proceso y
materia prima por US4$709,461 eniregada al Banco Bolivariano C.A. en garantia de obllgaciin
bancaria y l5$390,000 entregada al Banco de la Produccién S.A. - Produbanco {en el afio 2011
US$430,000) en garantia de obligaciones bancarlas, Ver Nota 11,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Composicion y movimientg:
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

{Véase pagina siguiente)



11. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

fContinuacion)
21 de diclembre 1 g anemy
FLibPs 4l 2011
Comiene:
Barco Bolvariana CA, 112, 500 - -
Produbanco 1501, 040 193, 568 30,007
Eurofinance Overseas Cocp. {i) 112,119 104,659 33,344
Panamerka Iveshment Cherseas (il 137 2849 125, 584 150,000
551 Bag 423821 222‘4011
b o tiente)
Euofinance Cverssas Corp i) 963,316 1,060,546 1,226,564
Fanamenca Inestrrert Overseas [jiy 354 503 477 983
1 3]]‘|819 liﬂﬂiSH 1I226 554

{1 Evrofinance Overseas Corp.-Préstamo recibido el 4 de enero del 2011, el mismo gue
devenga el 8% de interés anual ¥ esta garantizado con documentos suscritos a favor
del deudor y tiene vendmiento en enero 5 del 2021,

(i Panamerican Investment CQverseas.- Préstamo recibidc el 16 de mayo del 2011, el

mismo que devenga el 10% de interés anual y estd garantizado con documentos
suscritos a favor del deudor y tlene vencimiento en mayo 15 del 2016,

Los valores contables v el vakyr razonable de los recurses ajenos no cormientes son coma sigue:

—e . lmponeeolms @00 Yoor At
2012 2011 oL w1

Chigaciones zon entidades e cridka:

Eurcfinance Cwarges Coimp. 963,316 1,050, 546 963,316 1 060, 540
Fanamernca nwestment Qvet 354,503 477,583 354,80% 477,983
1,317,819 1,538,529 1,317,819 1,538,529
12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR (CORRIENTE)

12.1 DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

31 de diciembre 1 da eneny

2032 2011 2011
Proveedores 992 051 £47, 008 bEl,236
992,051 &47,008 BG1l,236

A continuaciin se detalla los vencimientos de los pasivos financleras {proveedores al 31 de
diciembre de 2012 y 2011}

{Véate piaina siguiente)



12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y (JTRAS CUENTAS POR

PAGAR {CORRIENTE)
{ Continuaciin}
1 a 30 dias - -
31 a 90 dias - -
91 a 180 dlas 992,051 647,008
Mas de 180 dias - -
9“92‘051 H?IDDB

11.2 OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

31 de diclembrea 1 de enem
2012 2011 2011
Anticipos cllentes 11,104 - -
Ctras cuentas por pagar 2227 - 3,627
Comisines en venta 12,735 - -
Otras retendones por pagar - 6757 -
31,066 6,757 3,627
13, PASIVOS ACUMULADOS
31 o= dicembre 1 de enero
2012 2011 2011
Beneficlos soclales de Ley (1) 20,812 4%, 180 53,129
Farticipaciin de los trabajadores
en las utifidades por pagar 47,033 4,579 61,280
Apxrtes al JESS 25,995 20,027 16,300

128 110,686 127715

(il Incluyen las provisiones realizadas por la Compafila para el pago del Décimo Tercer
Sueldo, Dacimo Cuarte Suekle, Vacaciones, Fondo de Reserva, entre otros menores, véase
mewirmients de dicha provision en ia nota 14,

14. PROVISIONES

Composiclon ¥ movimiento:

(Viéase pagina siguiente}



14.

15

PROVISIONES
(Continuadén)
Sakdos a Incrementos yio Paxs w0

12 nid Transfarendas iR Bados al Mol
Provisdn por deberiorg de préstam(s ¥ etz por ot 13,9 EALH . BN L
Benafides sockales 4,180 8,45 (202.240) SRR
JubilaciEn patrona 108,55 »m . 14871
Desahucip 2,850 19,066 7 843 4,082

b 40,504
Prebsiin por etiericm ¢ pristams y uanizs por cobr 6,561 748 . 130
Beneficios sociales 1% 176,006 (177 0 49,15
Tbiiackin patrenal 7,17 2,39 - 108,50
Decahunty {6,106 11,783 %89

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 y al 1 de enerc de 2011, el rubro de Impuestos por cobrar @
impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de dickembre 1 de enem
Sabdos por cobrar edig 2011 4011
Retencionss an b fuante 48,792 44,032
Antiipe de Impuesto a ba Renta - 1,984 1,03%
Crédite tibutano IVA 4,995 4,905 4,596
Crddito trbutano 1S 34,740 38,654 26,551
39,736 9 435 76 654
31 fe dicembre 1 de enerm
Sakdos por pagar 2012 i1 2031
VA por pagar de ventas a crédito 66417 13,513 -
Impuesto a la enta . 85,693 76,141
VA por pagar 25,445 28,175 42,236
Retencionas en B Fuente e VA 5,870 - -
Retanciynes en B fuente de Impuesto & la Renta 4,911
Impusstos, tasss v contrbuciones 2,144 - -
i04.787 127 381 118 377

La Compairia se encuentra impugnando ante e Tribunal Distrital de o Fiscal No., 2, saldos
justificados no aceptados por el SRI por reclamo administrativo de giosas emitidas a través de
liquidaciones de pagos Nos. RLS-GTRLP2006-0039 y 0040 de noviembre 79 del 2006, por
USY3D.512 y US$Z2 BES, respecivamente. Hasta fecha de emisidn de este informe {marzo 18
del 2013}, el estado actual es de autos pare resolver y kos asesores legales estiman obtener
sentencia favorable de un 709, sin que ia por la diferencia (30%) se haya registrado una

estimacion en los presentes estados financieros,

Los eferciclos econdimicos de los afios 2010 al 2012 estan a disposicidn para la reviskon de las

autoridaties fiscales,



16. IMPUESTO A LA RENTA
15.1 Impuesto a la renta reconodido en resuftado del afio

El impuesto a ia renta mostrado en el estado de resuitados de los afios 2012 v 2011 se
compone de |a siguiente manera:

31 de diclembre

2012 011
Impueste 3 195 ganancias cormientg
Impuesto corriente sobre los beneficios dai afo 104,344 85,693
Total Impuestn corments 109,344 85,653
Impuesto a ka5 ganandhas diferide (véase nota 16.3)
Relacionadc con el origen ¥ 12 reversion de diferenclas
tempaorarias {15,838 82,773
Total Impuesto diferida (16,8367 €2,773
Total gasta par Impuestes a la renta 52,505 148, 465

16.2 Conciliacion del resuitado contabie-tributario

Las partidas que principalmente afectaren ta utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacién de! impuesto 2 la renta en los afios 2012 y 2011 fueron los

siguientes;
31 de didembra
2012 2004
IMlidad contable anbes de mpueste a |a renta 266,520 220,948 (I}
Mas {menos) partfdas de canciliaoidn:
Gastes e dedicibles 237,572 145,527
Deducciones adiclonalas {28,683} (184213
Utilidad gravable 475 H¥7 357,054
Tasa de impuesto 23% 2955
Impuesto 3 |a renta causada 103, 344 85,6583
Anticipo minirno de impuesto a la renta 48‘ 146 4-!5‘[!1?

() Comprende la utilidad contable de acuerdo con las anteriores Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del salde del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue;

{véase pagina siguiente)



16.

16.3

165.4

IMPUESTO A LA RENTA
{ Continuacion}
31 de dicembre
2012 £011
Impuesto a la renta causado 109,344 85,693
Menos
(-} retenciones en la fuente en el ejerdcio fiscal (53,28%) (48,732
{-} credito tributario de afios anteriores {3,747) (1,984}
(-3 credito tributario por 150 (87,054 (36,664}
Impuests corrente (sakdo a favor del contribuyente) {34, 740} (3.747)
Impuesto diferido
Ai 31 de diciembre de 2012 y 2011 v al 1 de enero de 2011, el impuesto diferido corresponde a
o siguiente:
31 de diciemibye 1 de energ
012 2011 2011
Active por Impuesto diferido;
Provision cuentas por cobrar chentes 4,907 4,807 4,003
Estimackn para Inventarlos obsoletos 2,850 1,680 1,325
Pravisisn por jubilacién patronal 20,523 16,448 18,436
Valuacin de activos Rjos - - 31,239
28,280 13,038 5083
Pasivp poc impuasts diferido:
Valuacidn de activos fijos (254 763} {266,356] (235 &M
(234,763) (266 356) {235,640)
Pasive POT TTRUESYD oo, Neth [a2h A8 (243 3213 { 180 547)
Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de impuesta diferido fug como sigue:
31 de diclembee
i) P 2011
Pasio, netn (243,321) {180,547}
Mds [menos)
(Auments) digminucidn en actvo por Impuesto diferide {5,245] 32 058
Clsminucitn en pasivo por Impuesty diferdo {11,593} 30,715
Ingresa {gasto) por impuesto citarigo (Véase nota 16.1) {16,838} 62,773

Sakdo al active (pasivia), reta

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre da 2012 ¥ 2011, las tasas efectivas de impuesto a |2 renta fueron:

{Véase pagina siguiente)

;226‘4B3| {243.321}
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IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacion)
31 de diciembre
2012 Favi By
Ltlidad antes de provisidn para impuesto a la renta 286,520 229,948 (i}
Impuastn a la renta corriente 109,344 85,653
Anticipd minime de impueste 3 la renta 48,146 46,017
Tasa efectiva de impuests 41.33% 37.27%

(h  Comprende iz utilidad contable de acuerdo con las antariores Nommnas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Durante ef afe 2012 ¥ 2011, el cambio an las tasas efectivas de impuesto fue comp sigue;

31 de diciembre

2012 2001
Tasa impostiva legal 23% 24%
Incrermento por gastos no deduchles 20. 50% 15.19%
Disminuckin por deducciones adiclonalkes -2.47% ~1.92%
Tasa imposkia efectiva 41.03% 37.27%

REFORMAS TRIBUTARIAS

En & Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidk la Ley
de Fomento Ambiental y QOptimizacidn de los Ingresas de! Estade, mediante la cual se reformod
la Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Interno (LORTT) v la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principaies cambios son los siguientes;

¢ Cilculo del Impuesto a la renta-

Para el cakulo del impuesto a |2 renta se Imita [a deduccidn de ios gastos relacionadgs con
la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso,

» Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.)-

Estaran gravados con tarifa 0% fa adquisicién de vehiculos hibridos ¢ elédricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000,

= Impuestos amblentales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Comtaminacion Vehlcuwar (IACY), que grava el usa de
vehiculos metorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados
al transporte plblice y los directamente relacionados con la attividad productiva o comercial.
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Compaiia estd controlada por Simsa Hokding Corp. vy Master United Holding Group, con «l
50% e acciones cada una, Las compafiies relacionadas son Plasticos del Litoral PLASTLIT ¥

{Continuacidn)

» Impuesioa la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (15D) del 2% al 5% vy establece presuncin

da pago y generacion de este impuesto en lo siquienta;

-  Todo pago efectuado desde eb escrerior, indusive aguelkys realizados con recursos

financiergs del axtarior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las expiotaciones de blenes v serviclos generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuanda las divisas correspondientes
a tos pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Dhvisas (ISD) podra ser utitizado come crédito tritutario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por & afos, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en €l listado que establezca el Comité

de Politka Tributatia.

Envases dei Litoral Enlit.

El sigulente &5 un resumen de las principales transacciones reglizadas durante los afos 2012 y
2311 oon compaiifas y partes relacionadas,

18.1 Transacciones

Dyrante e 2012 y 2011 se han realizado diversas {ransacciones con entidades relacionadas que
han originade gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes, A

continuacion se resumen los montos de las principales transacciones;

2012

yentas denes/servicios;

Enlit 1,852
Plastit 26
v .

Enlit -
Plastit -

Compras benes/servicios;

Enlit -
Plastit 330,917
Compras servichos;

Endik -
Masdit -

2011

4,049

12,961
216,920

Los bienes se venden en funcion de la lista oficial de precios vigentes ¥ en las condidones que
s& aplicarian a terceros,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

Documentos y cuentas por cobrar y pagar

tos Documentos y cuentas por cobrar de compafilas y partes relacionadas surgen
principalmente de las transaccionges de verta y compra. Las cuentas por cobrar no estan
garantizadas por naturaleza.

Las Documentos v cuentas por pagar de oompafias y partes relacionadas surgen
principalmente de las transacclones de compra.

31 de diciembre i de gnerg
012 2011 2011
Luentas pop cobrar corments.
Compafilas relydonadas:
Enlt 378 2,308 2,348
Flastit 3 47 167
408 2,355 2515
Luenias Do CObIRM NG cornente
AcGionistas:
Master United Group 45,000 45,000 45,000
Simsa Holding Comp 82 500 82,500 82,50
127,500 127 500 127 500
Compafilas refacionaas:
Endit 1,008 - .
Plastlit 67,584 44,391 33,276
68,502 44,301 39,276

(i) Los saldes por cobrar ¥ pagar comientes y no cormiantes con entidades relacionadas no
cravengan intereses,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen fos componentas del gasto neto reconcido en el estado de

resuitados en concepta de planes de beneflcios a los empleadas, como asi tambilén los Importes

reconocidos en el estade de situacién financiera, para los planes respectivos:

{Véase pdyina siguiente)
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
{Continuaciin}
Composidan:
31 de dicembra 1 de enera
2012 <011 2011
Jubilacidn patronal {1 146,871 108,554 79,275
Bonificacion por desabudo (i} 41,082 29,859 18,106
187,953 138,453 87,381
2012 2011
Cargo en resutados
Provisicn jubiladén patronal szn 29,319
Desahucio 19,066 11,753
57,343 41072

fiy  Véase movimiento de dicha provisidn en [a nota 14

£l movimients del pasivo recotocida an el estado de situacion financiera fue como sigue.

ion patronal 2012 2011

Al 1 de enero 108,554 75,275
Pravistones del afic segln calculo actuarial 38,277 29,319
Al 31 de diclembre 146,871 108,594
Desabucio

Al 1 de enero 29,859 18,106
Pagos yfo Utilizaciones {7,843) -
Provisicnes del afie segudn calculo actuarial 19,066 11,753
Al 31 de diciembre 41 082 29 859

Los principales supuestes actuariales usados fueron los siguientes;

31 de diclembre

2012 2011
Tasa de descusnts 7.00% 7.00%%
Tasa fulurgy incramento salarial 3.00% 32.00%
Tasa futurda incrementoe de penslones Z.50% 2.50%
Tasa de rotacldn {promedia) B.90% B.90%
Antigiedad para jubilacidn (hombres y mujeres) 25 25

CAPITAL SOCIAL

Los saldos 2 31 oe diciernbre de 2012 y 2011 de US$1,805330 comprenden 1,805,330
acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completarmente desembolsadas, emitidas y
en circulacidn, Otras 3,610,660 acclones adiclonales estén autorizadas legalmente pero no han
sido emitidas.
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CAPITAL SOCIAL
{Continuacian)

En agoste 30 del 2011, la Superintendencia de Compafiia acogiéndose a ia decisidn adoptada
por PLASTICGS TROPTCALES - PLASTROC S.A. aprobé el aumento de capital por US$244,030 el
mismo gue fue ariginado a través del mecanismo de reinversidn de utllidades, para ko cual se
reformaron los estatutos de la compafiia por medio de escritura plblica v 2 misma fue inscrita
el 1 de septiembre del 2011 en el Registrador Mercantil.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

21.3 Reserva legal

21.2

De acuerde con la legistacion vigente, la Compaiila debe apropiar por le menas el 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta gue el salde de dicha reserva alcance g S0% del
capital suscrito. La reserva legal no esta dispontble para distribucian de dividendos, pero puede
ser capitalizaca ¢ utifizada para absorber peérdidas.

Resultados scumulados - Ajustes provenientes de [a adopclén por primera vez de
las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NITF” que se registraron en e patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion par primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor sdle podré ser capitalizados en la parte que
axceda al valor de tas pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluldo, si las
hubleren; utllizado en abscrber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafiia, si
los hubiere.

Durante ef inicic del afio 2012 la Comparfia absorbid del saldo dewdor de esta cuenta
U5499,656 contra las utilidades acumuladas.

VENTAS DE BIENES

ARos t2rminados al 31 de
diciembre del

20312 2011
Ventas locales
Flastro natural 1,262,039 ,131,735
Plasro imnpreso 928,336 S48, 928
Thermopack nawral 58z, 420 408,101
Thermopack Imprasc 53,509 57,669
Espurmax &H60,093 484,721
Cajas tharmlcas v laminas EFPS natural ABRS, A99 334,792
Cajas thermicas y laminas EPS Impresas 1,239,013 1,087,127
Embalaje vy slsterma alslamiantsy EFS 729,016 719,206
Bandejas de germinacién samillas y pidritulas 130,822 170,473
Parel de blogques y sistem . construc.eps 622,766 105,007
vertas {olros} 55 311 19,726
Devalucidn en ventas {158, 800) (79,074
Cescuentos £n ventas {(127.237) (F0.137)
Exportacionas
Consuma 600 14,902
Otros 27 003 -

& J6% 43 5,333 176
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COSTO DE VENTA

Plastro naturai

Plastra impresc

Thermopack natural

Thermopack impreso

Espumax

Cajas thamnicas y laminas EPS natural
Calas thermmicas y laminas EPS impresas
Embalaje y sistema alslamiento EPS
Bandejas de germinacidn semillas y pldntulas
Panc! de Hlogques ¥ sistem. construc.eps
Otros

Costos no absorbidos

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Remuneraciones
Mantenimiento
Impuestos

Honorarios Legales
Suministro Computacién
Otros Gastos
Depreciacion

OTROS GASTOS OPERATIVOS

Remuneraciones
Mantenimientos

Otros gastos
Depredciaciin

GASTOS BANCARIOS ¥ FINANCIERDS

(Véase pagina siguiente)

Abas terminados al 31 de

diciembre dal

2012 2011
B25,176 718,043
589,197 549,308
252,925 210,394
32,166 37,288
360,931 307431
201,161 214,478
509,577 758,052
432,070 466,324
22,747 97,371
413,164 64,765
34,127 1,420
274,084 218,751
4. 298 325 3,643,625

Afios ferminados al 31 de

diciembre del

2012 2611
598,851 453,696
24,578 28,865
47,893 20014
431,509 376,632

1,618 -

339,569 225,442
38,356 193,265
1,482,374 1,346,914

Afos terminados al 31 de

diciembre del
<012 2011
47 465 40,757
9,529 11,977
25,304 34 811
2,675 3,137
84,973 S, 682
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{Continuacion)
Afios terminados al 31 de
diciernbre dat
2012 2011
Intereses 184 804 157,877
Comislones 7,616 B,273
132,430 166,150

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la facha de emisidén de estos estades financieros {18 de
marzo e 2013) no se produjeron eventos quie, en oplnidn de la Administracién de la Compafia;

pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros gue no se hayan
revelado en fos mismos,



