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amortizado ciertos saldos de otras cuentas, tales como: gastos de organizacion e instalacion,
suministro, publicidad y otros que representan US$. 60,269, nota 6. La Compaiila durante el
afio 2008, disminuy¢ gastos activados de afios anteriores por US$. 125,742, nota 6, mediante
ajustes con saldos de cuentas patrimoniales. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecen que estos tipos de gastos se registren con cargo a resultados en el periodo
econdémico en el que se hayan causado. Debido a las situaciones antes mencionadas al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, existe aumento de activos y patrimonio por US$. 47,093 y US$.
212,290 y en adiciéon por no haberse amortizado los saldos de las ofras cuentas de cargos
diferidos ha originado aumento de la utilidad del afio 2008 por US$. 12,054 (en el afio 2007
disminucion de la pérdida por US$. 10,147).

Durante el afio 2008, la Compafia procedié a transferir a cuentas patrimoniales por US$.
125,742, nota 6, correspondientes a gasios activados de afios anteriores, como parte de un
proceso de depuracion de saldos contables, sin que para tales efectos exista la respectiva
documentacién de soporte. Debido a lo antes mencionado no nos ha sido posible asegurarnos
de la eventual existencia de otras transacciones que podrian existir sobre los estados
financieros adjuntos.

Opinién:

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacion mencionada en el parrafo 5
y correspondiente al afio 2008 y excepto por lo mencionado en el parrafo 4, correspondiente a
los aflos 2008 y 2007, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PLASTICOS
TROPICALES - PLASTRO S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

Como se revela mas ampliamente en la nota 15, la Compafila mantiene transacciones
importantes con sus compafiias y partes relacionadas.

MQJORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.
~RNAE~-2 No. 373

Febrero 20 del 2009
Guayaquil - Ecuador
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PLASTICOS TROPICALES — PLASTRO S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo
3 Cuentas por cobrar, neto
4 Inventarios

Gastos pagados por anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

5 Magquinaria y equipos, neto
6 Cargos diferidos, neto
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

O e~

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
10 Obligaciones financieras a largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS:
11 Capital social
6y 11 Aumento de capital en tramite
2y6 Reserva legal
2y6 Reserva de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
4,740 2,188
654,486 634,097
579,735 521,660
2,606 0
1,241,567 1,157,945
1,858,316 1,786,475
224,183 415,118
3,324,066 3,359,538
445,930 116,543
815,413 1,033,157
74,400 87,794
1,335,743 1,237,494
676,564 676,564
2,012,307 1,914,058
1,300,000 1,300,000
0 38,587
0 14,079
0 38,450
11,759 54,364
1,311,759 1.445,480
3,324,066 3,359,538
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PLASTICOS TROPICALES —~ PLASTRO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares) '

Notas 2008 2007
12 VENTAS, NETAS 3,950,938 3,610,754
12 (-) COSTO DE VENTAS 2,658,365 2,668,637
UTILIDAD BRUTA 1,292,573 942,117
GASTOS OPERACIONALES:
13 Gastos de administracion 414,550 387,907
13 Gastos de ventas 210,892 211,565
Gastos de distribucion 72,833 62,955
TOTAL ‘ 698,275 662,427
UTILIDAD OPERACIONAL ‘ 594,298 279,690
OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES:
Gastos financieros ( 105,208) ( 79,357)
Otros, netos ( 247,143) ( 175.450)
TOTAL ( 352,351) (_254,807)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 241,947 24,883
14 156% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 36,292) ( 3,732)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 205,655 21,151
14 25% IMPUESTO A LA RENTA ( 73,896) ( 52.582)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 131,759 ( 31,431)

Ver notas a los estados financieros
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PLASTICOS TROPICALES — PLASTRO S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Dolares)

Capital Aumento de Reserva Reserva Utilidades

social capital legal de capital retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,300,000 0 14,079 38,450 94,586 1,447,115
Pérdida del gjercicio ( 31,431) ( 31,431)
Aumento de capital 38,587 38,587
Ajustes ( 8,791) ( 8,791)
Saldos at 31 de diciembre del 2007 1,300,000 38,587 14,079 38,450 54,364 1,445,480
Utilidad del ejercicio 131,759 131,759
Dividendos pagados ( 120,000) ( 120,000)
Ajustes de cargos diferidos, nota 6 ( 38,587) ( 14,079) ( 38,450) | 34,626) ( 125,742)
Ajustes de afos anteriores, nota 18 0 0 0 19.738) ( 19,738)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 =~ __1,300.000 0 0 Q 11,759 1,311,759

Ver notas a los estados financieros




PLASTICOS TROPICALES ~ PLASTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Ddlares)

2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,846,011 3,487,826
Efectivo pagado a proveedores y empleados { 3,418,040) ( 3,162,574)
Intereses pagados ( 105,208) ( 79,357)
Otros, neto ( 247.143) ( 175.450)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 75,620 70,445
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos ( 282,455) ( 107,138)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 282.455) ( 107.138)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras 329,387 15,872
Pago de dividendos ( 120,000) 0
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 209,387 16,872
Aumento (Disminucion) neto del efectivo 2,552 ( 20,821)
Efectivo al inicio del periodo 2188 23,009
Efectivo al final del periodo ' 4,740 2,188

Ver notas a los estados financieros
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PLASTICOS TROPICALES ~ PLASTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares)

2008 2007
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 131,759 31,431)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
(PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones 247,294 329,498
Impuesto a la renta y participacion a empleados 110,188 56,314
Provision cuentas incobrables 1,561 4,606
{Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar ( 104,927) 179,835)
Inventarios ( 58,075) 104,014)
Gastos pagados por anticipados ( 2,606) 30,772
Cargos diferidos 28,513 34,206)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 228,401) 24,134
Gastos acumulados por pagar ( 49 686) 25,393)
Total ajuste ( 56.,139) 101,876
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 75,620 70,445

Ver notas a los estados financieros
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PLASTICOS TROPICALES — PLASTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

PLASTICOS TROPICALES S.A. PLASTRO.- Fue constituida en agosto 11 de 1986 en la
ciudad de Guayaquil — Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo
afio. Su objeto social es la industrializacion y comercializacion de envases desechables y
embalajes térmicos en poliéstireno expandible, para uso industrial, comercial y doméstico.
Opera desde el afio 1997 en su planta ubicada en el Km. 11 % via a Daule (Parque Industrial El
Sauce). La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0990832765001 y su direccion electronica es plastro@plastroec.com.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los envases desechables fabricados por la
Compafila son comercializados a clientes que desarrollan sus negocios como distribuidores
mayoristas en las areas comercial y agricola. El abastecimiento oportuno de la principal
materia prima - poliéstireno expandible, es acordado mediante negociaciones realizadas con
proveedores en el exterior. A partir del afio 2008, la Compaiiia inicio el desarrollo de un nuevo
producto (recipiente de germinacion) para el sector agricola. La Administracion de la Compafiia
considera que este nuevo producto mejorara los resultados financieros, en razén de que
actualmente en el mercado, no existen empresas que comercialicen un producto de similar
caracteristicas.

La Compafila mantiene un deposito industrial que fue concedido por autorizacion de la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE), mediante Resolucion No. GGN-GAJ-DTA-RE-0807
de noviembre del 2007, por un periodo de cinco afios, renovables por igual tiempo. El objetivo
del depésito industrial, es la internacion de mercaderias por un plazo de permanencia
establecido en el respectivo contrato, para su transformacion y posterior reexportacion, con la
suspension condicionada del pago de tributos aduaneros. En enero 17 del 2008, ila Compaiiia
obtuvo la autorizacién por parte de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE), sobre el
tiempo de ampliacion del depésito industrial, el cual fue ampliado en cinco afios adicionales
(autorizacion inicial emitida en diciembre 10 del 2002 y por un plazo de cinco afios), nota 17.

Entorno Econdémico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion.
La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucion de los ingresos petroleros,
reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracién de moratoria en el servicio de la deuda exierna publica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucion de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro en la calificacion del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales pueden
citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través
de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economia
ecuatoriana y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados de operacion de la
Compaiifa; consecuentemente, la informacién resultante de los estados financieros debe ser
analizada en.relacion a estos acontecimientos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la. Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIiF y
estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compaiiilas mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre
4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009
por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.
En la actualidad, la Superintendencia de Compafiias ha emitido la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia. Con base a esta ultima disposicién legal, la Compaiiia aplicara obligatoriamente
las NHF a partir de enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia,  para la
elaboracioén de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provisidn para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resuitados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de
realizacion. El costo se determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal
estado y con problemas de obsolescencia se registran en resultados en el periodo en que
ocurre la baja o pérdida del inventario. Las importaciones en transito se registran al costo
segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Madquinarias y equipos, neto.- Esta registrado al costo de adquisicion. Los pagos por
reparacién y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el meétodo de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de las maquinarias y equipos, son las siguientes:

Activos Tasas
Maquinarias y equipos 5%y 10%
Instalaciones de magquinarias y oficinas 5%y 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 10%, 15% y 20%
Equipos de computacion 33,33%

Los activos fijos en transito se registran en base a los costos acumulados segun factura mas
los gastos de nacionalizacion incurridos, para luego ser capitalizados.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cargos diferidos.- Estan registrados al costo e incluyen principalmente gastos activados y
costos incurridos en las reparaciones y mantenimientos, los mismos que son transferidos a
resultados del afio siguiente en base al criterio de la Administracion de la Compariia, asi como
también gastos de organizacion y otros, que son amortizados en linea recta a 5 afios, nota 6.

Reserva legal.- La Ley de Compaiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de_ capital.- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.ICI.017 emitida por Ia
Superintendencia de Companifas publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Dividendos pagados.- La Compafiia a partir del afio 2008, reconoce en forma anticipada el
registro y pago de los dividendos a sus accionistas en base a los porcentajes que se
mantienen en relacién al capital social. Durante el afio 2008, la Compariia cancel6 por este
concepto US$. 120,000. El monto de los pagos a efectuarse por este concepto en el afio
siguiente seran de US$. 118,583, nota 14.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de Ila
propiedad de los productos y los costos son registrados en base al método del devengado.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Participacién de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional de conformidad con
lo establecido en el Cddigo de Trabajo. Este beneficio social es reconocido con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, nota 14,

Provision para impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. El impuesto es cargado en
los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.
Durante los afios 2008 y 2007, la Compafila calculd la provision para impuesto a la renta
aplicando la tasa del 25%, notas 14 y 16.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo cofrespondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales pedrian variar en
relacién con-los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables
por US$. 5,657 en el 2008 y US$. 4,606 en el 2007

Impuesto a la renta pagado en exceso, nota 14

Impuesto al valor agregado (IVA)

Anticipos a proveedores

Compaifiias relacionadas, nota 15

Cheques protestados

Otras

Total

13

2008 2007
(Dolares)

558,727 458,992
49,034 51,858
25,255 79,827
15,946 15,777
3,624 1,565
0 975
2,000 29,709
654,486 634,097

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan valores adeudados por ventas de
productos terminados efectuados por la Compariia. Al 31 de diciembre del 2008, facturas por
US$. 232,975 (en el afio 2007 fue de US$. 150,659), estan entregadas en garantia al Banco de
la Produccion S.A. - PRODUBANCO, por las obligaciones bancarias que se mantienen, nota 7.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

Productos terminados
Materia prima

Producto en proceso
Repuestos
Importaciones en transito
Material de empaque
Otros

Total

2008 2007
(Dolares)
189,455 215,602
149,589 48,055
94,081 160,812
58,594 60,877
48,202 0
21,670 18,916
17,244 17,408

579,735 512,660

Contrato de prenda comercial ordinaria.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, existe prenda
comercial sobre productos terminados y productos en proceso por US$. 232,975 y USS.
140,612, respectivamente, entregado al Banco de la Produccién S.A. - PRODUBANCO, en

garantia de obligacion bancaria, nota 7.

MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de las magquinarias y equipos, neto por los afios terminados el 31 de diciembre del

2008 y 2007, es como sigue:

... MOVIMIENTO ...

Saldos al Transfe- Saldos al
01/01/08 Adiciones rencia Ajustes/bajas 31/12/08
. (Ddlares) . . . .
Maquinaria y equipos 1,673,323 1.566 3,653 { 1.194) 1,677,348
Pasan: 1,673,323 1,566 3,653 ( 1,194) 1,677,348
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MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

14

... MOVIMIENTO ...

Saldos al Transfe- Saldos al
01/01/08 Adiciones - rencia Ajustes/bajas 31/12/08
. {(Dblares) . . . .
Vienen: 1,673,323 1,566 3,653 ( 1,194) 1,677,348
Moldes CN-KO-HE 775,073 104,008 974 0 880,055
Instalaciones 357,176 2,244 133,482 0 492,902
Vehiculos 80,460 1,342 0 0 81,802
Otros 39,451 5210 ( 4,878) 0 39,783
Otros ~ Repuestos 38,499 19677 | 39) 0 58,137
EQUIPOS DE COMPUTACION 37,555 11,656 ( 3,894) 0 45,217
Muebles y enseres 32,869 3,297 4,549 0 40,715
MANDRILES 20,196 0 1,420 0 21,816
Equipos de oficina 20,004 1,433 ( 1,939) 0 19,498
Herramientas 9,403 650 544 0 10,697
Otros — Troquelados 1,080 0 ( 1,080) 0 Q
Subtotal 3,085,089 150,983 132,792 ( 1,194) 3,367,670
Depreciacion acumulada ( 1.298614) ( 212.046) 650 658 ( 1.509,354)
Total 1786475 (___ 61,065) 133442 ¢ 536) 1858,316
... MOVIMIENTO ...
Saldos al Transfe- Saldos al
01/01/07 Adiciones rencia Ajustes 31/12/07
. ... (Dolares) . . ..
Magquinaria y equipos 1,576,684 2,658 93,981 0 1,673,323
Moides CN-KO-HE 693,714 76,394 4,965 0 775,073
Mandriles 20,196 0 V] 0 20,196
instalaciones 332,646 6,142 18,396  ( 8) 357,176
Muebles y enseres 29,649 3,220 0 0 32,869
Equipos de oficina 18,677 1,327 0 0 20,004
Equipos de computacion 36,061 1,494 0 ] 37,555
Vehiculos 80,460 o] 0 0 80,460
Herramientas 7,683 1,720 0 0 9,403
Otros — Repuestos 29,021 8,119 1,361 ( 2) 38,499
Otros —~ Troquelados 1,080 0 0 0 1,080
Otros 34,612 0 5,139 ( 300) 39,451
Construcciones en curso 18,396 0 18,396) 0 0
importaciones en transito 99,120 0 99,120) 0 1]
Subfotal 2,977,999 101,074 6,326 ( 310) 3,085,089
Depreciacion acumulada (. 1,088,310) ( 210.352) 0 47 { 1,298614)
Total _.1,880689 __ 109,278 6,326 263) 1,786,475
CARGOS DIFERIDOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es como sigue:
2008 2007
(Dolares)

Reparaciones y mantenimientos 168,623 278,187
Gastos activados 47,093 212,290
Gastos de organizacion 28,263 28,263
Gastos de instalaciones 18.684 18,663
Suministro 6,532 11,166
Publicidad - 4,233 4,233
Otros 2, 557 2,557
Pasan: 275,985 555,359
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CARGOS DIFERIDOS, NETO (Continuacion)

2008 2007
(Délares)
Vienen: " 275,985 555,359
(-) Amortizacion acumulada (  B7.775) (__ 140,241)
Total 218,210 415,118

Reparaciones y mantenimiento.- Incluye al 31 de diciembre del 2008 y 2007, desembolsos
efectuados por compras de repuestos, que son utilizados en las instalaciones de las
magquinarias en funcién a las necesidades operativas.

Gastos activados.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan gastos activados
originados en afios anteriores, los mismos que son transferidos a resultados al afio siguiente en
base al criterio de la Administracién de la Compaiiia. Durante el afio 2008, la Compaifiia
procedio a transferir a cuentas patrimoniales (reserva legal y de capital, aumento de capital en
tramite y de utilidades retenidas) US$. 125,742 correspondientes a gastos activados originados
en afios anteriores y del afio actual, como parte de un proceso de racionalizacioén y depuracion
de saldos contables, sin que para tales efectos exista la respectiva documentacion de soporte.

La Compaiiia, durante el afio 2008 no ha amortizado los gastos de organizacion y otros, cuyos
saldos representan US$. 60,269 por decision de la Administracion de la Compaiiia.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es como sigue:

2008 2007
(Dolares)
Eurofinance Qverseas Corp.
Préstamo con vencimiento en marzo 12 del 2009, el
mismo que devenga el 9% de interés anual y esta
garantizado con documentos suscritos a favor del
acreedor. 250,000 0
Banco de la Produccién S.A. - PRODUBANCO
Préstamo recibido el 20 de noviembre del 2008, a 120
dias plazo y tasa de interés del 11.23% anual. En el 2007,
operacion con vencimiento en marzo del 2008 e interés
del 11.41% anual, notas 3 y 4, los mismos que se
encuentran avalizados con garantia personal de la
Gerencia General. 150,000 100,000
Sobregiro contable 45,930 16,543
Total 445,930 116,543

Sobregiro contable.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde a cheques girados y
no cobrados, correspondientes al Banco de la Produccion S.A. - PRODUBANCO.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

Banco de la Produccién S.A. - PRODUBANCO.- Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia
mantiene US$. 200,000, correspondiente a la operacion No. SBE20200000022 que fue emitida
en abrit 17 del 2007 y que vence en abril 26 del 2008.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
(Dolares)
Proveedores 548,594 641,553
Compaifiias relacionadas, nota 15 158,708 311,800
Obligaciones tributarias 100,832 64,284
Otras 7,279 15,420
Total - ___ 815413 1,033,157

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluyen principalmente negociaciones con
proveedores, las mismas que se originan por compras de materias primas que son utilizadas
por la Compafiia para su proceso productivo. Estas cuentas no devengan intereses y tienen
vencimientos de hasta 90 dias plazo.

Obligaciones tributarias.- Al 31 de diciembre del 2008, incluye principalmente el impuesto a la
renta de la Compaiiia por US$. 73,896 (en el 2007 fue por US$. 52,582). Adicionalmente en el
afio 2008, de acuerdo con las disposiciones tributarias, el IVA generado en las ventas a crédito
en las que se haya concedido un plazo de un mes o mas, se debe liquidar en el mes siguiente
o subsiguiente, por lo que hasta el 31 de diciembre del 2008, la Compafiia mantiene un valor
por liquidar de US$. 23,671.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
(Dolares)
Participacion de trabajadores, nota 14 36,292 3,732
Beneficios sociales . 14,338 22,003
Fondos de reserva 13,211 57,376
Aportes al IESS 10,559 4,683
Otros 0 0
Total 74,400 87,794

Fondos de reserva.- Al 31 de diciembre del 2008, corresponde al saldo acumulado de las
provisiones. Durante el afio 2008, la Compafiia realizé la cancelacion de los valores
pendientes de pago correspondientes a las provisiones acumuladas de los afios 2004 al 2007.

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es como sigue:
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacion)
2008 2007

(Dolares)
Eurofinance Overseas Corp.
* Préstamo con vencimiento en enero 15 del 2009 y
enero 15 del 2008 respectivamente, los cuales
devengan tasas de interés del 9% anual y del 8%
anual y se encuentran garantizados con pagaré
suscrito a favor del deudor. 676,564 556,564

e Préstamo de amortizacion mensual, con vencimiento
en septiembre 4 del 2008, el cual devenga tasa de
interés del 8% anual. 0 75,000

¢ letra de cambio por préstamo recibido para capital de
trabajo con vencimiento en junio 27 del 2007, el cual
devenga interés del 8% anual, que se encuentra
vencido a la fecha. ' 0 45,000

Total : ' 676,564 676,564

Eurofinance Overseas Corp.- La Companiia en febrero 2 del 2009, procedio a reestructurar
sus obligaciones financieras correspondientes a los saldos del afio 2008 y estabiecié como
vencimiento de las mismas el afic 2010, por US$. 776,564 (mas US$. 62,125 en concepto de
intereses) que se mantienen con la parte relacionada (en el afio 2007 US$. 676,564 y cuyo
vencimiento es en el afio 2008).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta integrado por 1.300.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una de propiedad de las Compaifiias Simsa Holding
Corp. y Master United Holding, y ambas con participacién accionarial del 50%. El referido saldo
de capital social fue autorizado mediante Resolucion No. 04-G-DiC-4119 de julio 26 del 2004,
emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

Aumento de capital en tramite.- La Compania procedi¢ durante el afio 2007 a transferir como
abono a la cuenta aumento de capital US$. 38,587, provenientes de pasivos pertenecientes a
la Compaliia Investor Overseas Ltd. de nacionalidad panamefia (parte relacionada). Durante el
afno 2008, se ajusto el saldo de la mencionada cuenta patrimonial con la cuenta gastos
activados (cargos diferidos, neto), sin que exista la respectiva evidencia de aprobacion para
este registro contable, nota 6.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

...... 2008...... ce....2007......
Costo de Costo de
Ventas Ventas Ventas Ventas
(Dolares)
Lineas
Exportaciones 1,267,606 955 868 1,368,549 1,015,189
Pasan: 1,267,606 955,868 1,368,549 1,015,189
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

...... 2008...... cee. .. 2007 ...,
Costo de’ Costo de
Ventas Ventas Ventas Ventas
(Ddlares)

Lineas

Vienen: 1,267,606 955,868 1,368,549 1,015,189
Thermopack 927,313 318,946 474,319 307,516
Foam 739,381 644,841 826,338 623,007
Impresos 693,260 403,473 645,581 441,597
Laminas 247,114 239,140 266,170 214,775
Troquelado 136,668 94,298 127,425 66,553
Otras 26,955 _1.799 21,542 0
Subtotal 4,038,297 2,658,365 3,729,925 2,668,637
(-} Devoluciones en ventas 87,359) 0 ¢ 119.171) Q
Total 3,950,938 - 2,658,365 3,610,754 2,668,637
GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es como sigue:

Remuneraciones y
beneficios sociales

Honorarios

Arriendos

Servicios basicos

Utiles de oficinas y
suministros varios

Seguros

Impuestos

Depreciaciones y
amortizaciones

Mantenimiento

Viajes y movilizacion

Envios, fletes y correo

internet

Descuentos en ventas

Provision cuentas
incobrables

Varios

Total

Administrativos Ventas
2008 2007 2008 2007
(Dolares)

139,540 176,266 147,486 150,731
96,109 37,738 0 0
31,947 29,943 191 0
23,304 19,469 4,800 5,259
14,980 12,511 27 0
14,070 19,869 2,324 0
13,625 11,815 0 0
11,872 11,007 8,203 8,159
11,639 6,679 8,106 3,930
10,615 11,469 10,791 19,616

5119 3,762 136 0
3,931 3,000 0 0
o] 0 0 724
1,561 4,606 0 0
36,238 44 679 28,828 23,146

414,550 387,907 210,892 211,565
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IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y
2007, se determina como sigue:

2008 2007
(Dolares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 241,947 24,883
Mas:

Gastos no deducibles 89,930 189,178
Menos:

15% de participacion de trabajadores 36,292 3,732
Base de calculo para el impuesto a la renta 295,585 210,329

25% de impuesto a la renta 73,896 52,682

El movimiento de rete.nciones de impuesto a la renta en la fuente por los afios terminados el 31
de diciembre del 2008 y 2007, fue el siguiente:

2008 2007
(Dolares)
Saldo por cobrar al inicio detl afio 51,858 51,857
Impuesto a la renta ( 51,858) ( 24,680)
Recuperaciones de retenciones 0 27,177)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 49,034 51.858
Saldo por cobrar al final del afio, nota 3 49,034 51,858

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

Desde afios anteriores, la Compafiia ha impugnado ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2,
saldos justificados no aceptados por el Servicio de Rentas Internas (SRI), por reclamo
administrativo de glosas emitidas mediante liquidaciones de pagos Nos. RLS-GTRLP2006-
0039 y 0040 de abril 19 del 20086, por US$. 59,367.

A la fecha de los presentes estados financieros (febrero 20 del 2009), las declaraciones de
impuesto a la renta correspondiente a los afios 2006 al 2008, no han sido revisadas por el SRI.
La Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones
que surjan no seran significativas. Los ejercicios econémicos de los afios 2004 al 2008 estan a
disposicion para la revision de las autoridades fiscales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:
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CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

{Continuacion)

Cuentas por cobrar.-

Envases del Litoral S.A.
Plasticos del Litorai S.A.

Total

Cuentas por pagar.-

Plasticos del Litoral S.A.
Bontil S.A.

Esteban Simon Saman
Envases del Litoral S.A.

Total

2008 2007
(Dolares)
3,477 1,518
47 47
3,524 1,565
2008 2007
(Dolares)
88,208 122,786
70,500 99,000
0 59,500
0 30,613
158,708 311,900

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos por pagar a compafiias y partes relacionadas
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

200

(Dolares)

Otras transacciones con partes relacionadas .-

Préstamos recibidos, nota 10
Eurofinance Overseas Corp, nota 7
Compras de energia eléctrica
Compras de material de empaque
Intereses pagados

676,564
250,000
124,411
82,581
79,402

CONTRATOS DE ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS

200

~

676,564

126,042
191,002
82,271

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articulo No. 9 de su Reglamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se presto el servicio. Si las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador

solo percibira éstas.
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CONTRATOS DE ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS (Continuacion)

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacién, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compaifiias, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacién, mensajeria y limpieza. La relacion laboral operara
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucion Politica de la Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafiia tendria que
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las
Compaiiias intermediarias. Al 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision de los
estados financieros auditados (febrero 20 del 2009), la Administracién de la Compaiiia, no ha
solicitado a las empresas contratistas de actividades complementarias, los estados financieros
a nivel de Formulario No. 101 del Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de
Compafilas y no ha sido factible obtenerlos. Sin embargo PLASTICOS TROPICALES
PLASTRO S.A. ha procedido a efectuar la provision respectiva respecto al 15% de
participacion laboral. -

COMPROMISOS

La Compaiiia mantiene vigente un deposito industrial que fue concedido por autorizacion de la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE), mediante Resolucion No. GGN-GAJ-DTA-RE-0807
de noviembre del 2007, por un periodo de cinco afios, renovables por igual tiempo. El objetivo
del depésito industrial, es la internacion de mercaderias por un plazo de permanencia
establecido en el respectivo contrato, para su transformacion y posterior reexportacion, con la
suspension condicionada del pago de tributos aduaneros. En enero 17 del 2008, la Compaiiia
obtuvo la autorizacion por parte de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE), sobre el
tiempo de ampliacion del depésito industrial, el cual fue ampliado en cinco afios adicionales
{autorizacion inicial emitida en diciembre 10 del 2002 y por un plazo de cinco afos).

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia renovd pélizas de garantia aduanera a favor de la
Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana (C.A.E.) por US$. 100,000, con vigencia hasta junio 1 del
2009 (en el afio 2007, con vigencia hasta junio 1 del 2008), para garantizar el eventual pago de
tributos y fiel cumplimiento de las formalidades inherentes al funcionamiento y operaciones
como Depésito Industrial segun regimenes aduaneros en el Ecuador. La operacion y
funcionamiento del deposito industrial esta sujeto a las normas legales vigentes constante en la
Ley Organica de Aduanas y su Reglamento, Codigo Tributario y demas leyes conexas.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2008, se han reclasificado ciertos saldos, asi como también se han
efectuado ciertas reclasificaciones para su adecuada presentacion. Al 31 de diciembre del
2007, se reclasificaron US$. 28,540 que corresponden a valores por liquidarse que se
presentan con saldo deudor en el pasivo corriente.

La Compaiiia durante el afio 2008, procedio a registrar con cargo a las utilidades retenidas del
inicio de afio, US$. 19,738 correspondientes a cuentas por pagar de afios anteriores que no
fueron registradas oportunamente.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision de este informe (febrero 20 del
2009), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativov sobre los estados financieros que se adjuntan.




