[] - »
- F R l d Edificio Induauto Av. Quito 806 y 9 de Octubre
M O 0 r e S O W a n Piso 5 - Oficina 501 - 503 » Casilla: 09-01-9453
; ; Telfs: (593-4) 2296281/ 2280159
Auditores Independientes Tkt (5034} 220661
e-mail: mri_ecuador@telconet.net
Guayaquil - Ecuador

Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas'y Robles
Piso 8 - Oficina 812

Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809

e-mail: mri_ecuador@telconet.net

Quito - Ecuador

Abril 28 del 2008

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR
ATT: INTENDENCIA DE COMPANIAS GUAYAQUIL

Guayaqull -

De nuestras consideraciones:
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de dxczembre del 2007

 Correspondent of
an intemational

1‘_ 4a3!&mecf
~ independent
o amountmg ﬁrms




ey ey )

-

-

PLASTICOS TROPICALES - PLASTRO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Plastro

pitisticos tropicales s.0.



=

-y

e D s D -

-1

e

9 M)

s

=y

PLASTICOS TROPICALES — PLASTRO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

INDICE

Informe de los Auditores Independientes

Balances generales

Estados de resultados

Estados de evolucion del patrimonio de los accionistas
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Uss. - Délares de Estados Unidos de América (E.U.A.)
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
CAE - Corporacion Aduanera Ecuatoriana

Péaginas No.
3-4
5
6
7
8-9
10-20




’ ifici . Quito 806 y 9 de Octub
Moores Rowland Snrmp A

Telfs: (593-4) 2296281 / 2280159
Telefax: (593-4) 2296912

e-mail: mri_ecuador@telconet.net
Guayaquil - Ecuador

Auditores Independientes

Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas y Robles
: ‘Piso 8 - Oficina 812

Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809
. ~e-mail: mri_ecuador@teiconet.net

Quito - Ecuador

Alos Miembros del Directorio y Accionistas de
PU&STK:DS TROP!CALES PLASTRO S.A.:

2.

_'Correspondent of
_ aninternational
_alliance of

- independent
accounting firms

Hemos auditado el balance general adjunto de PLASTICOS TROPICALES -~ PLASTRO S.A., al 31
de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. asi como el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados
financieros de PLASTICOS TROPICALES - PLASTRO S.A. hasta el 31 de diciembre del 2006,

~fueron auditados por otros auditores (persona juridica), cuyo informe emitido con fecha mayo 24 del
2007, conﬁene una opimén con salvedades

La Administracién de PLASTICOS TROPICALES — PLASTRO S.A. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad inciuye: disefiar, Implementar y mantener el

“control intemo pertinente en ia preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para

que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econémuco en donde opera la Compatifa.

‘Nuestra fesponsabmdad oonsiste en expresar una -opinion sobre los estados financieros basada en

nuestra auditorla. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y

ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados fnancieros no contienen
-errores importantes. :

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que inciuye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan emores importantes ya sea como resultado de fraude o eror. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control intemo pertinente de
la Compaiifa en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propésito
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemno de la Compafila. Una auditoria

incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las

estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafila son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base
razonable para expresar una opinion.

Salvedades:

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia presenta como parte de sus cargos diferidos, neto, gastos
activados provenientes de aflos anteriores 'y actual por US$. 212.290 (nota 7). Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad establecen que este  tipo de gastos se registren con cargo a
resultados en los periodos ‘econémicos en que se hayan causado. - En razén de lo antes

' mencionado, el efecto de este registro. origina aumento ‘indebido de activos patrimonio de los
_accionistas y disminucién de la pérdida del ejercicio en US$. 10.147




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Miembros del Directorio y Accionistas de
PLASTICOS TROPICALES - PLASTRO S.A.
Péagina No. 2

Oplnién: ‘

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto comentado en el parrafo 4, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de PLASTICOS TROPICALES - PLASTRO S.A. al 31 de

diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los fiujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

6. Como se revela mas ampliamente en la nota 16, la Compafila mantiene transacciones importa

con sus compafilas y partes relacionadas. /
s ¢

OORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.
C-RNAE-2 No. 373

Febrero 20 del 2008
Guayaquil - Ecuador
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PLASTICOS TROPICALES —~ PLASTRO S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Notas

b w

1"

12
12

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maquinaria y equipos, neto
Cargos diferidos, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aumento de capital en tramite
Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

- 2007 2006
2,188 23,009
634,097 467,659
521,660 417,646
0 30,772
1,157,945 939,086
1,786,475 1,889,689
415,118 500,058
—3.350538 __3.320.833
116,543 430,171
1,033,157 995,028
87,794 109.455
1237494 __ 1,534,654
676.564 347,064
1.914,058 __ 1.881.718
1,300,000 1,300,000
38,587 0
14,079 14,079
38,450 38,450
54,364 94,586
1445480 __ 1,447,115
—3.399.538 __3.320.833




e D |

PLASTICOS TROPICALES ~ PLASTRO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares)

Notas INGRESOS:

13 VENTAS, NETAS
13 (-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
14 Gastos de administracion
14 Gastos de ventas

Gastos de distribucion

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES:

Gastos financieros
Otros, netos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES, nota 15

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

25% IMPUESTO A LA RENTA, nota 15

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
3,610,754 3,208,302
2668637 __ 2421168

942 117 787.134
387,907 391,768
211,565 230,485
62,955 63,034
662,427 685,287
279,690 101,847

(  79357) (  67,513)

(___175450) (___ 31.269)

(__254807) (___ 98.782)

24,883 3,085

( 3,732) 460

21,151 2,605
(__ 52582) (___ 24680)
(31431 (  22,075)
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PLASTICOS TROPICALES — PLASTRO S.A. ‘
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Capital Reserva Reserva Aumento de Utilidades

social legal  do capital capital retenidas  Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,300,000 14,079 38,450 116,842 1,469,371
Ajustes ( 181) ¢ 181)
Pérdida del ejercicio ( 22075) ( 22075
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,300,000 14,079 38,450 94,586 1,447,115
Pérdida del ejercicio ( 31,431) ( 31,431)
Aumento de capital 38,587 38,587
Ajustes 791) (8791
Saldos al 31 de diciembre del 2007 _1,300000 ___14,079 38,450 38,587 54364 _ 1445480

Ver notas a los estados financieros
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PLASTICOS TROPICALES - PLASTRO S.A. !
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)
2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,487,826 3,091,449
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 3.162,574) ( 2,760,455)
Intereses pagados ( 79,357) ( 67,513)
Otros (egresos) ingresos ( 175.450) 5,575
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 70,445 269.056

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos, neto
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta del efectivo y sus
equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

{ 107,138) ( _ 487.871)

( 107,138) ( 487.871)
— 15872 _ 231183

15.872 231,153

(  20821) 12,338
23,009 10.671
2,188 23,009
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PLASTICOS TROPICALES — PLASTRO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE L.A PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares)

PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto a la renta y participacién a empleados
Provision cuentas incobrables
(Ingresos), gastos varios
(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados

Cargos diferidos
Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
( 31431) ( 22,075)
329,498 313,210
56,314 25,140
4,606 0
( 8,791) 36,844
( 171,044) (116,853
( 104,014) (  58541)
30,772 55,117
( 34208) (  198,318)
24,134 233,033
(___ 25393) 1,499
101.876 (__ 84.063)
70445 ___ 269056
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PLASTICOS TROPICALES — PLASTRO S.A. !

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

PLASTICOS TROPICALES S.A. PLASTRO.- Fue constituida en agosto 11 de 1986 en la
ciudad de Guayaquil — Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo
afio. Su objeto social es la industrializacion y comercializacion de envases desechables y
embalajes térmicos en poliéstireno expandible, para uso industrial, comercial y doméstico.
Opera desde el afio 1997 en su planta ubicada en el Km. 11 % via a Daule (Parque Industrial El
Sauce). La Compatfiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0990832765001 y su direccion electrénica es plastro@plastroec.com.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafilas.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un nimero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF

sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Equivalente de efectivo.- Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo en
el afio 2006, la Compafiia considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja, bancos
e inversiones a temporales de alta liquidez con acreditacion de intereses mensuales.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece desde el afio 2007, con cargo
a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la

recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales
vigentes.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de
realizacién. E! costo se determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal
estado y con problemas de obsolescencia se registran en resultados en el periodo en que
ocurre la baja o pérdida del inventario. Las importaciones en transito se registran al costo
segun factura mas los gastos de nacionalizacién incurridos.

Activos fijos, neto.- Esta registrado al costo de adquisicién. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base

la vida util estimada de estos activos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién) !

Las tasas de depreciaciéon anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Magquinarias y equipos - 5%y 10%
Instalaciones de maquinarias y oficinas 5%y 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 10%, 15% y 20%
Equipos de computacion 33,33%

Los activos fijos en transito se registran en base a los costos acumulados segun factura mas
los gastos de nacionalizacion incurridos, para luego ser capitalizados.

Cargos diferidos.- Estan registrados al costo e incluyen principaimente gastos activados y
costos incurridos en las reparaciones y mantenimientos, los mismos que son transferidos a
resultados del afio siguiente en base al criterio de la Administracion de la Compafiia y gastos
de pre-operacion y organizacion, que son amortizados en linea recta a 20 afios.

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- De acuerdo con resolucion No. 01.Q.ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Compatfiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ulitimo ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compatiia.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos
cuando se efectda la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos y los costos son registrados en base al método del devengado.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

artlclgaclén de trabajadores.- La Compafila reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, el 156% de participacion de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo.

Provisién para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
serda del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En los afios

2007 y 2006, la Compafiia calcul6 la provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa del

25%.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién) !

Uso de estimaclones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor €onocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resuitados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALEN DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estan compuestos como sigue:

2007 2006
(Doélares)
Bancos y caja 2,188 21,702
inversiones temporales 0 1,307
Total 2,188 23,009

Bancos y caja.- Al 31 de diciembre del 2006, bancos representa saldos en cuentas corrientes
que se mantienen con instituciones bancarias locales y caja, incluye cheques protestados por
USS$. 5,715 y dep6sitos en garantia por US$. 4,000.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 20
(Doélares)

Clientes, neto de provisién para cuentas incobrables

por US$. 4,606 en el 2007 y US$. 0 en el 2006 454,386 336,065
Impuesto al valor agregado (IVA) 79,827 79,737
impuesto a la renta pagado en exceso, nota 15 51,858 51,857
Anticipos a proveedores 16,777 0
Compatfiias relacionadas, nota 16 1,565 0
Cheques protestados 975 0
Ofras 29.709 0
Total —034,007 467,660

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, clientes representan valores adeudados por
ventas de productos terminados efectuados por la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2007,
facturas por US$. 150,659 estan entregadas en garantia al Banco de la Produccion S.A. -
PRODUBANCO (en el afio 2006 fue de US$. 113,771), por la obligacion bancaria que se
mantiene, nota 8.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
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_ Instalaciones

INVENTARIOS (Continuacién)

Productos terminados
Producto en proceso
Materia prima
Repuestos

Material de empaque
Otros inventarios

Total

obligacién bancaria, nota 8.

ACTIVOS FIJOS, NETO

13
]
2007 2006
(Dolares)

215,592 117,375
160,812 95,372
48,055 124,975
60,877 49,543
18,916 15,299
17,408 15,082

—-521,660 ___417.646

Contrato de prenda comercial ordinaria.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, existe prenda
comercial sobre materia prima y productos terminados por US$. 140,612 y USS$. 120,585,
respectivamente, entregado al Banco de la Producciéon S.A. - PRODUBANCO, en garantia de

El movimiento de activos fijos, neto por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y

2006, es como sigue:

Maquinaria y equipos
Moldes CN-KO-HE
Mandriles

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Herramientas

Oftros - Repuestos

Otros - Troquelados
Otros

Construcciones en curso
Importaciones en transito

Subtotal
Depreciaciéon acumulada

Total

Saldos al

01/01/06

Maquinaria y equipos 1,423,964
Moldes CN-KO-HE 644,876
Mandriles 20,198

—332.646
Pasan: 2,421,682

... MOVIMIENTO ...
Saldos al Transfe- Saldos al
01/01/07  Adiclones  rencla Alustes 31112007
. ... (Dblares) . . ..
1,576,684 2,658 93,981 1,673,323
693,714 76,394 4,965 775,073
20,196 20,196
332,648 6,142 18,386  ( 8) 357,176
20,649 3,220 32,869
18,677 1,327 20,004
36,081 1,494 37,555
80,460 80,460
7,683 1,720 9,403
29,021 8,119 1,361 ( 2) 38,499
1,080 1,080
34,612 5139 ( 300) 39,451
18,306 ( 18,396) 0
99,120 (. 99120) 0
2,977,999 101,074 8,326 ( 310) 3,085,089
(.1,088.310) ( 210,352) 47 (_1.298614)
—1.880.680 109,278 6326 (263 __ 1786475
... MOVIMIENTO ...

Transfe- Reclasi- Saldos al

Adiciones  rencla ficacién Alustes Ventas 3112i06

. ... (Dblares) . . ..

10,925 141,795 1,576,684
50,096 42,879 ( 7,293) ( 36,844) 803,714
20,198
—332646
61,021 184,674 0 ( 7,293) ( 36,844) 2,623,240
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacién) !
... MOVIMIENTO ...
Saldos al Transfe- Reciasi- Saldos al
01/01/06  Adiciones foncla ficacién Alustes Ventas 31/12/08
. ... (Dolares) . . ..
Vienen: 2,421,882 61,021 184,674 0 ( 7283) ( 36844) 2623240
Muebles y enseres 26,153 3,496 29,649
Equipos de oficina 17,683 994 18,677
Equipos de computacion 29,686 8,375 36,081
Vehiculos 71,576 8,884 80,460
Herramientas 6,014 1,669 7,683
Otros ~ Repuestos 20,382 8,639 29,021
Otros — Troquelados 1,080 1,080
Otros 20,638 4,974 34,612
Construcciones en curso 117,420 ( 7.080) ( 91,944) 18,308
Importaciones en transito 2,316 __274398 ( 177.594) 99.120
Subtotal 2,626,210 487,870 0 ( 91,944) (  7,203) ( 36,844) 2,977,999
Depreciacién acumulada (__§71,282) (_216.914) (1] 0 L 104) 0 (1,088310)
Total 1754918 _ 270986 ______.0 ( _91944) ( _ 7397 (__036844) .1,BR9689
CARGOS DIFERIDOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es como sigue:
2007 2006
(Délares)

Gastos activados 212.290 202,143
Reparaciones y mantenimientos 278.187 244,022
Gastos de pre-operacion y organizacion 28,263 30,412
Gastos de instalaciones 18.663 18,663
Publicidad 4233 12,190
Suministro 11,166 11,166
Otro 2, 557 2,557
Subtotal 555,359 521,153
(-) Amortizacion acumulada ( 140,241) ( 21,095)
Total 415,118 500,058

Gastos activados.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan gastos activados
(corrientes) originados en periodos econdmicos desde el 2004 al 2007, los mismos que son
transferidos a resuitados del afio siguiente en base al criterio de la Administracion de la
Compaiiia.

Reparaciones y mantenimiento.- Incluye al 31 de diciembre del 2007 y 2006, valor de los
repuestos, que son utilizados en las instalaciones de las maquinarias en funcién a las
necesidades operativas.

OBLIGACIONES BANCARIAS

. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es como sigue:




-

e

ey

1°l

15
OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacién) !
2007 006
(Délares)
Eurofinance Overseas Corp.
Préstamo con vencimiento en enero 10 del 2007, genera
el 8% de interés anual y esta garantizado con documento
suscrito a favor del acreedor. : 0 200,000
Banco de la Produccién S.A. - PRODUBANCO
Préstamo recibido el 20 de noviembre del 2007, a 120
dias plazo y tasa de interés del 11.41% anual. En el 2006,
operacioén con vencimiento en abril del 2007 e interés del
9% anual, notas 4 y 5. 100,000 80,000
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo, notas
11y16 0 128,690
Sobregiro contable 16,543 21,481
Total 116,543 430,171

Sobregiro contable.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponde a cheques girados y

no cobrados y correspondientes a los Banco de la Produccion S.A. - PRODUBANCO y Regions
Bank, respectivamente.

Banco de la Produccién S.A. - PRODUBANCO.- Al 31 de diciembre de! 2007, la Compafiia
mantiene una operacién contingente No. SBE20200000022 por US$. 200,000 que fue emitida
en abril 17 del 2007 y que vence en abril 26 del 2008.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

007 2006
(Do6lares)
Proveedores 641,553 617,489
Compatiias relacionadas, nota 16 311,900 344,624
Obligaciones tributarias 64,284 32,915
Otras 15,420 0
Total —1.033157 _995.028

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan principalmente negociaciones
con proveedores, las mismas que se originan por compras de materias primas que son

utilizadas por la Compatfila para su proceso productivo. Estas cuentas no devengan intereses y
tienen vencimientos de hasta 90 dias plazo.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:
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10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién) !
2007 2006
(Délares)
Fondos de reserva 57,376 61,569
Beneficios sociales 22,003 22,182
Participacion a empleados, nota 15 3,732 460
Aportes al IESS . 4,683 3,145
Otros 0 696
Total 87.794 109,455
Fondos de reserva.- Incluyen provisiones acumuladas desde el afio 2004, las mismas que no
han sido canceladas.
11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es como sigue:

007 2006
(Délares)

Eurofinance Overseas Corp.
Préstamo con vencimiento en enero 15 del 2008 y agosto
30 del 2009 respectivamente, los cuales devengan tasas
de interés del 8% anual y del 7% anual y se encuentran
garantizados con pagaré suscrito a favor del deudor. 556,564 359,254
Préstamo de amortizacion mensual, con vencimiento en
vencimiento septiembre 4 del 2008, el cual devenga tasa
de interés del 8% anual. 75,000 75,000
Letra de cambio por préstamo recibido para capital de
trabajo con vencimiento en junio 27 del 2007, el cual
devenga Iinterés del 8% anual, el cual se encuentra
vencido a la fecha. 45,000 0
Bontll S.A.
Préstamo sobre firma al 8% de interés anual, con periodo
de gracia sobre el capital hasta febrero 1 del 2008, y
vencimiento en septiembre del 2008. 0 41,500
(-) Vencimiento corriente, notas 8 y 16 0 128.690)
Total 676.564 347,064

Eurofinance Overseas Corp.- A la fecha de emision de los presentes estados financieros
(febrero 20 del 2008), la Compafila procedié a reestructurar sus pasivos financieros y cuyo
vencimiento seran en el afio 2009 y que se mantiene con la parte relacionada por USS.
676,564, en base a una decision de caracter gerencial adoptada en enero 15 del 2008.
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CAPITAL SOCIAL !

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta integrado por 1.300.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1,00 cada una de propiedad de las Compafilas Simsa Holding Corp. y
Master United Holding, y ambas con participacion accionarial del 50%. El referido saldo de
capital social fue autorizado mediante Resolucién No. 04-G-DIC-4119 de julio 26 del 2004,
emitida por la Superintendencia de Compafiias.

Durante el afio 2007, la Compafifa procedi6 a transferir como abono a la cuenta aumento de
capital US$. 38,587, provenientes de pasivos pertenecientes de la Compafila Investor
Everseas Corp. de nacionalidad panamefia (parte relacionada). La Compafila hasta la fecha
de emisién de los presentes estados financieros (febrero 20 del 2008), no ha iniciado tramite
legal de aumento de capital ante la Superintendencia de Compatfiias.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

...... 2007...... veses0.2006......
Costo de Costo de
Ventas Venta Ventas Venta
(Ddlares)

Lineas

Exportaciones 1,368,449 1,015,189 0 0
Foam 826,338 623,007 837,624 593,550
impresos 645,581 441,597 545,936 404,851
Thermopack 474,319 307,516 1,447,210 1,133,643
Laminas 266,170 214,775 222,102 176,593
Troquelado 127,425 66,553 142,021 77,255
Otras 21,542 0 41,036 35,276
Subtotal 3,729,925 2,668,637 3,235,929 2,421,168
(-) Devoluciones en ventas ( 119.171) 0 27.627) 0
Total —3.610754 ___2668637 __3.208302 __2421.168
GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es como sigue:

Administrativos Ventas
2007 2006 2007 200
(Délares)
Remuneraciones y beneficios
sociales 176,266 192,965 150,731 139,183
Honorarios 37,738 37,750
Pasan: 214,004 230,715 150,731 139,183
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14. GASTOS OPERACIONALES (Continuacién) !

Administrativos Ventas
2007 2006 2007 2006
(Dolares)

Vienen: 214,004 230,715 160,731 139,183
Arriendos 29,943 24,400
Servicios basicos 19,469 20,082 5,259 4,270
Utiles de oficinas y

suministros varios 12,511 16,568 623
Seguros 19,869 14,668 657
Depreciaciones y

amortizaciones 11,007 11,308 8,159 7,092
Impuestos 11,815 5,042
Mantenimiento 6,679 8,415 3,930 2,400
Viajes y movilizacion 11,469 9,145 19,616 22,867
Envios, fletes y correo 3,762 6,200 28
Internet 3,000 3,000
Descuentos en ventas 0 0 724 48,356
Provision cuentas

incobrables 4,606 0 0 0
Varios 44,679 42,225 23,146 5,009
Total —387907 ___ 301768 ___2115656 ___ 230485

15. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006, se

determina como sigue:
2007 2006
(Délares)

Utilidad antes de participaciéon de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 24,883 3,065
Mas:

Gastos no deducibles 189,178 96,115
Menos:

15% de participacion de trabajadores 3,732 460
Base de calculo para el impuesto a la renta 210,329 98,720

25% de impuesto a la renta 52582 _____ 24680

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los afios terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006 es el siguiente: '
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuaci6n)
2007 2006
{Dolares)

Saldo por cobrar al inicio del afio : 51,857 48,815
Impuesto a la renta ( 24,680) ( 24,135)
Recuperaciones de retenciones ( 27,177) 0
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 51,858 27177
Saldo por cobrar al final del afio, nota 4 51,858 51,857

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de perfodos futuros.

Desde afios anteriores, la Compafiia ha impugnado ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2,
saldos justificados no aceptados por el Servicio de Rentas Internas (SRI), por reclamo
administrativo de glosas emitidas mediante liquidaciones de pagos Nos. RLS-GTRLP2006-
0039 y 0040 de abril 19 del 2006, por US$. 59,367.

A la fecha de los presentes estados financieros (febrero 20 del 2008), las declaraciones de
impuesto a la renta correspondiente a los aftos 2006 y 2007, no han sido revisadas por el SRI.
La Administracién considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones
que surjan no seran significativas. Los ejercicios econémicos de los afios 2004 al 2007 estan a
disposicion para la revisién de las autoridades fiscales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

Cuentas por cobrar.- 2007 2006
(Délares)
Envases del Litoral S.A. 1,518 0
Plasticos del Litoral S.A. 47 0
Total 1,665 0
Cuentas por pagar.- 2007 2006
(Dolares)
Plasticos del Litoral S.A. 122,786 151,182
Bontil S.A. 99,000 65,000
Esteban Simon Saman 59,500 80,000
Investor Overseas Ltd., nota 12 0 38,687
Envases del Litoral S.A. 30,613 9,855
Total — 311,900 ___ 344,624
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacién) '

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos por pagar a compafiias y partes relacionadas
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Otras transacclones con partes relacionadas.- . 2007 2006
(Dolares)

Compras de energia eléctrica 126,042 118,548
Compras de material de empaque 191,002 105,315
Servicios de consultoria 0 30,000
Préstamos recibidos, nota 8 676,564 675,754
Intereses pagados 82,271 51,090
COMPROMISOS

Hasta el 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia mantiene la autorizacion emitida en
diciembre 10 del 2002 y por un plazo de cinco afios para la operacion de un depésito industrial,
cuyo objetivo principal es el almacenamiento de mercancias para su transformacion, internadas
al pals bajo control de ia administracion aduanera, conforme lo establece el Articulo 60 de la
Ley Organica de Aduanas. Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia renové poélizas de
garantia aduanera a favor de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana (C.A.E.) por US$. 100,000,
con vigencia hasta junio 1 del 2008, para garantizar el eventual pago de tributos y fiel
cumplimiento de las formalidades inherentes al funcionamiento y operaciones como Depésito
Industrial segun regimenes aduaneros en el Ecuador. La operaciéon y funcionamiento del
deposito industrial esta sujeto a las normas legales vigentes constante en la Ley Organica de
Aduanas y su Reglamento, Cédigo Tributario y demas leyes conexas.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2007, se han reclasificados US$. 28,540 que corresponden a valores
por liquidarse que se presentan con saldo deudor en el pasivo corriente. Con respecto al afio

2006, ciertos saldos a esa fecha, han sido reclasificados para su adecuada presentacion y
revelacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

En enero 17 del 2008, la Compafiia obtuvo la autorizacion por parte de la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana (CAE) respecto de la ampliacion del tiempo del depdsito industrial, el
cual fue ampliado en cinco afios adicionales.




