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Auditores Independientes
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PLASTICOS TROPICALESS. A. - PLASTRO

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de PLASTICOS TROPICALES S, A, —
PLASTRO al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en las auditorias realizadas.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, cargos diferidos incluyen saldos de gastos corrientes
registrados en los afios 2004 al 2006 por US$ 202.143 y US$ 70.443, respectivamente. El
efecto de estos registros es sobrevaloracion indebida de activos y patrimonio por los valores
indicados y del resultado del ejercicio 2006 en US$ 139.327.

4. En nuestra opinion, excepto por lo indicado en el parrafo 3, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de PLASTICOS TROPICALES S. A. - PLASTRO al 31 de diciembre del 2006 y
2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo

por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad.

5. De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de PLASTICOS TROPICALES S. A. - PLASTRO al 31 de diciembre del 2006
serd presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el SRI
preparados por el contribuyente; consecuentemente ciertas obligaciones y declaraciones

tributarias podrian tener modificaciones como resultado de las conciliaciones tributarias a
realizar.

£ Auditoria, Ing. Com.
Registro CB. No. 0.29685

Guayaquil, marzo 20 del 2007
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LASTICOS PICA A, - PLASTRO

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 20058

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Maquinarias y equipos, neto
Intangibles
Cargos diferidos, neto

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONJO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias y financieras

Cuentas y documentos por pagar

Cuentas por pagar, compafifas y partes relacionadas
Gastos e impucstos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones a largo plazo
TOTAIL PASIVOS

PATRIMONIO DE L,0S ACCIONISTAS

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros
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2006 2005
(US dblares)

23.009 10.671
467,659 350,806
417.646 350805

10,772 85,880
939.086 806.471

1.889.689 1,754.918
2,557 2.557
497,501 296318
430.171 228017
617.489 399.031
344,624 201,549
142,370 115,732
1,534.654 1.034.329
347.064 356,564
1,881,718 1,390.893
1.300.000 1.300.000
52.529 52,520
94.586 116,842
1,447,115 1.469.371




PLASTICOS TROPICALES §.A, - PLASTRO

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad Bruta
Gastos administrativos

Gastos de ventas
Gastos de bodega y distribucion, compras y logfsticas

Total gastos
Utilidad Opcrativa

Gastos financieros
Otros ingresos, otros egresos netos

Utilidad antes de participacion a empleados e impuesto
a la renta

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

PERDIDA NETA

Q&, Esteban ¢ § 01 Samzm ’
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Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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2006 2005
(US délares)
3.208.302 2.483.311
(2.421.168) (_1.873.70))
787.134 609.610
391.768 314,827
230.485 167.928
63.034 41.359
685.287 524.114
101.847 85.496
( 67.513) ( 74.958)
(__31.269) 12.348
] 3.065 22.886
L '—-%,_\
( 460N ( 3.433)
(__24.680) ) (___24.13%)
22075 ( 4.6§_2')
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PLA S TROPT ES S.A. - PL RO

ESTADOS DE CAMBIO0S EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

. . Reservas . .
Capital Resultados
nogipl Leogu! Adiclonal  xcumulados Total
(US délares)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1.300.000 8.491 38.450  164.761 1,511,702
Apropiacién de reserva legal 5.588 (  5.588) 0
Impucsto a la renta afio 2004 ( 20,163) ( 20.163)
Participacién a empleados afio 2004 ( 13.419) (  13.419)
Ajustes ( 4.067) ( 4.067)
Pérdida neta del ejercicio 2005 . . . (L 4.682) ¢ 4,682)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,300,000 14,079 38.450 116,842 1.469.371
Ajuste ( 181) ( 181)
Pérdida neta del ejercicio 2006 (22.075) (__22.075)
Saldos al 31 de diciembre del 2006  1.300.000 _14.079 __38430 94,986  _.1.447.113

[

Ing. Esteban
- Qerent

Ver notas a los estados financieros
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PLASTICOS TROPICALES S.A, - PLASTRO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

NOTAS 2006 2005
(US délares)

FLUJO DE EFECTIVO »® ACTI ADES DE Op CIOn

Efectivo recibido de clientes 3.091.449 2,525,693
Efectivo pagado a proveedores y personal (2.760.455) ( 2.114.591)
Intereses pagados ( 67.513) ( 74.958)
Otros ingresos —3.575 12.348
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 269.056 348.492
Pagos por adquisicion de activos fijos (_487.871) (__ 328.729)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversicn (_487.871 328.729)

FLUJO DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DR FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de partes relacionadas 277.860 976.863
Préstamos recibidos de bancos 847.000 17.000
Abonos y cancelaciones de préstamos (_893.707) (_1,021.703)
Efectivo neto provisto( utilizado) en actividades de
financiamiento 231,153 (___ 27.840)
Aumento (disminucion) neta del efectivo y sus equivalentos 12,338 ¢ 8.077)
Efectivo y sus equivalentes al inicio del perfodo 10671 18.748
Bfectivo y sus equivalentes al final del periodo 2 23000 ___ 10671
VA $

ng. Bstebgl Simon Samah APA: Faan-Poveds Rumipz

~ Gergnte General / Contador Gon

Ver notg/a los estados financicros




PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

KESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OFERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

PERDIDA NETA

Partidas que no requieren efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto a la renta y participacion a empleados
Gastos varios

Efectivo provisto en actividades de operacion, antes de cambios en el
capita) de trabajo

Aumento (disminucién) en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucioén en pagos anticipados

Aumento en cargos diferidos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar, compafias y partes
relacionadas

Aumento (disminucién) en gastos e impuestos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

a7

2006 2005
(US délares)

(0 22.075) ( 4.682)

313.210 288.124
25.140 4.523
36.844 34,730
353.119 322.695
( 116.853) 42382
( 58.541) ( 112.194)
55,117 41.621

( 198318) ( 83.067)
99.871 203.310
133,162 ( 64.492)
1499  (_1.763)
2069056  __348402

lng Estobay S{mon Samary]
nje General 7

/

Ver notas a los estados financieros
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PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PLASTICOS TROPICALES PLASTRO S.A. (la Compafiia).- Fue constituida en agosto 11 de
1986 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14
del mismo afio. Su objeto social es la industrializacién y comercializacién de envases
desechables y embalajes térmicos en poliestireno expandible, para uso industrial, comercial y

domeéstico. Opera desde el afio 1997 en su planta ubicada en el Km. 11 %2 Via a Daule (Parque
Industrial El Sauce).

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's., disposiciones establecidas por Ley de Régimen
Tributario Interno, su reglamento de aplicacion, y disposiciones contables establecidas o
autorizadas por Superintendencia de Compafifas.

Cuentas por cobrar.- Estan registradas principalmente por el valor de las ventas efectuadas a
crédito, mas el IVA.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y su costo no excede el valor de
mercado.

Magquinarias y equipos.- Estén registrados al costo, y los provenientes desde antes de abril del
2000, al costo ajustado y dolarizado segiin NEC - 17. Los pagos por mantenimiento y mejoras
son principalmente diferidos. El costo ajustado de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Magquinarias y equipos 5%y 10%
Herramientas 20%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 10%

Cargos diferidos.- Estén registrados al costo e incluyen gastos corrientes; los gastos de
preoperacién y organizacién son amortizados en linea recta a 20 afios. Los demds rubros son
transferidos al costo o gastos, a criterio de la Administracién, de acuerdo con su naturaleza.

Reserva legal.- La Ley de Compatiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para aumentos de capital.

Participacién a empleados.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la compaiiia

provisiona y distribuye ente sus empleados el 15% de las utilidades antes de impuesto a la
renta.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno establece la tarifa de impuesto a la
renta del 25% para las sociedades; en caso de que la utilidad del afio sea capitalizada total o
parcialmente dentro del afio siguiente, la tarifa por el valor a capitalizar disminuye a 15%.




PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

1. _PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segiin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del é4rea urbana
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Inflacién
Afios %
2002 9,36
2003 6,07
2004 1,94
2005, corregido 3,14
2006 2,87
2. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estdn compuestos como sigue:

2006 2005

(US do6lares)

Caja 9.816 4.273
Bancos 11.886 5.195
Inversiones temporales 1.307 1.203
Total 23.009 10.671

Bancos en el 2006 y 2005, constituyen saldos en cuentas corrientes del Banco Bolivariano S.A.
y Produbanco S.A., respectivamente; caja representa en el 2006, cheques protestados por US$
5.715 y depésitos en garantia por US$ 4.000. En el 200S incluye principalmente dep6sitos en
garantia por US$ 4.000.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estdn compuestas por clientes, como sigue:

2006 2005
(US délares)

Aquamar S.A. 104.108 108.332
Indurama S.A. 58.891 10.859
Empacadora Nacional C.A. 26.281 0
Empacadora Grupo Granmar S.A. 21.883 0
Farfan Mufioz Fabiola 18.312 10.108
Supermaxi (La Favorita S.A.) 15.849 13.639
Importadora El Rosado S.A. 15.254 10.886

Subtotal\Pasan 260.578 153.824




PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

3. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

2006 2005
(US délares)

Subtotal\Vienen 260.578 153.824
Vallejo Mufioz Luis 14.232 9.934
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. 13.889 0
Fabrilacteos 11.636 0
Megalimpio Cia. Ltda. 11.426 10.975
Sociedad Civil Comercial e Industrial Servalim 10.792 0
Unilimpio S.A. 9.167 0
Nestlé del Ecuador S.A. 4.344 31.651
Enaca Seafood S.A. 0 22.079
Otras (menores a US$ 8.000) 131.595 122.343
Total 467.659 350.806

Las cuentas por cobrar — clientes representan, facturas por ventas a 45 dias plazo promedio y
no generan intereses. Al 31 de diciembre del 2006, facturas por US$ 113.771 estén

entregadas en garantia al Produbanco S.A. (nota 7).

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Administracion considera que las cuentas por cobrar

no requieren provision para cuentas de dudoso recaudo.
4, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se conforman como sigue:

2006 2005
(US délares)
Productos terminados 117.375 136.727
Materia prima 124.975 98.818
Productos en proceso 95.372 39.787
Material de empaque 15.299 16.669
Repuestos 49.543 54.412
Otros inventarios 15.082 12.692
Total 417.646 359.105

Productos terminados constituyen principalmente en el 2006: envases thermopack US$ 82.012
(US$ 108.024, en el 2005), envases Foam por US$ 11.430 (US$ 16.728, en el 2005) y bloques

troquelados por US$ 12.833 (US$ 5.771, en el 2005).

Materias primas incluyen poliestireno expandible tipo EPS por US$ 117.895 en el 2006 y US$

91.582, en el 2005.

Al 31 de diciembre del 2006, existe prenda comercial sobre materia prima y productos
terminados por US$ 120.585, otorgada a Produbanco S.A., en garantia de obligacion

financiera.
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PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

S. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2006, el movimiento de estas cuentas fue el

siguiente:
Saldos al Saldos al
31dic/2005 Adiciones Transferencias Reclasificacion  Ajustes Ventas 31 _dic./2006
. (USdolares) . . .

Maquinarias y equipos 1.423.964 10.925 141.795 1.576.684
Moldes CN-KO-HE 644.876 50.096 42.879 ( 7.293) ( 36.844) 693.714
Mandriles 20.196 0 20.196
Instalaciones 332.646 0 332.646
Muebles y enseres 26.153 3.496 29.649
Equipos de oficina 17.683 994 18.677
Equipos de computacién 29.686 6.375 36.061
Vehiculos 71.576 8.884 80.460
Herramientas 6.014 1.669 7.683
Otros - Repuestos 20.382 8.639 29.021
Otros - Troquelados 1.080 0 1.080
Otros 29.638 4974 34,612
Construcciones en curso 0 117.420 ( 7.080) ( 91.944) 18.396
Importaciones en transito 2316 274.398 (_177.594) 9 . . 99.120
Subtotal 2.626.210 487.870 0 ( 91.944) ( 7.293) ( 36.844) 2.977.999
Depreciacion acumulada  (__871.292) (_216.914) 0 0 (__109) 0 (__1.088310)
Total 1754918 _ 270.986 0 (__91.944) (_17397) (_36.844) _ 1.889.689

6. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estan constituidos como sigue:

2006 2005
(US dolares)
Reparaciones y mantenimiento 244.022 185.963
Varios 202.143 70.442
Gastos de preoperacion y organizacion 30412 32.579
Gastos en instalaciones 18.663 16.929
Publicidad 12.190 6.984
Suministros 11.166 5.443
Subtotal 518.596 318.340
(-) Amortizacién acumulada (__21.095) ( _ 22.022)
Total 497,501 296.318

Los cargos diferidos son amortizados entre 3 y 20 afios, a criterio de la Administracién.

Reparaciones y mantenimiento incluyen principalmente el valor de los repuestos utilizados en
las maquinarias.

Varios, constituyen gastos corrientes, principalmente de los afios 2004 al 2006, diferidos hasta
en 5 afios a criterio de la Administracion.




PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
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7.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estdn convenidas con las siguientes instituciones:

2006 2005
(US dblares)
Eurofinance Overseas Corp.
¢ Préstamo con vencimiento en enero 10 del 2007, genera el
8% de interés anual y estd garantizado con documento
suscrito a favor del acreedor. 200.000 60.000
e Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo (nota
11) 128.690 117.505
Produbanco S.A.
En el 2006, operacién con vencimiento en abril del 2007 e
interés del 9% anual, garantizada con cartera de la compaiiia
(nota 3). En el 2005, operacién sobre firma cancelada en
marzo del 2006. 80.000 15.782
Sobregiro contable 21.481 34.730
Total ' _430.171 228017

Sobregiro contable en el 2006, corresponde a cheques girados del Regions Bank, no cobrados;
en el 2005, de los Bancos Bolivariano S.A. (US$ 16.113), Internacional S.A. (US$ 5.240) y

Unién Planters Bank (US$ 13.377).
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estan constituidas como sigue:

2006 2005
(US dolares)
Nova Chemical 365.229 142.480
Koster GMBH Co. 83.626 0
Alpatrans 26.830 0
Automotores Continental S.A. 19.363 19.345
Pasceshi S.A. 13.687 13.400
Grupasa S.A. 11.553 10.668
Plasticos Mufioz S.A. 11.403 0
Platigébmez S.A. 0 13.096
Basf Chile S.A. 0 87.192
Varias (menores a US$ 6.600) 85.798 112.850
Total 617.489 399.031

Nova Chemical, representan facturas por compras de materias primas, a 90 dias plazo; Koster
GMBH Co., facturas por compra de repuestos a 120 dias plazo. No generan intereses.




PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
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9. CUENTAS POR PAGAR, COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estan constituidas como sigue:

Plasticos del Litoral S.A.
Bontil S.A.

Esteban Simon Saman
Investor Overseas Ltd.
Envases del Litoral S.A.

Total

2006 2005
(US ddlares)
151.182 171.594
65.000 72.939
80.000 4.526
38.587 38.587

9.855 3.903
344.624 291.549

Pldsticos del Litoral S.A. en el afio 2006, estad constituida por US$ 107.428 de facturas en
adquisicién de material de empaques y US$ 43.754 por compra de energia eléctrica. En el afio

2005, incluye US$ 157.017 por energia eléctrica.

Bontil S.A. constituye en el 2006, transferencias bancarias recibidas entre octubre y diciembre
del 2006; no tienen fijado fechas de vencimiento ni costos financieros.

préstamos cancelados en el 2006.

10. GASTOS E IMPUESTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estdn compuestos como sigue:

En el 2005, tres

2006 2005
(US délares)
Fondos de reserva 61.569 50.155
Impuesto a la renta y participacién a empleados (nota 16) 27.589 27.568
Beneficios sociales 22.182 20.417
Aportes al IESS 22.099 12.053
Impuestos retenidos 8.235 3.740
Otros 696 1.799
Total 142.370 115.732

Fondos de reserva, incluyen provisiones acumuladas desde el afio 2004.

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estan conformadas por tres operaciones como se detalla a

continuacién:




PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Eurofinance Overseas Corp.

2006 2005
(US délares)

¢ Préstamo de amortizacion mensual, con vencimiento en agosto 30
del 2009, garantizado con pagaré suscrito a favor del deudor;

genera interés del 7% anual.

359.254 474.069

e Préstamo al vencimiento; vence en septiembre 4 del 2008 y causa

interés del 8% anual

Bontil S.A.

75.000 0

Préstamo sobre firma al 8% de interés anual, con periodo de gracia
sobre el capital hasta febrero 1 del 2008, y vencimiento en septiembre

del 2008.
(-) Vencimiento corriente (nota 7)

Total a largo plazo

41.500 0
(_128.690) (_117.505)

—347.064 __356.564

El vencimiento de las obligaciones durante los siguientes afios es: US$ 251.609 en el 2008 y

US$ 95.455 en el 2009.
12. CAPITAL SOCIAL

Mediante Resolucién No. 04-G-DIC-4119 de julio 26 del 2004, la Superintendencia de
Compafiias aprob6 el capital autorizado de la Compaiifa en US$ 2°600.000 y el suscrito y
pagado en US$ 1.300.000, conformado por un millén trescientas mil acciones de US$ 1.00

cada una, distribuidas como sigue:

No. de
acciones
Simsa Holding Corp. 650.000
Master United Holding 650.000
Total 1,300.000

13. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTA

Participacion US ddlares
(%)

50 650.000

50 650.000

100 1.300.000

Durante los afios 2006y 2005, se conformaron como sigue:

... 2006 ... ... 2005 . ..
Costo de Costo de
Ventas venta Ventas venta
(US déblares)
Foam 837.624 593.550 691.092 480.041
Impresos 545.936 404.851 506.295 377.158
Thermopack 1.447.210 1.133.643 1.155.437 900.519
Laminas 222.102 176.593 0 0
Troquelado 142.021 77.255 77.197 44473
Otras 41.036 35.276 66.175 71.510
Subtotal 3.235.929 2.421.168 2.496.196 1.873.701
(-) Devoluciones en ventas (__27.627) 0 (___12.883) 0
Total 3.208.302 2421.168 2.483.311 1.873.701
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14. GASTOS ADMINISTRATIVOS, VENTAS Y BODEGA

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2006 y 2005, fueron causados como sigue:

Administrativos Ventas
(US délares)

2006 2005 2006 2005
Remuneraciones y beneficios sociales 192.965 158.079 139.183 104.395
Honorarios 37.750 43,150
Arriendos 24.400 10.655
Servicios bésicos 20.082 15.432 4.270 1.893
Utiles de oficina y suministros varios 16.568 9.960 623
Seguros 14.668 9.821 657
Depreciaciones y amortizaciones 11.308 13.904 7.092 1.499
Impuestos 11.083 7.410
Mantenimiento 9.609 7.133 2.400 3.283
Viajes y movilizacién 9.145 10.212 15.233 16.352
Envios, fletes y correo 6.200 4.068 28
Internet 3.000 4.742
Descuentos en ventas 0 0 48.356 34.810
Varios 34.990 20.261 12.643 5.696
Total 391768  __314.827 230485 ___ 167.928

15. GASTOS FINANCIEROS

Durante los afios 2006 y 2005, fueron causados como sigue:

006 2005
(US délares)
Intereses 57.529 64.996
Comisiones y otros 9.984 9.962
Total 67.513 74,958

Intereses, corresponden principalmente los generados por préstamos con Eurofinance
Overseas Corp. (US$ 46.737 en el 2006 y US$ 45.682 en el 2005).

16. PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, el célculo del 15% de participacion a
empleados y la depuracién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta del
afio 2006, fueron determinados por la Compaiiia como sigue:




15

PLASTICOS TROPICALES S.A. - PLASTRO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

16. PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

17.

18.

(US délares)

Utilidad antes de participacion a empleados e impuesto a la renta (A) 3.065
(-) Participacién a empleados (A*15%) ®) ( 460)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.605
Mas gastos no deducibles 96.115
Base imponible para impuesto a la renta 98.720
Impuesto a la renta 25% © (24.680)
Pérdida neta del ejercicio (A - B - C) (22,075

A marzo 20 del 2007, la Compaiifa ha impugnado ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.
2, saldos justificados no aceptados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) en reclamo
administrativo, de glosas emitidas mediante Liquidaciones de pago por diferencias Nos.
RLS-GTRLP2006-0039 y 0040 de abril 19 del 2006, por US$ 59.367. Desde su
constitucién y hasta marzo 20 del 2007, la Compaifiia no ha sido sometida a revisiones
fiscales por parte del SRI.

Mediante Resolucion 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el SRI dispuso
que para efectos de presentacién del informe anual de obligaciones tributarias, cuyo plazo es
hasta el 31 de mayo del 2007, las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberan
presentar a los auditores externos para su revision los anexos con informacién tributaria
conforme a instructivo emitido por el SRI. Al 20 de marzo del 2007, estd en proceso la
preparacién de dicha informacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ademas de los saldos indicados en notas 7, 9 y 11, durante los afios 2006 y 2005 las
principales transacciones con partes relacionadas son:

2006 2005
(US dblares)
Compras de energia eléctrica 118.548 91.254
Compras de material de empaque 105.315 0
Servicios de consultoria 30.000 43.290
Préstamos recibidos 277.860 976.873
Intereses pagados 51.090 58.625

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02-Q.ICI1.008 del Suplemento R.O. No. 565
de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:
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18. REVELACIONES DISPUESTAS POR _SUPERINTENDENCIA DE __COMPANIAS
(Continuacién)

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- Ademas de lo indicado en nota 7, al 31 de
diciembre del 2006, la Compaiiia tiene contratada carta de crédito bancaria con Produbanco
S.A. (US$ 150.000), entregada a proveedores del exterior, para garantizar los despachos de
materia prima; esta carta de crédito estd garantizada por la Gerencia General. Ademds, estd
vigente p6liza con Seguros Equinoccial S.A. (US$ 120.000), por garantia aduanera entregada a
la CAE, para garantizar el pago de tributos en la importacién de mercaderias al depdsito
industrial. A esa fecha, no existen activos contingentes ni cuentas de orden.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2006 (fecha de cierre de los estados financieros)
y marzo 20 del 2007 (fecha de conclusién de la auditoria), la Administracién considera que no

existen eventos posteriores que alteren significativamente los estados financieros del ejercicio
econdémico 2006.

Cumplimiento de las medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2006, hemos

dado sustancial cumplimiento a recomendaciones efectuadas para superar observaciones de
control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compatiiia, por tal razén no
est4n reveladas.




