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Mz 302, solares 7 y 8 (593-4) 229 0699
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de Plastro 5. A
informe sobre la auditoria de los Estados Financieros
Opinidn

Hemos suditado los estados financieros de Plastro 5. A, |"la Compafia®), gue incluyen &l éstada da
situaciin financiera al 31 de dicembre de 2017, v los estados de resultados y otros resultados
miegrales, de cambios en el patrimenio v ce fiujos de efectivo por &l aho que terming en esa facha,
¥ |las notas gue comprenden un resumen de les politicas imponantes de contabilidad v otra
infarmacian explicativa,

En nusstra opinign, los estades financigros presentan razonablements, en iodos los aspecios
rpartantes, la situacidn financiea de Plestro 5. A al 31 de diclembre de 2017, v su desampeafo
financiern, y sus flujos de efective por &l afo gue termind en asa fecha de conformidad con las
MNermae internscionales de Informacidn Financiers

Bsze parz i3 Opingn

Efectuamas nuastra auditoria de scuerdo con Normas Imtemacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con gichas normas Se descnben mas adelante en la seccion
“Responsabilidades dal Audnor en Relacidin con ia Auditorla de los Estades Financisros” de nuestro
informe. Somaos independientes de la Comparia de confarmidad con los requenmientos de ética que
san aplicables para nuestra auditoria de los estados financlerog an Ecuador, v hemas cumplido las
demds rasponsabilidades de &lica de conformidad con dichos requenmiaentos. Consideramos gue la
avidencia de auditoria que hemos abtenido es suficienta y apropiada para provesr una base para
nuestra gpinidn

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuesira opinidn, dingimos la atencion @ ia nota 1 de los estados financeros adjuntos en
ia gue se indica que al 31 de diciembre de 2017 el pasivo corriente (excluyendo saldos por cobrar v
pagar & partes relacionadas) excede & su total de activo corniente en USS7B0,104; v que en &l afie
terminado & @58 fecha, la Compania ncumd en una pérdida neta de LUSE199,739, Los planes da la
Compadfia para solventar &stos asuntos S8 mencionan an la nota 1, los que ncluyen &l apoyo
financiero da sus accionistas, quienes han confirmddo su intencidn de continuar soportands
financreramente a la Compania y mantener |3 empresa operativa en un futura previsible.

(Continual
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Responssbiidades de la Administrasidn y de los Encsrgados del Gobierno Corporstive en relacion
con lps Estados Financieros

La Administracion es responsable por a8 preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financierns de acuerdo con las Normas Internacionaies de Informacidn Financiera (NIIF) v por &l
central intarno gue determina es necesano para permitic la preparacion de los estados financiergs
gque estén lbres de errores significativos, v& sean debdo & fraude o arror,

En la praparacion de los estados financigros, [& Administracién es responsable de evaluar |a capacidad
de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelandn, segun corresponda, los asuntos
relacionados can nagocio en marcha v utiizando iz base contable de negocio &n marcha, 8 menos
gua, |a Agdministracion 1enge la intencion de liguidar 2 Compafnia o cesar oparacionas, 0 bien no exists
otra alternativa realsta.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de | entidad son los responsables de |a supervision dei
procaso de informacion finanoera de la Compattia.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con Is Auditoris de los Estados Financienos

Nuestro ob@tivo &s obtenér una segundad razonable acerca de =i los estados financiefos en su
conjunio astin libres de errores significatives, ya sea debido a fraude o error, ¥ emitir un informe ds
suditoria qua incluya nuesira opinidn.  Seguridad razonabie es un alto grado de segundad. pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerda con Normas Internacionales de Audimoria (NIAI
sempre detecte un arror significative cusndo &ste exista. Los emores pueden deberse a frauds o
error v se consideran significatives s, individualments o en agregado, puede preverse
razonablemanta gue influyan en las decisiones econdmicas que los Lsuarios 1omen basandose en
gst0s estados finangieros,

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamios
nuastro julcia profesional y mantenemos nuestro escepticismao profesional durante toda la auditoria
Tambian;

. ldentificamos y evaluamos los nesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarroliamos procedimientos de suditoria en respuesta a
dichos rigsgos, y obtenemos evidencia da auditoria qus s suficients y apropiada para provest
una base para nuestra opinion. El nesgo de no detactar errores significativos debido a fraude es
mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omesionas deliberadas. representacionss emineas. o la evasion del control inemno,

- QObtenemas un entendimiento del contro! intemo relevante para la auditoria en orden a disear
procedimientos de auditoria adecuados a las crcunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la eficacia de! control intemo de la Compania

- Evalyamos lo apropado de las politicas contables utilizadas y la razonabiidad de las
estmaciones. asl como la correspondiente informacin revelada por la Administracion.

- Conciuimos sobre lo apropisdo de wtilizer, por perte de ia Agministracion, 8 base contable de
negocio &n marcha, basindonos en la ewdencia de audtoria obtenida, © s exste una
incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre @ capacidad de la Compafila para continuar como negocio én marcha, 5
concluimos que existe una incertdumbre material, estamos requeridos a llamar la atancidn en
nuestre informe de auditoria sobre las correspondiantes revelacionas en los estados financieros
o, s dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn, Nueéstras conclusiones
s& basan en la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro infarme de auditoris,
Sin ambargo, eventos o condicionas futuros pusdeh causar que la Compafia no continde como
UR NBgacio &n marcha.

IContinda)
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Evaluamos |3 presentacidn Bn Su conumo, i@ estructurs v el conteridn de los estsdos
financlemos; incluyendo las revelsciones, v s los estados financieros ronresantan lae
trenssccionss y Jos hechos subyacentes de unma maners 18l gue logran uns presentacion
razonanle

Nos comunicamos con los Encargados del Goblierne Corporativo an relacidn con, antre otros temas,
&l alcance ¥ ls oportundad de la realizacion de |z auditorla v, cusndo saa aplicabls, los hallszgos
sighificatives, Incluyenda las deficiencias significativas en &l control Intemna gue identifiguemos
durante huestra auditords,

Vasu b de\y Eonda—
SC - ANAE DBD

28 de marzo de 2018
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Plrgins 5, A

Esado da Stuscidn Financiars

3 ge diclamitve de 2047, con cifras comparatives da 2016

[Expresade en Dolares da los Estedas Unidos de &méncs - USE

Agthog Hotag
Antives corientes
Efective an caa v bancos 1
Cuertas por cobear comarcahes v otras
slentas por cobirer, nelo Tyis
ImyBrterins B

Tetal activos carmesies

ALTIVOS o cofmentes
Propledsd, plente y equipes, neto =]
Ciros actvos
Total activos na cornarntes

Toaal sctivies

PEsnvis v Patrimgnig Naig

Fagyas cormentos
Sabregiros bancarios &
Préstamas v abligacionas finsnciarmas 10
Cusnias por pager cometciales v otrés coentas
¥ D528 DoV pagal Myig
Banafigion 3 smpleados 13
Total pasivas corrisnfes

Fasivis ro corfiemes

Préstsmag v obhgeciones fimanoeray 10
Imipvesis difendo 12
Feservas para pansiones de jubilasisn patronal &
ndemnizaciones por dasahusio 13
Totel paswog no cormantes
Totel pasivas
Patrimaria: 14
Capital pociones
Fazervas

Fesultados acumulsdos
Taot=l patrimann

Tonl pesivos v petnmonic

—
3 7’—7‘“ .

: s
Ing./Esteban Simaf 5
Aurema Ganaral

Lag notes aunies SON DRI miagrents de esige saados fnanciaras

uss

5%

k-1

8,235,803
—_—

201 06

2.2 11,437
151G 78E 1412703
671,380 877,206
2204377 210,436
6,030,888 5570, B4t
1,860 11,374
o032 Bd5 T
8236823 1.763.604
22,847 47550
1,801,472 1,548,821
1,482 820 1.250,554
117,842 14, 368
3,624 820 4,088.076
1 BEV.ETT 3,1387e8
BY, 740 4260

76,934 636,884
2.HOBE4T 2,850,003
B,133.423 5,438,108
1,805,330 1,805,330
B4 ETE fa4.672

213487 A54 837
2.103,500 2,344 545
7. TH3 654

Contsdera Guniarsl
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Fisstro: 5. A

Estado de Resulades v Otros Aesutiados intagralas

Afio gue tarming &l 371 oe digismore g8 2017, con eifras comparativas da 2016

\Expresado en Dilaras de los Esizdos Unidos de Amgrice - LISS)

Ingresos de aclividades ordmanes
Costo de venigs

Ltdigad bruts

Otros ingresas

Gastos de edministracion v generales
Gastos de distribucion y ventas
Ctros gestos

Litifidad an operaciones

Cosios financieros
tilicied ipardics) amles o Mmpusste E i rants

Irmpuesto a |3 renta
Utihdiad Ipgrdidal nets

Otros resuitados integralas
Partidz gue no 52 reclasficara postenorments
3| resultado del ano - pardsda actuanal
Lo olanes de bensficics

Utiiidad (perdica) neta v otros resultados integralas

g, Egteban Simon 5.
srte Ganeral

17
18
i8
17

LE)

2000 2076
Uss B,536,367 B, 754020
4 B57 B85 (4,363,537
2678473 4.390,383
145 1,104
1,233617) (1,218,872]
{607 548 (665,403
{138,833 (103,747
i1,060,954) 11,878,5201
B7.519 413 463
{256 &35 {745 153
(1671 518 168,318
{37,823 (B4 264
1188, 738 B2 045
{11,306 (67, DS
Uss (211,048 3,043

Las notas adjuntas son parte integrants de estos estadas financieras

Cortadora Gene
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Piasgtro 5. A
Estado ds Flujo de Efactive
Afio gue terming &l 31 de diciembre de 2017, con cifres comparativas de 2016

|Exprasado en Dolares de los Estados Unidos de Armérica = USE

AU NN IININNNY

Nows 2m7 2018
Utfidad (pérdida) neta UsE (186,738 B4 025
Alustes para conciliar |a utilkdad (pérdids) neta al efective
ngin provisio por actvidades de operecian:
Bajas de oropiedad, planta v eoulpo 16,437 an2
Depraciacion 10 489,316 474,328
Provision por obsolescencia de inveniarios 18 2270 1,548
Provisitn par cuentas de dudosa recuperacidn 8 - L6
Gastos de interases 259,434 (245,153
Impuesio & la rerta 13 37.824 B4.283
Flujos de efectivo de las sctividades de oparacion:
Cuentas por cobrer comercialas y atras cuentas par oobrar 128,003} (142,882
Irventarios 3646 143, 906)
tros activos 9714 5.522
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras clenias v gastns
por pagar 17,725 104,883
Barefizios a emplesdos no corrients 125 227} 68,357
Impuestio difendo 7.480 .
Beneficioz definidos 121,840 -
Impussta pagado {84,263 (75,744
Efestivb neto provisto poe las actividades de operacion ; 328,000
Flujps de sfzctivo de |as actividsdes de inversion:
Frocedents da ks venta de propledad, planta v eguips - 10,278
Acquisigion de propieded, planta v squipos 10 {864, 785) 17,136,497
Electivo neto utilizads en las sctividadas de inversicn (BG4, 785) (1,126.279
Flulos de etactivo de las actvidades de financlamiento:
Aumerta nato en préstamos v obligaciones financieras 374,040 774,347
Pago de dividendos 15 [30,0001 122,378
Efectivo neto provisto por lss sctividades da
financismiento 344,040 751,872
Aurmenta (diaminucidn) neta del efectivo e cajs v bancoa 38,509 146,247}
Efectivo Bn caja v bancos al inicio dal afo {38.165] 10,082

Efectivo 8n ca@ v bancos af final del afio

—

f -"‘*“"“*gﬁ\ f’f . =

I'Ing. Eteban Simad 5,
rente Ganaral
i
L

Las notas adjuntas son pare inisgranta de estos estados financieros,
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Piasiro 5. 4
Nota 2 ios Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{Expresado an Dolares de los Estados Unidos de Amanca - USS)

Entidad que Informa

Plasticos Tropicales Plastro S A. fue constiiuida en la ciudad de Guayagquil Repiblica del
Ecuador en 1886; en el afio 2016 mediante resolucion de la Superintendencia de Compatias,
Valores v Seguros se aprobd el cambio de denominecitn & Plastro S, A ("le Compania”). Sus
cparacionas consisten @n la industrializacian v comercializacion de anvases desechables y
embalajes térmicos en poliéstirens expandible, para uso industnal, comercial y domeastco

Los acconsitas de la Compafia son Holding Simozabal 5. A. v Simss Holding Corp Sociedad
Anonima, domicilisdas en Ecuador v Costa Rica respectivamente, cada una con und
participacon gel 50%. La Compafiis se encuenira domiciliaos en el Km. 11 1% da ia via Daule,
(Pargua Industrial Sauce), donde mantiens sus instalaciones.

Las operacionas de la Compafia estan estructuradas en tres divisiones de producto:

Consumao: Envases como vasos, tamnas, eic. Tiena la linss de thermopak (heelera v cajas
térmicas) y la linea de espumax fmanualidades); Industnal- Embalaie para producto de linea
blanca y linea de germinacion dirigids al sector agricola; Construccidn - Pansies, biogues de
poliestirens expandido, geoblock para relleno volumétnico v termoformas usadas en molduras
para diseno y decoracion de paredes

En #l afio 2017 las ventas de |a Compadia sa han visto afectadas debido a la reduccion en
gl volumen de ventas de los productos de as lineas de construccion & industrial, debido
principalmente a Iz contraccion del mersado y competencia de precios. las cuales han sido
compensadas con el incremanto de las ventas de productos de consuma. Lo antes
mencionadc hs impactado en la composCion del ponaicho de ventas y & margen de
contribucibn, debido que los diferentes rendimientos que tienen las lineas de
negoecios. Adicionaiments, en &l afio 2017 los cosios de la Compatiia se han visto impactados
par &l aumanto del precic de la materia prima & incramenio de cieros costos de operacion
lcombustibles) y provisionas contables (beneficios a empleados), lo que afecta dirsctamente
al margen debida i bajo margen de maniobra para transferir estos costos al marcado.

Los planes da [z administrac:on para atender oS asuntos anies mencionados s& descrniben a
conbnuacion:

Se aprobd un incremanto de precios de venias gue entro en vigencia a panir del 1 de enero
oel 2018

Se realizd un anslisis de reduccidn de costos v §astos que sntrd en vigencia a partir de 1 de
marzo dal 2018

La Compania est2 realzando una importante inverson adouinando maguinanas nusevas pamn
salir al mercado con un nuevo producto lismado “PANELES CON MALLAS”, dingida ai sector
de la construccion, estimandosa un repunte de venas para el segundo semeastre del ano
2018,

(Continla)
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Plastro 5. A,
Mota a los Estados Financieros

|{Expresado en Ddlares de jos Estados Unidos de América - USS)

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

£l

el

(el

i

Los estados financieros agiuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Imernacionales de Informacian Financiera (NIIFs)

Estos estados financieros fueron autorzados para su emision por B Admimistracion de
la Compania & 6 de febrero de Z018 vy segun las exigancias estatutarias serdn
sometidos a la aprobacion de la Junta Ganeral de Accionistas de fa misma.

Bases de Medicion

Los estados financiercs han sido preparados sobre B bese del costo histonoco con
excepcion de is propedad, piania y equipos, para los que 2 aphco el metodo de
revaluacion

M A | By, it

Los estados financieros agjuntas estan presentados en dalares de los Estados Unidos
de Ameénca, gue s la moneds funcional de ls Compafila. A menos gue se indigue 1o
contrano, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses

i Eles]

La preparacitn de los estados financieros de acuerdo con las NIIFS reguere gue la
Administracidn de I8 Compania efectie julcios, estimaciones vy Ssupuesios gue afectan
iz aplicanidn de las politicas de contsbidad y los montos reporados de aciivas, pasivos,
iIngresos y gastos  Los resuitades reales puderan diferr de estas estimaciones.

Las estimaciones y supusestos relevanies S8 revisan bao ung base comtmya, Las
ravisionas de las estimaciones contables son reconoc:das an el periodo en que las
estimaciones son revisadas y 8n cualguier periodo futuro afectade

I Juicis

En relacion a los |uicies realzados en la aplicacion de las politicas de contabilidad,
la Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

I I m ]

La informacidn sobre supuesios e ncertidumbres en estimacion gué tienen un
nesgo sgnificative de resultar en un ajuste material en el afio subsiguiens se
dagscrbe an las niguientes noles:

- MNota 13 = Medicion de las obligacfones para pansiongs de jubilacion patronal &
indemnizaciongs por desahucio - supuestos actuanalas claves:

(Continua)
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Plastra S A
Nota a los Estados Financieros

(Expresado en Dofares de los Estados Umidos de Aménca - LISS)

i, icion da Valores Razonabi

Algunas de las politicas y revelaciones comtables de acuerdo a las Normas
Internacwonales de Informacion Financlera requeren la medicdn de los valores
razonables tanto de los aclivos y pasives financiaros como no financieros. La
Compafila utiliza |z medicidn de los valores razonables principalments para
propdsitos de (i) recanocimiento mical, (i) revelacion y L) cuando existen indicics
de deterioro tratandose da acivos no fmanciaros.

Cusndo se mide g! valor razonable de un actvo 0 pasvo la Compafia utilza datos
de mercagos obsenvabics sempre gue sas posible. De acuerdo & las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del
valor razonable gue s2 basa an las vanables usadas en las 1écnicas de valoracion,
oMo Sigue.

- Nwal 1: precios cotizados (nD ajustados) en mercados activos para activos o
Dasivas Igenticos.

- Nwvel 2: gatos diferentes de iog precios cotizados incluidos en el Nival 1, que
sean observables para €l sctvo O pasivh, ya sea directamenta (precios) o
indirectaments (denvados de los pracios)

- Nivel 3: datos para al agtivo © pasivo gue no se basan en datos de maroads
ohservabiles

Si las variables usadas para medic el valor razonable de un active o pasive pusden
clasificarse en nivales distintos de lerarquia del valor razonable, entonces 3 madician
del valor razonable se clasifica en su totalidad 2n &l mismo nivel de jerarquia dal vaior
razonable de |8 vanable de nive! mas bajo gue sea sgnificativa a la medigon total
Cualguier transterencia entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconcoe
al final gel penodo an el cual ocurrid &l cambio,

Politicas Contables Significativas

Las polincas de comabikdad mencionadas mas adelante han 5:00 aplicadas consislentemants
a todos los periodos presentados en 85105 estados financieros, 8 MEenos Que oLrg Criténo sea
indicada

{a) n i f H

Los saldos de activos y pasivos presentados an el estado de stuacion financera se
clasifican an funcidn de su vencimiento, &s decir, coma comentes agualios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacian de la Compafia, y como no comentes, los de vencimisnto supenar a dicho
perioda

() Ingtrumentos Financieros

La Companla clasifica los acuvos financieros no dervados en las categorias: préstamos
¥ partidas por cobrar v disponibiss para la venta; y clasifica los pasivos financieros no
derrvados &n la categoria de otros pasvos financieros

{Coantinda)
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Plastro S. A

Wena g los Estados Financieros

{Expresado an Dolares de los Estados Unidos de Amenca - USS)

La Compafia reconoce nicialmente |los préstamos y partidas por cobrar v los
mstrumenios de deuds en iz fecha en que sa originan. Los Otros acivos y pasvos
financweros 58 reconocen en B fecha de negociacin en i@ que la Compania
COmenza a ser pare de las provisionas contractuales del nstrumento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales 3
kos flujos de efective dervados del activo expiran, o cuando ransfiere los derechos
& recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financierp @n una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos v beneficios
relacionades con la propiedad del aotivo finengierc.  Cualquier participacian en los
actvos linancieros transferdos gue sea creada o retenida por la Compafia se
reconcces Como un activo o paswvo Separago.

La Compariia da de baj@a un pasvo financiere cuando sus obhigaciones contraciusies
son pagadas 0 canceladas. 0 &stas han expirado

Los activos v pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
&l estado de situacidn financiera cuands, v sdlo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos v tiene sl propdsito de liquidarios sobre
una base neta o de realizar sl actvo v hguidar al pasivo simuitdneamante

Los préstamos v pamidas por cobrar son activos finsncieros con pagos fijos o
delerminables que no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente
sa& reconocen al valor rezonsble mas cusiguier costo de transaccidn direciaments
atribuible. Postenor al reconocimients inical, 108 préstarnos v partidas por cobrar
s& valorizan al cogto amortizade usando &l método oe interas afective, manos las
perdidas por deterioro. Los préstamaos y partidas por cobrar sa componan de las
cuantas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobwar.

Efectvo efi Caja y Bancos

El efectiva en caja y bancos se compone dé los saldos del efactive disponible en
caja y bancos, que son utilizados por ls Compania en ia gestion de sus compromisos
a corto plazo

lwps F dos -

Los otros pasivos financieros son reconocidas inicialmente a su valor razonable
manos cuslquier costo de transacoidn directamente atribuible.  Postarior al
reconocmientd imicial, estos pasivos financieros se valonzan al costo amortizado
utiizando &l método de interés efectivp.

Los otros pasivos financieros se componen de prestamoes y obligaciones financeras

¥ Cuentas por pagar cComercialas y olfas Cuentas y astas por pagar,
{Centinda)
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. Capaal Acciones

Las acciones ordinarias {unice clase de acciones emitidas por ia Compadnial son
clasificadas come patrimanio. Los cos1os incramentales atribuibles directaments a
la emisidn de scoiones ardinarias, de haberlos, son reconoCidOE COMO UNA
deduccion del patrimonio, neto de cualguier afecto tributano,

Inventarios

Los inventanos se valorizen al costo o al valor neto de realizacidn, &l que sea menor, El
costo de los inventanios de productos 1erminados se determina por el matods del costo
estandar que se aproxima al método promedio. Las importacionas en wransito que se
llewan al costo especifico, & incluye todos los costos Incurrides pars adguirir los
inventanos, |08 costos de produccion O conversion y otros incurndos para llevar &l
inventano a su localizacion y condicidn agtual

En ol caso de los inventarios produCikios v 0@ los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de producc:Sn en base a la capacidag
operativa nonmmal,

El valor neto de realizacidn es e precw de venta estimado durante &l curse narmal dal
negocio, manos los costos de terminacion v los gastos estmados para complear la
venta.

La Compaiils constituye una provision con Cargo a los resultados del ejercicio para cubnr
las perdidss por inventanos en mal estado, obsoletos o no aptos e iNventano en exceso
pars su utiiZacion o comercializacion postenior

Propiedad, Plants y EqQuipo

i. Reconooimian icion

Las peartidas de propiedad, planta v equipos son velorizadas al costo menos
deprecacion scumulada y perdidas por detenarg

El costo de las partidas de propiedad, plants v equipos $& présenta @ Su COSO
atribuidao, &l 1 de enero de 2012, fecha de aplicacidn de las NIIFs, fue determinado
par un panto independiente con base en &l valor razonabie a esa fecha.

La propiadad, plama vy eguipos se reconocen como active si as probable gue se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puade ser determinado
de una manera fiable. El cosio incluye gastos gue son directamente atnbubies a la
adouisicion del activo. El costo de activos construidos por & propia entidad incluye

= £l costo de los matenales y la mano de obra directa;

* Cualguler otro costo directamente atnbuible al proceso de hacer que el activo
sea apio para trabajar para su uso pravisto.

= | osCostos por préstamos capitalizados
(Cantindal

=12



SRR R IR R R RN RN R R R R R RN R R R R RN R R

Plastro S A
Nota a los Estados Financisros

|{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Las ganancias o pérdidas de la disposician de& un elemenio da propiedad, planta y
8quipos, son delerminados comparando los precios de venta con sus valores sn
libros y-son recanocidas en resultados.

Cosios Posternigres

Msajoras. v renowaciones mayores gus incrementan la wida Uil del active © su
capacidad productiva, son capinalizadas solo sl es probable que se derivan de ellos
beneficias econdmicos futurns para la Compafiia v suU costo pusds ser estimade de
manera fisble, Los costos de reparaciones y mantenimientos de ruting en
propiedad, plana y equipt Son reconocidos en resultados cuando sa& incurran

Deprecacion

La depreciacién de los elemantos de propiedad, planta v eguipos se calouls scbre
gl monito depreciable que corresponde &l costo del actvo, u otro MONto que s
substituye por &l costo. De conformidsd con |8 politica de Iz Compafia, no 32
espera recuperar valor siguno al final de k= wda Gtil estimada de los bienes de
propiedad, planta v equipos. v, en concordancia con esio, no se definen valorss
residuales. La depraciacion de 108 elementos de propiedad, planta y #quipos s&
reconoce en rasullados y se calcula por &l matodo de lines recta con base a8 as
vidas Ltiles estimadas para cada componente de propiedad, planta v eguipos. Los
terranas no s depracian.

Los elemanios de propeedad, planta v &guipos sa deprecian desde i3 lecha en ks
que estan nstalados y liSIoS para su uso © en & caso oe los activos construdos
imernamente, desde la fecha ea la que &l actve esté completado v en condicionas
da sar usado.

Las widas Utiles estimadas para @l periodo actual y comparativa son [as siguantes:

Edficias 50 atos
Maguinanas v squipos 10 afios
Vahleulos E afos
Equipss ds computacion 3 anos
Muebies v anseres 10 afios
Equipos de oiicina 10-atios
Iralalacones 10 angs
Orros 10 afios

Los métodes de uaprammn vidas utles y valores residuales son revisados an
cada sjercioio v 88 ajustan si s nacasans

Licencias- Programas de Computg
E! desambolso capitalizado incluye tpdos los gesios drectamente atnbuibles a

@5108 activDs y Se présents nelo de |a smortizacion acumuleda y perdidas por
detanoro:

{Continua)
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Los desembolsos posteniorss son capitalizados solsmente sl aumentan los
bepeticios econdmicos futuros incorporados en el activo relecionads & dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos son reconocidos en resuitados cuando
58 Incurren

La amortizacidn de fas kcencias se basa en &l costo del actvo y S8 recondace en
resultados con base en el métcdo de linga recta durante & vida Util estimads de los
mismos, desde la fecha en gue se encuentren disponibles para su usc. La vida il
eshimada para el periodo en curso @5 deé tres afios.

(&} Detenoro

Activ

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacdn
financiera para celerminar S existe avidencia objietnva de deterioro. Un acivo
financierc esta detenorado S existe evidencia obetiva de detencm como
gonsecuencia de uno o mads evenlos ds perdida ocumndos después del
reconocimianto micial dsl sctivo, ¥ 858 0 @308 eventos de pérdida han temde un
efecto negativo en los flujos de efactivo futuros del active que puede estimarss de
manera figbla,

La evidencia objetive de gue un activo financiero estd detenorado puede ncluir el
incumplimienta de pago por parte de un deudor, [@ reestructufacidn de un wvalor
adeudado a la Compania en términos que la Compafia no consideraria en otras
crcunstancias, indicadores que & deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en o estado de pago del prestatano o emisores, condiciones econGmicas
gue s& relacionan con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos obsarvablas gue indican que existe un descenso medible en
las flujos da efectivos esperados de un grupo de activos financieros.

La Comparia considera la evidencia de detariord da los activos financieros meadidos
al costo amortizado 1anto a nivel especifico como colective, Todas las partidas por
cabrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos gue no son indwviduaimente signficatives son evaluados por deterioro
colectvo agrupando los activos con caracteristicas de nesgo similares

Uina pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora 3l costo
amortizado s& calcula como la diferencia entra &l valor an libros del activo y &l vaior
presente de los flujos de efectve futuros estumades, gescontados a la 1asa onginal
de interés afactiva. Las perdidas s& reconocen en rasultados v se reflean en una
cuenta de provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar. El interas sobre el
activo detenorado continda reconockéndose a traves de la reversitn del descuento

Cuando un hecho gue ocurra después de que se haya reconpcido el deterioro causa
gue el monto oe 6 pérdida por detenoro disminuya, esta disminucion se reviane
contra resultados

-

{Continua)
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Actwwos no Financieros

El valor &n libres de los actives no financieros de @ Compafila, diferartes a
inventarios @ impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion inanciers para detarminar i existe algan ndicio de detenoro. Si existen
tales indicins, BNtoNces se estma &l importe recuperable del activo. Se reconoce
una perdida por detenoro si el valor an ibros de un activo @ su unidad generadora
ge sfectivo excede su imparnta recuparable.

E! importe recuperable de un activo © umidad generadora de efectivo es el valor
miayor entre su valor en uso ¥ Su velor razonable menos los gastos de venta. Para
determinat el valor en uso, 58 descuentan los flujos de efective futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de iImpuesto que reflsja
igs valoraciones actuales del margado sobra el valor del dinero en el tempo v los
nesgos espacificos gue pusde tenar &l activo o la umidad genaradora de efectivo,

Para propésios de evaluacon dal detenoro, 10s actvos Que o puedan saf probados
ingnviduaimants son agrupados juntos en &l grupo Mas pequeno de activos que
generan fluos de enirads de sfectvo provenientes del uso continuo, los gue son
independigntes de los flujos de entrada de efectivo da otros activos o unidades
generadoras de efectivo,

Las pérdidas por deterioro son reconogidas en resultados. Las pérdidas por
detenorc se reviarten s existé un cambio en los astimados utilzados para
gdetarminar @l importe recuparable. Cusndo se revierte una pérdida por deteronn,
el valor en hbros gel activa no puede exceder gl vaior gue habria 8100 determinada,
neto ge depreciacion o amortizaton, si no se huibkese reconocido una perdida por
Jetenon

El Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establecs la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubdacion patronal a todos aguelios empleados que
hayan cumplido un tempo mMinmo de servicio de 25 afos en una Misma compania;
&l que ocalfica come un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados. Ademids dicho Codigo del Trabajo establece gue cuando la relacian
laborzl terming por desahucio, el empleador deberd pagar una ndemnizacidn
calculada con base en el numero de aflos de sarvicio,

La obligacién neta de ia Compania relacionada con &f pian de jubildacion patronal @
ndemnizacion por desshucio se daterming por separado, calculando & monto del
benshcio futuro que los emplaados han ganado 3 cambno de Sus Servicios en !
periodo actual y &n lps anteriores; esh baneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuano calificado wsando
el método de costen de créadito unitano proyectado

{Continga)
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La Compafia reconoce |z totahdad de las ganancias o pérdidas actuanales que
surgen de los planes de beneficios definidos, en otros resultados integrales v, todos
los gasios relacionados con los plenes por beneficios definidos, incluyendo &l
saneamienta dal descuento, Se reconocen &n |os gastos por beneficios a
empleados en resultados.

Cuando tengan lugar meres o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prastados por los empleados o la ganancia o pérdda por la reduccidn, serd
reconocida inmedialamente en resultades. La Compafia reconoce ganancas y
pérdidas en la liouidacidn de un plan de beneticios definidos cuando ésta ocurre.

i Banafic P

Las obhgaciones por baneficios a corto plazo de los traba@adores son medidas sobre
una base no descontada y sSoOn reconoCidos como gasios @ medida gue los
empisados proveen sus servicios 0 ¢l beneficio s devengado por elios

Se reconoce un pasivo sila Compaftia posee una obligacion legal o implicits actual
de pegar este monto como resultade de un servicko entregado por 8l empleado en
el pasado vy la obligacién puede ser estimasds de manera fiable. Les principsies
scumulaciones reconocides por eslé conceplo correspondent a8 aguelias
establacidas en &l Codigo del Trabajo

l { Tarmingci

Las indemnizacionés por ienminacidn o cese laboral son reconocidas como gasio
cusndo &5 tomada (s decision de dar por terminads I3 relacion contractual con los
emplaados

row n

Las obligaciones o pérdidas asociadas con confingencias, onginadas en reclamos,
Itigos. multas o penalidades en general, S8 reconDCE COIM0 pasvo en el eslado oe
situacitn financiera cuando existe una obhgaciin legal o implicita resultante de evenios
pasados, es probable gue sea necesano un flujo de salida de beneficios econtmicos
para resolver la obligacion y & monio pueds ser estimado de manéra fiable

Las provisiores se determinan descontando el flujo de efetlvo gque se Bspera
desembaolsar a una 1asa anes de impuesto gue refleja la valoracidn actual del mercade
sobre el valor del dinerc en el tiempo v los nesgos especiticos de la obligacion. El
saneamanio del descusnta se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido comao provision corresponde a la meor estimacion, a ia fecha det

estado de snuacidn financiers, tomanda en consideracion ios Nesgos e incenidumbres

gQus rodean a la mayernia de los sucesosy circunstancias concurmentes a la valoracidn de
éslas.

(Continua)
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Cuando no es probable gue un flujo de salida de benaficios econdmicos sera requerido,
o el monto ne pusde ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasiva contingente.  Obligaciones razonablemante posibles, cuya Byistentis serd
confirmada por la ocurrencia o no ccurrencia de uno 0 Mas eventos futuros son tambiEn
reveladas como pasvos contingentes a menos que [a probabilidad de un flujc de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen INgrésos, ganancias 0 activos
contingantes.

R lig) Ingri Ordinarios
| n Product

Los ingresos provenentes de la venta de productos an el curso de las actividades
ordinanas son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibr,
neta de devoluciones, descuentos, bomficaciones o rebajas comerciales y del
impuesto gue graven i3 venta. Los Ingrésos son réconocidos cuando existe
evidencia persuasiva gue los riesgas y beneficios significatives denvados de is
propiedad de |os bienes son transferidos al comprador, es probable que s reciban
los bensficios econtrmicos asociados con la transaccion, |os costos incurndos v las
posibles devoluciones de producios pusden sar medidos con fisbilidad v s
Compafia no consarva para si ningun invelucrarmiento en la administracicn actual de
los bienes vendidos. Sl es probable que & otorguen descuentos v &l maonto de
astos pusde estmarse de marera fiable, el descusnto se reconoce como una
réduccion del ingreso cuando se reconocan |as ventas,

. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurndos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando & desembolso efectuado no proguce
benelicios econamicos futuros.

ingresos Financieros y Costos Financieros

El ingreso o gasto por nterés es reconocido utilizando el método de interés electivo.
Los costos por préstemos gue no son drectamente atribuibles a la adquisicidn, &
construccion o la produceidn de un activo que caifica para capitaiizacidn de interds, se
reconocen &n resultados usands el matodo de interés efactiva.

Impuesic a la Aenta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por @l impuesto comente v el iImpuesio
ditende. El impusesto a la renta cormente v &l diferido es reconocido en resultades,
excaplo gque s& relacione a partidas reconocidas @n otros resultados integrales o
directamente én el patrimonio, en cuyo caso el manto de Impuesto relacionade es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamantes.

L mpuesto Comente

El impuesto carriente 85 el impuesto que se espéara pagar sobre |a utilidad gravable
del aho utiizande |3 tasa impostiva aphcabie y cualguier siuste al Impussto por pagar
gde afips antencres.

iContinga)

<fF=



2R R R RN R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RN R RN R R RN RN

m

Plastro 5. A
MWota 8 los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amaérica - USE)

1 i

El impueste & la renta difendo as reconocido sobre las diferancias temporales
existentes entre 8 wvalor en lbros de los activos v pasivos raportados para
propasitos financeros v sus corespondientes bases tnbutaras. No se reconoce
impuesto 8 la renta difendo por las diferencias temporales gue swgen en el
reconocimiento incal de un activo O Pasivo en una transaccidn gue no es una
combinacitn de negocios, v gue no alecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable

Lz medicion de los impuestos dieridos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan da |a forma en que ls Compafila espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuasta & la renta difendo as madido 2 la tasa de impuesto Que S8 espera
apligue al momento de la reversidon dé las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto & la renta promulgada o sustancaimente promulgada a la fecha del
esiado de sftuacion Tinancier

Los activas y pasivos por impuesio difendo son compensados y consecusniamants
e prasentan en el esiado de suacian TINENCIErE POT Su MPOrE NBI0 81 existE un
derecho legal exigible de compensar (08 pasives v activos por IMpPUastos comantas,
v &stan relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autcridad
tributaria, pero pretendsn hguidar los pasivos y activos por IMDUBStOs cormentes sn
forma neta, O Sus ACIVOS ¥ DASIVOS por impuesto a ka renta serdn realizacos al
mismo Hampo

Un actwo por impuesio diferidc es reconocido por las pérdidas inibutanas
trastadables a eercicios futuros v diferencias temporaies deducibles, en 3 medida
en gue sea probable gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que puedan ser utilizados. |os actives por iImpuesto difendo son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por iImpuestos relacionados seran realizados.

Exposicidn Tributaria

Al determinar o8 montos de DS iIMpuesios comentes @ impuestes difendos la
Compafila considera &l impacto de las posiciones fiscales incertas y & puedan
adeudarse mpuesios & niereses adiciomales  La Compafla cree gue a
acumulacién de sus pasivos tributarios 8s adecuada para 10008 los anos fiscales
ahiertos sobre |a base d= su evaluacion de muchos factores, ncoluyendo las
inferpretacionas de |8 ley inbutaria v 1@ experiencia anterior,  Esta evaluacion
depende de StMAacONEs y SUPUESIOS ¥ puade Invalucrar una serie de jui0ios acerca
de eventos futuros. Pusde surgir nueva informacidon que hagas que la Compadia
cambie su jucio acerca de la Wdoneidad de los paswos fiscales actuales. 1ales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en gue se
geterminan

-

{Cantinia)
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Mormas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aln no de Aplicacion Efectiva

Las nuevas normas, enmiendas 8 1as NOrMas e inlerpretaciones gque se Mencionan a
continuacion, son aplcables a los periodos anuales gue comignzan despues del 1 de-enero de
2077, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la Dreparacion de estos estados financieras adjuntos

NIIF 15 Ingreso ¢

La NIIF 16 establece un marco completo para determinar si 58 reconocen (ngrésos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen v en gué monto. La NIlF 15 reemplaza las
actuales guias parz el reconogimienta de wngrasos. incluyendo la NIC 18 "ingreso de
Actindades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” v lg CINIEF 13 ~Programas de
Fidelizacion de Chentas”

La NIIF 15 &s efectiva para periodos snusles que comiencen &n o despuss del 1 de enero de
2018, Su adopcidn temprana 25 permitda.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concapto
de contral, por al cual los ingreses han de reconccerse @ medida que se satsfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, va e
&n un momento en el tiempoe o 3 lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfogue
de reconocimianto de ngresos basado an los siguientes cinco pasos:

1.- identficar el contrato con &l chents;

2.- |dentificar las obligaciones de desempefo del contrato,

3.- Determinar @l precio de ia transaccion,

4 - Distribuir el precia de 3 transaccion entre las obligaciones de desempeno; v.

§.- Reconocer sl ngreso cuando (o en ia madida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desampeaho identificadas en los contratos.

Como se explica mas amplamente an la nota 1 & los estados fnengercs, las principales
actividades por las gue la Compania reconoce ingresas por la venta de envases desechables
y embalaje térmico en poliestireno expandible, para las cuales la Administracitn ha evaluade,
er forma preliminar, gue la mayaria de los contratos con sus alientes representan una sola
obligacién de desempeno (principalments la obligacidn de entregar los bignes antes descritos)
¥ CUyos Ingresos se reconocen en el momento an que se transfiere el contral de los mismos,
lo que no difiere materialmenta con &l reconocimiento de ingrésos de la actual NIC 1B,
Adicionalmente, la Administracidn espers que, con base a8 su evaluacion preliminar, 13
adopcion de fa NIIF 15 no tenga un impacte matenal en el reconocimiento o presentacion de
los ingresos de la Compafila

NIF 3 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reamplaza las guias de la NIC 39 “instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™. La NIIF 8 incluye guiss rewisadas para la
ciasificacitn y medicion de instrumentos financiEros, incluyendo un nuevo modelo de pardidas
crediticias esperadas para calculsr el detenoro de los actvos financieros, y nuevos

ICantinual
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requerimiantos generales de contabilidad de coberturas. s NIF 9 mantiang a8 guias
relacionadas con el reconoacimienta v baja de instrumentos financieras dae la NIC 39. La NIIF
S es efectiva para periodos anusles qus comiencen en o después del 1 de energ de 2018, con
adopcidn temprana parminda. Ls Compafia no planea una agdopcion Iemprana de esta norma

La Admiristracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar &l impacto que Tendria la nueva norma v desarroilar la politica contable que llevara
& cabo a partir del afio 2018

Scbre s base de los activos v pasivos financlerss que mantierns |3 Compafila al 31 de
giciemiore de 2017, la Administracion espera gue &l nueyo modelo de clasificacidn y madician
de instrumentos financiercs no tenga un efecto material en los estados financiercs de fa
Compania.

Asi tambien, dado la naturaleza del negocio de la Compafia, en el gue la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el cono plazo (plszo promedio de cobro es de 60 diasl y no existan
cuentas a cobrar de olra naluraleza gue sean significativas, no se espera gue &l iImpacio de
aplicar € modeio de pérdidas esperadss sea matenial en los resulisidos de ls Compafia

Le NIIF 16 resmplazs las actusles gulas de armendamiento, ncluyendo 8 NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 16
"Arrendamientos Operativos - [ncentivos” y SIC 27 "Eveluar la Substancia de las
Transaccionas con la Forma Legal de un Arrendamianta”

La NIIF 16 es efectiva para périodos aniuales que inician en o despuss dal 1 de enaro de 2019,
Sa permite adopeion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 "ingreso de Actividades
Ordinanas Procedents de Contratos con Clientes” an o antes de is aplicacion inicial de NIIF
18

La NIF 18 introduce un modeio contable de arrendarmiento para los arrendatanas. dn
arrendatanc reconocd un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar al activo
Subyacente y un pasivo gue representa su obligacidn de realizar los pagos correspondientes
@l canon de arrendarmients. Hay excepciones opcionales para arrendamienios a corno plazo y
arrendamientos de benes de bajo valor, La contabilidad del arrendadar permanece similar a
Ia norma actual as decir, &l smendador continua clasficando ios armendamientos comao
financeeros u operatvos

La Compsafiia ha iniciado el proceso de evaiuar el impacto potencial resultante de la aplicacidn
de la NIIF 16, cuyos efectos cuaninatives dependeran de |as condicionss econamicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido v de la
extensidn en la cual la Compania utilice jas excaepciones practicas v 8l reconocimiento de éstas
excepoiones. La Compania no planea una adopeion 1@mprana de es1a norma,

(Contindal
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La Compafia no espera gue |as siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

-  Mejoras Anuzles 2 las NIiFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a fa NIIF 1 ¢y NIC 28)

- Ciastficacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda ala NIIF 2)

- Transferencias a Propledad de inversian (Enmianda a la NIC 40),

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversar y sus Asociadas o Acuerdos Conuntos
[Enmiendas a s NIIF 10 y NIC 28}

= CINIF 22 Transaccones en Moneda Extranjera v Consideracidn Anticipada

= CINIIF 23 Incartidumbre sobre Tratamiento Tributano

- Aplicando NIIF @ Instrumenios Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmignda a
la NIIF 4,

= NIIF 17 Contratos de Seguros

Determinacion de Valores Razonables

Las poltcas contshies de la Compsfiia requieren qua s detarmingn los valores razonables
de los activos y pasivos tinancieros y no financleros pars propdsitos de valoracion y revelacion,
canfarme |los criterios gue 56 detsllan a continuacidn, Cuando corresponda, s& revala mayor
informacidn acerca de los supuestos efectuades en la determinacian de los valores razanables
an las notas especificas refaridas a ese activo O pasivo.

P rtigss

El valor razonable de los préstamos y paridas por cobrar se estima al valor presente oe los
flujos de efectivo futuros, descontados 8 la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
da situacion fingnciera, Las cuentas por cobrar comerciales, son meadidas al monto de la
factura si &l efecto del descuanto &s inmataral. Este valor razonable se detarmina al momenta
da! reconocamienio inicial v pars propdsitos de revelamion en cada fecha de los estados
financisros anusles

El monte en libros de las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar se
asproximan @ su valor razonable, dado su vencimienta de corto plazo.

Dtros Pasives Financieros

El valor razonable, gue se determina sl momento del reconocimianta initizl v para propdsitos
ge ravelacion en cads fecha de los estados financieros snusles, se calculs sobre s base del
valor presante del capital futuro v los flujos de interés, descontados 3 i3 tasa de inlerés de
mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comecciales y olras cuentas por pagar y
gastos acumulados se aproximan a su valor razonable debido a que tales mstrumentos Lenen
VENCIMIBNos &n el cono piazo

(Cantina)
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|6) Efectivo en Caja y Bancos

Ei detalle de efectivo en caja v bancos es el siguiente:

207 2078
Efectivo Br caje LSS 350 350
Depdsito & Bancos 21,851 11,087
Efactive &n cajp v Dancos 22,201 11437
Sniragiros Dancencs 22,847 #7592
Efective an cris v bancos enal
fiujo de eiactiva uss I648) 136, 155)

El saldo en bancos correspande a sfectivos depositados en cuentas corientas de Instuciones
locales v 8 sobregiros bancarios contratados con todas las instituciones,

(7] Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuantas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar e detallan como SIgQLE.

gies 2007 2018

Cusnias pof cabrar comeroales

Chenizs beales U5s 1,202,601 1,108,588

Com pnafas relaconagss 16 7,743 2740

1.270.344 1.111.308

Frovison nera derarioes da cosrtas

por Cobrar comarcales 18.634) 118,973}
Cusentas por cobrar comarcizEs. neio 1,200,070 1.082.33E6
Otras clentas par cobss

Cusntes pof cobiret acsmonista ig 127,600 127.600

Companias relac onadas 18 45 845 4B 0d0

mpuesia sl valor agregada (1VA) - #8885

Relaneiones en ls fuenie d= mouesto a B rants 47,729 -

Cradito inibuienn de mpuesto s @ salds de divisas 7581 B8 218

Prestamos a #m pleados Aa8s 39,548

ArtZipns 8 provesdores 10,147 43 500

Diros 00 608

F10.0B6 320,268

Totalcuantas por coDFsr com arciaias

Y Ooiras cusnies por cobear USs 1510786 1,412,703

Al31 de diciembre de 2017, &l saldc de clientes localss corresponde principaimente a cuentas
pendientes de cobrar a Corporacion La Favorita 5. A, Coparacion £l Rosado 5. A, Int Food
Servies Corp, Cosereio Enlaces y Audiovision Electrenica Audioslec 5. A. los gue en agregado
representan el 24% dal saldo de cusntas por cobrar 8 ess fecha. Los saldos de estas cuentas
no generan intereses y Lienen plazo promedio de 30 a 60 dias

(Contindal
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Las cuentas por cobrar acciomstas sl 31 de diciembre de 2017 asciende & USH127.500 por
tiempo indefinido y no genersn INtereses.

El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar 85 como Sigus:

2017 2016
Saldo al ngio del afo Uss 118,873 (15, 485)
Cargo a gastos - (10, B16)
Castgos 8.335 7.328
Saldoal final del afio UES [8.634) {18,873)

La sxposicidn de la Compania al nesgo de crédito relscionado con cuentas per cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revels en la nota 15,

Inventarios

E! detalle de inventanos a5 el siguisnts:

207 2016
Matanas phrmas Uss 124,603 220,968
Producto an procesg 103.282 b4.897
Produc e tarmmingdos 187,022 204 248
Mamwanglas, repuesios y SuUminsmos 220,033 160,558
Imoonaciones an ransno 58,440 36,125
USE 671,280 877,286

Durante g afio 2017, las materias primids, materiales, summistros v los cambios en productos
terminadas y en proteso reconocidos como costos de ias venias ascendieron a US$4, B57 B85
(LU534,363, 6837 en el 20186)

En &l 2017 la Compadia castiod con cargo & resultados, inventanos de matera prima
productos terminados por USE2 270 (LSS ,.468 en el 20186),

Al 31 de diciermbre de 2017 la compania mantiens inventarios de productos terminados v &n
proceso pof USHB5E.861 en garantia a favor del banco bolivariano, véase nota 10

Propiedad, Planta y Equipos

El detalie y movimisnio de |8 propiedsd, planta v equino &s como sigue

S
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Plastra §. A
Motas & los Estados Financieros

(Expresado en Dolsres de log Estados Unidos de Aménca - USS)

Las adiciones corresponde principaimente 8 la construccion en proceso de las bodegas
ubicatias en las instalaciones de la Compafiia correspondiantes a una inversidn total de
US$1,211,944; s cuales fueron capializadas en junio de 2017

Al 31 de diciembre de 2017, 155 construccionas en cursos corresponds a los siguientes
proyeclos:

= Paneles / EPS con malla electrosoldada
= Adecuacion galpan

- Proyecio generador elécirico

-  Mantinstsl Sistema de enfriamiento

Al 31 de diciembre de 2017 la compafila mantiene maguinanas y equipos al costo neto por
LISS1,4B4 606 y USS222 634 en garantia (prandaria mdustrial) por los préstamos a favor dal
Banoo de Guayaguil 5.A y Banco Bolivanano C.A respectivamants, véase nata 10

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota proves informacion sobre los términos contractuales de los préstamaos y cbligaciones
financieras de la Compafila (Gnico pasivo que devenga intereses), los gque son valorizados o
costo amortizado. Para mayor infermacion acerca de la exposicion de la Compania al nesgo de
tasa de interés v iquidez, ver nota 16,

Nots 2007 e
Pasivos comenies
Préstamos bancatos gatantzados -
nstituciones firanceans locaiss Uss 1,318,143 682,976
Porcitn corients de préstamos
relacionanas 16 673,330 463 546
1,881,473 1,148,521
Pasivas ng comientes
Prégtamos bancancs garantizados -
imsttuciones francess ocales 573,087 596 048
Piéstamps con relacionadas 16 1,084, 780 1,542 741
1,667 BT 2,138,789
Total préstamos y ablgamones linsncieras LUss  3.659,350 3,285,310
—_— = —_—

La Compafia durante al 2017 obtuve préstamos de Banco Guayaquil 5. A. v Banco Bolvanang
C. A por USSS00,000 v USS300,000 a 3 afos v 1-2 afios, raspectivamante; los que fusron
utiizados para fmanciar principalmenie las inversiones en activos fijos (véase nots 9)

Adicionalmente en &l 2016 la Compania recibid préstamos desde su compania relacionada por
LISS1,000,000 a 10 afios plaze, a tasa de inmerds del 8% fija

{Cantingal
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Térmi i [al [

Los préstamos vy obbgaciones financeras estan denominadas en US dolares. Los térmmos y
condiciones de los préstamos Son como Ssgue:

v 208

(5] Vi
homina & Marminil &
Iongds Afins de Tata 08 nineds Importe en Impare an

|mponas #n Mk yangmisTig waltas Lies Lares
Banco Boiverana C A& mazme Bi3% 5 RIS 158333
Banco Guevaoul § 4 2018200 0% 1,845 407 1,087,182
Banco Baivarano Paramd Hn TN BN . 0]
Eamfrance owversams Lo ol e, | E00% 1858813 165025

Prramerca intet O o 16 005 __maae ___Hi:_:.._

5E55350 1:E5N

{11]  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cueritas y gastos por pagar se detallan como sigue:

Mo N7 2008
Cuenias por pagar comerciales
Propvesgores Uss 1173428 828.5683
Compa fass relscoradas 8 150,958 164, 788
1.324 388 983,379
COiras cunias v gasios por pagar
Aztenciones an la fuenie de (VA & impustia 5 i renta 31.78¢F T3
irouesin &l valol sgregeds 73734 78,854
Sarvitics por cancelsr 18,387 5,778
Comessones pot liguaar 14,721 76,084
Articipos de olienas 16,085 12,978
Dirgs impugstas y contribuciones 10,408 15418
Cuertss por pagst & armpiaados 483 14208
Onros 4214
168 232 287,115
Cuantas por pagar comemales v Obss cuanias
¥ 035108 pOr DA g UsSs 1482620 1,250,564
e r—— e ———

La exposicion de la Compania al nesgo de ligudez relacionado con cuentas por pagar
comerpiales y 0iras cuenias por pegar se ravela en la not 15

(12]  Impuesto a la Renta

Gasto de Impyesto 8 la Aenta

Ei gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

-28 -
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2017 2014
impuesio a 8 rerta comente del-ano Uss 30,343 98 7ED
Impuesto 3 1 rerma difenao 7.480 114 028

Uss 37,823 84784

Congiliazion del Gasw de Imouesto & 18 Rents

El 23 de diciembre ge 20714 se sprobd la Ley Ofgénica de Incentivos a la Produccion ¥
Frevencion del Fraude Fiscsl publicada an el Registra Oficial No. 405 del 29 de diciembre de
2014, en la cuzl se reforma 8 1arifa del impuesto 3 |a renta para sociedades 3 partir del ejercicio
fiseal 2015 estableciendo como tarda peneral el 22%: sin embargo, dicha tarifs se incrementara
hasta el 25% sobre la proporeign de la base imponible que correspondsa a la participacion directa
0 indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraizos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Sidicha participacion acoionana axcede del 50% la
tarifa aplicable para la sociedad sera dal 25%,

Debido a gue los acciomstas de la Compafia estdn ubicados en ragimenes de merior
IMpasicion, & tass corporativa de impuesio a la renta es dal 25%, en el 2017 v 2016. Dicha
tass sa reduce al 6%, en el 2017 y 2016 s las utilidades se reinvierten sn las compafiae a
travies de aumentos en &l capital acclones y se destinan & la adguisicion de maguinarias ¢
BOUIPTS Nuevos © bienes relacionados con investigacidn v tecnalogla que majoran la
productividad.

La siguiente es la canciliacion entre el gasto de impuesto.a |a renta v aguel que resultaria de
aplcar la tasa corporativa de impuesto a Ta renta del 25%. a la utilidad artas da impuesto a la
ranta.

2017 2078

Utilligad nam LSS (183, 738) B4.048
Impuesio & 12 renta 37,824 B4, 264

Lhilidad arites de impoussto a i3 rania (181.915) 168,310
Ipussio qus resuitana de dpkogr la wE58

corparativa de impuesio s 1& ranis oel

25% para 2017 122% en 2018) 140.475] 37.028
Incramamn {reducoion) resuiame de

Gastos no deducibies T0.B22 61,2681

Uss 30,343 58,288

Impuesto a la Hanta por Pagar

Un resumen gel movimiento de smpueste a ks rents por pagar corriente v de igs anticipas v
relenciones oe impuesto a la renta en [os afios que terminaron 85 el siguisnte:

=

-27 -
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2017 JOTE
Crirditn Cresin
irifyutaria el iU N . thibutshodeE | impeesio s le
FMpLESts & e AN T IMpuesin & i o
la mtith pagar im rerrim P
Balde &l incio del o Uss 59218 2354
IH garmanta onl &ho A0.34%) - 28280
bigta de giddio nak rdciams inbuiang Wy S0
Batansonan an & Tush e &n el earoice
heca gaar 73,1392
Antmpo de 10 1 528
Crdbeh o Bl D Oy (S0 G8.TS"
Compansacan de los Bnoooos par iR o0G343) AD 34T SR T30 B 250
Gacdo o hral ged sha L~ 4 1 TAA0D &5 Y18

A P r fer

Los activos y pasivos por impuestos difendos reconocidos son atribuibles segun se indica abajo
¥ Su mowimianto es el siguente:

Radpal 3! Apzmrnon Saldo w31 Aacananog L
ooemone Ll QEiFmee s m =Rl lagiaip
IOLE it bl resmyttases a1
rpLREta e i aaten drn o §
Jeiarang 5 puafien Dor SOl
SOramiied v IR SLeTiEl DeF Stlml L 4 LiE 13 b |
FenaRGn DA SR IRRCER S Bl Peet g 137§ 4 AER 1K rEn % TE1T
Eerafod § wroenkn
TELAET B T £57% FFEL | Fi ] I iE] i
Tt ST Lt Db 8
- — -V TR S pr g | 3 T4 L & SLE ok
AR U ST e e i BE 3L 1, 43851 7435 &1 e

Beformas Tributarias

Con fecha 28 de diciembre de 2017 (Sagundo Suplemeanto &l Hegistro Oficial Ne. 150) se
publicd 1a Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion

y Modernizacidn de la Gestian Financiara. Los principales aspectos introducidos por esta Ley
s& sefialan a8 continuacisn:

al La tasa corporativa de impuesto a la renta se incremeanta del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyOs acCIONIStas sean residentes en paraisos fiscales con una participaciin
diracta g indiracta igual o supenor al 50%. Ia tanfa de /mpuesio a [a renta se INcrementa
dal 75% al 2B%. Asi también Ia tanfa de impuesto a 3 renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las otiidades son reinvertdas en la Compafia a 1ravés de aumentos del
capital acciones, beneficio que &5 aplicable unicamenie a los exponadores habituales v a
las socedades mencionadas en la Ley. .

(Cantinda)
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bl Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensianas jubilares, gue no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales antsrioras, como deducibles o
na. '

cl Se exciuye para &l calculo del anticipo de impuesio & la renta ko8 sueldos vy salanos,
beneficios sociales (décimo tercara y Cuarta remuneracian: y, los aportes patronales al
IESS). Este beneficio s aphcabie a partir del anticipo del aho 2018

dl Se resirimgen los siguiemies beneficios en transactonas donde el perceptor del pago esté
domiciliado en peraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposician, salvo gue se
cumplan los eriterios del Comité de Politica Tributaria;

+ Exancion de la retencion de impuasto a la renta sobre dividendos o utilidades gensrados
en proyectos publices en skanzs publico privada (Ley APP)

« Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo

+ Exencion dal Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD) en pagos por financismientio extemo
o papos realizados al extenor en el desarrolio de proyecios APP

Se excluye para ¢l caloule dal anticipo de iImpuesto & I rents ios sueldos vy salarios, bensficios
socales (decimo tercera y cuarta remuneracion: vy, los apories patronales al [ESSh Esis
banaficic s aplicable & partir del anucipo del afna 2018,

Sitvagidin Fiscal

Las declaraciones de impuesto a ks renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por los afos 2014 al 2017 estén abiertas a revisson e las
sutondades tributanas

Praci Transf

El Decreta Ejgcutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciernbre de 2004 incorpore a la legislacidn trifutana, con vigancia @ partir de 2005, normas
sobre la deterrminacion de resultades tnbutables, onginados en operaciones con parnes
relaconadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, medante resolucidn No. NACDGERCGC15
00000455, i Admmistracidn Tributania estable qua los sujetos paswvos de impuesto 5 I renta
gue haysn efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior
dentro de un mismo pariodo fiscal, en un monto acumulado supenor a USS3 000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aguellos suelos pasvos de
impuasto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo
domiciliadas en el extarior, dentre de un rmisma periodo fiscal en un monto acumulado supenor
@ \US$15,000,000, deberdn presentar anexo & nforme de precios de transierencia

De acusrdo 2 Ia normativa tributaria la Compafia no fue requenda a presentar el Informe de
Pracios de Transferencia correspondiente af afo 2017

-

{Continga)
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{13}  Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue: .

017 g

Comribution=e de segundad socal LSE 45374 40,486

Liprgdaciones o8 habaras por pagsr - 230

danghrios socizlss (principaimants lapsles) 72 568 73.872
Farizipscion oe los tabajadores ar &5

dnhdades - 2470

Aeserva pera pansionas de ubiasion patonal 587,970 452 580

Reserva para iINDBMAIZaCONes o8 desabucn 170,954 144,354

LUsg E7E. 865 781,383

Pasivo camenis LSS 117.642 1 3RS

Pasivo a largo plaza 758,924 636,584

LUSE B76.B68 781,353

Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patrona! ¢ Indemnizaciones por Desahucio

El mowimiento en el valor presante de las reservas para pensiones de jubilacidn patronal &
ingemnizaciones por desahucio &5 como sigue

Inhemmiza.
J LB TGN Cronas oo
patrong| sEuE UG Tota
Ehll::_l.acu:lnﬂs por DEnohoos defmoos al 37 de
cheemibpre da 2016 UsE A71.68568 111.E534 453, 187
Costns por Sanicies SoibEies BT B4g 17,133 Ja9v7
Coato financism 16,204 4,862 21,068
|Pardidal ganancs aoneans 12.570 3,601 16,2651
(Ferdida) ganancsa actusral 1econaclds por
ajuates v axpefhencie 51,224 13,513 B4, 741
Elecio de requcciones v liqudaciones antoipadas (1@, 814 a 118, 514)
Bensaficice negados - 6,.339] 16,338}
Dbagacionss por baneficios oefinidos &l 31 o
dcimrdrs os 2016 482 580 142384 G636 954
CosinE por senicios aciuales 76503 21,278 BT 721
Cosio finemciaro 20.011 B.B48 5. B59
(Pardedal ganancia adtubisg) 2,643 (22244 (24 BRE
Partds) gangneia actusrial reconooida por
Bl A RSN 5,893 34,670 23572
Efecto de reduc ciames v louidznmones anncipacas (B. 3858 : " {8385
Beneficins pagacins - |12, 847} [12.841)
Otligacienes por banefieias dafinidos al 31 -de
diciembre de 2017 LSS BE7 570 170,554 THE 824
(Continga)
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Segun s& indica en el Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, 1odos aquelios empleados
gue cumpheren 25 afios de senaCic pard uha misma compania tienan derecho 3 jubilacin
patronal, beneficio que se determinz en base s los afios de servicio, edsd del empleado sl
momento del retirs y 2! promedio de la ramuneracidn anual percibida en los cinco afos previos
8 |la fecha de retiro; Ademids, dicho Cédigo establece gue &n los casos de terminacidn de la
relacidn laboral por desahueio, 8l empleador bonificard al trabajador con el eguivaients al 25%
de la Gloma remuneracidn mensual por cada uno de los ahos de senvicio prestados.

l.a Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segln se indica an los estudios actuariales, el matodo actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectade”, con este método, s atnbuye una
parte de los beneficios que s& han de pagar én al futuro a los servicios prestados en el pariodo
comente. Las obiigacionas se miden segun sus valores Oescontados, puesto qua existe &
posibilidad de gue sean satsfechas muchos afos después de gue los empleados hayan
prestado SUs Servicios v se deterrmina el importe de las perdidas v ganancias actuanales. Las

disposiciones legalas no establecen la obligatonedad de constitur fondos o asignar activos par
a5108 beneficios.

Las provisiones del pian de jubilacion consideran la remuneéracion del empleado v demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantficagén de 2
pansion vitalicie mensual de US$20 5 el trabajader es beneficiario de la jubilacion del [ESS y de
LISS30 si sdlo tiene deracho 2 la jubilacidn patronal v 25 afos minimo de servicio sin edad
minima d& ratiro. De ascuerdo a ios estudios actuarizles contratados. los que cubren 8 todos
los empleados en relacion de dependancs, el valor prasente de la resarva matemanca actuanal
ge jubilacion patrons! 2l 31 de dicsembre de 2017 v 2018 es como sigue:

2017 2018
Trabajadoras ACTVOS CON HEMPpo O
senncio entreé 10 afos v mananas
@ 25 anos LI5S 43,2 350,190
Trabajadoras sotivos con Manos de
10 afios de servicio 84,258 102,400
uUss 587.970 482 580
Anglis's de Sensibihdad

Cambios razonablamente posibles en las suposiciones actuariales relevantes g la facha del
estado separado de situscion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre gue [as Olras

SUDOSICIONES S8 Mantuvieran consiantes. habrian afectado la obligacion por beneficios
definidos en los siguentes IMporas:

=31
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Jubdacdn Indem nzacones

patronal i desshuco
Tesa de dascuernts - aumento de 0.5% LSS 130,802 16,8081
Tasa o8 descuants - dism nugidn de 0.5% 17554 7252
TEsa d& increm anto saanel - aumeanode 0.5% 3322 7.668
Tass ge ncremento salanal - gsmmucion oe 0.5% B31.385) 7.1681

Los princpales supuesios consderados an 108 estudios sctuariales a la fecha de los estados
de situacion financera son los siguignies:

07 rivplc)
Tass de deacusnto 4 14%, 4 14%
Tata de mcrarmento s3lans! 1.50% 3.005
T883 08 PCREMSND 00 DANGONEY WA KA
Tasa 08 MEECON DOmBso 11.80% 11.E0%
Vige ishovst promedd T teTE WA Wis
Tess oo moralidac 8 (Frvahies T IESS 20802 THA IESS 3007

Las supaosiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compadia poses
sobre las variabies que determinaran =l pago futuro de esia obigacidn. Los cambios en las
18835 O Supusstos usados en los estudios actuarisles pusden tener un efecto importznie en
los impores raportados

Gaso del Personal
Los valores pagados por la Compafiia sn concepto el gasto de personal, Incluidos en los rubros

del costo de ventas, gastos dé administracion vy generales, v gastos de digtribucion y ventas en
el @stado de resultados v oiros resultados integrales por gl afo terminado @s coma sigue:

2017 2016
Susldos v ssisrios uss 486 532 460,468
Benahcios soc:ales 21,630 273,850
Owos peneficios so0Ciales 148,016 116,385
Ligugaciones de habifas 27,085 21,997
Famtigipacion oe o8 1rabaa0oras en
g% Utiligades - 28701
Jubilazdn petronal v desahucio 28,514 67 843
Uss 878,766 800,244
Patrimonio
Capnal Acciones:

La Compafila ha emitido dricamente accionas ordinarnas y nomimativas con valor naminal de
USST cads una. El detalle del nomers de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

-37-
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207 2018
Agciones EulDNTANSS 36810680 3:610.660
ACCONES SUSTTIES 1.805.330 1.805.330

El 27 da diciembre de 2017 ss realizé un contrato de compra y venta de acclores an la cual se
transhere las acciones de Master United Holding Group 5. A & Halding Simozabal S A, por
802 666 acciones al valor de LUSS1.31 por cada accion.

Heserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, reguiere para las compafias anénimas, gue
salve disposicion estatutana en contrang, se apropien de fa utlidad neta anual un porcentae no
menor & un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta gue éste alcance por lo
manos 8l 50% del capital social de la Compania, Dicha réserva no 8sté sujsta & distribucidn,
excapto en el caso de liquidacion de ls compania, pero puede ser utilizada pars aumentos da
capital o para cubrnr pardidas en las ocparaciones.

Besultados Acumuiados por Aplicacion de NIIF

Ls Superimendencia de Compafilas del Ecuador, medianmte Resolugién No, SCICI
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de sepvembre de 2011, publicada en el Registro Oficia! No. 568 dal
28 de ostubre de 2011 establacid gue el saldo acreedor resultante de los sjustes provenentes
oe la adopcidn por primera vez de iBs "NIIF® gue se regstraron en &l patnmaonio, &n una
subcyenta denominada " Aesultados acumulados provenientes de ia adopoitn por primera vez
de las NIIF's, separada de! resto de los resultados acumulados. no estd sujeto & distribucion,
exgepto en &l caso de liguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizado pera aumentar gl
capital acciones en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumutadas y las del ultimo
Bj@roicio econamico concluido, silas hubleran,

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presents de ls obligacion por
benaticios diferidos procedante de los ajustes por expenencia (los efectos de las dierencas
entre las suposiciones actuariales previas y |08 sucesos efectivaments oournidos en el plan) v
ios efectos de los cambios &n las SuposIciONas actuarsies.

Didendos

En al 2018 se realizd anticipo de dividandos a o accionistas por USS22 375 con ia finalidad de
gubrir 8l pago de las contribuciones correspondiente al impuests solidario por participacion de
capital segun la Ley deé Solidandad.  En 2017, la Compafia pagd dvidendas por US$30,000 con
cargo a las utilidedes acumuladas del eercicio antaror.

Administracion del Riesgo Financiero "

En al cureo normal ge sus operaciones ta Compeafis esta expuesta 8 o5 SiguienTes resgos
relscionados con el uso de nstrumentos financiaros

-23-
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Riesgo de crédito
Riesgo de iquidez
Riesgo de mercado

Admini i

La Administracion de la Compafia es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracidn de riesgos, asi como por el desarmoilo y monitoren de las politicas de
agdministracion ge Nesgos

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeta
de igentificar y analizar los riesgas enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
de resgo adecuados, ¥ para monitorear los riesges v el cumplimiento de los imites. Se
revigsn ragularmente fas politcas v Ios sistemas de administracidn de rlesgo de (&
Compafia a fin de gue reflgjen los cambios en s condiciones de mercado y Bn Sus
actividades. La Compafia, a traves de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarroliar un amoente de control disciphinado y constructivo en &l gue 1o0os
los empleados antiendan sus roies v obligaciones.

La Administracion de la Compahla monitorea el cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa s su marco de administracion de
riesgo a8 apropiado respecto de los nesgos & los que se enfrenta la Coampania

Riesgo de Crédito
El nesgo de crédito es el nesgo de perdida financiera gue enfrenta la Compania 8 un

clente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus abligacionas

contractuales, y se origing pringipalmente de |as cusntas por cebrar comercizles y otras
cuentas por cobrar.

Expogicion al Riesgo de Crédito

La exposic:on maxima al nesgo de créditd a 13 fecha del estado de situacitn hinanciers es
COMOo Sigue;

bigras 2m7 2018
Comarme
Efectvo en caja y bancos 6 Uss 22,201 11.437
Cusntas por cobmt comerciales 7 1,210,344 1.111.308
Ciras cusntas por CODYar 7 310,086 420,368

Uss  1E4283) 1,443 113

{Cantinga)
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Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion &l nesgo de créditic se ve afsctada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 8
chanlas registran indviduaimenta el 3% o mas de las ventas netas de la Compadia
y representan en agregado el 38% en el 2017 (24% en &l 2076} de las ventas netas,

Al 31 de doembre de 2017, al saldo de cuentas por cobrar comeroiales incluye
LSS464.429 & cargo de estos clentes pancipales. Desde un punto de vista
geografica o demografico no existe concentracion de rnesgo de crédito

La Admunistracion ha establecido una politica de riesgo baj iz cual se analzs & cada
chante nueve indwviduslments para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito, La revision de ia Compafia incluye calificaciones externas, cuando sstan
disponibles, y an algunos casos reférencias bancarias, Se establecen limites de venta
para cada cliente, |0s gue reprasantan al importe abierto Maximo que No reguisTe de
aprobaciones adicionales. estos limites s& revisan cada 6 meses. Los clientes gus
no cumpien con los reguenmientos de solvencia exigdos por la Compania soio
puaden sfectuar compras de contado.

Al monitorasr el nesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun Sus
caracteristicas de crédito, incluyends sl correspondan a un individuo o 8 una entidad
legal, si son mayoristas, minonstas o usuanos finales, su ubicacdn geografics,
industnia, perfil de antiguedad, vencimiento vy existenca de dificultades financieras
préviss. Los clientés que se clasiican como “de alto riesgo” se incluyen en una st
de clentes resinngdos v son montoreados por la Administracion, v las vamas
futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compafia establece una provision para detsriorg de valor gue representa su
estimacién de las peérdidas incurridas en relackin con los deudores comercales v
otras cuentas por cobrar. Esta provisidn se determing &n base a una evaluacion
especifica que sa relaciona con exposiciones individuaiments significativas vy con
basa s una evaluacion colsctiva pera Ios saldos no significatvos.

La expesicidn maxima al nesgo de crédito para cuentas por cobrar comarciales & la
facha del estado de siuackdn financiera por tpo de chente fue:

2017 2006
Mo de  Irmpons &0 No. de  |mpore &
oS Uss chenes LSS
Especiales - suparmegados 4 163,303
Merc sl stiertt - mingHstes cadenas
de res@urEntss, holeles y ovos 474 8559 504 565 54 BB
Reiscionndas - 2 7. 043 2 2 740
Deg it pccns 12 180,304 13 1653, 750
« 482 1,210, 344 584 1.111.308
(Cantinds)
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= tenorn

La sntigledad de |os saldos de las cuentas por cobsar comerciales 8 cada fecha del
estado de stusctn financiars es la siguents

2017 6
Far vent e (€114 Ga4.78d 844 5al
VENTIdas

Hasta 30 di=s inaix 304,657
De 3% a B0 das 75,848 84,268
De 610 80 diss 23.199 1$877
Nads oe 80 dias 74,108 72.EET
1,210,344 1,111,308
Prowiaon pans detenaro .83 (18,9731
uss 1,200.710 1,082,335
Ll ) i L]

La Compafis mantenis efectivo &n ca@ v bancos por USS22,.201 al 31 de dicembre
ge 2017 (USS11,437 en 2016), que represantan su méxima exposicion al resgo da
crédno por estos aotives. El efectivo en bancos son mantenides principalmente en
instituciones finanweras gue estdn calificadas entre el rango AA+ y AAL segun fas
agencias calficadoras de nasgo autorzado por la Supenntendenca de Bancos y
Seguros del Ecuador

Rigsgo de Liguider

El nesgo de hguidez es al nesgo da que s Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones ssocipdas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediants la
@ntrega de efectvo u otros ectivos financiergs, E| enfoque de l8 Compafia para
administrar |8 lguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
cbligaciones cuando vencen, tanto en condicanes normales como de 1ension, Sn incurme
&n pérdidas inaceptables o armesger la reputacidn de la Compafila.

La Administracion de la Compariia dispone de informacikn gue |& parmite monitarear los
reguenmientos de flujo de efectivo, por lo general la Compafia tiene como objetivo
contar con oS recursos necesanos para solventar los gastos operacionaies esperacos
duramte un periodo de 10 dias. A la fecha de emisidn de este informe la Compafia
presanta un capital de trabsjo negativa de US$1,420,6506 En la nota 1 se describen [os
planes de |la administracidn de la Compania para solventar nesgos de liguidez en sus
DpEracionas

(Cantinlal
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Los siguientes son los ventimiantos contractuales de pasivos financiercs. incluyendo los
Pagos estimados Je inlereses

31 d goesibrn oo 2017

viergs gn Vilieliteeeics Delind Belis (5 =R E] Delab
LGtz [ralkl FAE-T DYses [CHERE 1= 008
Frpwtwrony y oogeoones hepcteias U8 JANSR&) 3 BAE 145 - LR 1N s | £33 e v38 O
CAPIAT OO O gA SN
T CTER § QAN JOF SAgw T AET T - e 1138 03 k]
5k 5'S.§M LT 1, 1RA O3 NG 532784 LTS DEY
11 oo acwmiry 38 JUCA
Woesen  Vemmenios Beozs D iin 12 Detaz e datl
ot cahfmiluses Messg TIHNER Ll (1= ]
Bygplyros § Sbigamones ImanciEsl LUSE 3,880 1.Im8 30 48 820 1 TES AR S )
Colrial o Cldar SorwiTalas
AT TR ¢ GO OO caga oml e | TUE S T a Mm%
i anEi sk £404 S0e FT= a8 ' AT . thi R E_1F ot
Riesoo de Marcado

El riesgo de mercado es &l nesgo de gue los cambios en los precios de mercade, por
gjempla an las 1asas de cambio o tasas de interés, afecten las ingresos gé la Compariia
o &l valor de fos instrumentos finsncieros gue mantiens,

El obsetvo de ia adminstracdn del nesgo de mercado es administrar y controlar las
8xposiCIones a aste nigsgo dentro de pardmaetros razonables y al mismo tempo optimizar
la rentabilidag.

Rigsgo de Moneda

La Compsnia generalmente no entra en fransaccionas denominadas sn monedas
dierentes al US dolar, moneda funcional, por consiguients considera que Su expasicdn
al vespo de monada no es relevante.

Riesgo de Tasa de Interées

La Compafia adminigtra &l nesgo de tasa de interés contratande, en i3 madida de lo
positle, financiemiento con tasa fila o semivariable el que incluye un componante fijo
imporanise

Al 31 de diciamibre de 2017 y 2016 el perfil de 1asa de interds de los pasivos financieros
de la Compatia que devengan interés s como sigus:

27 2018
Saldos en libros :
Tasa de interds fija US$ 3.658,350 3,285.370
(Continual
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La Compafila no mide los actives v pasivos financigres al valor razonable a través de
resultados y no anira @n transaccionas de dermvados como instrumentos de cobartura,
Por lo tanto, una vanacidn en ls tasa de interds np afectaria el valor registrado de los
actvos v paswos financeros 3 tasa ge interés fna o los resuftados o &l patrimonio de |3
Compania

Admunistracion de Capiial

La politica de Iz Compahia es mantenar un nivel de capital gue iz parmita conservar ia
confianza d= los inversionistas y acreedores y sustentar al desarmollo futuro dal negocio
El capital se compong del painmonio total. No hubo cambios en el enfoque de s
Compafila para la administracién de capital durante &l afo

El indice deuds-patrimonio ajustado de la Compania al términe del perindo del estado de
situacion financiera e &l sigwents:

2007 2018
Towl pasvos Uss 6,133,423 5.438.105
Maenos efectivo af cad v Bancos (22,207} 1174370
Deutls neta &) ustadn uss 8,111,222 5,427,672
Totl patrmcnso uss 2.103.500 2,344 545
Indics geuds nets & ultads § DATHMOND 2.8 232

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Tran L) = nal Ci ri
Durante los afos 2007 v 2016 las compensaciones recitidas por @l personal gecutivo y por la

gerencia clave por sueidos, beneficios soclales 8 corto plazo v planes de beneficios definidos a
large plazo se resumen a continuacion

207 2018
Sualdos v salarios LSS 39,600 39,198
Honorarios 360,000 360,000
Otras bonificaciones 1.083 1.284
Beneficios a cormo plazo B.605 8.618
Baneficos a largo plazo 33,253 27.907
Uss 442,641 436,805

Transaccs P, lagl .

Ei resumen de las pnntipales transacciones con companias relacsonadas a través de propiedad
0 adrministracidn en ios afhos gue terminaron &l 31 de diciembre de 2017 v 2016 &s &l siguenie:

=38 -
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Un resumen de los saldos con compenias relacionadas v acoonistas resultantes os i35
iransacciones antes indicadas al 31 de diciembre dal 2017 v 2016 es como Sigue

2017 Pkl
custEs PO CObrar Correriisles
Envases dedl Lioral S04 WSS 51
Piastcos del Litorzl Plestin G4 7.682 2528
Papsrircluntnes 5.4 - 212
JES 1.743 2 7ed
S ———— s me
Ovas cumrdas o coteas
Borl 5 A& USS &6.545 43,000
Comning PO DOLrAT BCLIMEIE
bgsta Linned Holdng Group L LSS AB 400 45, 00a
Sirma Haiding Conp #2.500 BZ.500
ss 127 800 132500
Cusfias Dol Digs cormet dlay
Puisnoos ool Litorsl Past S A e 150 855 153 181
Papanrdustne: S & - 1.84%
S 150,855 154, THE
Obhgipiones inanceEs coraning
Eurctinance Oversass LSS E82.360 . 342.7EY
Panamwncan [ny Qverseas 118,870 130, TEE
Uss &73. %30 453 543
CoigacSn hrancaes no oo e
Eurahinancs . UGS 2205 1,770
Prramancan iny Ovirseas 172,727 272,737
LEs 1,094,780 1,842 741
iContingal
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Flastro 5. A
MNota a los Estados Financigros

(Expresado en Dolares de los Estades Unidos de Améries - LSS

Los saldes por cobrar y pager a companias relacionadas no devengan intereses: v tienen plazos
de cobro y/o page menor a un 8o excepto por 1as otras cuentas por cobrar (nota 71 v préstamos
(neta 10) ;

Los saldos por cobrar y/o pegar surgen de trensacciones comerciales relacionadas con el giro
dei negocia

(17}  Otros Ingresos y Otros Gastos

El oetslls de otras ingresas y ofros gastos oue sa muestran en el estado de resultados Y Otros
resultados integrales es & siguente:

2017 2018
Otfes \ngiesos
Vanos LSS 145 1,301
Otros gastos:
Pa#rdida an ventas de gropisgad

BanW Y BouDa UsE i 302

Obsoiescancis del invenieno 2270 1,458

BajEs de myenzano 8,525 3,613

hutas v otros 7,852 18,746

\Vanos 120375 78,6829

(55 138,933 103.747

m—— ——————
[18)  Gastos por Naturaleza
El gasto atendiende s su naturaleza se detall como sigue.
hotas 27 2006

Materas prifmas v camblos én productos . proceso USE 4 B5T.BBS 4 383 837
Gasto de perscnal 13 976.756 900 244
Gasta par nonoranas (1) 386,013 392877
Gasto por FMOUSSTas  contnbuciones 5,110 709,366
Gegto por depraciscion ¥y amortizscisn -] 104 705 448 Bas
Gasto de amendd 8.078 JZ2.8040
Zasio de ranspote 22637 55,857
Gauts de sarvinas Bigtae 43,802 45 767
Gasto por CONTRTACHN 00 Seguits 29633 35567
Gasms oe ragalias T.526 23,385
Gasin pof mammaniments v regsiacionas 42.558 23,338
Gastes 88 viaie 30,174 24 788
Gasto g8 public:dad v propaganda 17,928 22338
Ctros T8 746 70,121
Uss: 6,899,055 6,237,911

(11 Los gastos por honarancs en el Z017 incluye USE360,728 por servicios de Asesoria
Financiers prestados por la Gerancia General

(Continga)
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(18]

Flasira 5. A
Naots & los Estados Financiaros

|Exprasado en Dolares de los Estados Unidos de Amércs - LISS)

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado les hechos posterores hasta el 6 de tebrerg de 2018 fecha an aue
los estados financieros adjuntos estuvigron disponibles para ser amitidos.  Ningln eventa
significativa acurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estads de situscicn
financiera pere antes dsl 6 de febraro de 2018, que reguiera revelacidn o sjuste & los estados
financigros adjuntos,

AN .




