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KPMG del Ecuador Cía. Ltda. Teléfonos: (593-4) 229 0697 
Av. Miguel H. Alcivar (593-4) 229 0698 
Mz 302, solares 7 y 8 (593-4) 229 0699 
Guayaquil - Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de Plastro S. A 

Informe sobre la auditoría de los Estados Financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Piastro S. A. ("la Compañía”), que incluyen el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados y otros resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de tiujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha, 
y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra 
intormación explicativa 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
portantes, la situación financiera de Plastro S A. al 31 de diciembre de 2017, y su desempeño 

financiero, y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

  

Base para la Opinión 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabildades del Audor en Relación con la Audroría de los Estados Financieros” de nuestro 
informe Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética que 
son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las 
demás responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para 
nuestra opinión 

  

Entasis en un Asunto 

Sin calificar nuestra opinión, dirigimos a atención a la nota 1 de los estados financieros adjuntos en 
la que se dica que al 31 de diciembre de 2017 el pasivo corniente (excluyendo saldos por cobrar y 
pagar a pares relacionadas) excede a su total de acto corriente en US$780,104, y que en el año 
terminado a esa techa, la Compañía incurnó en una pérdida neta de US$199,739 Los planes de la 
Compañía para solventar estos asuntos se mencionan en la nota 1, los que incluyen el apoyo 
financiero de sus accionistas, quienes han confirmádo su intención de continuar soportando 
financieramente a la Compañía y mantener la empresa operativa en un futuro previsible 

(Continúal 
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Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relación 
¡con los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y por el 
control interno que determina es necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
que estén llbres de errores significativos. ya sean debido a fraude o error 

En/la preparación de los estados financieros la Administración es responsable de evalvarla capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y utlizando la base contable de negocio en marcha, a menos 
ue, la Administración tenga la intención de liquidar la Compañia o cesar operaciones, o bien no exista 
tra alternativa reslista 

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoria de los Estados Financieros. 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza que una auditoría realzada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
siempre detecte un error significatwo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o 
error y se consideran significativos s, individualmente o en agregado, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en 
estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos 
nuestro julco profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoría 
También 

  

- — Identíficamos y evaluamos los nesgos de errores significativos en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedimientos de auditoría en respuesta a 
chos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y apropiada para proveer 
una base para nuestra opinión. Elriesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es 
mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, representaciones erróneas, o la evasión del control interno. 

- — Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las crcunstancas, pero no con el propósito de expresar 
luna opinión sobre la eficacia del control intemo de la Compañía 

-  Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utiizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones, así como la correspondiente información revelada por la Adminstración 

-  Conclumos sobre lo apropiado de utilzar, por parte de la Administración, la base comable de 
negocio en marcha, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, O si existe una 
incerudumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros 
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. 
Sin embargo, eventos o condiciones futuros puedeh causar que la Compañía no continúe como 
un negocio en marcha 

  

(Continúa) 
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    Ímos la presentación en su conjunto la estructura y el contenido de los estados 
financieras, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las 

isacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentación 
:zonable 

  

    
      

  

     Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros temas, 
el alcance y la oportunidad de la realización de la audñoria y. cuando sea aplicable, los haliazgos 
sgnificatwos, incluyendo las deficienciss significauves en el control intemo que identfiquemos 
durante nuestra auditoria 
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PlesroS.A 
Estado de Situación Financiera 

31 dedicar de 2017 con citas comparar 

  

suzots 
(Expresa en Dólares de os Estados Unidos de Aménca - USE 

Alas Mañas 207 6 
Activos comienas 

Elecivo an ej y bancos 5 us 220 mas Cuertas por cobrar samercales y tas 
vom por cobrar neto ys 1510706 12708 inventres a eno 7208 Total activos comiemes ERE 21020 

Activos na comentes 
Propias, plate y equipos, neto 9 0088 5570 Cros actvos 1,550, ns Total setvos no coronas Ue ERE 

Tota activos Us —azoeozs 170% 
Par 

  

  

Sosroguos bancarios so us 28 25% Préstams y obligaciones Inencras 10 180478 1540521 Cuentas por pager comerile y ovas cuente 

    

y gastas por apar 1492620 1250504 Berefcis  emplados 197842 160 Total pasivos corrientes ETC MET 
Pesvos no comentas 

Prestamos y obligaciones fnancieras 10 1881877 2200708 Ima dere 1 ero, 14260, Bosorvas para pensiones de ublaión patronal 
ercermiraciones po dasahudo a Tonga. 

Total paswas no comentas Ta 
Totalpasivos ALAS 480 

Parmono. 1a 
Capital secones 1806330 1805330 Fases Besa 940 Fesultados acumulados Daz Aste Tora patrmeno Zi BEE 

Total pasivos y perimono Uss 82m 77 
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   Gerente General Cortadora General 
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PlasoS A 

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales 
Año que terminó el 31 de diniembre de 2017, con eras comparativas de 2016 

lExpresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

  

  

Notas 
Ingresos de actividades ordinanes 
Costo de ventas 18 

dad bruta 

Oros ingresos. U 
Gastos de administración y generales. 18 
Gastos de distribución y ventas 18 
Otros gestos 7 

Ltilcad en operaciones 

Costos financieros 
Utilidad ipércica) ames de impuesto a rante 

Impuesto ala renta 12 
Ulicad (péraita) neta 

Ovos resultados intsgralas: 
Partida que no se reclaificará postenarmente 

al resutado del año - pérdida actuaral 
Lot clanes de beneficios 13 

Unidad (pérdida) neta y oros resultados integrales 

  

  notas adjuntas son pane megranta de estos estados financieros. 
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1.980.954) 
97519 

(259,435 
161,918) 

(81823) 
199,739) 

111308) 
211,048) 

2016 

6750020 
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PastroS. A. 

Estado de Flujo de Efectivo. 

Aña que terminó el 3) de diciembre de 2017, con cifras comparstivas de 2016 

lExoresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

loas 
Utilidad (pérdida) neta 
Ajustes para conciliar le ridad (oérdide) neta al efectivo 
eto provisto por actividades de operación 

Bajas de propiedad, planta y equipo 

  

Decreciación 10 
Provisión par obsolescencia de inventanos 18 Provisión por cuentas de dudosa recuperación 8 
Gastos de intereses. 
Impuesto 6 la renta 13 Flujos de efectwo de las actividades de operación: 

Cuentas por cobrer comerciales y atras cuentas por cobrar 
Inventarios. 
Otros activos. 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 

por pagar 
Baneficios a empleados no corriente 
Impuesto difendo 
Benefidios definidos 
Impuesto pagado 

lectivo neto provisto por las actividades de operación 

Fluos de efectivo de las actividades de inversión 
Procademe dela venta de propiadaa, planta y equipo 
Acquisición de propiedad, planta y equipos. 10 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

  

Flujos de efactivo de las actividades de financiamiento 
Aumento neto en préstamos y obligaciones financieras 
Pago de dividendos 15 

Efectivo neto provisto por las actividades de 

Aumento (disminución) neta del efectivo en caja y bancos 
Elecivo en caja y bancos al niga del año. 
Efectivo en caja y bancos al final del año 7 

  

Las notas acjuntas son parte integrante de estos estados financieos 

  

2017 

Uss (188,738) 

15:437 
489,316 

2.210 

289.434 
27,824 

198.093) 
2648, 
8714 

17725 
(28.427) 

7.480 
121 940 
184268) 

864,795) 
— a 7957, 

374,040 
180.0001 

344,040 

3550 
136.165) 

uss 6, 

  

Contadores General 

2016 

84.046 

302 
474,328 

1,548 
10.816 

(245,153) 
84,263 

142,882) 
(43,906) 

6.522 

104,883 
69,357 

75144) 
— 0 

10.278 
11.196.497, 
TT 

714,347 
(223781 

751,872 

1482471 
10,092 
(20,155)
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PlastroS A, 

Nota a los Estados Financieros 

  

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad que Informa 

Plásticos Tropicales Plastro S. A tue constituida en la ciudad de Guayaquil República del 
Ecuador en 1986, en el año 2015 mediante resolución de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros se aprobó el cambio de denominación a Plastro S A (*la Compañía”) Sus 
Operaciones consisten en la Industralización y comercialización de envases desechables y 
embalajes térmicos en poliéstireno expandible, para uso industnal, comercial y doméstico 

  

Los accionsias de la Compañía son Holding Simozabal S A. y Simsa Holding Corp Sociedad 
Anonima, domuciladas en Ecuador y Costa Rica respectivamente, cada una con una 
partcipación del 50% La Compañía se encuentra domiciliada en el Km. 11 Ye de la via Daule, 
[Parque Industrial Sauce), donde mantiene sus Instalaciones 

  

Las operaciones de la Compañía están estructuradas en tres divisiones de producto 

Consumo. Envases como vasos, tarrinas, etc. Tiene la línea de thermopak (hielera y cajas 
térmicas) y la línea de espumax (manualidades), Industnal - Embalaje para producto de línea 
blanca y línea de germinación dingida al sector agrícola, Construcción - Paneles, bloques de 
polesureno expandido, geoblock para relieno volumétrico y termoformas usadas en molduras 
para diseño y decoración de paredes 

En el año 2017 las ventas de la Compañía se han visto afectadas debido a la reducción en 
sl volumen de ventas de los productos de las líneas de construcción e industnal, debido 
principalmente a la contracción del mercado y competencia de precios, las cuales han sido 
compensadas con el incremento de las ventas de productos de consumo Lo antes 
mencionado ha impactado en la composición del portafolo de ventas y el margen de 
contribución, debido que los diferentes rendimientos que tienen las líneas de 
negocios. Adicionalmente, en el año 2017 los costos de la Compañia se han visto impactados 
por el aumento del precio de la matena prima e incremento de ciertos costos de operación 
(combustibles) y provisiones contables (beneficios a empleados). lo que afecta directamente 
al margen debido al bajo margen de maniobra para transferir estos costos al mercado. 

Los planes de la administración para atender los asuntos antes mencionados se describen a 
continuación: 

Se aprobó un incremento de precios de ventas que entró en vigencia a parir del 1 de enero 
del 2018 

Se realizó un análisis de reducción de costos y gastos que entró en vigencia a partr de 1 de 
marzo del 2018. 

La Compañia está realizando una importante inversión adquinendo maquinarias nuevas para 
salir al mercado con un nuevo producto llamado “PANELES CON MALLAS”, dirigido al sector 
de la construcción, estimándose un repunte de ventas para el segundo semestre del año 
2018 

  

(Continúa)
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PlastroS A, 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

fa) 

tr 

(o 

Deciaración de Cumplimiento. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NllFs) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de 
la Compañía el 6 de febrero de 2018 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la Junta General de Accionistas de la misma, 

Bases de Medoión 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico con 
excepción de la propiedad, planta y equipos, para los que ss aplicó el método de 
revaluación 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros acjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos 
de América, que es la moneda funcional de la Compañía A menos que se indique lo 
contrano, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIlFs requiere que la 
Administración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan 
la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos reportados de activós, pasivos, 
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones, 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado 

E dui 

En relación a los juicios realzados en la aplicación de las políticas de contabilidad, 
la Administración informa que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 

í. Supuestos e Incertdumbres en las Estimaciones 
La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación qué tienen un 
riesgo significavwo de resultar en un ajuste material en el año subsiguiente se 
describe en las siguientes notas 

- Nota 13 - Medición de las obligactones para pensiones de jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio - supuestos actuanales claves. 

(Continua)
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PlaswoS A 

¡Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US) 

lil. Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores 
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La 
Compañía utiiza la medición de los valores razonables principalmente para 
propósitos de () reconocimiento mica, fi) revelación y (1) cuando existen indicios 
de deterioro tratándose de actos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utilza datos 
de mercados observables siempre que ses posible, De acuerdo a las NFS los 
valores razonables se clasifican en niveles disuntos dentro de una jerarquía del 
valor razonable que se basa en las varables usadas en las técnicas de valoración, 
como sigue: 

- Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos 

- Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 
sean observables para el activo O pasivo ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios) 

  

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables. 

5; las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición 
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la vanable de nivel más bajo que sea significativa a la medición total 
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce 
al final del penodo en el cual ocurrió el cambio. 

(3) Políticas Contables Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente 
atodos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro crteno sea 
indicado 

la) ón ri 0 ss 

Los saldos de activos y pasiwos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir. como comentes aquellos con 
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y como no comentes, los de vencimiento superior a dicho 
período. 

(6) Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los actos financieros no derivados en las categorías: préstamos 
y partidas por cobrar y disponibles para la venta, y clasifica los pasivos financieros no 
derivados en la categoría de otros pasivos financieros. 

(Continua) 
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Plastro S A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en ía fecha en que se originan Los otros activos y pasivos 
financieros se reconocen en la fecha de negociación en la que la Compañía 
comienza ser parte de las provisiones contractuales del instrumento, 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo denvados del activo expian, o cuando transfiere los derechos 
recibirlos flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que sea creada o retanda por la Compañía se 
reconoce como un activo o paso separado 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
son pagadas o canceladas, o éstas han exprado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tene el propósito de liquidarlos sobre 
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente 

ivos Financi ivados — 

Préstar 

Los préstamos y parudas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
determmables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente 
se reconocen al valor razonable más cualquier costa de transacción directamente 
atrbuble. Posterior al reconocimiento intcal, los préstamos y partidas por cobrar 
se valorizan al costo amorizado usando el método de interés efectivo, menos las 
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar ss componen de las 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Etecivo en Caja y Bancos 
El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en 
caja y bancos, que son utilizados por la Compañía en la gestión de sus compromisos 
a corto plazo 

vos Fl tados - mn 

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable 
menos cualquier costo de transacción directamente atribuible — Posterior al 
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortzado 
utilizando el método de interés efectngp 

Los atros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras 
y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar 
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Plastro S A. 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

iv. Capital 

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitidas por la Compañía) son 
clasificadas como patrimonio. Los costos inerementales atribuibles directamente a 
la emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patrimonio. neto de cualquier efecto tributario 

nventanos 
Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realización, el que sea menor. El 
costo de los inventarios de productos terminados se determina por el método del costo 
estándar que se aproxima al método promedio. Las importaciones en tránsito que se 
llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurdos para adquirir los 
inventanos, los costos de producción o conversión y otros incurndos para llevar 
inventano a su localización y condición actual 

  

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos 
incluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad 
operativa norm' 

  

El valor neto de realización es el precio de venta estimado durante el curso normal del 
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta, 

La Compañía constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir 
las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos e inventario en exceso 
para su utilización o comercialización posterior 

Propiedad, Planta y Equipo 

| Reconogimi jón 

Las partidas de propiedad, pianta y equipos son valorzadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro 

El costo de las partidas de propiedad, planta y equipos se presenta a su costo 
atribudo, al 1 de enero de 2012, fecha de aplicación de las NilFs, fue determinado 
por un perito independiente con base en el valor razonable a esa fecha 

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se 
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado 
de una manera fiable. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la 
adquisición del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye: 

+ El costo de los materiales y la mano de obra directa, y 
+ Cualauier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo 

sea apto para trabajar para su uso previsto. 
+ Los costos por préstamos capitalizados 

(Continúa) 
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Plastro S.A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménica - USS) 

Las ganancias o pérdidas de la disposición de un elemento de propiedad, planta y 
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en 
libros y son reconocidas en resultados, 

Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del activo o su 
capacidad productiva, son capitalzadas sólo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fiable. Los costos de reparaciones y mantenimientos de rutina en 
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren. 

Depreciación 
La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre 
el monto depreciable que corresponde al costo del actvo, u otro monto que se 
substituye por el costo. De conformidad con la política de lz Compañía, no se 
espera recuperar valor alguno al final de la vida Util estimada de los bienes de 
propiedad, planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores 
residuales. La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se 
reconoce en resultados y se calcula por el método de Inea recta con base a las 
vidas útiles estimadas para cada componente de propiedad. planta y equipos. Los 
terrenos no se deprecian 

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la 
que están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos 
internamente, desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones 
de ser usado 

Las vidas útiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes 

Ediicios boaños 
Maquinanas y equipos 10 años 

Vehiculos Baños 
Equipos de computación 3 años 
Muebles y enseres 10:2ños 
Equipos de oficina 10 años 
Instalaciones 10 años 

Ovos 10 años 
  

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en 
cada ejercicio y se ajustan sí es necesario 

Licencias: Programas de Cómputo 

El desembolso capitelzado incluye todos los gastos directamente atribubles a 
estos activos y se presenta neto de la amortización acumulada y pérdidas por 
deterioro 

(Continua) 
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Plastro S A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS) 

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los 
beneficios económicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos 
desembolsos. Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando 
se incurren 

La amortización de las licencias se basa en el costo del activo y se reconoce en 
resultados con base en el método de lnea recta durante la vida útil estimada de los 
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso. La vida Util 
estimada para el período en curso es de tres años. 

1. Activos Financieros no Derivados 

os activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe evidencia objerwa de detenoro. Un acto 
financiero está deteriorado si existe evidenca objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno O más eventos de pérdida ocunidos después del 
reconocimiento incial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un 
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del actvo que puede estimarse de 
manera fiable 

  

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que la Compañia no consideraría en otras 
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios 
adversos en el estado de pago del prestatano o emisores, condiciones económicas 
que se relacionan con incumplimiento, desaparición de un mercado activo para un 
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en 
los flujos de efectivos esperados de un grupo de activos financieros 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los actvos financieros medidos 
al costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo. Todas las partidas por 
cobrar individualmente significatwas son evaluadas por deterioro específico. Los 
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro 
colectivo agrupando los activos con características de nesgo similares 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efecto futuros estimados, descontados a la tasa original 
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el 
acuvo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento 
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa 
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte 
contra resultados. 

(Continua) 
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PlastroS. A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Actos no Financieros 
El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a 
inventarios e impuesto a la renta diferdo, es revisado en la fecha del estado de 
sruación financiera para determinar si existe algún indicio de detenoro. Si existen 
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce 
¡una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora 
de efectivo excede su importe recuperable 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados 
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los 
nesgos especificos que puede tener el activo ola unidad generadora de stectivo 

  

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos que 
generan Hujos de entrada de efecto provenientes del uso continuo, los que son 
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades 
generadoras de efectivo. 

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por 
detenoro se revienten si existe un cambio en los estimados utilzados para 
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, 
el valor en lbros del activo no puede exceder el valor que habría sido determinado, 
neto de depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro, 

  

efi 

Benet y 

ficios Defin NP;     

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía 
el que calfica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos 
separados. Además dicho Código del Trabajo establece que cuando la relación 
laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización 
calculada con base en el número de años de servico. 

  

    

La obligación neta de la Compañia relacionada con el plan de jubilación patronal e 
indemnzación por desahucio se determina por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el 
periodo actual y en los antenores, esb beneficio se descuenta para determinar su 
valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando 
el método de costeo de crédito unitario proyectado 

(Continúa) 
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PlastroS A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuarales que 
surgen de los planes de beneficios definidos, en otros resultados integrales y, todos 
los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, ¡ncluyendo el 
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a 
empleados en resultados. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la 
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con senicios pasados 
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será 
reconocida inmediatamente en resultados. La Compañía reconoce ganancias y 
pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre. 

Beneficios. a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los 
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas 
establecidas en el Código del Trabajo 

4 min 

Las indemnizaciones por tefmmación o cese laboral son reconocidas como gasto 
¡cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleados. 

roy nal 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencas, originadas en reclamos, 
Íngos, multas o penalidades en general, se reconoce como pasivo en el estado de 
stuacén financiera cuando exuste una obligación legal o implica resultante de eventos 
pasados, es probable que sea necesario un lujo de sañida de beneficios económicos 
para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manera fable 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado 
sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificos de la obligación El 
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 

  

estado de situación financiera, tomando en consideración los nesgos e incertidumbres 
que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas. 

(Continúa)
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PlastroS A. 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuando no es probable que un flujo de salda de beneficios económicos será requerido, 
o el monto no puede ser estmado de manera fiable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente — Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también 
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un tujo de salda 
de beneficios económicos sea remota No se reconocen ingresos, ganancias o activos 
contingentes 

ym esos Ordinarios: 

1 Venta de Productos 
Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades 
úordinanas son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibr, 
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del 
impuesto que graven la venta. Los ingresos son reconocidos cuando existe 
evidencia persuasiva que los nesgos y beneficios significativos denvados de ia 
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban 
los beneficios económicos asociados con la transacción, los costos incurridos y las 
posibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fiabilidad y la 
Compañía no conserva para si ningun involucramiento en la administración actual de 
los bienes vencidos. Si es probable que se otorguen descuentos y sl monto de 
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una 
reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas. 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros,   

Ingresos Finanger: Eimancieros 

El ingreso o gasto por interés es reconocido utilzando el método de interés efectivo 
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la 
construcción o la producción de un activo que calífica para capitalización de mterés, se 
reconocen en resultados usando el mérodo de interés efectivo 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto ala renta está compuesto por el impuesto comente y el mpuesto 
diferido. El impuesto a la renta comente y el diferido es reconocido en resultados, 
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales 0 
directamente en sl patamonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es 
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente 

l Impuesto Comente 
El impuesto cormiente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable 
delaño utlizando la tasa impostiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años anteriores. 

  

(Continúa) 
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Plaso S A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ti 1 

El impuesto a la renta diferdo es reconocido sobre las diferencias temporales 
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce 
impuesto a la renta diferdo por las diferencias temporales que surgen en el 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. 

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se 
derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación 
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. 

  

El impuesto a la renta difendo es medio a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencas temporales de acuerdo a la 
ley de impuesto ala renta promulgada o sustancialmente promulgada ala fecha del 
estado de situación financiera 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente 
se presentan en el estado de situación financiera por su Importe neto si existe un 
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes 
y están relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad 
tributaria, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en 
forma neta, O SUS activos y pasivos por impuesto a la renta serán realzados al 
mismo tiempo. 

Un activo por impuesto dferido es reconocido por las pérdidas tributanas 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la mecida 
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las 
que pueden ser utiizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada 
fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no sea 
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados 

Ex Tribusars 

Al determinar los montos de los impuestos comentes e impuestos diferidos la 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compañía cree que la 
acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales 
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las 
interpretaciones de la ley tributaria y la expenencia anterior Esta evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca 
de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía 
cambie su juro acerca de la idoneidad de los pasos fiscales actuales, tales 
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en que se 
determinen 
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Plastro S A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aún no de Aplicación Efectiva 

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del'1 de enero de 
2017, cuya aplicación anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no han sido 
aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos. 

rdinari: 

  

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de 
actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las 
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de 
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la CINIIF 13 “Programas de 
Fidelización de Chentes” 

  

La NIF 15 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2018. Su adopción temprana es permitida 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto 
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se sastagan las 
obligaciones contraidas con los clentes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea 
en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque 
de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos 

  

1- Identificar el contrato con el cliente; 
2. Identíicar las oblgaciones de desempeño del contrato; 
3- Determinar el precio de la transacción; 
4- Distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño, y. 
5- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obigaciones 

de desempeño identificadas en los contratos. 

  

Como se explica más amplamente en la nota 1 a los estados financieros, las principales 
actidades por las que la Compañía reconoce ingresos por la venta de envases desechables 
y embalaje térmico en polestreno expandible, para las cuales la Administración ha evaluado, 
en forma preliminar, que la mayoría de los contratos con sus clientes representan una sola 
obligación de desempeño (principalmente la obligación de entregar los bienes antes descritos) 
y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos, 
lo que no difiere materialmente con sl reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18 
Adicionalmente, la Administración espera que, con base a su evaluación preliminar, la 
adopción de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentación de 
los mgresos de la Compañia. 

NIF 9 Instrumentos Financieros 

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos 
Fmancieros: Reconocimiento y Medición” — La NIIF 9 incluye guías revisadas para la 
clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo madelo de pérdidas 
crediticias esperadas para calcular el detenoro de los activos financieros, y nuevos 

  

(Continúa) 
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Nota a los Estados Financieros 
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requerimientos genersles de contabilidad de coberturas La NIIF 9 mantiene las guías 
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39 La NIIF 
Ses electiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con 
adopción temprana permitida. La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma 

La Administración de la Compañía ha revisado las diferentes secciones de la NIF 9 para 
determinar el impacto que tendría la nueva norma y desarrollarla política contable que llevará 
a cabo a partir del año 2018 

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compañía al 31 de 
diciembre de 2017, la Administración espera que el nuevo modelo de clasificación y medición 
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la 
Compañia 

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compañia, en el que la mayor parte de las 
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 60 días) y no existen 
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de 

aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compañía 

NIE 16 Arrendamientos 
La NIF 16 reemplaza las actuales guías de     rrendamiento, incluyendo la NIC 17 
Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15 
Arrendamientos Operativos - Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las 

Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento” 

  

La NIF 16 es electiva para períodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019 
Se permite adopción temprana para entdades que apliquen NIlF 15 “Ingreso de Actvidades 
Ordmanas Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicación inicial de NIIF 
16 

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios Un 
arrendatano reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo 
subyacente y un pasivo que representa su obligación de realizar los pagos correspondientes 
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a 
la norma actual, es decir, el arrendador continúa clesticando los arrendamientos como 
financieros u Operativos. 

La Compañia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 
dela NIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras, 
la tasa de mterés de los préstamos y obligaciones, del método de transición elegido y de la 
extensión enla cual la Compañía utllce las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas 
excepciones. La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma. 

(Continda) 
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Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Or lt te 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un 
impacto significativo sobre los estados financieros 

- - Mejoras Anuales alas NllFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIF 1 y NIC 28) 
- Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda ala NIIF 2) 
- Transferencias a Propiedad de Inversión (Enmienda a la NIC 40) 
- Venta o Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 

(Enmiendas a ía NIIF 10 y NIC 28) 
- — CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada 

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario. 
- Aplicando NIF 9 Instrumentos Financieros con NilF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a 

la NIF a) 
- NIF 17 Contratos de Seguros 

  

Determinación de Valores Razonables 

Las politicas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables 
delos activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, 
conforme los criterios que se detallan a continuación Cuando corresponda se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo. 

pr Partidas 

El valor razonable de los préstamos y paridas por cobrar se estima al valor presente de los 
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la techa del estado 
de situación financiera, Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto de la 
factura a el electo del descuento es nmatenal. Este valor razonable se determina al momento 
del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados 
financieros anuales. 

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

Otros Pasivos Financieros 

Ej valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos 
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del 
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de 
mercado a la fecha de medición 

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y 
¡gastos acumulados se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tenen 
vencimientos en el corto plazo. 

(Continúa) 
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Nota a los Estados Financieros 
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(6) Efectivo en Caja y Bancos 

El detalle de efectivo en caja y bancos es el siguiente 

  

  

Etecuivo mn caja uss 350 350 Depósito an barcos 2usst 1087 
Eñniv an aya y bancos 22201 1187 

Sotragins tancarios 22847 7592 Electvo en cu y bancos en al 
ful deetecivo use ¡65 196158) 

El saldo en bancos corresponde a efectivos depositados en cuentas corientes de instituciones 
locales y a sobregiros bancanos contratados con todas las instituciones. 

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue 

  

   

  

   

2017 206 
Cuentas por catvar comercales 
Ciéntes locales USs 1202601 1108.588 
Compañas relaconscss 16 7743 2740 

2103as 7308 
Provisión para deterro da cuantas 
por cobrar comercales 19.594 08973 Cuentas por cobrar comarcales, nero 20070 7082335 

nas por cobrar 
por cobrar ecconsts 36 127.500 

     
  

  

    

Compañias relacinacs 18 45,045 impuesto al vatr agregada IVA) 
Retenciones en s fuente de mpuesto a la santa 22729 
Craito ibusro de impuestos sat e sisas 58m 
Prestamos a empleados. 4192 
Antcoos a proveedores. 10147 

Dires 900 
10088, 220368 Tota! cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentes por cobrar Uss 510796 412703 

Al31 de diciembre de 2017, el saldo de clientes locales corresponde principalmente a cuentas 
pendentes de cobrar a Corporación La Favorita S A, Coporación El Rosado S. A, Int Food 
Seres Corp, Cosorcio Enlaces y Audiovisión Electrónica Audioeleo $ A. los que en agregado 
representan el 24% del saldo de cuentas por cobrar a esa fecha. Los saldos de estas cuentas 
no generan intereses y tienen plazo promedio de 30 a 60 días 

  

(Continúa) 
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Nota a los Estados Financieros 

[Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las cuentas por cobrar accionistas al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$127.500 por 
tiempo indefinido y no generan intereses 

El movimiento de la provisión para deterioro de cuentas por cobrar es como sigue 

2017 2016 
Saldo al nicio delaño us$ 18.979) (15 485) 
Cargo a gastos (10,818) 

Castigos 9339 7.328 
Saldo al ino! del año uss 18.534) 18,973) 

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 15 

Inventarios 

El detalle de inventarios es el siguiente 

2017 2016 
Matenas primas us$ 124603 220,988 
Producto en proceso 109,282 54,997 
Productos terminadas 167.022 204,248 
Matenales, repuestos y suministros 220,083 160,958 
Importaciones en tránsito 56,440 36,125 

US$ 871,380 077296 
  

Durante ei año 2017, las materias primas, materiales, suministros y los cambios en productos 
terminados y en proceso reconocidos como costos de las ventas ascendieron a US$4,857,889 
(US$4,863,637 en el 2016) 

En el 2017 la Compañía castigó con cargo a resultados, inventarios de materia prima y 
productos terminados por US$2,270 (US$1,458 en el 2016) 

AL 31 de diciembre de 2017 la compañía mantiene inventarios de productos terminados y en 
proceso por US$858,851 en garantia a favor del banco bolivariano, véase nota 10. 
Propiedad, Planta y Equipos 

El detalle y movimiento de la propledac 

  

planta y equipo es como sigue 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

Las adiciones corresponde principalmente a la construcción en proceso de las bodegas 
ubicadas en las instalaciones de la Compañía correspondientes a una inversión total de 
US$1,211,944; las cuales fueron captalizadas en junio de 2017 

Al 31 de diciembre de 2017, las construcciones en cursos corresponde a los siguientes 
proyectos. 

- Paneles /EPS con malla electrosoldada 
- Adecuación galpón 
- Proyecto generador eléctrico 
- — Mantinstal Sistema de enfriamiento 

Al 31 de diciembre de 2017 la compañia manuene maquinarias y equipos al costo neto por 
US$1,484,505 y US$222,534 en garantía (prendaria industrial) por los préstamos a favor del 
Banco de Guayaquil S.A. y Banco Bolivariano C.A. respectvamente, véase nota 10 

  

Préstamos y Obligaciones Financieras 

Esta nota provee información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones 
financieras de la Compañía (unico pasivo que devenga intereses), los que son valorizados al 
costo amortizado Para mayor nformación acerca de la exposición de la Compañía al riesgo de 
asa de interés y liquidez, ver nota 16 

  

Nota 2017 2018 
Paswos comentes: 
Préstamos bancarios garantizados 
insttucones firanceras locales US$ 1318143 682,976 
Porción corriente de préstamos. 
relacionadas 16 673,390 409,548, 

1991 473 1,146.21 
Pasivos no comentes: 
Préstamos bancarios garantizados 
insttucones frances locales 573,097 596,048 
Préstamos con relacionadas 1,094,780 1,542,741 

1687877 218878 
Total préstamos y obligaciones financieras US$ _ 3659350 32530 

La Compañía durante el 2017 obtuvo préstamos de Banco Guayaquil S.A y Banco Bolwariano 
CA, por US$900,000 y US$900,000 a 3. años y 1-2 años, respectivamente, los que fueron 
utilizados para financiar principalmente las inversiones en activos fis (véase nota, 9l 

Adicionalmente en el 2016 la Compañía recibió próstamos desde su compañía relacionada por 
US$1,000,000 a 10 años plazo, a tasa de interés del 8% fja 

  

(Continua) 
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Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

Términos y Calendano de Reembolso de la Deuda 
Los préstamos y obigaciones financieras están denominadas en US dólares. Los términos y 
condiciones de los préstamos son como sigue 

  

    

  

  

27 208 
ii 

hora e Nominale 
Morea Aesde imponen Imponen 

Irvores US$ 455 seremos Lo Loros 

Barco BomaranolC A 206209 pa uses 158300) 
Barco Gueyans! S.A 206200 2 145407 1067192 

Barco Bonao rara 20m 11% 830% es 
rare ocsess Con. zor92ms 200 185 181250 

Pese mamen Dare 2000 10.0% E es 
EE TE 

(11). Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue 

    

      
Aaa 

Cuensas por pegar comercales 
Proeedcres uss 828.593 
Compañias reacionacas 15 14786 

DE3. 370 
Otras cuentas y gastos por pager 
Retenciones en la fuente de IVA e impuesto ala 7315 
¡rouesto al valor agregado. 78,854 
Sevicios por cancelar 5.779 
Comsiones por Iqudar 78,094 
Antipos de clientes 12,375 
Ovos impuestos y contibuciones 15.418 
Cuentas por pagar a empleados. 420% 
Oros 

28725 
Cuentas por pagar comerciales y ovas cuentas 

y gastos por pagar USS 1682620 1250504 

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 15. 

(12) — Impuesto a la Renta 

Gasto de Impuesto a la Renta 

El pasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de: 

-28-



W
V
V
V
V
V
V
V
V
V
V
V
Y
V
V
Y
V
V
Y
V
V
Y
V
V
V
V
V
V
Y
V
V
V
V
V
V
V
Y
V
V
V
V
V
V
V
Y
V
V
V
V
V
 

VO
Y 

Plastro S. A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2017 2016 

impuesto a la renta corente del año us$ 20,343 98,289 
Impuesto a la renta diferido 7,480 (14,095) 

uss 37823 84,264 

Congiliación del Gasto de Impuesto 3 la Renta 

El 23 de diciembre de 2014 se aprobó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No 405 del 29 de diciembre de 
2014, en la cual se reformó la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercioro 
fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%, sin embargo, dicha tarifa se incrementará 
hasta el 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la parucipación directa 
0 indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o smilares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regimenes de menor imposición. Si dicha participación accionaria excede del 50% la 
tanta aplcable para la sociedad será del 26% 

Debido a que los accionistas de la Compañía están ubicados en regímenes de menor 
Imposición, la tasa corporativa de impuesto a la renta es del 25%, en el 2017 y 2016. Dicha 
tasa se reduce al 15%. en el 2017 y 2016 si las utilidades se remvierten en las compañías a 
través de aumentos en el capital acciones y se destman a la adquisición de mequmanas o 
equipos nuevos o bienes relacionados con investigación y tecnología que mejeren la 
productividad 

   

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25%, a la utildad antes de impuesto a la 
renta 

    
   

Unica ne Us 1o9i7a0s aos 
erpueo lenta 2 84264 
Unica antes de Impuesto a arena mes 68310 

Iovesto que resta e apicarla ss 
Comserativa de impuesto al er del 
25% para 2017 122% en 20161 u0a»s) 27008 Ireremeno rección resultar de 
Gastos no decis mosze ere 

uss zos 98789 
Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar cornente y de los anticipos y 
retenciones de impuesto a la renta en los años que terminaron es el siguiente 
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ini vero Uss some maes 
qe ami año poa 29.290 

Anto de 194 
re9to tioutno de SO sem 
omoeraacin de loxantenor per 034! ¡98290 90200 
500 sta e ano ss rimaóo. TA 

    

Activos y Pg iferi 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos reconocidos son atribuibles según se indica abajo 
y su movimiento es el siguiente 

GsoMd? Mean SOM Penes Si     

  

     

  

Reformas Tributari 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No 150) se 
publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización 
y Modernización de la Gestión Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley 
se señalan a continuación 

al. La tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25% En el caso de 
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participación 
directa o indirecta igual o supenor al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa 
del 25% al 28%. Así también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos 
porcentuales si las utildades son reinvertidas en la Compañía a través de aumentos del 
capital acciones, beneficio que es aplicable Unicamente a los exportadores habituales y a 
las sociedades mencionadas en la Ley — + 

(Continda) 
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

b). Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales antenores, como deducibles o 
no 

el Se excluye para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salanos, 
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneración, y. los aportes patronales al 
1ESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del ño 2018 

d) Se restringen los siguientes beneficios en transacciones donde el perceptor del pago esté 
domicilado en paralsos fiscales o junsdicciones de menor imposición, salvo que se 
cumplan los criterios del Comité de Poltica Tributaria 

  

+ Exención de la retención de impuesto a la renta sobre dividendos o utilidades generados 
en proyectos públicos en alanza publico privada (Ley APP) 

+ Deducibiidad de pagos onginados por financiamiento externo 
+ Exención del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en pagos por financiamiento extemo 

0 pagos realizados al extenor en el desarrollo de proyectos APP. 

Se excluye para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios, bensfcios 
sociales (décimo tercera y cuarta remuneración, y, los aportes patronales al 1ESS) Este 
beneficio es aplicable a partir del anticipo del año 2018, 

    

Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 
presentadas por la Compañía por los años 2014 al 2017 están abiertas a revisión de las 
autondades tributarias. 

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre de 2004 incorporó a la legisiación tridutana, con mgencia a parur de 2005, normas 
sobre la determinación de resultados tributables, origmados en operaciones con partes 
relaconadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, medante resolución No. NACOGERCEC15- 
00000455, la Administración Tributaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a la renta 
que hayan etectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domieiiadas en el exterior 
dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$3 000,000, deben 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas focales y/o 
domiciladas en el extenor dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 
a US$15,000,000, deberán presentar anexo e informe de precios de transferencia. 

De acuerdo a la normativa tributan la Compañía no fue requerida a presentar el Informe de 
Precios de Transferencia correspondiente al año 2017 

  

(Continúa)
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Plastro S A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

(13) — Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios a empleados es como sigue 

Contribuciones de segundad socia 
Unacaciones 6 haberes por pagar 
Benehicios socilas (principalmente 
Partoipsción ds los vabajadore    

  

unidades 
Reserva para pensiones de jublación pavoral 
Reserva para indemvizacionas de desahucio   

  

uss 45.37% 

72568 

587970 

  

170.964 
ss eme 

2016 
40,468 

290 
1.97 

23:70 
482,590 
144,394 
781,353 

Paso comen Uss 117.892 142,369 Pasivo a largo lazo 758,924 836 984 
USS 876,68 761.35 

Beservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio es como sigue 

tigaciones por beneicias definoos 131 de 
úAciomixr de 2018 uss 
Costos porssrvicios actuales 
Costa franciero 
(Pera) ganara actuara! 
(Pride) gananes actuenal reconaciós por 

Electo de reaucciones y kauidaciones anteimsdas 
Beralicios pagaoos 

úObigaciones por banalicis ostmidos al 31 de 
acerere e 2018 

  

Costos por servicios actuales 
Costo tancia 
(Peras) sarancio actuara! 

(Persa) ganancia actuarial reconcoids por 
Electo de egueciones y liquidaciones antcrpadas 

Benetcos pagados 
Obligaciones por beneficios defiidos 2131 de 
úciomtre de 2017 us 

  

  

-30- 

3.058 
57848 
16,208 
12.570 

51208 
06.5, 

492590 
7508 
20091 
2642 

9.83 
18,398) 

587.570 

  

113.534 
17132 
4,982 
3001 
13513 

103391 
142390 

e 
5848 
222 

  

2070 

12941 
170,564 

  

469,192 
7977 
21.006 
1020 
5170 
dosis 
163301 

536,984 
a] 

15.859 
24980) 

aa572 
(8.3881 
12941 
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Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Según se indica en el Código del Trabajo de la República del Ecuador, todos aquellos empleados 
que cumpleren 25 años de servico para una misma compañia tienen derecho a jubiación 
patronal, beneficio que se determina en base a los años de servicio, edad del empleado al 
momento del retro y al promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos 
a la fecha de retro. Además, dicho Código establece que en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio, el empleador bontficará al trabajador con el equivalente al 25% 
de la ultma remuneración mensual por cada uno de los años de semcio prestados. 

La Compañia acumula estos beneficos en base a estudios anuales elaborados por una firma 
de actuanos independientes, Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial 
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una 
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicos prestados en el período 
comente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la 
poskilidad de que sean satstechas muchos años después de que los empleados hayan 
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuanales Las 
disposiciones legales no establecen la obligatonedad de constituir fondos o asignar activos para 
estos beneficios. 

Las provisiones del plan de jublación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámerros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantficación de la 
pensión vita mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del ESS y de 
US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años mínimo de servicio sin edad 
minima de retro. De acuerdo a los estudios actuanales contratados, los que cubren a todos 
los empleados en relación de dependencia, el valor presente de la reserva matemática actuarial 
de jubilación patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 

    

2017 2016 
Trabajadores actvos con tempo de 
úsemcio ente 10 años y menores 
325 años US$ 499,712 390,190 

Trabajadores activos con menos de 
10 años de servicio 94,258 102.400, 

US$ _587.970 492,590 

Análiss de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del 
estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras 
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligación por beneficios 
definidos en los siguientes importes 

a
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Jublecón —— Indemnzaciones 
patronal por desahuco 

Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ (30502 (6,806) 
Tasa de descuento dsminución de 0.5% 32554 7252 
Tasa de ncremento selena - aumento de 0.5% 3,322 7,568 
Tesa de neremento salenal- disminución de 0.5% 21388) 768) 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados 
de situación financiera son los siguientes: 

    

2018 

Tasa de descuento ae 410% 
Tasa Se ncremento alar! 200% 

Tasa de nera de persones Na 
asa 09 onaco iporeoo 180% 120% 
Vian lara puedo remanena NA Na 
Tasa 02 moralidad e ¡nad MESS 2002. MIES 

  

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaña posee 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en 
los importes reportados 

Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepto del gasto de personal, incluidos en los rubros 
del costo de ventas, gastos de administración y generales, y gastos de distribución y ventas en 
el estado de resultados y otros resultados integrales por el año terminado es como sigue 

  

  

2017 2016 
Sueldos y sataros US$ 486,532 460,468 
Benehcios socales 221.630 213.850 
Otros beneficios sociales 148,015 116,385 
Lgucaciones de haberes 27,085 21.997 
Parucipacón de los trabe¡acores en 

las utiades - 29,301 
Jubilación parronal y desenucio 96514 57,843 

US$ 979,758 800,244 

Patrimonio 

Capsal Acciones. 

La Compañis ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
US$1 cada una El detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 

-32
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2017 2018 

Acciones autorzadas. 3.610.660 3:610.660 
Acciones suscritas 1,805,330 1,805,330 

El 27 de diciembre de 2017 se realizó un contrato de compra y venta de acciones en la cual se 
transfiere las acciones de Master United Holding Group S. A a Holding Simozabal S A, por 
902.665 acciones al valor de US$1.31 por cada acción. 

Reserva Leoal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador, requiere para las compañías anónimas, que 
salvo disposición estatutaria en contrario, se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje no 
menor a un 10%, destinado a formar un tondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo 
menos el 50% del capital social de ía Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilzada para aumentos de 
capial o para cubrir pérdidas en las operaciones 

  

Resultados Acumulados por Aplicación de NIE 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No SCICI 
CPAIFAS G 11 007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 565 del 
28 de octubre de 2011 estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes 
de la adopción por primera vez de las “NIIF” que se registraron en el patrimonio, en una 
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NIIF's, separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el 
capial acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio económico concluido, si las hubieran, 

Au in 

ción. y 

Las pérdidas y ganancias actuanales son cambios en el valor presente de la obligación por 
beneficios diferidos procedente de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias 
entre las suposiciones actuanales previas y los sucesos efectivamente ocuridos en el plan) y 
los efectos de los cambios en las suposiciones actuanales. 

Dividendos 
En el 2016 se resizó anticipo de dividendos a los accionistas por US$22,375 con la finalidad de 
cubrir el pago de las contribuciones correspondiente al impuesto solidario por participación de 
capital según la Ley de Solidaridad. En 2017, la Compañía pagó dividendos por US$30,000 con 
cargo a las utilidades acumuladas del ejercicio anterior 

Administración del Riesgo Financiero . 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

-23 
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Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Riesgo de crédito 
Riesgo de iquidez 
Riesgo de mercado 

100 de Adm yn de Ri 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco 
de admimistración de riesgos, así como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de 
administración de riesgos 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañía, fiar límites y controles 
de nesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se 
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administración de riesgo de la 
Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus 
actividades. La Compañia, a través de sus normas y procedimientos de administración, 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos 
los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

   

La Agminstración de la Compañía monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de nesgo y revisa si su marco de administración de 
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía 

Blesgo de Crédito 
El nesgo de crédio es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaña si un 
lente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Mal Bs sed 

La exposicón máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue 

Notas 2017 2016 
Comente 
Elecivo en caja y bancos Bus 2220 11,497 
Cuentas por cobrar comerciales 7 1,210,344 1,111,308 
Ovas cuentas por cobrar 7 310086 _ 320.368 

US$ _1542631. 1443/13 

(Continúa)



Y
V
V
V
V
A
V
V
V
 
VA
 A

V 
VA
 V
D
 

VA
 V

A 
VA
 

V
A
 
D
M
V
V
I
D
V
V
P
Y
 

Plastro S A 

¡Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

La exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las 
caracteristicas indwiduales de cada chente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 8 
clientes registran individualmente el 3% o más de las ventas netas de la Compañía 

y representan en agregado el 39% en el 2017 (24% en el 2016) de las ventas netas, 

Al 31 de diciembre de 2017, al saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye 
US$464,429 a cargo de estos clientes principales. Desde un punto de vista 
geográfica o demográfico no existe concentración de riesgo de crédito 

La Administración ha establecido una polítca de riesgo bajo la cual se analiza a cada 
lente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a 
crédito, La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas, cuando están 
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias, Se establecen límites de venta 
para cada cliente, los que representan el importe abierto máximo que no requsre de 
aprobaciones adicionales, estos lmites se revisan cada 6 meses. Los clientes que 
no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañía sólo 
pueden efectuar compras de contado 

Al montorear el nesgo de crédito de los cientes, éstos se agrupan según sus 
caracterísucas de crédito. incluyendo si corresponden a un individuo a a una entidad 
legal. si son mayonstas, minoristas o usuanos finales, su ubicación geográfica 
industria, perfi de antguedad, vencmiento y existenca de díficuttades fmancieras 
previas. Los clientes que se clasfican como “de alto nesgo” se incluyen en una lista 
de cientes restringdos y son montoreados por la Administración, y las ventas 
futuras se reslizan con pagos adecuadamente garantizados 

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su 
estimación de las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y 
otras cuentas por cobrar Esta provisión se determina en base 3 una evaluación 
específica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con 
base a una evaluación colectiva pera los saldos no significativos. 

La exposición máxima al nesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la 
fecha del estado de situación financiera por tipo de cliente fue: 

  

2017, 206 
Ms impares No da imponen 
clientes US$ us$ 

Especiales - supermercados 4 162303 
Mercado abisto- minonstas. cadenas: 

de restaurantes, hoteles y cos. am 059.908 560 me 
Relacionadas 2 7,743 2 2.49 

Detrtuares 12 180306 13_ 199,750 
2 Ig 584 1111308 

(Continua)



Y
V
V
V
V
A
 
V
A
N
A
 
AA
VV
 D

Y 
V
A
Y
A
 

VA
 V

A 
YY
 
Y
A
 

YY
 Y

Y 
YY
 V

 Y
Y 

lo) 

Plastro S A 

Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS) 

Perdidas por Deterioro 

La antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales á cada fecha del 
estado de situación financiera es la sguiente: 

  

209 2016 
Prvecsr use maes ceo 502 
Vencer Fosa 3008 anae 30197 E resis eze 
De810 903 ss 19.7 ae 00 0 ds os Rss 0 TS 
precinto cto esa ves 

us 2 a 
lo Etecivosn A 

La Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$22,201 al 31 de diciembre 
de 2017 (US$11,437 en 2016), que representan su máxima exposición al riesgo de 
crédito por estos activos El efectivo en bancos son mantenidos principalmente en 
instituciones financieras que están calificadas entre el rango AA+ y AAA según las 
agencias calficadoras de riesgo autorzado por la Supermtendencia de Bancos y 
Seguros del Ecuador 

Riesgo de Liquidez 

    

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la 
entrega de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Compañía para 
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir 
en pérdidas inaceptables o amesgar la reputación de la Compañía 

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general la Compañía vene como objetivo 
contar con los recursos necesaros para solventar los gastos operacionales esperados 
durante un periodo de 10 días. A la fecha de emisión de este informe la Compañía 
presenta un capital de trabajo negativo de US$1,420,505. En la nota 1 se describen los. 
planes de la administración de la Compañía para solventar nesgos de liquidez en sus 
operaciones. 

  

(Continua)
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los 
pagos estimados de intereses 

  

    

     

Ha VA 006 DT INT NIE 
te me a 9 

Prem y gar Inca USE 286350 2050350 me a rs 

arm ue a, 

mira De Dr? an 
Sr ama e ua 

renace y gaccre nacen USE 2250 AMBIO uno rasa 

  

Oso asosA eme ama 
LOS ANDEDOS —as0000 geo AM LES AO 

El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía 
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene 

El objeto de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar 

rentabilidad. 

  

Blesgo de Moneda 

  

La Compañía generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas 
diferentes al US dólar, moneda funcional, por consiguiente considera que su exposición 
al nesgo de moneda no es relevante 

A 1 inver 

La Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando, en la medida de lo 
posible, hinanciamiento con tasa fia ó semivariable el que incluye un componente fijo 
importante 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el pertil de tasa de interés de los pasivos financieros 
de la Compañía que devengan interés es como sigue 

2017. 2016 

Saldos en lbros. > 
Tasa de interés fa US$ 3,559,350 3285,310 

(Continua) 
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Nota a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

on: ins Finans EN 

La Compañía no mide los actos y pasivos financieros al valor razonable a través de 
resultados y no entrá en transacciones de dervados como Instrumentos de cobertura, 
Por lo tanto, una variación en la tasa de interés no afectaría el valor regsstrado de los 
ACUVOS y pasivos financieros a tasa de interés tha o los resultados o el patrimonio de la 
Compañía 

as ! 

La política de la Compañía es mantener un nvel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. 
El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañía para la administración de capital durante el año 

  

    

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañia al término del periodo del estado de 
situación financiera era el siguiente 

    

2007 2016 
Total pasos Uss 6133423 5.439.109 
Menos efectivo en caja y bancos (22.201 11487 

Deuda nera ajus uss E m222 427,672 

  

Total parmono. US$ 2,103,500 23054 

Indice devas neta ajustada a pstimonio 291 232 

(16) — Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

Taansacciones con Personal Clave de Gerencia 

Durante los años 2017 y 2016 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la 
gerencia clavo por susidos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a 
largo plazo se resumen a continuación 

2017 2016 

Sueldos y salarios us$ 29,600 39.198 
Honorarios 360,000 360,000 

Otras bonificaciones 1,083 1,284 
Beneficios a cono plazo 8,605 8.518 
Beneficios a largo plazo. 33.253 27.907 

  

US$ 442,541 436,905 

Trans: 

  

El resumen de las pnncipales transacciones con compañias relacionadas a través de propiedad 
O administración en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 

-38-
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Un resumen de los saldos con compañías relacionadas y accionistas resultantes de las 
transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

  

  

2017 
Curas por cobrr comerciales: 

Envases 09l Lora 5. uss a 
Plasticos del Litoral asin SA 1582   

Parenrdunties SA. 
us EZ 

vas cuentas por cop 
  

      

  

  

  

Sosa AS 

rea Una halo E 10 vs 
mas lang Cot 

us 

us 
es E 
use sozas0 20277 mos don 
us amas En 

ga marcó 0 cr: Eran ; us oros ¡mame e Ciega ze Dar 
vs O A 
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Nota a los Estados Financisros 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS) 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan nteréses; y tenen plazos 
de cobro y/o pago menor un año excepto por las otras cuentas por cobrar Ínota 7) y préstamos 
nora 10) 

Los saldos por cobrar y/o pagar surgen de transacciones comerciales relacionadas con el giro 
del negocia 

Otros Ingresos y Otros Gastos 

El detalle de otros Ingresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados y otros 
resultados integrales es el sguiente, 

  

2017 
Otros ingresos 
Vanos uss 1as 

Ovos gestos 
Perea en ventas de propieasa 
lama y equpo uss m 

Obagescencia del nverteno 2270 
Bajas de inventano 8,528 
Mutas y oros 7982 
Vanos 120,278 

Gastos por Naturaleza 
Us 08 

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue 

  

Máteras primas y cambios en prod 

   

  

A 
USs 4857889 

Gesto de persona! 13 $78 758 
Gasto por honores 11) 388013 
Gasto por impuestas y conmbuciones 86/10 
Gesto por deprecia 9 106.725 
Gasto de armando 8078 
Casto de transporte 22922 
Gasto de serios básicos 43,802 
Gasto por canvaración de seguros 29,833 
Gastos de regalas 7.528 

1 por mrarterimiento y reparaciones 42.558 
Gastos de viaje 30.178 

Gasto de publicidad y propaganda 17:28 
Oros 75746 

Uss 58997088 

2018 

302 
1458 
3613 

19,745 
75,629 
109,747 

2 

  

4:382,897 
900,244 
292877 
109,366 
99 508 
72800 
55,887 
45,767 
35587 

  

(1) Los gastos por honorarios en el 2017 incluye US$360,728 por servicios de Asesoría 
Financiera prestados porla Gerencia General 

-40- 
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Plastro S A, 

  Nota a los Estados Financieros 

  

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(19) — Hechos Posteriores 

La Compañía ha evaluado los hechos posteriores hasta el 6 de febrero de 2018 fecha en que 
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos . Ningún evento 
significativo ocurrió con postenondad al 31 de diciembre de 2017. fecha del estado de situación 
financiera pero antes del 6 de febrero de 2018, que requiera revelación o ajuste a los estados 
financieros adjuntos 

   


