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Guaysquil, 20 de abril del 2017
A los Sefores Accienistas de;
PLASTICOS CONTINENTALES “PLASCONTI™ S.A.

Opinién

Hemos sud itado los estados Naancieros adjuntss de PLASTICOS CONTINENTALES “PLASCONTT"
SA [una socwdad andnima constituida ool Ecuador), que comprenden o estado de wifuacion
fieanciera al 31 de dwmbrr de 2016 y 2015, ¥ los evtades resultados integrabes, de cambos en
ol patrimonio de los scvionntas y de Mhajes de clectivo por los aflos termisado e s fecha, y las
Sotas a los ritados (mand wios que b luyes sa rrsemen de Las pelibon coatables sigaificativan

En nuesira opinkda, los eilados Dasscwiol adunict pressaln rcocablements, o todas los
apecios importantes, s utuacisn financiera de PLASTICOS CONTINENTALES “PLASCONTT S.A
al 31 de dicrembre de 2016 y 2015, vy los resultados de sws operscionss, los cambles en 1w
patrimonio de los sccloaistas y sus fujos de electivo por los allos terminados en e focha, de
cunformidad con Normas [aternacionales de Informacidn Fizanciers,

Bases para la opinido.

Nuestra audltoris fue electuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Neestras
responsabilidades d¢ acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en
la seccide Responssbilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estades Pinancheros. Somos
independientes de la Compahia de acuerdo con el Codige de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacicoales de Fuca para Contadores (IESHA por sus siglas en inglés), conjuntaments
on los requévtmbiatos de ifica Qur son relevantes para surstta swditorfa de los estados
Mnancieros o Erosdor y bemos cumplide (on offa responiahilidedes de é0ca de arocrdo coa
dxhos requenmbentos y ¢f Codigo de s ematido por ¢l Comite de Normas Inter nacwonaies de
Etica pars Contadores [TESBA)

Contideramos que b evidendia de suditorls gue bemos ebtenida s sulicente y apropiads para
proporconar una base para neestrs opinsio de seddoria

Respansabilidad de la Direccién Financiera de la Compadia sobre los estados financeros

La Direcchdn Financlera es respongable de Ja preparacidn y presentacdn razcaable de los estados
finandieros adjuntos de scuendo con Normas Istermacionales de Informadcidn Fimanciera = NIIF's,
y de su contrel interno determinade como necesario por la Direcrion Financiera, para permitie
la preparacikin de estados Mnancieros que cstén libres de distorsiones importantes debedas 2
fraude o errar.
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En la preparacaba de cutos estados imancieron. B Direcoida Financiera es respomable de evaluar
la hubiiiad de la Compatla pars coatinuar (omo Ul Begocio on marcha; revelar cuando tes
aplicable, asuatos relacionados con segooo en marcha; v, de usar s bases de contabilidad de
negucio en marcha, & memos qoe ba prrenca intente liguidar 13 Compatia o crsar las operscones
o bwn no leags ofra alternativa realnts para poder haceric. La gerencia es responsable de vigilar
ol proceso de reporte financiero de b Compaiia

Reiponaabilided del Auditor sobre la auditoria de los estados Mmancierss

Huestros obietnus ton o obtener seguridad razcnable de o los rstados financieros tomados en
tonpastu e3lis tves de datoroses imporiastes debidas & freede o errer, ¥ ol emilir un indorme
de suditoria que contenga nuestra opiniéa Segaridad razonable es an nivel alto de seguridad.
pefo o garastiza que wna soditoris realizada de sqwerdo con Normas Internaclonsles de
Awditoria siempre detrctard distorsiones importantes cuindo estas exntan  Las distoruiones
purden deberse 8 Iraudes 0 oftores ¥ won conacaderadas materales ol de manera indhodeal o en

vs (onjunlo, pedrian raonabicments cuperarse que islluyan en las decowones erondmicas que
bon usuar s tomen basindose ra extos estados Nnancieros

Como parte de meesira sudaoris realizids de scuerdo con Normas |sternscionales de Auditoria,

aplicames juikcio profesional y mantrnemos una actitud de escepticumo prolessonal durante la
auditoria Mesotrod ademds:

= ldentificameos y evaluamos ol Hesgo de datorsionss Importantes en los estados Noancwros
debidas a fraude o error, ddeflamos y aplicamos procedimbentos de auditoria en respuesta s
asquellos riesgos identificados y oblenemos cvidencia de swditoria que sea sullckente y
apropiada pars propercionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
distorzidn importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, yo
que ¢l [raude puede lmplicar colusibn, falsificacién, omisiones inteacionales, man ifestaciones
falsas y eluaidn del cootrol interno

s  Obtroemos un conocimiento del control imterno que es relevante para la suditoria, con ol
propésito de disefiar bos procedimientos de audioria de acverdo con las circunstandias, pero
Bo con ol propdaito de expresar vna opinidn sobre Lo efectividad del control interno de la
Compatia

*  Evaluamas g las podiicas contables siadas soa apropiadas ¥ & s estimadiones contaldes v
Las rewelad iones relacoasdas bechas por la gereaca ton recasbie

# LCondduimos 8 la bass de conlablldsd de nepocio vn mernchs usada por la geresdia &
spropada y o basades eo la evidencia de auditoris obireida exisle wna mcertidumbes
importante relsionsis con bechos ¢ condiciones que pucden groerer dudss Agnificativas
wobre la habididad de la Compahla para coatsnuar como un oegoco on marcha S condlutmas
dr que ruisle wna iecortdumbre sgnaficativa, somos requerides de lamar b strocidn oo
suestro imlerme de seditona 4 s revwlaciones reacionadas oo los estadod financierod, o, s
dkhas revrledicees son madeveada, modificar auestra opinidn. Neestras coadlusooes cuthn
hasadan ea la rvidencia de audtenia obtenicds hasua la fecha dél informe de audiloria S



embargo, hechos y condicionss futuras podrian orssicnar que la Compafls cre su
ioatingdidad (OMO 8O Moo o0 mArTha,

 Evaluamos la preseatacikin geaeral estrectura y coslrnide de los estados fiaancieros
isluyrndo sus revelicioars ¥ 1 o3 estados financieros representas las lrassscciones y
bechos subyscentes de uns maners que aloancr wna proscotacsn razonable

Hemos comunindo 2 i Direccdin Fimanciera, entre otros asantos, of slcance planeado y la

oportunidad de la seditcria, y jos ballazgos ugndcalives de awditoria, ncduyends cuahguier
de il @ pignificstive oa H coatrol intrrao gue ideatificesmos oo aueslia asditoria, ea ¢ como de




PLASTICOS COMNTINENTALES "FLASCONT] 5.4.°
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

DICIEMBRE 21,

Notas 201G 2015
ALCTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva y equivalente de efectivo 5 6596 283.543
Cuenias por cobrar a companias relacionadas [ 152396 182.560
(tras cuentas por cobrar [0 TE0.000 XI5
[mpriestos por cobrar T Th150 365,845
Diras actives corrientes 40,221 0.7 34
Tuatal activos corrientes 1.0#3.760 H4LE7H
ACTIVDSE NO CORRIENTES
Fropledades, neta | 4,855,491 5143497
Total actives no corrientes +A55.491 514397
TOTAL 5.930.251 Q356675

Las nelas gue &8 acemefas de Jos piginas 10 a fo 23 formon porte integral de los estoedos finoncieros.



PLASTICOS CONTINENTALES "PLASCONT] 5.A."

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥V 2015

{ Expresada en dilares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

FASIVOS CORRIENTES:

Ublipaciones bancarias v financieras

Cuentas por pagar campafitas relacionadas y atras
Impuestas por pagar

Total pasivos corrientles

PASIVOS NO CORRIENTES:

{bligaciones hancanas y financieras
Cuentas por pagar compatias relacionadas v otras

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporte de accionistas para future aumento de capical

HReserva legal
Reserea de capital

Resultados acumulados provendentes de la adopcion por primera

wviz de las NIIF's
Hesultados acumuladas

Estado de Resultado Integral del afte - utilidad (pérdida)

Total patrimonio de les accinnistas

TOTAL

La notos qire xe prompadicen de fas pdginos 10 @ e 22 forman parte integral oe Jos estadod fnancieros

Motas
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DICIEMBRE 31,
2016 2015
L7500 1207616
2831.603 3730213

671 1.727
4.582.274 14,939,556
500.000 1727855
1664529

500.000 3.392.384
5.0H2.274 L.331.940
BE5.Ta0 d25.7al
120444 288.202
1817 1817
115.399 135.399
[166.072) (166.072)
[62.371) [(62371)
856,977 1.024.735
5.939.251 9.356.675




PLASTICOS CONTINENTALES "PLASCONTI S.AF
ESTAIMIS DE RESULTADD INTEGRAL

FOR 105 AROS TERMINADOS AL 31 DE MCIEMERE DEL 2016 ¥ 2015

[Expresada en dilares estadnurddenses)

IMGRESOS
Servicins de maguilay otros
Algualer de propiedades

Todal inpresos

COSTORS Y GAFTS

Lol

Gastos de administracion

Grastos financieros

Dros (Tnpresog)

Utilidad{perdida) antes de impuesto a la renta

Impuestoa larenta

Absgrcion de perdida con a portes de acchonista para foturo

aumeniogle capital

Estadla de Hesuliado Integral del afio - wiilidad (peredida)
Depreciacaon

misdmirmento en efective vy da

Nngas

DICIEMERE 31,

2016 015
145000 1.29H.529
134000
279000 1.290,529

STALG G744
227199 A0EAG1]
179563 257429
[B3.026) (B926)

(122352) (27341
[45.407] [47.49R]

[167.759] [ThATT)

112,252

[55.507)

f.ux nolre gue £r orompeaen de los pagines 100 lo 27 foreen parte dntegeed de b esloded foan e,
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PLASTICOS CONTINENTALES *PLASCONTI™ 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

[Expresado en ddlares estadounidense)

1.

IDENTIFICACION ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

La compafiia fue constituida en la dudad de Guayaguil, capital de la provincla del Guayas,
Repiblica del Ecuvador el 11 de agosto del 1986 e inscrita en el Begistro Mercantil el 30 de
septiembre del 1986. Su actividad principal es la industrializacion ¥ comerdalizacion de
articulos de material plastico ¥ derivados, para uso industrial, comercial ¥ doméstice.

El 1 de Mayo del 2013, la companiia Plisticos Continentales "Plasconti” 5.A. mediante escritura
plblica de fusién absorbid Predial Jogam S.A. realizando aumento de capital v las reformas de
sus estatutos, Como resultade de la fusidn los actives inmuebles que comprenden terreno de
16.283 mts2 por valor de U33357,075 v su correspondiente edificio por el valor de 5534 1,292,
el traspaso de las acciones por 3500 v el efecto neto de 38257 fueron incorporados a los
estados finandieros de la compania Plasticos Continentales *Plasconti® SA. Ademds asume
mediante compromizo ¥ voluntad de pagar la totalidad de los pasivos v obligaciones de la
compaiia Predial Jogam 5.A. si los hebiere,

La informacion conbenida en los estados financieros fue proporcionada v es de absoluta
responzabilidad de la administracion de la Compania.

Los estados Gnancieros por el ado terminado ¢l 31 de didiembee del 2006 fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas ¥ su emision ha sido autorizada para el 28 de abril del 2017,

Como se indica en [a nota 8 a), la compania transfivid sus maquinarias ¥ equipos por
553,658,774 a Plasticos del Litoral Plastlit S.A., segin la suscripcidn del Acuerdo de Dacidn de
Pago del 29 de febrero del 2006. Los ingresos que tendrid la compaiiia es el arriendo de sus
propiedades, terreno ¥ edificio a su compaiia relacionada Plisticos del Litoral Plastlit 5.4,

BASES DE PREPARACION ¥ RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,
2.1 Bases de preparacion

La Compania ha preparado sus estados financieros separados  de acuerdo a las Rescluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos ¥ resoluciones gue considere necesarios para ¢
buen goblerno, vigilancia ¥ control de las companias sujeta a su supervision.

Loz estados financieros adjuntos de la comparfiia son preparados de acverdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {en adelante "NIF"s), emitidas por ¢l Internacional
Accounting Standard Board [en adelante "IASE"), vigentes al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
y han sido aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparacion de sus
estades financieros con relacion al afio anterior.
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La informaciém contenida en sus estados financieros es responzabilidad de la Direccidn
Financiera de la Compaidia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han
aplicado todos los principios v criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el JASE.

Los estados fnancieros surgen de los registros de contabilidad de la compaia y han sido
preparados de acuerdo con el principie de costo histérico, menos por certas propiedades ¢
instrumentos financeros gque son medidos a sus valores razonables, tales coma se explican en
el resumen de politicas contables sipnificativos incluidas a comtinuacion, El costo histérico estil
basado peneralmente en el valor razonable de la contrapartida dado en ¢l intercambio de los
actives,

La compafia ha definido el US délares como su moneda funcional ¥ de presentacion, ¥ los
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estin expresados en USS délares,
excepio que se especifique e lo contrario.

La preparacidn de los estados financieros de acuerds a NIFs requiere ¢ uso de clerfos
estimados contables criticos. También requiere que la Direccion Financiera realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos de los activos ¥ pasivos, la exposicion de los
activos ¥ pasivos contingentes a las fechas de los estados financieras v los montos de ingresos y
pastos durante cada periodo, Las dreas que involucran un mavor grado de juicio o complejidad
oareas en las que los estimados ¥ supuestos contables son criticos para los estados financieros
se describen en la nota 3.

2.2 Resumende politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compafia para la
preparacion de sus estados financieros

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsitos de una adecuada presentacidn del estado de flujos de efectivo se incluye el
efective en caja, Ios saldos en bancos, los depdsitos a plazo con entidades financieras,
inversiones a corto plazo de alta liguidez sin restricciones, con un vencimiento orginal de tres
meses o menos, Los sobregiros bancarios se clasifican come préstames que devengan intereses
en el pasivo corriente, en caso de haberlos,

2.2.2 Clasificacion de partidas en corrientes ¥ no corrientes

La compafiia PLASTICOS CONTINENTALES "PLASCONTI™ 5.A. presenta los actives y pasivos en
el estado separade de situacion financero dasificados come corrientes ¥ no corrientes,

Un active se clasifica como corriente cuando la entidad:

[a) Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlos o consumirla en su ciclo normal
de operacidn.

(b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién,
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[c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el
que se informsa.

(d) El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido v
no pueda ser intercambiado ni utilizade para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses despues del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se elasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad;

[a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo nocmal de operacian,
(b} Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién,

[a) El pasive debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacidn del pasive durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periode sobre el que se informa.

2.2.3 Propiedades

Laz propledades, se presentan inicial mente al costo v estin presentados netos de la
depreciacion acumulada ¥ las pérdidas acumuladas por deteriors, si las hubiera,

El costo inicial de las propiedades, comprende su precio de adquisicién o costo de construccion,
cualquier costo atribuible para gue el actvo esté listo para ser usado, ¥ todos los costos
directamente relacionados para poner dichos activos en operacion.

Cuande una parte de estos activos se venden o e retirado del uso, su coste v depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce comao ingresn y gastos.

Loz costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, se capitalizan solo cuando es
probable que beneficios econdomicos futuros asocdados con el active se peneren para la
Compaiiia ¥ el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se imputan
al costo de produccion o gasto segln correspondan, en el periodo en gue estos se incurren.

El valor en libros de un active se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable,

Depreciacion

Los terrenos no 5 deprecian. La depreciacidn de las otras propiedades, planta ¥ equipos v las
vidas utiles usadas para el cilculo de la depreciaciin:



ftem Yida it (eri aios)

Edificio e instalaciones a0

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compaiifa, Los valores residuales, las
vidas atiles y los métodos de depreciacidn se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio v, de ser
necesario, 5e ajustan prospectivaments.

224 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente [legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacitin y se puede hacer una estimacion fiable del monto de la

obligacidn.

Cuando Ja Compaifa espera que las provisiones sean reembolzadas en todo o en parte, par
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolse e recenoce comoe wn activo separadn pero
dnicamente cuando este reembolso es virualmente clerto. Bl gasto relaclonado con cualquier
provision se presenta en el estado de resultados neto de tode reembelse relacionado.

i el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos gue refleje, cuando correspenda, los
riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision por
¢l paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados,

2.2.5 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

Impuestos a la gananclas corrlente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se ofgina durante
el perindo. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como consecuencia de
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v o partidas que no serdn gravables o
deducibles, Las tazas impositivas v la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aguellas que estén aprobadas o cuyo procedimientn de aprobacion se encuentre proxima a
completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, correspondiente a la
Repiblica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto en
la medida que =e relacione con partidas cargadas o abonadas directamente en el patrimanio, en
Cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

2,26 0Obligaciones bancarias ¥ financieras

Loz préstamos se reconocen inicialmente a su wvalor razonable, neto de los costos de la
tramsaccion incurridos de kaberlos.
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Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses después de la fecha del
balance.

2.2.7 Pasivos y activos contingentes

Loz pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a
los estados financieros a menos que [a posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los
activos confingentes no s& reconocen en los estados financieros v se revelan solo si e3 probable
su realizaciin,

2.2.8 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del
momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los que se relacionan.

2.2.9 Normas Internacionales emitidas pero ain no vigentes.

La Compaifila decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas ¢ interpretaciones que
fueran emitidaz por el IASH pero gue ho son efectivas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 “Instrumentos financieros” Efectiva a partir del 1 de enero del Z018.

En |ulio de 2014, el [ASB emitia la versidn final de la NIIF @ “Instrumentos financleros®, gue
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros v que sustituled a la NIC 39
“Instrumentos financieros; Reconocimiento ¥ medicidn "y todas las versiones anteriores de |a
NIIF 9. La norma ntroduce nuevos requerimientos para la clasiticacdion y medicién, deterioro v
contabilidad de cobertura,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018,
¥ s¢ permite su aplicacion anticipada. Se requiere la aplicaciin retroactiva, pero la informacion
comparativa no es obligatoria

La adopcidn de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la casificacion v medicon de los activos
financieros de la Compatia v sus subsidiarias ¥ asodadas. pero ningun Impactn sobre L
clasificacidn y medicidn de sus pasivos financieros

NIIF 15 “Los ingresos procedentes de los contratos con los dientes”. Efectiva a partir del 1
de enero del 2018.

La NUIF 15 hue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pazos que @
aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los cdientes. Bajo la NIIF 15, los ingresos
s¢ Feconocen par un importe que refleja la consideracion de que la entidad espera tener derecho
a cambin de Ia transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 propordionan un enfoque mas estructurado para la medicion y ol
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reconocimientn de ingresos.

El nueve estindar de los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazard todos los
requisitos actuales de reconocimientn de ingresos bajo NHF. La aplicadon retroactiva completa
o modificada es requerida para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
2017, y se permite su aplicacidn anticipada.

La Compadia ha evaluado b aplicacidn de estas normas en sus estados linanceros separados,
asi como en ks revelaciones en las notas a los estados financieros ¥ no encuentra un impacto on
su aplicacidn.

NIIF 16 "Arrendamientos”. Efectiva a partir del 1 de enero del 2019,

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitid la NIIF 16 “Arrendamientos” que reemplaza a las
artuales normas vinculadas al mratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos® v
CINIIF 4 “Contratos que podran contener un amendamiento” ¥ otras interpretaciones
relacionadas).

La NIIF 16 plantea una nueva definicddn de arrendamiento ¥ un nueva modelo contable que
impactara sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del nuevo models, una entidad
reconocerd en su estado de situacidn financiera al inicio del arrendamlento un activo que
representa su derecho de uso del bien arrendado ¥ una deuda por la obligaciin de efectuar los
pagos futuros contractuales. El active v pasivo se medirin en el reconocimiento infclal por e
valor presente de los pages minimos del contrato, Con este cambio se espera que una eantidad
importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales come “arrendamlentos
operativos” sean reflejados en el estado de situacion financiera desde el iniclo del
arrendamiento.

Este nuevo maodelo aplica para todos los contratos que califiguen como arrendamientos con
excepcidn de contratos con plaze de duracion menor a 12 meses {considerando para dicha
determinacion la evaluaciin de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) v contratos de
arrendamientos de blenes menores,

La NIIF 16 es efectiva a partir de ejerciclos econdmicos iniciados el 1 de enero de 2019 y s
permite su adopcidn anticipada, siempre que se adopte también la NUF 15 de forma anticipada.
Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiifa no mantiene contratos de arrendamiento operativo
importantes o con plazo de duracidén mayor a 12 meses, por lo tanto no espera que esta norma
pueda tener un impacto significativo en los estados financieros.

La Compaidiia estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacidn de sus

estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF, que ain no estin
vigentes pueda tener un impacto significativo en los estados financieros de la compadia

ESTIMADO Y SUPLUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios impaortes incuidos en los estados financieros involucran ¢l uso de juicio y/o estimados v
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
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activos y pasivos, las relevaciones reladonadas asi como la revelacidn sobre los pasivos
continpentes a la fecha de los estados financeros,

Eztos julcios ¥ supuestos contables zon continuamente evaluados v se hasan en la experiencia v
en ¢l mejor criterio de la Administracion de la compaiiia acerca de los hechos ¥ circunstancias
relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados ebtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La
informacidén sobre dichos juiclos ¥ estimaciones esti contenida en las politicas contables o en
Ias notas a los estados financieros,

Las estimaciones contables por definiclon, muy pocas veces serin iguales a los respectivos
resultados reales, En opinidn de la DMreccidn Financiera, estas estimaciones se efectuaron sobre
[a base de su mejor conocimlento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacidén de [os estados fnancieros; sinembargo, los resultados finales podrin diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros, La Direcctdn Financiera de la compaia no
espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros,

Las principales dreas de incertidumbre winculadas a las estimaciones v julclos criticos
realizadas por la Gerencha en la preparacion de los estados financieros incluyen:

— Estimacidn de vida atil de activos, con fines de depreciacidn - nota 2.2.3
— Provision para continpencias - nota 2.2.7
— |mpuesto a las panancias - nota 2.2.5

4, RIESGOS DE LAS COMPANIAS

El respaldo financiero se lo otorga Plasticos del Litoral Plastlit 5.4, quien ha asumido el
compromiso de cancelar sus obligaciones fnancieras ¥ recuperar estos  recursos con las
propedades que mantiene la compafiia.

Propiedades 4855491
Cuentas por cobrar a no relacionadas 750,000
Activos 5,605,491
Obligaciones bancarias 2,250,000
Cuentas por papar a relacionadas 2797974
Pasivos 5,047,074

Ademas, durante el ano 2017, la compaiia va a seguir facturande por el arriendo de sus
propiedades a razon de USS 30,000 mensuales mas [VA. En opinidn de la Direccion Financiera
ne considera que  wvaya a tener problemas  financieros v de liquidez, siempre que su
relacionada pueda cubrir sus obligaciones linancieras.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIV(

El efectivo v equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efective puede
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ser conciliadn con las partidas expuestas en el estado de sitwacidn financiera de la siguiente

Mmanera;
Diciemhre 31,
2016 2015
Caja 1,458 1,000
Bancos locales 5R.516 454
Bancos del exterior o010 282425
Total 65984 283,883

Las cuentas corrientes bancarias estin  denominadas  principalmente  en  ddlares
estadounidenzes v se encuentran depositadas en bancos locles v del exterior ¥ son de libre
disponibilidad,

fi. CUENTAS POR COBRAR A COMPARIAS RELACIONADAS ¥ OTRAS

A continuacion se presenta la composiclon del rubro:

Diciembre 31,

2016 2015
a) Relacionadas
Relacionada Plisticos del Litoral Plastlit 5.4, 108,536 156,040
Eelacionada Litomovil 5.4, (1] 43,8al 26,5210
Total relacionadas 152,396 102,560

Diciembre 31,

2016 2015
b) (Mras cuenlas por cobrar
Anticipos a proveedores 3.236
Cuentas por Cobrar no relacio -
meafrz} nadas - Venture 750,000 i
Total Mras cuentas por cobrar TE0,000 . 3,236
Total 902,396 185,796

(1) Corresponde a facturas emitidas por conceptos de alquiler de terreno v que durante el
ano 2016 se facturd hasta noviembre el valor de 5516500 mas 1WA



(2) La Direccidn Financiera considera que este valor serd recuperado en el 2017

7. IMPUESTOS POR COBRAR

A continuacion se presenta la composicién del robro:

Diciembre 31,
2016 2015
Crédito Tributario por Impuesto al valor agregado IVA,
nanne da C vs Ventas (a) 27,770 227,094
Crédito Tributario por retenciones en la fuente 32774 =
Retencidn en la fuente del hva 14,615 138,771

75,159 365865

{a) Corresponde a valores por cobrar al Servicios de Rentas Internas (SRI) por ¢l pago del
Impuesto al valor agregado IVA, generado por las compras de bienes y servicloz,

B PROPIEDADES

A continuacion e presenta la composicion del rubro;

Diclombre 31,
2016 2015
Costo 5221227 9,204,101
Depreciacién acumulada [365,736) (689,704)
Neto 4,855491 8,514,397

El movimiento del costo ¥ la depreciacion acumulada en los afios 2016 y 2015 es el siguiente:
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Costo

Saldo al inicio del afo

[+] Adiciones o compras

[+] Superivit por revaluacion de terreno
[-}Entrega Dacion de Pago [a)

Taotal costo al final del afo
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del afio

(-] Depreciaciin de Dacidn de pago

[+] Gasto depreciacion del afo

Total depreciaclon acumulada al final de ano

Saldo al linal, neto

Diciembre 31,

2016 2015
9,204,101 #,772,625
112,119 38485
F9z2a991
[4.094,993)
5,221,227 9,204,101
[689,704) (334,166)
436,220 g

(112,252) (355,538)
(365,736) (689,704)
4,855,491 8,514,397

a) LaJunta General Universal de Accionistas de la compaiiia Plisticos Continentales Plascont
54, celebrada el 21 de febrero del 2016, decide ratificar la suscripeion del Acuerdo de
Dacién de Pago de la deuda que mantiene con la compafiia Plasticos del Litoral Plastlit
54, aceptando la transferencia de las maquinarias ¥ equipos descritas en el acuerdo
firmado el 27 de febrero del 2016, El costo de las maguinaras vy equipes transferidas
fue de U3S 4,094,993, menos la  depreciacidn acumulada de USE 4362200 ¢l neto

transferido fue de USE3.650,774,

DESCRIPCION

Maguinarias

Muehles ¥ enseras
Equipos de oficina
Equipas de computaciin

Montacargas
Total

Descripcidon neta:

Terrena

Editicio e instalaciones
Maguinarias ¥ equipos

Equipo de transporte

Muebles ¥ Enseres = equipo de oficina
Equips de Computacion

Fallets

Totales

1%

VALODR
3,599,068
21,857
21,079
3,703
13,067

3,658,774

2267 486
2,588,005

4,855,491

2267 485
2549779
3,630,777
30,713
27,6061
4,370
3.612

B,514,397




9.  OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

A contineaciin se presenta la composicion del rubro:

Tasa Diciembre 31,

% Vencimiento 2016 2015
INSTITUCIONES FINANCIERAS
DEL EXTERIDR
Towerbank International Inc.  [a) ’ 1,965,595
Lonsdale Financial Services Inc. (b) 8 Indefinido 500,000 779521
Ranisi S.A (<) 725 08-01-2018 1,750,000 -
Total (1) 2,250,000 2,745,116
INSTITUCIONES FINANCIERAS
LOCALES
Banco Guayaguil = 190,355
Total (2) 190,355
Total (142) 2,250,000 2,935,471
Clasificaclon:
Corriente 1.7 50,000 207,616
No cormienbe 500,000 1,727 855
Total 2,250,000 2935471

[a) Corresponde a saldo de préstamos concedido en el afo 2004, al 7.5% y 60 cuotas
mensaules, con vencmiento en el aho 2019,

La Direccion Financlera en maye del 2016, acuerda con su  compaiia  relacionada
Plisticos del Litoral Plastlit 5A. consolidar los préstamos de ambas compaidias,
procedlendo a transferir este saldo a cuentas por pagar compalfila relacionada, Mediante
esta operacion la compaiia deja de ser deudora del Banco.

(b)) Deuda que no Hene fecha de vencimiento ¥ solo se cancelan los intereses.

[c) La compafila el 23 de diciembre de 20016 realizo el préstamo al Banco Banisl SA con
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una tasa de 7,25% a 381 dias, y se transfirio los fondos a Plasticos del Litoral Plastlit 5.4

en cancelacidn de su cuenta por pagar.

10. CUENTAS POR PAGAR A COMPARIAS RELACIONADAS Y OTRAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diclembre 31,

2016 2015
Corto plazo
Relacionadas:
Plasticos del Litoral Plastlic 5.4, [1) 2. 797.974 3,658,774
Envases del Litoral 5.4, 713 2.241
Litomaowi] 5.4, 12,317 24,164
Total relacionadas 2,811,004 3,685,179
Mras cuentas por pagar:
Proveedores locales v exterlor 17,013 35,213
Otras 3.586 9821
Total Otras cuentas por pagar 20,599 45,034
Total corto plazo 2831603 3,730,213

Diciembre 31,
2016 2015

Largo plazo
Relacionadas = Plasticos del Litoral Plastlit 5.4. (1) 1,664,529
Total largo plazo = relacionadas - 1,664.520
Total de cuentas por pagar 2,831,603 5,394,742

(1} Elmovimiento de la cuenta por pagar relacionada Plasticos del Litoral Plastlit 5.4, durante

el ano 2016 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Entrega en dacifin de pagn de magquinarias y
cruipos

Cancelacidn en efectivo (ver nota 9 (c))
Transferencia  de deuda de  Toewerbank
International Ing, [Ver nota 9)

Cargos por facturas varias

Cargos por pagos de pasivos

Mros

Saldo al 31 de diciembre del 2016

11. IMPUESTOS POR PAGAR:

Este pubro consistia en:

5323303
(3.6508,774)
(1.740,000)

1,958,798

530,548
B7 0000
[485901)
2,797,974



Diciembre 31,

Z016 2015
Retenciones de [VA por pagar 26 240
Retenciones en la fuente por pagar 245 458
Impuesto a la renta por pagar . 1,029
Taotal de impuestos por pagar a7l 1,727
1Z. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Diciembre 31,
2016 2015
Capital social 825,760 #25,760
Los accionistas de la companiia son los sipuientes:
Master United Holding Group ; i
Gt al Ardalmd Costa Rica SE-G-00000210 50% 412880
Simsa Holding Corp 5.4, Soctedad - _—
Anénima Costa Rica SE-G-00000339 5074 412880
Totales 100% BZ5,760

Con fecha 1 de maye del 2013, mediante escritura pablica se reformaron los estatutos y
procedid al aumento de capital. El capital autorizado es de US$1, 651,520 y el capital suscrito es
de Us35825,760 dividido en 825.760 acciones ordinarias nominativas e indivisibles de un valor
nominal de un délar cada una.

RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compafnias, de las utilidades
liquidas gque resulten de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un 1094,
destinados a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 500 del
capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento del estatuto o por
decisién voluntaria de los socios o accionistas.,

APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL: Durante el atto 2015,
la compaiiia procedio a devolver a los accionistas el valor de 158361 690,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF's: De acuerde a la Resolucion N0, SCICLCPAIFRS.GLLODT del 9 de septiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Compaiias para el tratamiento prospectivo de los
efectos de [a adopeidén por primera vex de las NIIF si este fuese negativo (saldo dendor) podra
ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por
evaluacion, o Superdvit por revaluaciin de inversiones,
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13.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Afios ablertos a revisidn fiscal

Las autoridades tributarias tienen |a facultad de revisar v, de ser aplicable, corregir el Impuesto
a las ganancias calculade por la Compania enlos 3 afos posteriores al afio de presentacion de la
declaracion jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto al valor agregado y de Retenciones a la Fuente estin sujetas a Ia fiscalizacidn por parte

de las autoridades tributarias.

h) Laconcliacidn tributaria al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es ] sigoiente:

Diciemhre 31

2016 2015
Utilidad antes participacion trabajadores y de )
impuesto ala renta. {122,052 (27:341)
Mis:
Gastos no deducibles 212,738 32,333
Base de calculo de impuesto a la renta 90,386 224,992
Impuesto a la renta causado 19,885 49,498
Impuesto a la renta anticipo minimao del afio (1) 45407 -

(1) El movimienta del impuesto a la renta durante los afios 2006 v 2015 fue el siguiente:

14.

Diclembre 31,
2016 2015

Saldo al inicio de impuesto a la renta por pagar [cobrar) 1,029 20,136
Fago de impuesto a la renta afio anterior [994) (20,136]
Raja de iImpuestos (35) -
Impuesto a la renta minimo por pagar del afio 45,407 49,4908
Anticipo de impuesto a la renta pagado en el afio (24,913) [27.974]
Retenciones en la fuente de clientes [53.268) [20,4495]
Saldo al 31 de diciembre de 2016 por pagar (cobrar)

(Ver nota7) [32,774) 1,029
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de presentacidn del presente informe (28 de abril
del 2017). la compafiia consiguié un préstamo del Banco Banisi S.A. por US $750,000 a 380

dias con una tasa de interés 7,25%,



