
INFORME DEL COMISARIO A LOS ACCIONISTAS Y MIEMBROS
DEL DIRECTORIO DE FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.

Guayaquil, Abril 9 del 2.009

Señores

Accionistas

Ciudad.-

De mis consideraciones:

He revisado el Balance General de la empresa al 31 de Diciembre del 2.008 y los

correspondientes Estados de Resultados, Estados comparativos y presupuestados, Cambios en

el Patrimonio de Accionistas y Cambios en la Situación Financiera, por el ejercicio terminado en

esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad de General Aceptación (PCGA) y

Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC).

La revisión fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras en los

Estados Financieros, y mediante el uso de las atribuciones y cumplimiento de las obligaciones

dispuestas en la Resolución No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de

Octubre de 1.992. Como parte de esa revisión efectúe pruebas del cumplimiento de los

siguientes aspectos:

m El cumplimiento por parte de los Administradores, de normas legales, estatutarias y

reglamentarias, así como de las resoluciones de la Junta General.

m Que la correspondencia, los libros de actas de Junta General, libro talonario, libro de

acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se llevan y conservan de

conformidad con las disposiciones legales.

mM Quela custodia y conservación de los bienes de la compañía son adecuadosy los normales.

" Que los estados financieros, son confiables, han sido elaborados de acuerdo con los

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), Normagecuatoriar

Contabilidad (NEC), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y GE de 0Sregistros

contables de la Compañía. A partir del año 2.010 se tendrán que sá ar las ¡NED (Nótinas

Internacionales de Información Financiera) |[5 DE SOCIEDADES CEA

LE 200 ABR 2009 2
ito3, general, con respecto

   

     
  

   

    

 

  
 

le Cóminsradre
garantías por parte de los administradores, propuesta dede OIACIÓNde!
y denuncias sobre la gestión de los mismos, omisión de asuntos del'
Juntas Generales, que ameriten pensar deba ser informados a ustedes.

  

" Que la empresa ha cumplido con la presentación de los estados financieros conforme lo

dispone la tercera disposición de las Reformas al Reglamento de Aplicación de la Ley de

Régimen Tributario Interno (LRTD), así como también las demás obligaciones con el Servicio
de Rentas Internas.

Adjunto sírvanse encontrar ustedes un detalle completo del Análisis Financiero realizado a su
Empresa por los años terminados desde el 31 de Diciembre de 2007 y 2.008 en la que incluye

entre otros estados financieros los siguientes: Balance General, Estado de Perdidas y Ganancias

(análisis horizontal y vertical), índices financieros, etc.
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PERIODOS:: ::
 

    

 

  
  

 

 

 

 

 

 

 

 

RATIOS :

VALORES RATIOS VALORES RATIOS

Activo Circulante 15.407.081 1,11 17.802.828 1,09

Deuda a corto plazo 13.896.420 16.386.480

Capitales propios 1.465.577 4,60 1.496.455 4,40

Pasivo 31.840.598 34.018.768

Beneficio Neto -1.017.914 (3,06) 179.961 0,51

Activo 33.306.175 35.515.224

Beneficio Neto -1.017.914 (7,16) 179.961 1,03

Ventas 14.208.139 17.512.987

Beneficio Neto -1.017.914 (69,45) 179.961 12,03

Capitales Propios 1.465.577 1.496.455

Total deudas 31.840.598 95,60 34.018.768 95,79

Total Pasivos 33.306.175 35.515.224

Al efectuar el análisis de Liquidez de la empresa por los años 2.007 y 2.008 vemos que estos se

encuentran dentro de los rangos normales, ya que para el año 2.007 fue de $ 1.11 y para el
año 2008 de $ 1.09 por cada $ 1.00 de deuda. La relación patrimonió-a 1635 s totales, se
ha visto disminuida con relación al año 2.007, para el presente ejerficio”represeñta 14.40 Y de
los pasivos y para el 2.007 fue del 4.60 %. Ojala que en el éjercitiersdak 2.009 se de la
cancelación y aceptación definitiva de parte de la Agencia de Garantias deesposito(4 GD) de
los $ 20'000.000 entregados por el accionista mayoritario. ¡20 ABR 7009 aj
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La rentabilidad mejoro notablemente con relación al año 2.007. que ¿tuvo índices” negativos

producto de la perdida declarada. Como el año que se analiza hay tilidad-estós ratios son
positivos a saber: la rentabilidad con relación al total de los activos es del 0.51 para el año

2.007 era negativa con menos 3.06%; la rentabilidad con relación a las ventas netas represento

el 1.03 % para el año 2.007 fue negativa con el 7.16 %; la rentabilidad sobre los capitales

propios fue del 12.03 %, para el año 2007 fue negativa con el 69,45 %y el total de deuda con

relación al total de los pasivos representa el 95,79 %, para el año 2.007 fue del 95.60 %.

Es importante que enel periodo del 2.009, las divisiones sigan incrementando sus ingresos por
ventas, para un mejoramiento dela utilidad marginal.

Cúmpleme indicar que la cifra que demuestra el total de sus activos y que es del orden $
35.515.224 (TREINTA Y CINCO MILLONES QUINIENTOS QUINCE MIL DOSCIENTOS

VEINTE Y CUATRO DOLARES), esta conforme una vez revisados los estados financieros
correspondientes.
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Sin otro particular, quedo de los señores accionistas.

Atentamente. ,

HFalud
CPA FERNANDO FALCONES PASQUEL
COMISARIO PRINCIPAL
REG. 18502
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¡NALISIS DE BALANCE

R.LOS AÑOS 2007 Y 2008
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FEBRES CORDERO COMPAÑÍA

¡STADO DE PERDIDAS Y GANANACIAS
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Activos circulantes

 

Circulante
  

 

Exigible a corto plazo

Liquidez Activos liquidables
 

Exigible a corto plazo

 

  

Protección de los activos Activo total
: Exigible total

Endeudamiento Exigible total
Capital propio total

Suficiencia de capital Capital propio total
 

Activos totales

    
Ventas — Coste de ventas  
  

 

  

  
  

  

  

Margen bruto
 

 

 

 

Ventas

Margen de explotación Ingresos de explotación
Ventas

Margen antes de impuestos Ingresos netos + Imp. s/ la renta
Ventas

Margen neto Ingresos netos

Ventas

Cobertura de cargasfijas Resultado neto + Imp. s/ renta + Gastos financ.
 

Gastosfinancieros

    

 

    

 

   Rotación de cobranzas Cuentas por cobrar x 365
Ventas anuales

 

 

Rotación de inventarios Existencias x 365
Coste de ventas

Rotación de pagos Deudas comerciales x 365
Compras
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RATIOS
 

Activo Circulante
 

Deudaa corto plazo

Capitales propios
 

Pasivo

Beneficio Neto

Activo

Beneficio Neto
 

Ventas

Beneficio Neto

Capitales Propios

Total deudas

Total Pasivos

FCCSA INDICES FINANCIEROS EMPRESAS VARIAS.xls 18:15 16/04/2009

VALORES

15,407,081
13,896,420

1,465,577

31,840,598

-1,017,914

33,306,175

-1,017,914

14,208,139

-1,017,914

1,465,577

31,840,598
33,306,175

- RATIOS

1.11

4.60

(3.06)

(7.16)

(69.45)

95.60

'EBRES CORDEROCIA DE COMERCIO S.A.

VALORES

17,802,828
16,386,480

1,496,455
34,018,768

179,961
35,515,224

179,961

17,512,987

179,961
1,496,455

34,018,768
35,515,224

RATIOS

 

1.09

4.40

0.51

1.03

12.03

95.79

 


