INFORME DEL COMISARIO A LOS ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL
DIRECTORIO DE FEBRES CORDERO ClA DE COMERCIO S.A.

Guayaquil, Marzo 12 del 2.007

Sefiores
Accionistas
Ciudad.-

De mis consideraciones:

He revisado el Balance General de la empresa al 31 de Diciembre del 2.006 y los

correspondientes Estados de Resultados, Estados comparativos y presupuestados, Cambios en

el Patrimonio de Accionistas y Cambios en la Situacién Financiera, por el ejercicio terminado en

esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad de General Aceptacion (PCGA) y
. Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC).

La revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras en los
Estados Financieros, y mediante el uso de las atribuciones y cumplimiento de {as obligaciones
dispuestas en la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de
Octubre de 1.992. Como parte de esa revision efectlie pruebas del cumplimiento de los
siguientes aspectos:

B El cumplimiento por parte de los Administradores, de normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General.

conformidad con las disposicion&s legales.

SOGIENADFS A
" adecuados Hﬂ los S\

® Que la custodia y conservacidn de los bienes de la compaiiia S

normales.

B Que los estados financieros, son confiables, han sido elaborados d€
. Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados (PCGA), Normas)g
Contabilidad (NEC), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

registros contables de la Compaiiia.

® Que no ha llegado a mi conocimiento, ningun asunto fuera del ambito general, con
respecto a2 los procedimientos de control interno de la compafiia, cumplimiento de
presentacion de garantias por parte de los administradores, propuesta de renovacién de los
administradores y denuncias sobre ia gestién de los mismos, omisién de asuntos del orden
del dia de las Juntas Generales, que ameriten pensar deba ser informados a ustedes.

® Que la empresa ha cumplido con la presentacion de los estados financieros conforme lo
dispone la tercera disposicién de las Reformas al Reglamento de Aplicacién de fa Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI).

Adjunto sirvanse encontrar ustedes un detalle completo det Andlisis Financiero realizado a su
Empresa por los afios terminados desde el 31 de Diciembre de 2005 y 2.006 en la que incluye
entre otros estados financieros los siguientes: Balance General, Estado de Perdidas y
Ganancias (analisis horizontal v vertical), indices financieros, etc.
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EMPRESA:

FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.
T Ay Lige

PERIODOS:
[ RATIOS
VALORES RATIOS VALORES RATIOS

Aclivo Circulante 15,207,086 1.71 14,671,269 41.36
Deuda a corto plazo 8,888,523 10,880,457

Sapitales propios 792,174 2.83 832,561 2.74
Pasivo 30,117,766 30,337,074

Beneficio Neto -1,305,430 (4.22) -851,730 (3.08)
Activo 30,909,940 31,189,835

Beneficio Neto -1,305,430 (11.04) -951,730 (7.12)
Ventas 11,821,287 13,375,441

Beneficio Neto -1,305,430 (164.79) -951,730 (114.31)
Capitales Propios 792,174 832,561

Total deudas 30,117,766 a7.44 30,337,074 87.33
Total Pasivos 30,909,240 31,169,635

Al efectuar el andlisis de Liquidez de la empresa por los aiios 2.005 y 2.006 vemos que estos
se encuentran dentro de los rangos normales, ya que para el afio 2.005 fue de $ 1.71 y para el
ailo 2006 de $ 1.35 por cada $ 1.00 de deuda. La relacién patrimonio a los pasivos totales, se
ha visto deteriorada en relacion al afio 2.005, para el presente ejercicio representa apenas el
2.74 % % de los pasivos y para el 2.005 fue del 2.63 %.

La rentabilidad no se {a puede analizar en los indices de beneficio neto sobre activos, sobre
ventas y sobre capitales propios en vista de haber obtenido pérdidas en el afio 2.006 y por
consiguiente son negativos.

Es importante que en el periodo del 2.007, los accionistas concreten el pago de la deuda con ia
AGD, para que no siga generando el inmenso rubro de gastos financieros que son los que
absorben la utilidad de operacién y asi la empresa pueda obtener beneficios reales, que hasta
la presente le son esquivos.

Cumpleme indicar que la cifra que demuestra el total de sus activos y que es del orden $
31'169.634.67 (TREINTA Y UN MILLONES CIENTO SESENTA Y NUEVE MIL
SEISCIENTOS TREINTA Y CUATRO 67/100 DOLARES), esta conforme una vez revisados
los estados financieros correspondientes.,

REGISTRO DE ~Q
SOCIEDADES

13 MAR 2007

Sin otro particular, quedo de los sefores accionistas.
Atentamente. , \

Gy wlssn’

CPA FERNANDO FALCONES PASQUEL
REG. 18502
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Balance

R ) RO LMPAN RE COMERGIO S.A

, Analisis Vertical [ Analisis Horizontal
[ 31-dic-2005  31-dic-2006 §  Importe variacion

| il
3,337,522.32  3,337,522.32

10.80% 0.00 0.00

Mag-M y enseres Eq. Da Oficina 712,870.74 733,359.70 2.31% 2.35% 20,488.08 0.03
Vehiculos 502,110.26 218,905.39 1.62% -186,204.87 -0.37
Depreciacion acumulada -2,397,381.62  -1,558,553.99 “21.76% -161,172.37 0.07
Inversiones a Largo plazo 9,319,923.95  11,114,433.59 30.15% 356656 1,794,509.64 o.19
Otros activos no corriontes 2,863,361.41  2,634,070.70 9.28% -129,290.71 -0.08
Cargos Diferidos 1,384,447.42 921,628.18 4.41% ~442,819.24 -0.32
Totnl Active Inmovilizado  15,702,854.48  16,408,385.89 50.80% 52.93% 795,511.41  5.07%

Caja Bancos 587,518.46 527,233.11 1.84% «40,285.35 -0.07
Ctas por cobrar * cllentes 4,928,588.78  5,474,100.00 15.04% 17.58% 545,541.22 0.11
Otras cuentas por cobrar 1,782,383.00  1,021,418.17 5.77% 3.28% -760,064.803 -0.43
Inventarios 7,239,574.8),  7,083,375.39 23.42% 22.76% -146,199.42 -0.02
Int*Imtpe*Seog.Pgdos por adelant 689,080.57 555,142.11 1.23% 1.78% -133,008.48 .19
Total Activo clculante  15,207,085.862  14,671,263.78 49.20% 47.07%] -535,816.84 -0.04

fFondos proplos D 79217384 83256093 )
Prestamos a largo plazo 21,175,042.37 19,401,371.91 88.51% 82,2456  -1,773,670.48 -0.08
Documentos y ctas por pagar 280.00 3,404.00 0.00% 2,844.00 298
Reserva para jubliacion patronal 51,841.10 51,841.10 0.17% 0.47% .00 0.00
Intereses a largo plazo 0.00 0.00
Diferido *equipos por entregar 1,500.00 0.00 ooose] ] ~1,500.00
. Total Pasivo Exigibie a largo plazo  21,229,243.47  19,456,617.01 £5.689% 82.429% -1,772,626.48 -0.08
'Cuontas por pagar 8,430,355.69  10,481,750.08 27.27% 2,051,394.39 0.24
Documentos por pagar 0.00 0.00
Beneficios soclales por pagar 30,828.09 48,259.58 0.13% 8,434.47 0.21
Obligaciones IESS y SRI 103,445.42 84,608.86 0.33% 0.727% -18,746.56 -0.18
Otros pasivos corrientes 314,808.49 285,748.23 1.02% 0.85% -48,148.18 -0.18
Total Pasivo Exiglble a corto plazo 8,808,522.60 10,880,458.73 28.76% 34.91% | 1,991,934.04 0.22

fPasiva + Fondos propios ) " 30,909,940,10 . ‘ ) ' Su07, 259,694.57
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TAD® DE PERDIDAS Y GANANACIAS
IMPARATIVOS ANOS 2005 Y 2006

Analisis Horizontal

Analisis Vertical

ECuenta de pérdidas y ganancias | 31-dic-2008 | 31-dic-2006  [EIREIIS LI TREIES Importe Variacion |
Ventas Netas del ajercicio 11,8721,288.63 13,376,441.23 100.00% 100.00% 1,564,154.70 13.15%
Costo de vanias -8,296,000.06 9,384,819.11 70.18% -70.24% -1,098,819.06 13.25%
EMargen bruto i S 3,526,280.47 3,980,822.12 20.87% 29.76% 456,336.85 12.82%
Gastos de ventas -1,426,288.57 -1,045,384.34 -12.00% -12.08% AR00TTAT  13.34%
Gastos de administracion -1,306,304.62 -1,426,008.23 11.81% 10.87% -30,600.60 219%
Gxstos financleros -1,362,004.81 1,276,941.24 11.53% 9.54% 86,483.57 8.35%
Otros ingresos 104,088.83 158,488.49 0.68% 117% 52,300.08 50.34%
Ofros agresos -T50,518.14 -770,338.62 8.36% -5.78% -19,820.49 2.84%

[ Ganancia del }ercllo‘ .

" 1,305,430.15 -981,729.93 363,700,32  27.09%}

Analisis Contable Financiero FCCSA 2006 14:25 0740372007




" FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO S.A.

“Cuenta Importes Ratio Minmo Maximo

Ratlos del balance

Circulante 1
Liguidez 1
I i6 Ctivos 1
Lndeudarmiento [
Suliciencia de capital 1

‘Ratios de |a cu'et de pérdidas y ganancias

. Margen bruto Ventas — Coste de ventas _M__ (FCECT700 ) A |

Ventas

Margen de explatacion Ingrescs de explotacin ~ Lroism | 1.
Ventas :

Margen antes de impuestos Ingresos netos + Imp. s/ e renta ) ’ I .-7.!m E il |
Ventas B ]

Ventas

Margen netg Ingresos netos ‘s%_ | ~2.13% | 1

Cobertura de cargas fijas. Resultado neto + Imp. s/ renta + Gastos financ. ___%_ L25.42% | |
Gastos financieros B ¢

i Ratios de Rotacion

Rekagion de cobranzas Cuentss por cobrar x 365 |
Ventas anuales

Rotacion de inventarios Exiarencias x 385 T-
Coste de ventas

Retacién de pagos. Doudas clales x 365 ]

I Compras




