IXFORME DEL GOMISARIO A LOS ACGIONISTAS Y MIEMBROS
DEL DIRECTORIO DE FEBRES CORDERO CIA DE GIMEB 161050

Guayaquit, Abril 20 de 2.012

Sefiores
Accionistas
Ciudad.-

De mis consideraciones:

He revisado el Estado de Situacion de la empresa al 31 de Diciembre del 2.011 {/ los
correspondientes Estados de Resultados, Estados comparativos y presupuestados, Cambios en
el Patrimonio de Accionistas y Cambios en la Situacion Financiera y Estado de Flujo de Efectivo,
por el ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con NIIF (Normas Internacionales de
Informacion Financiera) encontrandoles conforme de acuerdo a sus procedimientos y aplicacion.

La revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras en los
Estados Financieros, y mediante el uso de las atribuciones y cumplimiento de las obligaciones
dispuestas en la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de
Octubre de 1.992. Como parte de esa revision efectue pruebas del cumplimiento de los
siguientes aspectos:

El cumplimiento por parte de los Administradores, de normas legales, estatutarias y
regiamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General.

Que ia correspondencia, los libros de actas de Junta General, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales.

B Que la custodia y conservacion de los bienes de la compafiia son adecuados y los normales.

Que los estados financieros, son confiables, han sido elaborados de acuerdo con los Normas
Internacionales de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) vy
surgen de los registros contables de la Compafiia. A partir del afio 2.011 se tendran que
aplicar las NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera), de conformidad con
resolucion de la Superintendencia de Compaiiias.

B Que no ha llegado a mi conocimiento, ningun asunto fuera del ambito general, con respecto
a los procedimientos de control interno de la compania, cumplimiento de presentacion de
garantias por parte de los administradores, propuesta de renovacion de los administradores
y denuncias sobre la gestion de los mismos, omision de asuntos del orden del dia de las
Juntas Generales, que ameriten pensar deba ser informados a ustedes.

Que la empresa ha cumplido con la presentacion de los estados financieros conforme lo
dispone la tercera disposicion de las Reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI), asi como también las demas obligaciones con el Servicio
de Rentas Internas.

Adjunto sirvanse encontrar ustedes un detalle completo del Analisis Financiero realizado a su
Empresa por los afos terminados desde el 31 de Diciembre de 2010 y 2.011 en la que incluye
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entre otros estados financieros los siguientes: Balance General, Estado de Perdidas y Ganancias
(analisis horizontal y vertical), indices financieros, etc.

Es importante que en el periodo del 2.012, las divisiones sigan incrementando sus ingresos por
ventas, para un mejoramiento de la utilidad marginal.

Cumpleme indicar que la cifra que demuestra el total de sus activos y que es del orden $
20'896.011.96 (VEINTE MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL ONCE
96/100 DOLARES), estan conforme una vez revisados los estados financieros
correspondientes.

Sin otro particular, quedo de los sefiores accionistas.

Atentamente. ,

/7

CPA. GUILLERMO SALVADOR MUNOZ
COMISARIO PRINCIPAL
REG. 16766
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ANALISIS DE ESTADOS SITUACION
COMPARATIVOS

ESTAD DE SITUACION

POR LOS ANOS 2010 Y 2011

Ingresar Fecha”

Ingresar Fecha

31-dic-2010

31-dic-2011

VO lnmovmzado

P |

Terrenos-Edificios- Instalacnones -

773,394,936.58"

"3,441,301.01'
0, 6

Maq-M y enseres Eq. De Oficina T T 7875,927.39 0,336.60 2.63%: 3.40%; "7 165,500.79 0,19
Vehiculos 411,195.77 264,010.56 1.23%: 1.26%, ;  -147,185.21,  -0.36;
Depreciacion acumulada -2,731,553.08- -g.7gf/g| -13.07%)] . 505,704.78 -0.16;
Inversiones a Largo plazo 2,016,826.46.  1,666,798.70, 6.06%' _ 7.98%; ' -350,027.76 -0.17,
_Otros activos no corrientes o 9,173 105. 2_2 B _0.00! 27 55_"@1« e i =9,173,105.22 §
(Cargos Diferidos ~1,564,996.80 :00; 4.70%; 1 1..r1,564,996.80] -
Total Activo inmovilizado} " 14,199,730.36; ~ 3,350,794.69; 42.55_%] 16.09%] i
‘Active dirculante - I T L T e e T o R
Caja Bancos 3, 555 830 5 2,623,985.36 7.68% 12.56% _68,155.12
Ctas por cobrar * clientes 7,016,825.21  6,629,562.42 21.07% 31.73% 1387,262.79|
Otras cuentas por cobrar 703,106.13 933,100.18 2.11% 4.47% 229,994.05
Inventarios 8,148,096.69  6,794,175.13 24.47% 32.51% _ -1,353,921.56
Int*Imtps*Seg.Pgdos por adelant . 548,582.85 311,552.82' __1.65% 1.49%]| ., -237,030.03
‘Inversiones Temporales 80,053.45, 50,000.00; .0.24% 0.24%)| ; . -30,05345! -0
‘Rptos, Herram. Y Accesorios _ | 44,953.64 _41,711.83) "0.14% 0.20%! | -3,241.81
'Otros activos corrientes o 0. oo“ 161,129.53! | 0.77%] | 161,129.53
‘ e o e A o e e ; - D — :ﬂ. —"
i

Total Activo crrculantes

“15, 097,448 217"

17,545,217.27:

T “';L}f‘” ,

57.35%;

=

_83.96%;

Intereses a largo plazo

Diferido *equipos por entregar
Cuentas por pagar Accionistas

' 14,093,432.59

:Cuentas por pagar

.Beneficios sociales por pagar
‘Obligaciones IESS y SRI
Otros pasivos corl ’.'9!‘.'95

882,616.84 42.33% 4.22%. | -13,210,815.75]  -0.94'
G 606.00 606.00: 0.00% 0.00% 0.00(
_Reserva para jubllacion patronal 529,633.77, 83893005, . 159% 4.01% 309,296.28
. . 571,60387; " 0.00; ° 1.72% -571,603.87 i
0.00: 000 . | S
0.00; 1,594,898.79: e ..-.1,594,808.79)
Total Pasivo Exigible a largo plazo 15 f6.23°  3,317,051.68 45.64%
ibiE 3 corto piaze ST T R
ar . .. 8,884,769.18, _ 5,219,679.75 26.68%; . 24.98%) ' -3,665089.43  -0.41
'Obligaciones por Pagar Loc, Y Ext 0.00 707,819.40; | ' 3.39%] | 707,819.40
8433822 393,250.99; 0.25% 1.88% 308,912.77 3.66
TESS y SRI . 232,480.59] _ 369,006.83, | 0.70% 1.77% 136,526.24] ___ 0.59
- 18,270.32]  1,598,005.58, 0.05% 7.65%)| | __1,579,735.26] __ 86.46/
Total Pasivo Exigible a corto plazo ~ 9,219,858.31  8,287,762.55 27.69%| 39.66% -932,095.76!  -0.10;




FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO S.A

STADO DE PERDIDAS Y GANANACIAS ) Balances .
COMPARATIVOS ANOS 2010 Y 2011 ‘Ingresar Fecha |.'Ingresar Eegha~}
31-dic-2010 31-dic-2011 , 3 ari
Ventas Netas del ejercicio i1 19,957,058.84] 20, ggp_o_ggju [ 100.00%|  100.00%| | 863,02587 4.32%
deventas 12,814,087.40;  -13,956463.71 - B421%|  67.03% : _ -1,142,376.31]'  8.02%]
et 1142197474 "”’ | 379% T 3297% T 279350441 - 3.971%)
Gastosdeventas " -2,36054787; 289611770 183% " -i391% = -535569.83]
Gastos de administracion -1,957,20174]  2,035,801.20 981% -9.78% -78,599.46 ",
Gsstos financieros -906,145.32 -414,921.67 ~4 54% —1.979%; 491,22385}
Otros ingresos . 50.458.58, . 7308933 0.25% 035% ... o
Otros egresos.

p?\;*
S negisTRD % 0\
Ay MOoeuon %)
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'FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO S.A.

Circulante Activos circulantes 17,545,217.27- [ 212 ] -l o
Exigible a corto plazo '8,287,762.55 .
Liquidez Activos liquidables _"2673,985.36° 1 [.0.32- ] RN EE
Exigible a corto plazo v._.8,287,762.55 . 1
Proteccion de los activos Activo total - 20,896,011.96. .| | . '1.80 ] bt
Exigible total {-.11,604,814:23 |
Endeudamiento Exigible total {7711,604,814.23 1 [-. 1:25%. 7] i
Capital propio total i.0:.9,291,197.73 . }
Suficiencia de capital Capital propio total 9,291,197.73 1 [ -44.46% ] |5 2 R
Activos totales 1.:.20,896,011.96:.: }
z G LN s T = e
Margen bruto Ventas — Coste de ventas 7776,863;621.00 ;1 [.:32:97% | e L L
Ventas ' ~..20,820,084.71 - ¢
Margen de explotacion Ingresos de explotacion .. 73,089:33 .. [.-035%.:) V.ot o i T
Ventas . 20,820,084.71.
Margen antes de impuestos Ingresos netos + Imp. s/ la renta " 1;589,869.76 .~ [. 7.64%.-] st [RES

Margen neto

Cobertura de carqgas fijas

Ventas

Ingresos netos

¥ 20,820,084:71. 7]

[71;589,869.76..1] [77.64% ]

Ventas

Resultado neto + Imp. s/ renta + Gastos financ.

[20,820,084.71 |

i 1,589,869.76 .- | ["383.17% ]|

Gastos financieros

L 414,921:67 .

LRI IR

Rotacidn_de cobranzas

Rotacién de inventarios

Rotacién de pagos

Cuentas por cobrar x 365

[72,419,790,283.30 | [ 116d..|

Ventas anuales

Existencias x 365

[ 20,820,084.71 -

[>2,495,098,740.40 | [ ~1797d-:]

Coste de ventas

Deudas comerciales x 365

I - 13,956,463.71 ..

{T41,905,183,108:75:5 [~ 184 dr.~]

Compras

© 10,334,534.94_ '




~LANALISIS DEL, ENDEUDAMIENTO. -

Y

T

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: ENDEUDAMIENTO.

RATIO DF ENDEUDAM A MEDIO Y LARGO PLAZO (Pasno No Corrlente / Total Pasno) * lOO

f% Dlt“ | ch 10 %Dnd~ Dic- 09 Y% an‘
S 47" 4564 - -244 4678 m--465 1249,

Este indice mide la relacién existente entre el Exigible a medio y largo
plazo y el Total pasivo. La disminucion habida en el tltimo ejercicio
Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un -65.47%, indica una
desaceleracion de la financiacién externa a medio y largo plazo.

Esta mejora en el endeudamiento externo a medio y largo plazo, indica
una menor dependencia de la deuda externa con terceros y en

consecuencia un aumento de la financiacion propia de la empresa.

D-11 D-10  D-09 - 08 D-11

RA FIO DF C A‘LIDAD D[Z LA DEUDA (Pasno Cmnente / Deudas Totalec) * 100

% le‘ ch 10 % le“ | ch 09,

o0 1 3905 020 1 a0 7o

Este indice mide la relacion existente entre Pasivo circulante con las
Deudas totales. El aumento habido en el tltimo ejercicio Dic-11
respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un 0.80%, indica un
empeoramiento de la calidad de la deuda en cuanto a plazo de pago se
refiere.

El porcentaje del 70.24%, indica una calidad de deuda defieciente, ya que

el porcentaje indicado anteriormente es el que vencera en un plazo inferior
a un affo.

-,{44,_89.4_;, 419 865" 168 ) 323

+ Die:l. 94,,_,1;);13' chl()w,; % Dif'. 4 . Dic:09 %Dn‘*

Este indice mide la capacidad de devolucion de los préstamos a través
del flujo de caja generado por la empresa. El aumento habido en el
Gltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un
4.19%, indica un aumento de la capacidad de devolucion de los préstamos
recibidos.

Por otro lado, el porcentaje del 44.89%, indica una capacidad de

devolucion de deuda con coste (préstamos) suficiente con el flujo de caja
generado.

D-11 D-10 l) 09 D-08 D-1




COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: ENDEUDAMIENTO.

RATIO DE COSTE DE LA DEUDA (Gastos Fmanmelos / Deuda con Coste) * 100
: Die: 10 i an‘ D09 % Dif: . Dic:0¢
‘; 298 021 17376 V007

Nlc-ll A % Dt

Este ratio analiza la incidencia que tienen los gastos financieros sobre
el saldo medio de la deuda con coste. La disminucion habida en el
ltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un
-0.08%, indica una disminucion a la baja en el coste financiero de la deuda
con coste.

El valor del coste de la deuda: 2.73%, si lo comparamos con la
rentabilidad obtenida durante el periodo: 8.65%. nos indica que a la
empresa, el endeudamiento con coste le puede ser rentable.

ch"l() f’/o(_l)lf" ch 09 '%' le‘
',',4',3?78_‘ j{l’,527,f~~,;...1,6,7;‘

Este indice mide la relacién existente entre los Beneficios obtenidos
antes de Intereses e Impuestos (BAIT) y la cobertura de estos para con
los Gastos Financieros. El aumento habido en el tltimo ejercicio Dic-11
respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un 3.93%, indica un aumento en
la cobertura de los gastos financieros.

La cobertura de los gastos financieros: 18.64 esta por encima de! valor
minimo (1), por lo tanto los '‘Beneficios obtenidos antes de intereses e
impuestos', cubren los gastos financieros originados en el ejercicio.

D-11 P-10 D-09 D-08 D-1t

N“ DE DIAS DE ATENCION PAGOS (Tesonen ia x 365 dlas / Pagos Anuales)
% ch 10 % Dlt“‘ : ch 09r b
9579 060 59,97

A través de este indice obtendremos el niimero de dias que la empresa
tiene de disponibilidades para atender sus pagos.

D-11 D-10 D-09 D-U8 n-n
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COMPOSICION, RATIOS F INDICES DE: ENDEUDAMIENTO.

RATIO DEL COSTE MEDIO DEL PASIVO = (Gtos Financieros + D|V|dendos / Total Paswo) * 100

Ejel'CICIO ) ch-ll e % Dif. | ‘Dic:10. % Dif.” ch 09 . "/o le“ ch-08
326

'Valorratlo 046 ’_ 0730 g 042 1204 | \-010

i

Este indice mide y compara los gastos financieros y los dividendos
pagados o previstos con el total del pasivo. La disminucién habida en
el ultimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un
-0.73%, indica una disminucién en el coste medio del pasivo.

En la comparacién del coste medio del Pasivo con el rendimiento que
obtenemos sobre el Activo, observamos que la diferencia es positiva, lo
que indica que tenemos un coste inferior a la rentabilidad obtenida que es

del 8.65%. = ==
D-11 D-10 D-09 N-08 D-it
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Este analisis y diagnostico financiero esta basado en los indicadores economico-financieros mas importantes.

El informe estd estructurado por apartados v realiza una comparacion con el periodo anterior, para poder
analizar su evolucion ¢l el tiempo. '

Los comentarios estan basados en el analisis de los dos ddtimos periodos o ejercicios.

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: LIQUIDEZ.

RATIO DE DISPONIBILIDAD = (Tesoreua { Pasivo Cm riente)
chrcwlo Dic-1 1t %Dif. | Dic10 % Dif'. Dic-09 % Dif:
| ooamgocl 026 L 5987 L o0j6

Este indice mide la relacion existente entre el Disponible y el Pasivo
Corriente. El aumento habido en el dltimo ejercicio Dic-11 respecto al
ejercicio Dic-10, ha sido por un valor de} 27.70%, lo cual indica que ha
aumentado la liquidez en efectivo para hacer frente al Pasivo circulante.

El valor que presenta este ratio es: 0.34. Al ser inferior a 1, parece indicar
una falta de liquidez a corto plazo, con lo que puede tener tensiones de
tesoreria para afrontar el pasivo circulante de 7.827.427. u.m.

D-11 D-10 D- 0‘) D08 D07

RATIO DE LIQUIDEZ (Actwo Con lente/ Pasno Corrlente)
F | Picsl0 % D:f‘ T oDie09 ¥
\; :.;26; Uorer 7925 b 0.l 24

Este indice mide la relacion entre el Activo Corriente y el Pasivo
Corriente o Exigible a corto plazo. El aumento habido en el tltimo
ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del
15.26%, lo que indica que ha aumentado la liquidez a corto plazo.

El valor que presenta este ratio es: 2.27. Al ser superior a 1,5 indica una
liquidez suficiente a corto plazo, con lo que se presupone se podré atender
el pasivo circulante de 7.827.427. u.m.

D-1t D-1¢ D09 D-08 D-07

RATIO DE TESORERIA = (Realizable + Tesoreria / Pasivo Corriente)

Este indice mide la relacion existente entre el Disponible y el
Realizable con el Pasivo Corriente. El aumento habido en el ultimo
ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del
22.72%, lo que indica que ha aumentado la liquidez a corto plazo.

El valor que presenta este ratio es: 1.38. Al ser superiora I, indica una
liquidez suficiente a corto plazo, ya que la deuda con terceros asciende a:
7.827.427. u.m.




Sm..

Al NALlSIS DELA LIQUI])EZ
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COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: LIQUIDEZ,

RATIO DE DISPONIBILIDAD PARA ATENCION PAGOS = (Tesoreria * 365 / Pagos anuales)
oy ch STRNS le* | ch 10 3% Dif. | Dic-09 % Di c:08
;36 27,73 19.5_,794, © 59,88 ) :,,59_,92_“ 204;50° "

Este ratio a modo de orientacion, indica el n° de dias en que se
podran atender los pagos con las disponibilidades existentes. El
aumento habido en el dltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10,
por valor de un 27.73%, indica una mejora en el aumento del plazo en dias
para la atencion de los pagos.

El tiempo medio calculado en dias, sin tener ingresos adicionales para la
atencion del pago de la deuda a corto plazo, esta situado en: 122.36 dias.

D-11 bD-10 D-09 D08 D-07

e e e

RATIO DEL FONDO DE‘, MANIOBRA 9/ PASIVO CIRCULANTE Fondo de Mamobra / Paswo Corrlente) * 100
| - Die: 10° % Dm . Die: 09 Y% D: el '
9694 88217 987 . ,-‘;" ,

Este indice mide la relacién existente entre el Fondo de Maniobra y el
Pasivo Corriente. El aumento habido en el aultimo ejercicio Dic-11
respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un 31.01%, indica una mejora en
el aumento del valor del fondo de maniobra sobre el pasivo circulante.

El fondo de maniobra asciende a: 9.940.709. u.m. El Activo Circulante:
17.768.136., parece ser suficiente para poder atender las deudas a corto
plazo: 7.827.427. u.m., por lo que se indica, no tienen que haber
problemas de tesoreria a corto plazo.

D-1t D-10 D 0‘) D-08 D07
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Este analisis v diagnostico financiero esta basado en los indicadores econdmico-financieros mas importantes.

El informe esti estructurado por apartados y realiza una comparacion con el periodo anterior, para poder
analizar su evolucion el el tiempo. '

Los comentarios estan basados en el analisis de los dos altimos periodos o ejercicios.

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: ENDEUDAMIENTO.

RATIO DE GARANTIA = (Activo Real / Deudas Totales)

Este ratio mide la relacion existente entre el Activo Real y las Deudas
totales. En el uitimo ejercicio Dic-11 la financiacién del Activo, ha
experimentado un aumento del 41.43%, que ha estado financiado con una
disminucion de la deuda externa y un aumento de financiacién con fondos
propios.

Este aumento del porcentaje entre el Activo y la Deuda exigible, indica
una mejor situacion financiera.

D-11 D-10 N-09 D-08 D-11

(Patrlmomo Neto / Deudas Totales) * 100
Y Dif". ch 107 = % Dif..  Dic- 09 L
! 165 06 33 Sl ..272,33* b9, 00

Este indice mide la relacion existente entre los Fondos Propios y las
Deudas totales. El aumento habido en el altimo ejercicio Dic- 11 respecto
al ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del 165.06%, lo cual indica que
ha disminuido la financiacion externa y ha aumentando la financiacion
propia.

Este mejora en el endeudamiento externo, indica una menor dependencia
de la deuda con terceros y en consecuencia la situacidn financiera es
mejor.

D-1i D-10 D09 D08 D-{1

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO (Pasivo Corrlente / T‘otal Paswo) * 100
Dieal’ % le-‘ '. ch—10 % Dif". ch 09-- % le* ;
'27 l4 2,9,2,6‘,,- 34,92 174, 96

Este indice mide la relacién existente entre el Exigible a corto plazo y
el Pasivo Total. El aumento habido en el altimo ejercicio Dic-11 respecto
al ejercicio Dic-10, por valor de un 27.14%, indica una crecimiento de la
financiacion externa a corto plazo.

Este empeoramiento en el endeudamiento externo a corto plazo, indica
una mayor dependencia de la deuda externa con terceros y en
consecuencia una disminucion de la financiacién propia de la empresa.

D-14 B-10 n-H9
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Este analisis v dingnostico financiero esta basado en los indicadores economico-financieros mas importantes,

El informe esta estructurado por apartados v realiza una comparacion con el periodo anterior, para poder
analizar su evolucion el el tiempo.

Los comentarios estin basados en el andlisis de los dos Gitimos periodos o ejercicios.

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: ROTACIONES.

ROTACION DEL ACTIVO FLJO = (Ventas / Actwo No Corriente)
i i1 % an‘ \Dic-09

38, 70 b 0,99

BRI

Este ratio analiza la rotacidn existente entre las Ventas y el Activo No VALORES DELRATIO POR PERIODOS’ "%
Corriente. El aumento habido en el Gltimo ejercicio Dic-11 respecto al
ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del 342.80%, lo cual indica que han
aumentado las ventas generadas a través del Activo fijo.

Esta mejora en la rotacién del activo fijo: (3.275.027. u.m.), indica una
mayor generacion de ventas: (19.932.688. u.m.), sobre las inversiones que
tenemos en el activo fijo.

D-11 l) 16 DA 0‘) D-68  D- 0"

ROTACION DEL ACTIVO CIRCULANTE. (Ventas/ Activo Corriente)

Este indice mide la rotacién existente entre las Ventas y el Activo
Corriente. El aumento habido en el ultimo ejercicio Dic-11 respecto al
ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del 10.97%, lo cual indica que han
aumentado las ventas en relacidn al Activo circulante.

Esta mejora en la rotacién del activo circulante: (17.768.136. u.m.), indica
una mayor generacion de ventas: (19.932.688. u.m.), sobre la inversién
que mantenemos en nuestro activo circulante.
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ROTACION DE STOCKS (Ventas / lnvcntarlos Totales)

Este indice mide la rotacion existente entre las Ventas y los Stocks
almacenados. El aumento habido en el tltimo ejercicio Dic-11 respecto al
ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del 21.41%, lo cual indica que han
aumentado las ventas en relacion a los Stocks almacenados.

Esta mejora en la rotacion de los stocks: (6.969.498. u.m.), indica una
mayor generacion de ventas: (19.932.688. u.m.), sobre la inversion que
mantenemos en stocks.
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COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: ROTACIONES.

ROTACION DE CLIENTES . (Ventas / Clientes)

Este indice de rotacién mide la relacion existente entre las Ventas y el
monto del epigrafe Clientes. El aumento habido en el dltimo ejercicio
Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del 8.60%, lo
cual indica que han aumentado las ventas en relacion al saldo medio de
Clientes.

Esta mejora en la rotacion del apartado Clientes 'cuentas que representan
créditos a los clientes": (6.649.303. u.m.), indica una mayor generacién de
ventas: (19.932.688. u.m.), sobre la inversion en clientes.
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INVERSION EN (‘LIFNTFS POR UNlDAI) MONETARIA DE VENTA = (Cllcntcs / thas + IVA) * 100

Este indice mide la inversién media que hemos de realizar en clientes
por cada unidad monetaria de venta:

La disminucion habida en el altimo ejercicio ha sido por un valor del
-7.92%, lo cual indica que ha disminuido el saldo de clientes en relacién a
las ventas obtenidas.

Este empeoramiento en la rotacién de la inversion en ventas, realizada en
Clientes: (6.649.303. u.m.), indica una menor generacion de ventas:
(19.932.688. u.m.), sobre la inversién media que presenta el epigrafe
‘clientes’.
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Este analisis y dingnostico financiero estd basado en los indicadores econémico-financieros mas importantes.

El informe esta estructurado por apartados y realiza una comparacion con el periodo anterior, para poder
analizar su evolucion el el tiempo.

Los comentarios estin basados en el analisis de los dos Gltimos periodos o ejercicios.

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: RENTABILIDAD.

RATIO DE RFNTABIL]DAD ECONOMICA (ROA) = (BAll /Total Actwo) * ]00

Este ratio analiza ¢l BAIL(Beneficio antes de intereses ¢ impuestos) y
su relacion con el Activo, a fin de analizar la productividad del mismo.
El aumento habido en el Gltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio
Dic-10, ha sido por un valor del 33.49%, lo cual indica que ha aumentado el
rendimiento econdmico o productividad del Activo.

La rentabilidad econdmica: (8.65 %), es suficiente para cubrir el coste
medio del pasivo: (0.46 %), por ello, se podré atender el coste medio de la
financiacion.
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RATIO DE RENDIMIENTO DELACTIVO FUNCIONAL (BAll /Actlvo F'uncmnal) * 100

Este ratio analiza ¢| BAIL. (Beneficio antes de intereses e impuestos) y
su relacion con el el Activo Funcional. (activo de explotacion). El
aumento habido en el ultimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10,
ha sido por un valor del 68.60%, lo cual indica que ha aumentado el
rendimiento del Activo Funcional.

La rentabilidad del activo funcional: (113.23 %), es suficiente para cubrir
el coste medio del pasivo: (0.46 %), ello indica, que dicha rentabilidad
supera el coste medio de la financiacion.
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RATIO DEL MARGEN SOBRE VENTAS ~ (BAII / Ventas) * 100
jer Dic: " Dicc10 1 D|c09 J‘%D.'

Este ratio mide el BAIL (Beneficio antes de intereses ¢ impuestos) con
las Ventas realizadas. Es el margen comercial. La disminucion habida en
el (ltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un
-17.81%, indica un empeoramiento en el margen comercial sobre ventas.
Este decrecimiento en el margen de las ventas, indica un empeoramiento de
la politica comercial. Este factor, junto con la rotacion de las ventas, son los
dos factores que influyen en el célculo de la rentabilidad econémica de la
empresa.
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SIS DE FA'RENTABILIDAD

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: RENTABILIDAD.

APALANCAMIFNTO FlNANClERO (I) = (Actlvo / Patri |mon|0 Neto)
Yo Dift . ch-IO ' “/o le“
. f}_,98 % -67 10

Este ratio es parte integrante del cdlculo del Apalancamiento
Financiero, junto con el ratio que mide el BAI/ BAIL. El producto de
ambos, nos indica el indice de Apalancamiento Financiero. La
disminucion habida en el dltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio
Dic-10. ha sido por un valor de un -46.64%. Esta disminucion, puede influir
negativamente en el calculo del Apalancamiento Financiero.

También al ser su valor inferior a 1, influira negativamente en el calculo de
la Rentabilidad Financiera.
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RATIO DELAPALANCAMIENTO FINANCIERO (Actlvo / Patrlmonlo Neto) * (BAI / All)

Este ratio mide el uso de la deuda como factor de incremento de la
rentabilidad de los Capitales propios. La disminucién habida en el tltimo
ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un -30.08%,
indica un decrecimiento del Apalancamiento Financiero.

Al ser positivo el Apalancamiento Financiero, nos indica que podemos
incrementar el uso de la deuda, ya que la misma aumentara la rentabilidad
de la empresa.
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APALANCAMIENTO FINANCIERO (ll) = (BAI / BAll)

S 067 68 1 0g0

Este ratio es parte integrante del calculo del Apalancamiento
Financiero, junto con el ratio que mide el Activo / Capitales Propios. El
producto de ambos, nos indica el ratio de Apalancamiento Financiero.
El aumento habido en el tltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio
Dic-10, ha sido por un valor de un 30.64%. Este crecimiento, influira
positivamente en el calculo del Apalancamiento Financiero.

Tamblen al ser su valor superlor a 1, influira positivamente en el calculo

D-11 D-10 D-09 D-08 D-07

empresa si le es positiva la financiacion ajena. La disminucién habida en
el ultimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, ha sido por un valor
de un -73.10%. Esta disminucion, influira posmvamente en el margen neto

de la Rentabilidad.

Esta disminucidn en el coste medio del Pasivo, indica una mejora en la
gestion financiera. Dicho factor comparado con la Rentabilidad, nos
indicara si a la empresa le es positiva la financiacion ajena en su
crecimiento.
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COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: RENTABILIDAD.

RATIO DE ROTACION DEL ACTIVO TOTAL = (Ventas / Total Activo)
Dic-10  %Dif% | Dic-09 - % Dif:
r,o‘,ss -1617 080

Este indice mide la rotacion de las Ventas en relacion con el Activo
Total. El aumento habido en el ultimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio
Dic-10, por valor de un 62.61%, indica una mayor rotacion del Activo frente
a las ventas realizadas.

Este crecimiento en la rotacion del Activo, indica una mejora de la politica
comercial. Dicho factor, junto con el margen obtenido en las ventas, son [os
dos factores que influyen en el caculo de la rentabilidad econémica de la
empresa.

bD-1 D- | !) l) 09 b-08  D-07

RATIO DEL MARGEN NETO SOBRE VENTAS (Beneﬁcm Neto / Ventas) * IOO
|| Dicdl, %Dif. | Die-10- % Difh | D09 % Dif’ | D
798 740 1 Tas . 90st L a0 26adoll

Este indice mide el margen neto obtenido en las Ventas una vez
deducidos los impuestos. El aumento habido en el ultimo ejercicio Dic-11
respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un 7.40%, indica un crecimiento
en el margen neto obtenido en las Ventas.

Este crecimiento en el margen neto de ventas, indica una mejora de la
politica comercial. Por ello la rentabilidad neta obtenida por las ventas ha
aumentado durante el ejercicio Dic-11.
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RATlO DE LA RENTABILIDAD FlNANClERA (R 0.E.) = (Beneﬁcno Neto / Patrlmonlo Neto) * 100
La ‘ 1 ‘fD.c-m . % an‘ Du 09 o D., '
: 1-.-27 15 (2368 9684,

Este ratio mide la refacion existente entre el Beneficio Neto y la
inversion de los Capitales Propios. La disminucion habida en el dltimo
ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un -6.90%, indica
un decrecimiento en la rentabilidad financiera.

Este decrecimiento en la rentabilidad financiera dado en el presente
ejercicio Dic-11, viene desglosado en el analisis de los ratios: Margen Neto
sobre Ventas, Rotacion dei Activo, Apalancamiento Financiero y Efecto
Fiscal.
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RATIO DEL EFECTO FISCAL (Beneﬁclo Neto / BAD * 100

% Dift: ’»lec 09" % D
700017 100,00 0,00

Este indice mide la relacién entre el Beneficio Neto y los Beneficios
Antes de Impuestos. No se puede proceder al comentario de este ratio popese




L ]
IS DE LAAUTOFINANCIACION -

Fote amaling v direnostico fipanciera estn basads co los mdicadores econtmico-financieros mas importantes.

Foantnrme s ost ocinrado por apariados y reaiiza una comparacion con 2l periodo anterior, para poder
analizav su ey olucion ct el tiewmpo.

Los comentarios estin basados en el andlisis de los dos Gltimos periodos o ejercicios.

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: AUTOFINANCIACION.

RATIO DE AUTOFINANCIACION GENERADA SOBRE VENTAS = (Cash Flow / Ventas) * 100

hd AR

Valor catii’

Este indice mide la relacién existente entre el Flujo de Caja generado
y las Ventas. La disminucién habida en el ultimo ejercicio Dic-11
respecto al ejercicio Dic-10. ha sido por un valor de! -5.39%. lo cual
indica que ha disminuido el margen de autofinanciacion sobre ventas.

Este empeoramiento en el margen de autofinanciacion, indica que la
empresa ha generado menos fondos con las ventas.
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RATIO DE AUTOFINANCIACION GENERADA SOBRE ELACTIVO = (Cash Flow / Activo) * 100

Este indice mide Ia relacién existente entre el Flujo de Caja generado
y las inversiones que componen el Activo. El aumento habido en el
altimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, ha sido por un valor
del 53.92%, lo cual indica que ha aumentado el margen de
autofinanciacion sobre el Activo.

Esta mejora en el margen de autofinanciacion, indica que la empresa ha
generado mas fondos sobre e} Activo que mantiene.

-

ENDO = (Dividendo / Beneficio Neto) * 100

Este indice mide la relacién existente entre los Dividendos a repartir y
el Beneficio Neto obtenido en el ejercicio. No se puede proceder al
comentario de este ratio por carecer de valor la diferencia entre el ejercicio
Dic-t1 y Dic-10.




COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: AUTOFINANCIACION.

RA1 IO DF POL” ICA [)E AUTOF|NANC|AC|ON = (I)mdendo { Cash FiOV\) * ]00
Ejercici Di Dic=10 % le“) ch-09
"0;0,0" “oe0 000 10,00

Este indice mide la relacion existente entre el Dividendo y el Flujo de VALORES DEL RATIO POR PERIODOS:
Caja generado. No se puede proceder al comentario de este ratio por
carecer de valor la diferencia entre el ejercicio Dic-11 y Dic-10.

0.00 0.00 0.00 0.00
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RATIO DE CASH FLOW COMPARADO CON VENTAS = (Cash Flow / Ventas ) * 100_
cieis )| i " ch 10 % an“ D'c\09
8,53 6914 I Tspd

Este indice mide la relacién existente entre el Flujo de Caja generado
y las Ventas obtenidas. La disminucién habida en el uitimo ejercicio
Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del -5.33%, lo
cual indica que ha disminuido el margen de Cash Flow con respecto a la
cifra de Ventas.

Esta disminucion en el margen del Cash Fiow, indica una menor
generacion de fondos con las ventas obtenidas, en comparacion con el
gjercicio anterior.

: "'?ch-m '% Dxf‘ ' Dic- 09 '%'
P, 03- 552 na 2‘7..,29,,, i

Este indice mide la relacidn existente entre el Flujo de Caja generado
y los Préstamos existentes. El aumento habido en el &ltimo ejercicio
Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, ha sido por un valor del 29.99%, lo
cual indica que ha aumentado el margen de Cash Flow con respecto a los
Préstamos concedidos.

Este aumento en el margen del Cash Flow, indica una mayor generacion
de fondos, con los que poder atender mejor los préstamos concedidos.

D-11 D-10 D9 D08 D-07
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Este analisis v diagnastico financicro esta basado en los indicadores econdmico-financieros mis importantes.

El informe esta estructurado por apartados y realiza una comparacién con el periodo anterior, para poder
analizar su evolucion el el tiempo.

Los comentarios estan basados en el andlisis de los dos dltimos periodos o ejercicios.

(.‘()Ml’()SlCl(r)N, RATIOS E INDICES DEL: FONDO DE MANIOBRA.
FONDO DE MANIOBRA = (Actwo Corriente - Paswo Corrlcnte)
: ‘ —«ch-IO % B | Die- 09 %
;%,‘30““ : 9,440_..183 }47,9,51 1._.62_8.928 34917

Este indice mide la relacion existente entre el Activo Corriente y las
Deudas a corto plazo. En el Gitimo ejercicio Dic-11 el Fondo de
Maniobra, ha experimentado un aumento del 5.30%, lo que indica que ha
aumentado su financiacién con recursos permanentes.

E! Fondo de Maniobra, esta financiado positivamente en un (127.00 %),
por Pasivo Fijo.
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RATIO DEL CICLO DE CAJA. (Valores en dias)

Este ratio mide los dias desde que se compran las materias primas
hasta que se cobra del cliente, pasando por los procesos de
produccién, aimacenamiento y venta. Estos pasos son obligados para
obtener el Fondo de Maniobra necesario. En el tltimo ejercicio Dic-11
el Ciclo de Caja, ha experimentado un aumento del 88.57%. Este
incremento hace que aumenten las necesidades de financiacion, al
aumentar los dias del ciclo de maduracién.
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PERIODO DE MADURACION DE PRIMERAS MATERIAS. (Valores en dias)

Este indice mide el periodo medio de almacenamiento de las primeras
materias. Este periodo de maduracién forma parte del célculo del
Ciclo de Caja.

En el Gltimo ejercicio Dic-11 el Periodo de Maduracion de las Materias
Primas, ha experimentado un aumento del 107.89%. Este incremento hace
que aumenten las necesidades de financiacién, al aumentar los dias del
ciclo de maduracion.
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1SIS'DEL; FONDO DE MANIOBRA

COMPOSICION, RATIOS E iINDICES DEL: FONDO DE MANIOBRA.

PERIODO DE MADURAC]ON DE PROD EN CURSO DE FABRICACION (Valo:es en dlas)

Este indice mide el periodo medio de almacenamiento de las
productos en curso de fabricacion. Este periodo de maduracién forma
parte del calculo det Ciclo de Caja.

No se puede proceder al comentario de este ratio por carecer de valor la
diferencia entre el ejercicio Dic-11 y Dic-10.
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PERIODO DE MADL RACION DE EXISTENCIAS COMFRCIALFb (Valones en dlas)

2 89 . 22?,861» 21,88 1 294,26 .

Este indice mide el periodo medio de almacenamiento de las
existencias comerciales. Este periodo de maduracion forma parte del
célculo del Ciclo de Caja.

En el dltimo ejercicio Dic-11 el Periodo de Maduracién de las Existencias
Comerciales, ha experimentado un aumento del 88.57%. Este incremento
hace que aumenten las necesidades de financiacién, al aumentar los dias
del ciclo de maduracion.
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PERIODO MEDIO DEL PLAZO DE COBRO A CLIENTES. (Valores en dias)

Este indice mide el periodo medio del plazo de cobro a clientes. Este
periodo de maduracién forma parte del calculo del Ciclo de Caja.
En el Gltimo ejercicio Dic-11 el Periodo de Maduracién del Plazo medio
de Cobro, ha experimentado una disminucién del -7.92%. Esta decremento
hace que disminuyan las necesidades de financiacidn, al disminuir los dias
del ciclo de maduracion.
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PERIODO MEDIO DEL PLAZO DE PAGO A PROVEEDORES. (Valores en dias)
; % Dif". | Dic: 0 % D.f*» )ic:08.

del ciclo de maduracidn.
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COMPOSICION, RATIOS E INDICES DEL: FONDO DE MANIOBRA.

RATIO DEL FONDO DE MANIOBRA NECESARIO (Valores en porcentaje)
CoeDif. D.c 10 % D.r' |- Dic- 09‘
-33 03 53 05 0,94 1 52,56

Este ratio mide ia necesidad de Fondo de Maniobra con las Ventas.
Indica por cada 100 unidades de venta, el fondo de maniobra que sera
necesario mantener. En el tltimo ejercicio Dic-11 la Necesidad de
Fondo de Maniobra, ha experimentado una disminucién del -33.03%. Este
decremento hace que disminuyan las necesidades de financiacion del
circulante de la empresa.

El fondo de maniobra necesario segun datos del tltimo ejercicio, estd
situado en (7.081.938. u.m).
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| ANALISIS DE PERDIDAS Y GANANCIAS |

T

COMPOSICION, RATIOS E iNDICES DE: PERDIDAS Y GANANCIAS.

RATIO DF EVOLUCION DEL BALL (Valores en miles de u.m.)

Diel1 % Dif. |- Die1d - Y Dir. | Diebo”
182105 1554 1 2.156,05 1986 | 1795 us

chn c:ut}

) A-Valmg.rnho.

.:o/o len |

- % DiF,
176,77 1

" Dic-08”
1.384,08

29, 96 : 500,08 -

Este indice mide l1a relacion existente entre las diferencias habidas
entre los Beneficios antes de Intereses e Impuestos entre ejercicios. La
disminucidn habida en el Gltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio
Dic-10, por valor de un -15.54%, indica un decremento en el Beneficio
Antes de Intereses e Impuestos.

Este empeoramiento del BALII, tiene que ir acompaiiado de su
comparacion con la cifra de ventas obtenida.

- VALORES DEL RATIO POR PERIODOS R

216608 |}

RA FIO DE l:VOLUClON DEL BAI. (Valores en miles de u.m.)

E|erct¢|0 “Die-il % Dif. | Dic-10 % Dif" | " Dic-09, - % Dif | l Dnc 08. '+ % Dif". 'l_:.jnja;ﬂc-‘qi‘f
Valorratu)- ) rssas 1034 1 1440 07 10084 1 717, 513‘- 298 66 179 96 -~ -120,30 " 886,71}

Este indice mide la relacn")n existente entre las diferencias habldas

VALORES DEL RATIO POR PERIODOS

entre los Beneficios antes de Impuestos entre ejercicios. E! aumento | s 14402 !
habido en el tltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor & i
de un 10.34%, indica un crecimiento en el Beneficio Antes de Impuestos. -
Esta mejora del BAL tiene que ir acompafiada de su comparacion con la - _'
cifra de ventas obtenida. 3
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RATIO DE EVOLUCION DEL BENEFICIO NETO. (Valores en miles de u.m.)
" Ejercicio. 1" Die-11. % Dif.| Dic- 10, "% Dif.| " Dic-09 % Dif, l ch-os % le”l Dic:07 %
Valor rmo 1589, 87 . 1.05,3_4' 144092 700,68 | 179,96 " -0 0_[) e, 00 fj po,o’d | f‘sj 017,91
Este indice mide la relacién existente entre las diferencias habidas ; 'VALORES DELRAno POR PERIODOS
entre el Beneficio Neto entre ejercicios. E! aumento habido en el dltimo - 1097
ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un 10.34%, |- o ’ G
indica un crecimiento en el Beneficio Neto. “ - i '
Esta mejora del Beneficio Neto, tiene que ir acompafiada de su Y R, .
comparacion con la cifra de ventas obtenida. 5
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RA ﬂO DE VENTAS C()MPARADO CON CAPITALES PROPlOb (Ventas / Pdtrlmomo tho)
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Este indice mide la rotacion existente las Ventas y los Capitales
Propios.

La rotacion de las Ventas sobre los Fondos propios, ha disminuido en el
Gltimo ejercicio un valor del: -13.23 %. Esta disminucion del margen
respecto a las ventas, indican un menor rendimiento sobre los Capitales
invertidos.

ya?




| ANALISIS DE PERDIDAS Y GANANCIAS . |l

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: PERDIDAS Y GANANCIAS.

(.ASTO@ DE FABRICACION COM PARADO CON VENTAS = (Gtos Fabncacauon / \’entas) *100
i‘]ercmo f::' Dic- 11 Y- le’ Dnc-]O % Dif". l _DI;-OQ_“ ‘ % DIF‘ ch 08 % le‘ D|c~07
T 66‘63‘ 341 ()8,3@ ‘ -2,18,, 60, 88:°

. Valor raho 167 720 613l e, 81 ‘ 336

Este indice mide la relacién existente entre Ios Gastos de Fabricacién
y las Ventas.

El valor de este ratio, ha aumentado en el Gltimo ejercicio un porcentaje
del: 6.13 %. Esta pérdida de margen respecto a las ventas, indican un
aumento de los Gastos proporcionales de Fabricacion respecto a las Ventas
obtenidas.
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(.ASIOS DE COMI;RCIALILACION CON VLNTAS (GdStOS Comercmluacmn/Ventac)" 100
[ijercmo ,' Du~ll .'%le‘ . ch 10, % Dxf‘ l ch-(% "o DIF’ I ch 08 b % le‘ D
Vak‘:r;atm 0,95 , ,-6,40 _' 102 935 0,9# 3141 :0‘,7.1 40,0017 900,

Este indice mide la relacion existente entre los Gastos de
Comercializacién y las Ventas.

El valor de este ratio, ha disminuido en el ultimo ejercicio un porcentaje
del: -6.40 %. Esta ganancia de margen respecto a las ventas, indican una
disminucién de los Gastos proporcionales de Ventas respecto a las Ventas
obtenidas.

VALORES DEL RATIO.POR PERIODOS I
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(-AbTOS FINANCIEROS COMPARADO CON LAS VENTAS = (Gtos. F‘manueros/ Ventas) * 100
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Este indice mide la rotacién existente los Gastos Financieros y las - .= VALORES DEL RATIO POR PERIODOSH
Ventas. wo ' .

El valor de este ratio, ha disminuido en el ultimo ejercicio un porcentaje
del: -83.33 %. Esta ganancia de margen respecto a las ventas, indican una
disminucion de los Gastos Financieros respecto a las Ventas obtenidas.
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IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS COMPARADO CON LAS VENTAS = (Impto. Benef. / Ventas) * 100
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Este indice mide la relacién existente entre el Impuesto sobre ", VALORES DEL RATIO POR PERIODOS}
Beneficios y las Ventas. ) T
No se puede proceder al comentario de este ratio por carecer de valor la
diferencia entre el ejercicio Dic-11 y Dic-10.
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Este analisis y diagndstico financiero esta basado en los indicadores econdémico-financieros mis importantes.

El informe esta estructurado por apartados y realiza una comparacion con el periodo anterior, para poder
analizar su evolucion el el tiempo.

Los comentarios estan basados en el andlisis de los dos ultimos periodos o ejercicios.

COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: PERDIDAS Y GANANCIAS

RATIO DE FXPANSION DE LAS \/ENTAS (Ventas Ej Actual / Ventas. Ej. Antcrlor) * 100
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Este indice mide la relacnén existente entre las dlferencms en ventas ; ' v@onss'oeumno‘;qn‘pealobos
habidas en los ejercicios. La disminuci6n habida en el ultimo ejercicio - ——
Dic-11 respecto al ejercicio Dic-~10, por valor de un -2.43%, indica una
desaceleracion de la cifras de ventas.

Este empeoramiento en la cifra de ventas, se tiene que comparar con los
otros indicadores que se detallan en este analisis.
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RA"I 10 DE EVOLUCION DEL VALOR ANADIDO BRUTO = (Dif' Val. Anadido /Val Anadldo (2) )* lOO
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Este indice mide la relaclén existente entre Ias diferencias habldas en . VALORESDEL RATIO POR PERIODOS ik

el calculo del Valor Aiiadido Bruto entre ejercicios. La disminucién
habida en el dltimo ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor
de un -185.92%, indica un decremento en el Valor Afiadido Bruto.

Este empeoramiento del Valor Afiadido Bruto, tiene que ir acompafiado de
su comparacion con la cifra de ventas obtenida.

RATIO DE EVOLUCION DEL MARGEN BRUTO = (Margen Bruto / Ventas) * IOO

" Ejercicio 1 Dietf - % Dif) Dict 10, % Dif. Dicbs - % D | ch-OS % D'irf 4 Dic- 07"

v\’,a!m ratw 31 si‘ ‘ 36,‘)9 o9 L .,3459 Loiama ) 3367, 450

Este indice mlde la relaclén existente entre las d|ferenc|as habldas en " VALORES DEL RATIO POR PERIDDO
el calculo del Margen Bruto sobre Ventas y Otros Ingresos de ; —
Explotacién entre ejercicios. La disminucién habida en el altimo
ejercicio Dic-11 respecto al ejercicio Dic-10, por valor de un -7.51%,
indica un decremento en el Margen Bruto obtenido sobre los Ingresos de
Explotacién.

Este empeoramiento del Margen Bruto, tiene que ir acompafiado de su
comparacion con la cifra de ventas obtenida.




[ ANALISIS DE PERDIDAS Y GANANCIAS. - ]]

T

COMPOSICION, RATIOS E iNDICES DE: PERDIDAS Y GANANCIAS.
BAI (BENEF. ANIES DE IMPTOS)(OMPARADO CON LAS VENTAS = (BAI/Ventas)’* H}() ““
[‘jcrclmo l)n,ll ‘ % Dx!“ © Dic-10 % Dxf‘ T Pic- 09 "’o le“ ' ch-_08 "/o DIF’ IDIC-W
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Este indice mide la relacién existente entre los Beneﬁclos antes de . _VALORES DEL RATIO POR PERIODOS]

Impuestos y las Ventas. R T I

El valor de este ratio, ha aumentado en el Gltimo ejercicio un porcentaje :

del: 7.40 %. Este aumento de valor respecto a las ventas, indican un o

aumento en el margen de Beneficio antes de impuestos respecto a las i , —
Ventas obtenidas. - J —f sas
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(ONSL MOS DE L‘(I’LOTAC COMPARADOS CONEL MARGEN BRUTO = (Cons Explot /Margcn)
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Este indice mide la relacion existente entre los Consumos de
Explotacion y su relacion con el Margen Bruto de Explotacion .

El valor de este ratio, ha aumentado en el Gltimo ejercicio un porcentaje
del: 13.10 %. Este aumento de valor respecto al margen de explotacion,
indica un aumento de los Consumos de Explotacion respecto al Margen de
Explotacién obtenido.
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AMORTIZACIONES COMPARADAS CON LAS VENTAS = (Amortnzacnones / Ventas) * 100
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Este indice mide la relacién existente entre las Amortizaciones
realizadas y las Ventas.

E] valor de este ratio, ha aumentado en el Gltimo ejercicio un porcentaje
del: -90.74 %. Esta pérdida de margen respecto a las ventas, indican una
disminucion en las dotaciones para Amortizaciones realizadas respecto a
las Ventas obtenidas.
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CA§1 OS DE PUBLICIDAD COMPARADOS CON LAS VENTAS = (Gtos PubllCldad / Ventas) * IOO
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Este indice mide la relaci6n existente entre los gastos de Publicidad y
las Ventas.

El valor de este ratio, ha aumentado en el (ltimo ejercicio un porcentaje
del: 5.56 %. Esta pérdida de margen respecto a las ventas, indican un
aumento de los costes de Publicidad respecto a las Ventas obtenidas.
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COMPOSICION, RATIOS E INDICES DE: PERDIDAS Y GANANCIAS.
GASTOS DE ESTRUCTURA COMPARADO CON VENTAS = (Gastos Estructura / Ventas) * 100
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Este indice mide la relaci6n existente entre los Gastos de estructura y
las Ventas.

El valor de este ratio, ha aumentado en el altimo ejercicio un porcentaje
del: 25.93 %. Esta pérdida de margen respecto a las ventas, indican una
disminucién de los Gastos de Estructura respecto a las Ventas obtenidas.
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(,()MPRAb DI< MAT. PRIMAS COMPARAI)AS CON LAS VEN]"AS (Cpras Mat anddVenlds) * 100
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Este mdlce mide la relaclén existente entre las Materlas Prlmas ylas | VALORES DEL RATIO POR ;Rlonbii <
Ventas. | ———— SRR
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No se puede proceder al comentario de este ratio por carecer de valor la
diferencia entre el ejercicio Dic-11 y Dic-10.
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GASTOS DE TRANSPORTES COMPARADOS CON LAS VENTAS = (Transportes / Yentas) * 100
L}erucm D11 % Dl Dic- 10 %Dif | Dic-09 % le‘ : ch 08 % Dif.” x;_)fi"cm,{f
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Este mdlce mide la relacuén exlstente entre los costes por Transportes . VALORES DEL RATIO POR PERICDOS I
y las Ventas. o &

El valor de este ratio, ha disminuido en el ultimo ejercicio un porcentaje e

del: -10.29 %. Esta ganancia de margen respecto a las ventas, indican una -

disminucién de los costes de Transportes respecto a las Ventas obtenidas. i
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RAT lO DF Vl< NTAS POR EM PLEAI)O (Valores en miles de u.m. )
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Este indice mide y compara las Ventas anuales con el n° de Empleados . . VALORES DEL RATIO POR PERIODOS
vigentes en cada ejercicio. No se puede proceder al comentario de este ) - .
ratio por carecer de valor la diferencia entre el ejercicio Dic-11 y Dic-10.




