INFORME DEL COMISARIO A LOS ACCIONISTAS Y MIEMBROS
DEL DIRECTORIO DE FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.

Guayaquil, Abril 8 del 2.011

Senores
Accionistas
Ciudad.-

De mis consideraciones:

He revisado el Balance General de la empresa al 31 de Diciembre del 2.010 los
correspondientes Estados de Resultados, Estados comparativos y presupuestados, Cambios en
el Patrimonio de Accionistas y Cambios en la Situacién Financiera, por el ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad de General Aceptacion (PCGA) y
Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC).

La revisidn fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras en los
Estados Financieros, y mediante el uso de las atribuciones y cumplimiento de las obligaciones
dispuestas en la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de
Octubre de 1.992. Como parte de esa revision efectie pruebas del cumplimiento de los
siguientes aspectos:

m El cumplimiento por parte de los Administradores, de normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General.

® Que la correspondencia, los libros de actas de Junta General, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales.

®  Que la custodia y conservacion de los bienes de la compafiia son adecuados y los normales.

B Que los estados financieros, son confiables, han sido elaborados de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y surgen de los registros
contables de la Compaiifa. A partir del afio 2.011 se tendrdn que aplicar las NIIF (Normas
Internacionales de Informacion Financiera), de conformidad con resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias. o »ﬁ"i’i”f‘f‘iﬁf’\*

m  Que no ha llegado a mi conocimiento, ningn asunto fgéaradelvambn;q general con respecto
a los procedimientos de control interno de la compaﬁla cumphmsentq de presentacion de
garantias por parte de los administradores, propuesta; de’ renovacion de los administradores
y denuncias sobre la gestion de los mismos, om|S|or§ de asuntos del orden del dia de las
Juntas Generales, que ameriten pensar deba ser mformados ustgdes., 7

B Que la empresa ha cumplido con la presentacion de los Qseifdosyf'haaueros conforme lo
dispone la tercera disposicion de las Reformas al Reglameﬁ'f@de Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI), asi como también las demas obligaciones con el Servicio
de Rentas Internas.

Adjunto sirvanse encontrar ustedes un detalle completo del Andlisis Financiero realizado a su
Empresa por los afios terminados desde el 31 de Diciembre de 2009 y 2.010 en la que incluye
entre otros estados financieros los siguientes: Balance General, Estado de Perdidas y Ganancias
analisis horizontal y vertical), indices financieros, etc.
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Es importante que en el periodo del 2.011, las divisiones sigan incrementando sus ingresos por
ventas, para un mejoramiento de la utilidad marginal.

Cimpleme indicar que la cifra que demuestra el total de sus activos y que es del orden $
33'297.178.57 (TREINTA Y TRES MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL
CIENTO SSETENTA Y OCHO 57/100 DOLARES), estan conforme una vez revisados los
estados financieros correspondientes.

Sin otro particular, quedo de los sefiores accionistas.

Atentamente. ,

COMISARIO PRINCIPAL
REG. 0286CB
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Balance de Situacion

Analisis Vertical Analisis Horizontal
-dic-2009 ' 31-dic-2010

s ,354, ,394,9 T ea8% 10.20% | 40,067.51
,,,,, aq-My enseres Eq. De Oficina ~ 1,021,525.19  875,927.39 2.80% 2.63%]  -145,597.80

iVehiculos 379,218.98 411,195.77 1.04% 1.23% 31,976.79
Depreciacion acumulada -3,237,257.86 _-8.32% -9.72%)]  -194,857.38
:Inversiones a Largo plazo ,016, - 5.65% 6.06% -46,610.19
.9173,1 ...3595% 27.55%)]| : -3,965,018.69

1,564,996.80 4.62% 4.70% -124,431.13

14,199,730.36 50,91% 42.65%)| . -4,404,470.89

T 2,555,830. 4.62%  7.68%. 867,671.09
iQtas por cobrar * clientes 6,128,077.52  7,016,825.21  16.77% 21.07% . 888,747.69
Otras cuentas por cobrar 802,015.04 703,106.13 2.19% 2.11% -98,908.91
Inventarios 7,769,977.07  8,148,096.69. 21.26%  24.47% 378,119.62
Int*Imtps*Seg.Pgdos por adelant ..A483,634.84 548,582.85 1.32% 1.65% @ 64,948.01
Inversiones Temporales 1,020,000.00 80,053.45 2.79% 0.24%| | -939,946.55
Rptos, Herram. Y Accesorios .. 48,253.58. ~  44,953.64 0.13% 0.14% -3,299.94
Otros activos corrientes ) 2,232.20 0.00 0.01% . -2,232.20

. | 1,155098.81 0.06

Total Activo circulante.  17,942,349.40. 19,097,448.21

8,882,044.03 RISy

3,029,658.91

rgo p ,826,050. 46.04% 42.33% -2,732,617.58 -0.16!

Depositos en Garantia 4,104.00 0.01% 0.00% -3,498.00 -0.85

Reserva para jubilacion patronal 336,339.21 0.92% 1.59% 193,294.56 0.57!

Interesesalargoplazo = e D200 . i 1 ¥2% - 571,603.87.
Diferido *equipos por entregar 0.00

Total Pasivo Exigible a largo plazo;, 17,166,493.38] 15,195,276.23 46.97% 45.64% = -1,971,217.15 -0.11;

u por pag ,896,463.26 ,884,769.18 43,50% 26.68% -7,011,694.08]  -0.44
[Documentos por pagar T 0,00 000 R B
Be 80,032.67 84,338.22. 0.22% 0.25% 4,305.55 0.05
Obliga 187,908.40 232,480.59 0.51% 0.70% 44,572.19 0.24.
Otros pasivos corrientes 185,994.03 18,270.32 ) 0.05% -167,723.71 -0.90
H ]

-7,130,540.05!  -0.44°

Total Pasivo Exigible a corto plazo,  16,350,398.36]  9,219,858.31




Cuenta de perdidas y ganancias
FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO S.A.

“Analisis Vertical ~ Analisis Horizontal

nt; dasy ga 31-dic-2009  31i-di Importe Variacion
iVentas Netas del ejercicio 1777 18,844,088.63 19,957,058.84 "100.00% '100.00% 1,112,990.21'
{Costo de ventas | -12,546,87443 -12,814,087.40 66.58% 64.21% -267,213.27

"'33.42%  3579% & 845,776.94)

Gastosdeventas
Gastos de administracion
Gsstos financieros

2,341,014.02,
1,803,127.69

2.42%

.-19,533.8

Otros ingresos - 174,368.34  50,468.58 -
(Otros egresos 0.00 0.00

i .
1 i :
| ; {
; - }
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Ratios FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO S.A.

_Importes — Minimo__ Maximo &

Circulante Activos circulantes
Exigible a corto plazo
Liquidez Activos liquidables
Exigible a corto plazo
Proteccion de los activos Activo total
Exigible total
Endeudamiento Exigible total
Capital propio total
Suficiencia de capital Capital propio total
Activos totales

[Ratios de Ia cuenta de pérdidas y gananci

Margen bruto Ventas — Coste de ventas
Ventas

Margen de explotacion Ingresos de explotacién
Ventas

Margen antes de impuestos Ingresos netos + Imp. s/ la renta

Ventas
Margen neto Ingresos netos
Ventas
Cobertura de cargas fijas Resultado neto + Imp. s/ renta + Gastos financ,
Gastos financieros

Rotacién _de cobranzas Cuentas por cobrar x 365
Ventas anuales

Rotacién de inventarios Existencias x 365
Coste de ventas
Rotacigén de pago Deudas comerciales x 365
Compras

*




