FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO S. A.
ESTADOS FINANCIEROS
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas
FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FEBRES CORDERO COMPANIA DE
COMERCIO S. A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2018, el estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi

como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de FEBRES CORDERO
COMPANIA DE COMERCIO S. A. al 31 de diciembre del 2018, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de FEtica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo de Etica. Consideramos

que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
'M valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en
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funcionamiento, se revelan segln corresponda, las cuestiones relacionadas a este
asunto y de la aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad; pero, no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puedan preverse razonablemente

que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo A. Esta descripcion es
parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias como contribuyente o

como agente de retencion o percepcion de los tributos, requerido segun el Art. 102 de

la Ley de Régimen Tributario Interno; por parte de FEBRES CORDERO COMPANIA DE
COMERCIO S.A., serd emitido por separado.

HERRERA CHANG & ASOCIADOS

No. de Registro en la
Superintendencia de

Gerente de Auditoria
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FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.
(Duran - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 de diciembre del 2018
En USS délares, sin centavos

Activos Nota
Activos corrientes:
Efectivo 7 USS
Inversiones temporales 8
Cuentas por cobrar, neto 9
Inventarios 10
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto 11
Propiedades de inversion, neto 12
Inversiones a largo plazo 13
Cuentas por cobrar a largo plazo 14
Activos intangibles 16
Activo por impuesto diferido 21
Otros activos 15
Total activos no corrientes
Total activos USS

Las notas adjuntas son parte integrante

Econ. Agustin Febres Cordero R.
Presidente

31-dic-18

1.660.961
696.068
7.819.624
5.120.452
14317

15.311.422

4.311.641
1.219.023
319.347
338.805
38.542
39.925

57.954

6.325.237

21.636.659

e

USS

USS

31-dic-17

3.105.500
600.000
6.218.617

3.066.805
19.429

13.010.351

4.372.959
1.235.233
319.347
208.680
44.269

0

92.686

6.273.174

19.283.525

C.P.A. Fabidn Flores Orellana

Contador



FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.
(Duran - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 de diciembre del 2018
En USS dolares, sin centavos

Pasivosy Patrimonio Nota
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar 17 USS
Gastos acumulados por pagar 18

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Reserva para jubilacion y desahucio 20
Pasivo por impuesto diferido 21

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones - suscritas y pagadas: 9.959.000
acciones de USS0,04 cada una

Reserva legal 25
Reserva facultativa 26
Otras reservas 28
Resultados acumulados por: 28

Reserva por valuacion de inversiones

Superavit por revaluacion de propiedades

Resultados acumulados por adopcion primera vez NIIF
Utilidades disponibles

Total patrimonio

USS

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

Econ. Agustin Febres Cordero R.
Presidente

31-dic-18

7.044,601 USS

297.666

31-dic-17

7.342.267

815.115
0

4.772.176
474.355

815.115

5.246.531

1.002.510
637.303

8.157.382

398.360
135.626
4.905.224
3.783.675

299.833
819.167
1.781.199
1.356.193

1.639.813

13.479.277

6.886.344

398.360
609
4.112.530
3.783.675

299.833
819.167
1.143.8%6
1.839.111

21.636.659 USS

12.397.181

19.283.525

ey )
.-"rf £
7n .
' ’ . ';9’
1Ir ’f‘}f&{ W / l;:p.‘:

Cﬁf‘l(A‘.’?ﬁén Flores Orellana

Contador



FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.

(Duran - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
31 de diciembre del 2018
En USS ddlares, sin centavos

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos de administracién
Gastos financieros
Total gastos de operacion

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados
Ingresos por alquiler
Utilidad en venta de propiedades de inversion
Otros, neto

Total otros ingresos (egresos), neto
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta
Participacion a trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta:
Impuesto corriente
Impuesto diferido
Suman (gastos) de impuesto a la renta

Utilidad neta del periodo

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Utilidad neta del periodo

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:

Otro resultado integral :
Jubilacién patronal y desahucio

Resultado integral del afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Ec. Agustin Febres Cordero R.
Presidente

=
w

23 UsS
22

22

12
29

18Y 22

19
21

Uss

Nota
Uss

20

USS

2018

16.142.880 USS

11.177.716

4.965.164

2.157.647
1.905.104
21.785

4.084.536

880.628

70.721
12.895
42.790
87.979

214.385

1.095.013
164.252

930.761

283.424
39.925

243.499

687.262

2018

687.262

179.997

867.259

uss

2017

16.198.258
10.523.530

5.674.728

1.984.495
1.891.005
35.523

3.911.023

1.763.705

30.394
13.135
0
287.586

331.115

2.094.820
314.223

1.780.597

430.420
0

430.420

1.350.177
—_—

2017

1.350.177

-33.500

1.316.677

C.RAfFabi

%‘Iores Orellana
‘Contador
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FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.
(Duran - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Aumento (disminucidn) en efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Intereses ganados
Impuesto a la renta pagado
Otros

Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento neto en inversiones temporales
Intereses ganados por inversiones temporales
Adquisicion de propiedades y equipos
Disminucion en otros activos, neto
Venta de propiedades de inversion
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos bancarios
Intereses pagados por préstamos bancarios
Pago de dividendos
Entregado a accionistas
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2018

USS  14.906.737 USS

-15.384.533
-21.785
58.907
-416.767
100.874

2017

-756.567

-96.068
11.814
-164.885
4,092
59.000

15.935.900

-12.847.494

33324
20.815
-361.991
300.721

-186.047

0

0
-422.466
-79.459

3.014.627

-600.000
9.579
-85.073
-49.231
0

-501.925

-124.725

-214.239

-2.199
-465.858
-160.892

-1.444.539

3.105.500

-843.188

USS  1.660.961 USS

1.446.714

1.658.786

3.105.500
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FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.
(Duran - Ecuador)

VIENEN .o

Conciliacion del resultado integral del afio con el efectivo
neto provisto (usado) en las actividades de operacién

2018 2017
Resultado integral del afio uss 867.259 USS 1.316.677
Partidas de conciliacion entre el resultado integral del afio con el efectivo
neto provisto (usado) en las actividades de operacion:
Depreciacién y amortizacion 261.669 281.745
Provision reserva para jubilacion patronal 159.699 124.261
Ajuste por provision de jubilacion patronal y desahucio, ORI -179.997 33.500
Baja de activo fijo 901 0
Baja de cuentas por cobrar accionista 8.872 5.074
Intereses ganados -11.814 -9.579
Utilidad en venta de propiedades de inversion -42.790 0
Intereses pagados 0 2.199
Ingreso por impuesto diferido -39.925 0
Total partidas conciliatorias 156.615 437.200
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucion en activos:
Cuentas por cobrar -1.586.132 -213.271
Inventarios -2.053.647 578.040
Pagos anticipados 5.112 -2.047
Cuentas por cobrar largo plazo -81.918 63.496
Aumento (Disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar 2.279.930 835.658
Gastos acumulados por pagar -176.689 72.739
Reserva para jubilacién patronal -167.097 -73.865
Total cambios en activos y pasivos -1.780.441 1.260.750
Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de operacion UsS -756.567 USS 3.014.627

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

C-ﬂ r‘f/ : )
rzf[/ 4 / }5// i
C.E'.\A.“Faﬁﬁh‘lilures Orellana

Contador

Econ. Agustin Febres Cordero R,
Presidente
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Febres Cordero Compaiiia de Comercio S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2018

Operaciones

Febres Cordero Compaiiia de Comercio S. A., (La Compaiiia) se constituyé el 17
de enero de 1966. Su actividad principal es la importacion y distribucién de
productos agroquimicos en el mercado nacional. Tiene como domicilio principal
el canton Duran y cuenta con almacenes en diferentes ciudades del Pais.

Bases de presentacion

a)

b)

Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La Superintendencia de Compaiiias, es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. Los estados financieros son presentados en
dolares de los Estados Unidos de América moneda de medicién de la

Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Uso de estimados v juicios

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectue estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periodicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en |a aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo
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sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se
describe en las siguientes notas:

Provision para cuentas dudosas: La estimacion de esta provision es
determinada por la Administracién de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos. La provision se carga a los

resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

* Propiedades y equipos: Al cierre de cada afio se evaltia las vidas
utiles.

* Medicion de obligaciones de beneficios definidos: Las hipotesis
empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal vy
Desahucio, utilizadas en los estudios actuariales preparados por
profesionales independientes.

c) Base de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico y costo atribuido de las propiedades y equipos, excepto por el
revalio de inmuebles (nota 11).

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)  Activos y pasivos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
segun se midan posteriormente en: “activos financieros al costo
amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” o “activos financieros con cambios en otro resultado integral”
segun el modelo de negocio para gestionar los activos y de las caracteristicas
de los flujos de efectivos contractuales del activo financiero. Los pasivos
financieros se clasifican todos como medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos
financieros que se contabilicen al valor razonable con cambio en resultados.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo”, “préstamos, cuentas por cobrar, y
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al
costo amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:
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Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista
en bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas,
empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no

derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del

interés efectivo. El monto de la provision se reconoce en resultados, si
hubiere.

Inversiones en acciones: estan registradas al costo.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compafias
relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre activos financieros, asi como los cambios en dichas
pérdidas crediticias esperadas. Actualizandolas en cada fecha de
presentacion de los estados financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 se ha registrado incremento a las provisiones por deterioro de valor
de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacion
financiera como menor valor de las cuentas por cobrar y se ajustd las

inversiones en acciones.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor
neto de realizacion.
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El costo se determina por el método promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo segun factura.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la
venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que
los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos
0 bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los
citados precedentemente.

Propiedades y equipos

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, excepto de ciertos
inmuebles que se registran segun revaluacién. Las propiedades y equipos
se reconocen comao activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y si su
costo puede ser confiablemente estimado.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizan o se conocen.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido
menos el valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para
cada componente de propiedades y equipos, los terrenos no se deprecian.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo a la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Porcentaje
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias 10%

Muebles y enseres 10%
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Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion y seguridad 33%
Equipos menores 10%
Vehiculos 20%

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

d) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles (terrenos y edificios) que se
tienen para obtener rentas, apreciacion del capital o ambas.

Reconocimiento: Las propiedades de inversion se reconocen como activos
cuando, y solo cuando:

(a)sea probable que los beneficios econdmicos que estén asociados con
tales propiedades de inversién fluyan hacia la entidad; y

(b) el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma
fiable.

Medicion: Las propiedades de inversion se miden al costo, incluyen los
costos asociados a la transaccion.

Se reconocen como gastos del periodo los siguientes rubros:

(a) los costos de puesta en marcha (a menos que sean necesarios para
poner la propiedad en la condicion necesaria para que pueda operar
de la manera prevista por la administracion),

(b) las pérdidas de operacion incurridas antes de que la propiedad de
inversion logre el nivel planeado de ocupacion, o

(c) las cantidades anormales de desperdicios, mano de obra u otros

recursos incurridos en la construccion o en el desarrollo de la
propiedad.

La Compaiiia evalta el costo de las propiedades de inversion de acuerdo a
los avaluos prediales del inmueble.

e) Activo intangible

Corresponde a programas de computacion que se amortizan al 33,33%
anual.

f) Deterioro de activos

Los activos son evaluados normalmente por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
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objetiva de deterioro. Si existe este indicio, la Compafia estima el importe
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera que existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los

flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera
fiable (nota 11).

Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas unicamente si el reverso
esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la

pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Beneficios a empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién
Patronal e Indemnizacion por Desahucio:

La obligacidon neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica
del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiiia; obligacion la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con
esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el
empleador debera pagar una indemnizacién por desahucio calculada en
base al numero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilaciéon patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados
han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce
en resultados y en otro resultado integral las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de
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la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas
en el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacion laboral) en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es

aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por

terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe
una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la
obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes (no cuantificados) a menos

que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos
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La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando se
efectua la transferencia de bienes o servicios comprometidos con el cliente
a cambio de la contraprestaciéon que espera tener derecho. Para reconocer
los ingresos la Compafiia aplica los siguientes 5 pasos:

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente;
Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato;
Determinacion del precio de la transaccion;

Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de
desempeno del contrato; y

Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias cuando

(0 a medida que) la entidad satisface una obligacion de
desempefio.

il ot i =

o

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de
intereses, y cambios en la valuacién de los activos financieros al valor
razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles
a la adquisicion o la construccion de un activo que califica como tal
(capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
y el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el
diferido son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido
en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en
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esas circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo

conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias
de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos
por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que
los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas,
se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25% (2018) y
22% (2017).

No obstante, la tarifa impositiva sera de 3 puntos porcentuales mas cuando
la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
segun lo establece la Ley; o si dentro de la cadena de propiedad exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento de la Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo
insumo vegetal para producciéon agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la
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adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo; para ello deberan efectuar el correspondiente aumento de capital
y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la
presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en
el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi

como los exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los
costos y gastos deducibles; 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos. La referida norma establecia que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo (hasta 2018) (nota 19).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades,
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto ano de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo
requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la
Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de
Rentas Internas.

Normas Contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, asi:
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Normas Aplicacion obligatoria
. / . Cambios en las NIIF P 8
interpretaciones a partir de:

Normas con vigencia posterior al 2018

NIIF 16 Arrendamientos: El arrendador contabilizara el derecho de uso y las
-3 Enero 1, 2019
obligaciones por ese derecho de uso.
NIIF 17 Contratos de seguros: Se aplica a los contratos de seguros, reaseguros
e 8 , o ‘ B 8 Enero 1, 2021
emitidos o mantenidos por una entidad.
CINIIF 23 Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.
" Enero 1, 2019
Modifica a NIIF 1.
NIIF 9 Instrumentos Financieros. La cancelacion anticipada de activos
financieros con compensacion negativa, se podran medir al costo Enero 1, 2019
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.
NIC28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Modificacion. Las
participaciones de largo plazo no reconocidas por el método de Enero 1, 2019

participacion aplicaran la NIIF 9 y su pérdida por deterioro.

Mejoras anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017

NIIF3 Combinaciones de Negocios: Modificaciones. Aclara que cuando una
entidad obtiene el control de un negocio, operacion conjunta, medird Enero 1, 2019
nuevamente la participacion en ese negocio.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos. Modificaciones. Aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto, que es una operacion conjunta, medira
nuevamente la participacion

NIC 12 Impuesto a las ganancias: Aclaracion sobre la contabilizacion de los

dividendos en el impuesto a las ganancias. Enero 1, 2019

Costos por préstamos. Cuando un activo esta listo para su uso previsto o
NIC 23 venta, trata los préstamos pendientes obtenidos para ese activo como Enero 1, 2019
parte de los préstamos generales.

Realizacion de juicios sobre Materialidad o importancia relativa, con el
NIC1yNIC8 objeto de preparar estados financieros con informacion util a los
inversores.

La Administracion de la Compafiia no ha estimado el impacto que la adopcion de

las normas y enmiendas antes descritas tendran en los estados financieros de la
Compaiiia.

Administracion de riesgo financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
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a) Ambiente de Administracion de Riesgos

b)

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente
de administracion de riesgos, asi como también, es responsable del

desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la Compafiia, determinar limites de afectacion tolerables y definir
los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es
responsable también de revisar periodicamente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de

administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compaiiia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversion de la Compaiiia.

2018 2017
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 7.854.363 6.482.728
Otras cuentas y documentos por cobrar 379.657 268.516

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.
Excluyendo los valores con accionistas que representan aproximadamente el
4.83% (2018) vy 4.14% (2017) de los ingresos de la Compaiiia. Adicional a
estos clientes la cartera esta diversificada. La Administracion ha establecido,
al 31 de diciembre del 2018, que desde un punto de vista geografico o
demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de Crédito bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia,
antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la Compafiia incluye
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analisis de balances y resultados, calificaciones externas, cuando estan
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales,
y en algunos casos, basados en referencias bancarias. Se establecen limites
de venta para cada cliente, los que representan un monto abierto maximo
que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada
18 meses. Adicionalmente, la Compafiia minimiza el riesgo de pérdidas por
incobrabilidad mediante pagarés previo al otorgamiento de cualquier
crédito al cierre del 2018 representan mas del 25% de las cuentas por cobrar
de la Compaiiia. Previo al otorgamiento de cualquier crédito. Los clientes
que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaiia soélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el
otorgamiento de garantias reales adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicaciéon
geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto
riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados
por la Administracion, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con
pagos adecuadamente garantizados.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de los valores que
representan su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision se
determina en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de
riesgo, individualmente significativa. La administracion considera que dado
el analisis de clientes, historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las
politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo y se
concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicion sin
garantia.

La maxima exposicidon de crédito para la Compafiia al 31 de diciembre del
2018, exceptuando los montos que corresponden a cuentas por cobrar con
accionistas ascendié a USS 15,763,222 (2018) a USS 15,929,742 (2017).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es la obtencion y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacion necesaria,

sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiia.
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La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compaiiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago
de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a

criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenta por los
cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por productos
importados o por produccién nacional. Otro riesgo es la variacidn en tipos de
cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la
estructura de costos. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o
mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

La Compafiia mantiene una buena participaciéon y posicionamiento en el
segmento de comercializacion en las divisiones de Seguridad y Salud
ocupacional, Médica y consumo y oficina en Ecuador.

La Administracion considera que las variaciones observadas en los precios de
productos importados y comercializados en Ecuador y tipos de cambio, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Compaiiia.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de importacion y
comercializacion, el personal, la infraestructura de la Compaiiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
credito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaiiia. El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional
de forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el
dafio a la reputacion de la Compaiiia con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
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operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de
normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia para la
administracion del riesgo operacional en las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluaciéon periddica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.
- Capacitacion y desarrollo profesional.
- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

f)  Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque
de la Compaifiia para la administracion de capital durante el afio; tampoco
existe un plan definido de compra-venta de acciones definido.

Transacciones con partes relacionadas

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril del 2018
se aprueba la transferencia a reserva legal y facultativa por US$135.017 vy
USS1.215.160, respectivamente de las utilidades del afio 2017 (notas 25 y 26).

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril del 2018
se aprueba el pago de dividendos por US$422.466 de las utilidades del afio 2016
que se encuentran en reservas facultativas (notas 25 y 26).

La Administracion de la Compaiiia decidié afectar a Resultados Acumulados por

Adopcion NIIF el saldo del pasivo por impuesto diferido de afios anteriores por
USS$637.303 (nota 21).

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo del 2016
se aprueba el pago de dividendos por USS465.858 adicional se aprueba la
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transferencia a reserva facultativa el valor de US$3.266.965; transacciones que
se efectuaron en el 2017 (notas 25y 26).

En Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 25 de abril del 2017 se

aprueba incrementar las reservas facultativas en US$844.932 provenientes de las
utilidades del afio 2016 (notas 25 y 26).

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas y accionistas, al 31 de
diciembre, se descomponen como sigue:

uss
Nota 2018 2017

Cuentas por cobrar
Corriente

Accionistas y relacionada 9ya) 126.178 102.431

Largo plazo
Accionista 14 174.499 126.292

Cuentas por pagar
Corriente

Accionistas y relacionada 17 0 7.505

a) El accionista establecio plan de pago para cancelar la deuda.

Durante el 2018 y 2017 se le cancelé al Presidente de la Compaiiia honorarios
profesionales por US$232.358 y US$300.180, respectivamente.

7.- Efectivo vy equivalentes de efectivo

Efectivo al 31 de diciembre 2018 y 2017 se descomponen en:

uss
2018 2017
Efectivo:
Bancos locales 1.629.152 3.100.450
Caja 4.350 4,050
Remesas en transito 27.459 1.000
Total de efectivo 1.660.961  3.105.500

8.- Inversiones temporales

Un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:
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Us$
Banco Tipo de inversion 2018 2017

Pdliza de acumulacion con un
interés del 6,5% (2018) y 6,05%
(2017) con vencimiento en
septiembre del 2019y 2018

Guayaquil 696.068 600.000

9.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar, es como

sigue:
US$
Nota 2018 2017

Clientes:

Cartera vencida > 360 dias 1.688.783 1.649.189

Cartera del afio 6.165.580 4.833.539

Total clientes 7.854.363 6.482.728
Relacionadas y accionistas 6 126.178 102.431
Préstamos empleados y trabajadores 31.426 24.788
Anticipos a proveedores 31.467 39.793
Impuesto a |la renta pagado en exceso 19 494.788 361.445
Otras cuentas por cobrar 91.528 17.558
(-) Provisién cuentas incobrables 20 -810.126 -810.126

7.819.624 6.218.617

La Administracion conformoé un comité de crédito el mismo que analiza la cartera
periodicamente para la toma de decisiones, las condiciones de crédito, garantias
y descuentos varian segun el tipo de cliente.

La provision de cuentas incobrables que la Compaiiia mantiene esta basado en el
analisis de la recuperabilidad de la cartera (nota 20), neto de garantias.

10.- Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios son los siguientes:
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Productos agroguimicos

Insecticidas

Fungicidas

Fijadores humectantes
Herbicidas
Fertilizantes foriales
Rociadores agricolas
Raticidas

Repuestos bombas
Semillas

Agrogquimicos varios
Materiales de empaque

Otros

uss$

2018 2017
771.878 667.182
1.760.247 1.265.640
10.316 543
999.460 631.216
444,653 139.499
4.890 5.544
6.558 7.565
32.175 35.691
632.909 -58
75.918 68.019
247,749 227.141
133.699 14.823

5.120.452

3.066.805

En el 2017 la Compafiia mantuvo cierto inventario almacenado en Interoc S.A.

11.-

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedades y equipos, es

como sigue:

Costo:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinaria
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Equipos menores
Vehiculos

Total costo

Depreciacion acumulada
Deterioro de activo fijo

Propiedades y equipos, neto

Uss$ %
Saldos al Saldos al Tasa de
31-dic-17 Adiciones Ajuste 31-dic-18 Deprec.
1.254.048 0 0 1.254.048
3.386.617 0 0 3.386.617 5%y 7%
105.651 41.901 0 147.552 10%
73.508 4,000 -901 76.607 10%
111.071 2492 0 113.563 10%
54,742 2.066 0 56.808 10%
285.216 9.216 0 294.432 10%
49,229 1.051 0 50.280 33%
295.505 104.159 0 399.664 20%
5.615.587 164.885 -901 5.779.571
1.149.922 225.302 0 1.375.224
92.706 0 0 92.706
4.372.959 4.311.641



Costo:;
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinaria
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacidn
Equipos menores
Vehiculos

Total costo

Depreciacién acumulada
Deterioro de activo fijo

Propiedades y equipos, neto
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uss %
Saldos al Saldos al Tasa de
31-dic-16 Adiciones 31-dic-17 Deprec.
1.254,048 4] 1.254.048
3.386.617 0 3.386.617 5%y 7%
52.945 52.706 105.651 10%
68.704 4.804 73.508 10%
107.667 3.404 111.071 10%
54.002 740 54.742 10%
269,595 15.621 285.216 10%
41.430 7.799 49,229 33%
295,505 0 295,505 20%
5530513 85.074 5.615.587
900.608 249,314 1.149,922
92.706 0 92.706
4.537.159 4.372.959

El cargo a resultados por depreciacion de las propiedades y equipos fue de
USS$225.302 en el 2018 y US$249.314 en el 2017.

La Compaiiia en el 2014 realizé revalio por US5106.375 de acuerdo a los avaluos
prediales del inmueble y registré en resultados US$92.706 por deterioro de otros
inmuebles.

Propiedades de Inversion

El movimiento de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
es como sigue:

uss
31-dic-17 Venta 31-dic-18

Costo:

Terrenos 238.981 -16.210 222.771

Edificios 1.381.041 0 1.381.041
Total costo 1.620.022 -16.210 1.603.812
Depreciacién acumulada -384.789 0 -384.789
Propiedades de inversién, neto 1.235.233 1.219.023
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UssS
31-dic-17 31-dic-16

Costo:

Terrenos 238.981 238.981

Edificios 1.381.041 1.381.041
Total costo 1.620.022 1.620.022
Depreciacion acumulada -384.789 -384.789
Propiedades de inversion, neto 1.235.233 1.235.233

En el 2018 la Compadia vendié terreno por US559.000 registrando utilidad en
venta de propiedades de inversién por USS$42.790.

La Administracion considera que el valor neto en libros se encuentra razonable a
la fecha de los estados financieros.

13.- Inversiones a largo plazo

Un resumen de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es el siguiente:

Uss
Cant, V/.Unit, Valor Saldos al
Compafiia Acciones Nominal Nominal 2018 2017
Inversiones en acciones
ZOFRAMASS A 13.329 4 53.316 313.149 313.149
Banco Guayaquil 2213 1 2213 6.198 6.198
Total inversiones en acciones 319.347 319.347

14.- Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden a juicios que la Compaiiia les
ha impuesto a ex empleados, descuentos por compras de vehiculos y cuentas
por cobrar a largo plazo accionista, asi:

USS
Nota 2018 2017
Relacionadas 6 174.499 126.292
Ex empleados 79.004 82.388
Prestamos a empleados a) 85.302 0

338.805 208.680

a) Corresponden a préstamos a empleados y estan sujetos a intereses.
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15.- Otros activos

1

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento de otros activos es como

sigue:
Saldoal Saldo al

Adiciones Cobro

31-dic-17 = ’ 31-dic-18

Otros activos:
Depositos en garantia  USS 92686 -36.532 57.954

Saldo al Saldo al
Adici

31-dic-16 R Coprs 31-dic-17

Otros activos:
Depositos en garantia  USS 53.754 12.661

92.686

La adicion por US$51.800 (2018) y USS$26.271 (2017) corresponde a depdsito
entregado por concepto de juicios ante el Ministerio de Trabajo y Garantia

bancaria.

16.- Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento de activos intangibles es como

sigue:
us$
Saldo al sl Saldo al
31-dic-17 31-dic-18
Intangible:
Programa de computacion 109.132 30.640 139.772
Amortizacién de intangibles (64.863) (36.367) (101.230)
44.269 38.542
US$
Saldo al AdRSORGE Saldo al
31-dic-16 31-dic-17
Intangible:
Programa de computacion 98.834 10.298 109.132
Amortizacion de intangibles (32.432) (32.431) (64.863)
66.402 44.269



17.- Cuentas por pagar
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar, es como

sigue:

Proveedores:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Total proveedores
Relacionadas
Anticipos de clientes
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

18.- Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar, al 31 de

descomponen en:

Beneficios sociales

15% participacién de trabajadores

Beneficios sociales

15% participacion de trabajadores

19.- Impuesto ala renta

El impuesto a la renta corriente y diferido por los afios

siguiente:
UsS
2018 2017
Impuesto corriente 283.424 430.420
Impuesto diferido 39.925

uss
Nota 31-dic-18 31-dic-17

2.216.856 617.970
4,517.587 3.931.004
6.734.443 4.548.974
6 0 7.505
224.518 89.026
39.134 63.050
46.506 63.621

7.044,601

4.772.176

diciembre del 2018 y 2017 se

S Adiciones Pagos oy
31-dic-17 31-dic-18
UssS 160.132 259.989 -286.707 133.414
314.223 164.252 -314.223 164.252
UssS 474.355 — 42_4.241 -600.930 ___297.666
Saldos = Saldos
Sidiciy uoenes i 31-dic-17
ussS 200.675 242,851 -283.394 160,132
200.941 314.223 -200.941 314.223
USS 401.616 557.074 -484.335

474.355

—_—
—=

243.499

430.420

2018 y 2017 es el
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La Ley Organica de Régimen Tributario vigente para el 2018, establece que las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberan efectuar
el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezcan en el reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el
treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que
se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto 25% y 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, difiere del calculo de la base por
la siguiente conciliacion tributaria efectuada:

Us$
2018 2017

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 930.761 1.780.597
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuestos a la tasa vigente 232.690 391.731
Efecto de los gastos no deducibles 50.734 38.689
Impuesto a las ganancias calculado 283.424 430.420
Anticipo Impuesto a la Renta 171.931 163.250
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo <IR

Calculado ) 283.424 430.420

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al
31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:
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USS
Nota 2018 2017

Saldo al inicio del afio 361.445 429.874
Retenciones de impuesto a la renta 119.490 149.861
Anticipo de impuesto a la renta pagado 22.069 28.494
ISD Crédito Tributario 275.209 183.636
Impuesto a la renta causado -283.424 -430.420
Total impuesto a la renta pagado en exceso B 494.788

361.445

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que terminaron al

31 de diciembre del 2018 y 2017, se descompone asi:

uss

Saldo al
31-dic-17

Saldo al
31-dic-18
Impuesto a la salida de divisas
2018 275.208
2017 183.637
2016 35.943

0

183.637
177.808

494,788

20.- Provisiones y reservas

361.445

El siguiente es el movimiento de las provisiones y reservas efectuadas por la

Compaiiia, al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Uss
Saldos Saldos
Adiciones  Pagos/Bajas ORI
Nota  31-dic-17 = Bos/Baj 31-dic-18
Provision de cuentas incobrables 9 810.126 0 0 0 810.126
Provision de jubilacidn y desahucio 1.002.510 159.699 -167.097 -179.997 815.115
uss
Saldos : Saldos
— 3t die-16 Adiciones  Pagos/Bajas ORI 31 . dic.17
Provision de cuentas incobrables a 810.126 0 0 0 810.126
Provision de jubilacion y desahucio 918614 124.261 -73.865 33.500 1.002.510

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
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2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion 14,44% 14,30%

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

21.- Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a la renta esta relacionado con

la misma autoridad tributaria. El movimiento bruto del impuesto a la renta
diferido es el siguiente:

uss
2018 2017
Impuestos diferidos activos 39.925 0
Impuestos diferidos pasivos 0 637.303

El movimiento bruto del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto Diferido activo

UssS
2018 2017

Saldo al inicio del afio 0 0
Cargo (abono) al resultado del afio 39.925 0
Saldo al final del afio 39.925 0

Impuesto Diferido pasivo

US$S
2018 2017
Saldo al inicio del afio 637.303 637.303
Cargo (abono) a patrimonio -637.303 0

Saldo al final del afio 0 637.303

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin tomar
en cuenta la compensacion de los saldos dentro de la misma jurisdiccion
tributaria es el siguiente:
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Impuestos diferidos pasivos:

Saldo a diciembre 31, 2016
Cargo (abono) a resultados del afio
Saldo a diciembre 31, 2017
Cargo (abono) a patrimonio
Saldo a diciembre 31, 2018

a) Se ajusté con Resultados Acumulados, Adopcién NIIF, origen de la

transaccion.

Impuestos diferidos activos:

Saldo a diciembre 31, 2017
Cargo (abono) a resultados del afio
Saldo a diciembre 31, 2018

22.- Costos y gastos por naturaleza

La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del

2018 y 2017 es la siguiente:

a)

USS

UsS$

Provision impuesto
alarentay
participacion de
trabajadores

uss

637.303
0

637.303
-637.303

uss

0

Jubilacion

patronal y desahucio

39.925

39.925

uss
2018 2017
Costo de venta (consumo inventario) 10.450.960 9.727.419
Suministros y materiales 96.672 101.510
Amortizacion 36.367 32.432
Depreciacion 225.302 249.313
Otros 385.867 432.091
Jubilacion patronal y desahucio 159.699 116.860
Remuneracion del personal 2.669.974 2.559.665
Participacion de trabajadores 164.252 314.223
Servicios comprados 1.087.643 1.053.196
Impuestos, tasas y contribuciones 127.735 126.545
Intereses pagados 0 2.198
Comisiones bancarias 22.033 33.324

15.426.504  14.748.776

Los gastos incluyen US$164.252 (2018) y US$314.223 (2017) de participacion a
trabajadores.



23.-

24.-

L

26.-

Ingresos

Un detalle al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los ingresos de la Compaiiia por
producto es el siguiente:

uss
2018 2017
Insecticidas 3.789.340,92 4.234.718
Fungicidas 4,577.313 4.416.361
Fijadores Humectantes 1.103 3.731
Herbicidas 5.998.696 6.309.915
Fertilizantes foliares 974.509 572.846
Semillas 688.963 203.956
Agroguimicos varios 197.798 471.500
Otros -84.843 -15.169

16.142.880 16.198.258

Propiedad intelectual

La Compaiiia ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de
autor.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la

Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril del 2018

se aprueba la transferencia a reserva legal por US5135.017 de las utilidades del
afio 2017.

Reserva facultativa

La Ley de Compaiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta
General.

En Actas de Junta General de Accionistas celebrada el 13 y 25 de abril del 2018 y
2017 se aprueba incrementar las reservas facultativas en USS$1.215.160 vy
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USS$4.111.897 provenientes de las utilidades del afio 2016.

27.- luicios

La Compaiia mantiene los siguientes juicios, segun confirmaciones de los
abogados, por:

Abogado Juicio Niimero Demandado Cuantia Estado Probabilidades
Pendiente fech Las probabilidades d
ractorlaboral  (aborl 83300180073 s AmandoCastroRu T S e e i
Audiencia Unica recuperacion son aitas
No se han detectado fimitaciones  Noimplican ningun riesgo de
CreditScore SA.  Ejecutivo  09332-2019-02111 Ronny Alexandra Espin Paez 8,500,00 . “. A I .ml .M "
para a realizacion de la cobranza  pasivos contingentes
" Nose han detectado limtaciones  Noimplican ningln riesgo de
CreditScore SA. Ejecutive  09332-2019-02560 Galo Flores Bonilla 30.000,00 iy .P“G "FE -
para la realizacion de [a cobranza  pasivos contingentes
. = , Nose han detectado limitaciones  No implican ningtn riesgo de
CreditScore SA,  Ejecuccion  09332-2018-00692 Deysi Encalada 20590,00 ikl fEeouRI
No se han detectado limitaciones  No implican ningin riesgo de
CreditScore SA.  Ejecutivo  09332-2019-02058 Gomez Guaman Carios 10.000,00 i .Iﬂ m’g "
parala realizacion de fa cobranza  pasivos contingentes
: - No se han detectado limitaciones  No implican ningun riesgo de
CreaitScore SA. Monitorio  07332-2018-02011 Masache Edgar Alfredo 5493 64 ranbsdbadlaib bt gt
Nosse han detectado limitaciones  No implican ningdn riesgo de
CredtScoreSA. Orivaio 113301800376 Chestiner e Caa L5 AP
para a realizacion de la cobranza  pasivos contingentes
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Mogdo ko Nimeno Demandado Cuanta Estado Probabiidades
No se han detectado limitaciones  No implican ninglin riesgo de
CrediScoreSA. Montoio 0933201301763 SOLNUSA 70, TS
para la realizacion de facobranza  pasivos contingentes
: o No se han detectado limitaciones  No implican ningin riesgo de
CreditScoreSA. Monitoro 08332201301725 Erka Plss T SRR
para la realizacion de fa cobranza  pasivos contingentes
. - . No se han detectado limitaciones  No implican ninglin riesgo de
LI01E. C
CreditScore SA. Ejecutivo  09332-2015-01353¢ Abel Cecilio Vera Crespo 26.000,00 . —
N limitaci No implican ningin riesgod
CrediticoreSA. cutivo  093302015-12722 Linandro Marti Cstl iy P EEORIE RN IRG
para la realizacion de fa cobranza  pasivos contingentes
s & Noinolcan et
CrediScoreSA. Ecutvo 09332-205-13538 Jos Robero MendozaTelo T
para |a realizacion de a cobranza  pasivos contingentes
En contacto con fa esposa del sefor
Basurtoy de suabogado; y también
con el Ingeniero Juan Carlos Veloz,
lorge Bércenas quienes certifican que dicho cliente
Judicial  13335-2018-00457 Eddy Agusto Basurto No especifica. ffica,
Gallarao alo = tiene hecho algunos depdsitos ala e
Compaiia Febres Cordero AFECOR;
y solamente tiene un saldo de
51600 dolares,
Jorge Barcenas o
Callrdo Judicial  (09332-2018-05633 Sergio Smith Samaniego Zambrano No especifica.  En sentencia, Altas
Jorge Barcenas .
Gllrdo Judical  09332-2018-05630 Edwin Bienvenido Valencia Zambrano  Noespecifica. En sentenca. Altas
Jorge Barcenss : _ . :
Glardo Judicial  23331-2018-01031 Chavarria Alava Narcisa De Jesus No especifica.  Escrito del estado del juicio. No especifica.
Se estan realizando liquidaciones
Jorge Barcenas con el concurso de un perito para
Judicial ~ 17230-2018-01201 Yanez Chamorro Dolores De Lourdes  No especifica. j
Gallardo i que fiquide fos intereses, capitaly S

costas judiciales.
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Abogado Nimero Demandado Cuantia Estado Probabifidades
i
g;?l:rd:mms MR oo cabnmeonpantbine TP o, "
GastonRios  Ejecutivo  09332-2017-10814 Espin Gaibor Angela Josefina 80.843,00 Perito Liquidador 50%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2017-10816 Cabezas Rocafuerte Nelson Daniel 247713 Citado 100%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2017-10817 Andrade Guerrero Ramon Antonio 2801,94 Sentencia 100%
GastonRios  Ejecucion  12333-2018-00497 Alvarez Mendoza Dioselina Lusitania 38.442,53 Notificando 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-03144 Brunis Velasquez Omar Ivan 13.183.33 Citando 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-03146 Gavilanez Gonzalez Vicente Javier 8.500,00 Citando 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-05557 Lara Rocafuerte Monica Patricia 2842,05 Citando 30%
GastonRios  Ordinario  09332-2018-05558 Pacheco Cabrera Matia Humberto 34.000,00 Citando 30%
GastonRios  Ejecutivo  12334-2018-00815 Sabrina Solorzano Leon 9,488,27 Mandamineto De Ejecucion 0%
GastonRios  Ejecutivo  12334-2018-00816 Jose Ramirez Guardado 16.826,36 Notificando 30%
GastonRios  Ejecuivo  09332-2018-02181 Machimba Casanas Mauro Fabricio 750780 Citando 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-02182 Roca Haiman Carlos Antonio 1.307,06 Mandamineto De Ejecucion 50%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-02186 Saldafia Barreto Richard Denis 850,63 Citando 100%
GastonRios  Ordinario  09332-2018-03143 Macias Indacochea Maria Jose/Racines Lu 25.000,00 Citando 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-03148 Vera Pisco Wilmer Basilio 1480794 (itado 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-03149 Zambrano Litardo Ariosto Darwin 12.436,52 Citado 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-03147 Sanabria Cabrera Maria Dolores 6.10583 Citada 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2018-03142 Aguirre Espinoza Roberto Francisco 832750 Razon De No Citacion 30%
GastonRios  Ejecutivo  09332-2015-13536 Arroba Leon David Alberto 3740187 Mandamineto De Ejecucion %
GastonRios  Ejecucion  12331-2018-00610 Almeida Cededo Rosa Gabriela 8.001,00 Citado 30%
GastonRios  Ejecucion  12331-2019-00228 Narvaez Zambrano Leidy Calificada 30%
GastonRios  Ejecutivo  12331-2018-00609 Cansing Arichabala Leandro 119729 Notificando 30%
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Abogado Juicio Nimero Demandado Cuantia Estado Probabifidades

El auto a través del cual se dispuso
¢l embargo de los inmuebles de
propiedad deldemandado contenia
MoranNuques  Ejecutivo  6935-2014 Sixto Borrero Campozano 300,000,00 i EI'foE'S,ﬂMﬂﬂl‘.iE',JEUEﬂE Altas
febrero del 2019 se solicitd aclarary
ampliar dicha orden judicial.El 12 de
marzo de 2019 s corrio traslado

(on nuest

£l 20 de marzo de 2019, toda vez
que consta la razon de
incumplimiento de! mandato de
ejecucion, se solicitd lo siguiente: a)
Moran Nuques  Ejecutivo ~ 27803-2014 Wilson Silva Velasco y Otra 348.982,57 £l embargo del bien inmueble, lote Altas
de terreno de propiedad
deldemandado, sefior WILSON
XAVIER SILVA VELASCO, ubicado en
ella parro

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Reserva de Capital.- Acumula el saldo del efecto de la correccion monetaria por
el indice de inflacion e indice especial de correccién de brecha entre los indices
de devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y
de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de
diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; asi como también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.-
Mediante Resolucién del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador determind que los ajustes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo
acreedor se utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ejercicio econédmico concluido, si los hubiere.
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La Administracion de la Compaiia decidié afectar a patrimonio el pasivo por
impuesto diferido de afios anteriores por US$637.303 (nota 21).

Contratos

La Compaiiia celebrd contrato de cesion y transferencia de registro de productos
agroquimicos con ARYSTA-LIFESCIENTE ECUADOR S.A. por un monto de
US$214.020 en el cual Febres Cordero Compaiiia de Comercio S.A. cede y
transfiere en favor de ARYSTA-LIFESCIENTE ECUADOR S.A. la totalidad de los
derechos de dichos productos agroquimicos y sobre los cuales declara ARYSTA

que AFECOR mantiene la exclusividad de venta, conforme al contrato suscrito
entre ambas partes.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de
la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion del Presidente con fecha 8 de abril del 2019, y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta de Accionista para su aprobacion definitiva.
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de

las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
de control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad

de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacidon con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque

debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de la misma.




