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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FEBRES CORDERO
COMPANIA DE COMERCIO 8. A. que comprenden el estado de situacion al
31 de diciembre del 2014, el estado de resultados integral, el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan fielmente la
situacion financiera de FEBRES CORDERO COMPANIA DE COMERCIO
S. A. al 31 de diciembre del 2014, asi como sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2014
En US Délares y sin centavos

A s ! i yos

Activos corrientes:
Efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar, nete
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Propiedades de inversion, neto
Inversiones a largo plazo
Otros activos

Activos itangibles

Total actives
P 5 tri
Pasivos corrientes:

Vencimiento cormente deuda a largo plazo

Cuentas y documentos por pagar
impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos no corricntes:
Préstamos bancarios
Relacionadas y accionistas

Reserva para jubilacion y desahucio

Pasivo por impuesto difenido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones - suseritas y pagadas: 9.959.000

acciones de USS0.04 cada una

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados acumulados por:

Reserva por valuacion de inversiones
Superavit por revaluacion de propiedades
Resultados acumuliados por adopeion primera vez NITF

Utilidades disponibles
Total patimonio

Las notas adjuntas son parte integranic

de los estudos fin

Econ. Agustin Febres Cordero R

Presidente

Nota 31-dic-14 31-die-13
Uss 1.109.202 US$ 646,393
12.661 12.661
7.453.238 6,473,985
1] 4,690,656 4.464.681
10.420 7.932
13.276.177 11.605.652
11 3.076.539 2.626.394
12 1.179.646 1.179.646
13 319347 319.347
14 15.055 18,399
15 70,560 70.560
USS 17937324 USS 15819998

Nota 31-dic-14 31-dic-13
18 UsS a0.000 LSS 430,545
16 5457624 3.984.163
19 0 50.180
17 443.646 412707
5.961.270 4.877.395
18 85.577 0
6 118.662 136.819
20 767 905 691.355
21 637.303 637.303
| 6009.447 1.465.477
7.570.717 6.343/072
398,360 398.360
3.783.675 4.187.915
26 609 609
631 633
299 833 199 833
819168 712,792
28 1.143.896 1.143.896
3.920.433 2.732.888
10,366,607 Y.476,926
USS 17937324 US§ 15819998

!

Viec;ng‘o P

ntador



FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2004
En US Dolares y sin centavos

Nota 2014 2013
Ventas 23 USS$ 18.396.106 USS  17.507.193
Costo de ventas 22 12.358 247 11.394.943
Unilidad bruta 6,037 859 5912250
Gastos de operacion:
Gastos de ventas 2471174 1.962.527
Gastos de administracion 1.924.373 1.934.393
Gastos financieros 23.738 50.683
Total gastos de operacion 22 4.419.285 3.947.603
Utilidad operacional 1618574 1.964 647
Ofros ingresos (egresosy:
Intereses ganados 26.939 8729
Ingresos por alquiler 23.158 0
Condonacion de préstamo 18 434 649 0
Orros, neto 29 -63 -226.099
Total otros ingresos (egresos), neto 484 683 -217.370
Uinlidad antes de impuesto a la renta 2,103 257 1.747.277
Impuesto a la renta:
Impuesto cormiente 19 -597.663 -518.634
Impuesto diferido 21 0 -20.040
Suman (gastos) de impuesto a la renta -597.663 -538 674
Utilidad neta del periodo Uss 1,505,594 LSS 1.208 603
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afta terminado al 31 de diciembre del 2014
Nota 2014 2013
Utilidad neta del periodo Us$ 1.505.594 1.208.603
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Otro resultado integral -
Jubilacién patronal v desahucio 20 -113.116 112,332
Revaluacion de propiedades y equipos 11 106375 712.792
Resultado integral del ano US$ 1.498.853 2.033.727

Las notas adjuntas son parte integrante

de los wln&s@?

Ec, Agustin Febres Cordero R. Vicente \on) P
Presidente Contador
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FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO §.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2014

Aumento {(disminucion) en efectivo
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros '
Intereses ganadlos
Impuesto a la renta pagado
Otros
Efectivo neto provisio por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las acuvidades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Disminucion en otros activos, neto
Disminucion en inversiones temporales
Efectivo neto utilizado en las actividades de mversion

Flujos de efectivo de las acuvidades de financiamiento:
Pago de preéstamos bancarios
Entregado a relacionadas y accionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo
Efectivo al incio del nfio

Efectivo al final del afo

2014 2013
USS 16959945 US§  17.568938
-14.878.005 -15.551.458
-23.738 -50.683
26.939 8.729
-595.086 -599.261
23095 -232.477
1.513.150 1.143.788
SS10.410 -1.335.460
655 =72.560
0 -132
-511.065 -1.408.152
0 -365.963
-539.276 -348.297
-539.276 -714.260
462 809 978,624
646.393 1.625.017
Uss 1.109.202 LSS 646,393




FEBRES CORDERO CIA DE COMERCIO S.A.

VIENEN.....

Resultado mtegral del aio

Partidas de conciliacion entre el resultado mitegral del ano con el efectivo

neto provisio por las achividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Provisiones para cuentas de dudoso cobro
Provision reserva pura jubilacion patronal
Baja de depositos en garaniias

Aumento en

INVETSIONEes en acciones

Ajuste por inversiones temporales

Ajuiste por provision de jubilacion patronal y desahucio

Revalorizacion de propiedades

Ajuste por condonacion de deuda bancaria
Baja de otros activos

Ajuste de impuesto diferido

Deterioro de

activo fijo

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
(dumenta) Disminuoion en activos:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados
(Aumento) Disninucion en pasivos:
Cuentas por pagar

Impuesto

la renta par pagar

Gastos acumulados por pagar
Reserva para jubilacion patronal
Total cambios en activos y pasivos

Eftctivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas sen parte integrante
de los estados linancicros.

—_—

T
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Econ. Agustin Febres Cordero R
Presidente

Uss

uss

2014 2013
1.498.853 USS 2.033.727
73.934 53,570
487.613 162,734
£5.717 103.808
0 579
0 -4.912
0 -1.466
113.116 -112,332
-106.375 712792
-434.649 0
3.999 0
0 20,040
92.706 0
316.061 490,771
-1.409.342 26,994
225,975 -379,449
-2.488 26.889
1.473.461 -14.357
50,180 22.740
35.043 -34.146
-122.283 -47.839
-301.764 -399 168
1.513.150 US$ 1.143.788

LY

Vicente Montenegro I,

Contador
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Febres Cordero Compania de Comercio S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2014

Operaciones

Febres Cordero Compania de Comercio S. A., (La Compaiia) se constituy6 el
17 de enero de 1966, su actividad principal es la importacion y distribucién de
productos agroquimicos en el mercado nacional. Tiene como domicilio principal
la ciudad de Guayaquil y cuenta con almacenes en diferentes ciudades del Pais.

Hasta el 2012, mantuvo dos divisiones operativas: Agroquimicos & Lubricantes e
Industrial Agricola & Marina, las cuales eran administradas en forma
independiente tanto fisica, administrativa y financieramente; y a partir de esa
fecha solo la Division de Agroquimicos.

Febres Cordero de Comercio S.A. da en venta y enajenacion perpetua a favor de
Fecorsa Industrial y Comercial S.A., los activos de su propiedad que formaban
parte de la infraestructura y que guardaban relacién con su Divisién Industrial,
Agricola y Marina. Fecorsa Industrial y Comercial S.A. acepta la compra venta
hecha a su favor por convenir a sus intereses y se obliga en contraprestacion, a
asumir los pasivos acordados.

Mediante “Acuerdo Marco™ suscrito el 1° de octubre del 2012, “Contrato de
Compraventa de activos y asuncion de pasivos™ del 22 de octubre del 2012; y
Fideicomiso Mercantil en Garantia, elevado a Escritura piblica el 28 de febrero
del 2013, y Promesa de Contrato suscrito el 7 de octubre del 2013, se transfirieron
los siguientes activos y pasivos a Fecorsa Industrial y Comercial S.A.:

US$
Activos Pasivos

Clientes 2.628.693 -
Inventarios 789.870 -
Inmuebles 1.992.000 -
Mugbles, equipos y herramientas 100.000 =
Cuentas por pagar - Proveedores - 92.457
Proveedores exterior - 874.000
Préstamos bancarios - 545.000
Jubilacion Patronal, Desahucio ¢ Indemnizaciones - 1.073.098
Cuentas por pagar - Agroquimicos - 298.115
Cuentas por pagar - Fecorsa - 1.138.151
Cuentas por pagar - accionistas - 1.489.742

5.510.563 5.510.563

Ademas el acuerdo contemplaba otros activos (inmuebles) por US$1.764 miles y
otros pasivos por US$304 miles: que no son de la Compaiia.



Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

b)

Bases de presentacion

La Compania lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. La Superintendencia de Companias, es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. Los estados financieros son presentados en
dolares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la
Compaiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Uso de estimados y juicios

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectie estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

* Provision para cuentas dudosas: La estimacion de esta provision es
determinada por la administracion de la Compania, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos. La provision se carga a los
resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

* Propiedades y equipos: Al cierre de cada ano se evalia las vidas
utiles.
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* Medicion de obligaciones de beneficios definidos: Las hipotesis
empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacion patronal vy
Desahucio, utilizadas en los estudios actuariales preparados por
profesionales independientes.

Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros al costo amortizado™ y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados™. Los pasivos financieros se clasifican
todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al
valor razonable con cambio en resultados. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo”, “préstamos, cuentas por cobrar, y
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al
costo amortizado™ cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, companias relacionadas,
empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo. El monto de la provisién se reconoce en resultados, si
hubiere.

Inversiones en acciones: estan registradas al costo.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, companias relacionadas
y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser



d)
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significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de diciembre del 2014
y 2013 se han registrado incremento a las provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera
como menor valor de las cuentas por cobrar.

Bases de medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico y costo atribuido de las propiedades y equipos. excepto por el
revalio de inmuebles (nota 11).

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacion.

El costo se determina por el método promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo segun factura.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta.
El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentemente.

Propiedades y equipos

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, excepto de ciertos
inmuebles que se registran segin revaluacion. Las propiedades y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.
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Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida qtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros para la Compania y si su costo puede
ser confiablemente estimado.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o
se conocen.

Depreciacion

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido menos
el valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de propiedades y equipos. los terrenos no se deprecian.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo a la politica corporativa de la Compania, son las siguientes:

Porcentaje
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion y seguridad 33%
Equipos menores 10%
Vehiculos 20%

Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro de activos

Los activos son evaluados normalmente por la Compania en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Si existe este indicio, la Compafia estima el importe
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera que existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera
fiable (nota 11).
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Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Gnicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Beneficios a empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion
Patronal ¢ Indemnizacion por Desahucio:

La obligacion neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Repiiblica
del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compania; obligacién la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con
esa obligacion.

El Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base
al nimero de anos de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
Jjubilacion patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compania reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo: y. son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacion laboral) en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
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decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada

la relacion contractual con los empleados.

Provisiones vy contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe
una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean
a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno 0 mas evenltos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.
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Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econémicos futuros.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos por ingresos por concepto de
intereses, dividendos, y cambios en la valuacién de los activos financieros al
valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdin compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizaciéon del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicion o la construccién de un activo que califica como tal
(capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado: por consiguicnte, en
esas circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo
conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de anos
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes
diferencias temporarias: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable: o diferencias relacionadas en el
costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en que sea
probable que tales diferencias no seréin revertidas en el futuro previsible.
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademads, se relacionen
con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad
que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que
establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas;

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
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aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo
(nota 19).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades,
estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afo de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y
comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo
podra ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo
Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Normas Contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, asi:

Aplicacién obligatoria a
Norma Cambios en la Norma st de:

NIIF 7 Instrumentos Financieros - Informacién a revelar: Contabilidad de Coberturas

NIIF9 Instrumentos Financieros: Contabilidad de Coberluras y modificaciones a las NIIF 9, Por establecer
NIIF 7y NIC 39).

NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - Aportaciones de los 1 de julio del 2014
empleados

NIC 36 Deterioro del valor de los activos: informacion a revelar 1 de encro del 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros - Reconocimiento y medicion: Novacion de derivados y 1 de enero del 2014
Continuacién de la contabilidad de Coberturas

CINIIF21  Gravamenes: Nueva interpretacion 1 de enero del 2014

Mejoras anuales

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesaria para la 1 de julio del 2014
irrevocabilidad de la concesion.

NIIF 3 Combinaciones de negocios: Contabilidad de contriprestaciones contingentes I de julio del 2014

NIIF § Segmentos de operacion: Agregaciin de segmentos y Conciliacion del total de Jos 1 de julio del 2014
aehivos

NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable: Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto 1 de julio del 2014
plazo

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Método de revaluacion - reexpresion proporcional de 1 de julio del 2014
la depreciacion acumulada

NIC 24 InformaciGn a Revelar sobre Purtes Relacionadis: Personal clave de la gerencia 1 de julio del 2014

NIC 38 Activos Intangibles: Método de revaluacion - reexpresion proporcional de la 1 de julio del 2014
amortizacion scumulada

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion 1 de julio del 2014
Financiera: Significado de "NIIF vigentes”

NIIF 3 Combinaciones de negocios: Excepeiones al alcance para negocios conjuntos 1 de julio del 2014

NIF 13 Medicidn del Valor Razonable: Excepeion de carters | de julio del 2014

NIC 40 Propiedades de Inversion: Aclaracion de la interrefacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 1 de julio del 2014
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La Administracion de la Compania, estima que la adopcién de normas y
enmiendas antes descritas, no han tenido ni tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de la Compania.

Administracién de riesgo financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compaiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)

b)

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Ambiente de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la Compaiia, determinar limites de afectacién tolerables y definir
los controles de riesgo adecuados: asi como también para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable
también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo de la Compaiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones.

La administraciébn monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compania si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de
inversion de la Compania.
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2014 2013
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 6.613.524 6.946.354
Otras cuentas y documentos por cobrar 172,446 407.905

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.
Excluyendo los valores con las companias relacionadas que representan
aproximadamente el 0.016% (2014) y 0.009% (2013) de los ingresos de la
Compania. Adicional a estos clientes la cartera estd diversificada. La
Administracion ha establecido, al 31 de diciembre del 2014, que desde un
punto de vista geogréfico o demogrifico, no existe concentracion de riesgo de
crédito.

La Administracién ha establecido una politica de Crédito bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes
de autorizar ventas a crédito. La revision de la Compania incluye andlisis de
balances y resultados, calificaciones externas, cuando estan disponibles en el
ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos,
basados en referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada
cliente, los que representan un monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 18 meses.
Adicionalmente, la Compania minimiza el riesgo de pérdidas por
incobrabilidad mediante pagarés al cierre del 2014 representan mas del 53%
de las cuentas por cobrar de la Compania. Previo al otorgamiento de
cualquier crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compania s6lo pueden efectuar compras de contado
y/o mediante el otorgamiento de garantias reales adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, €stos se agrupan segin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacion
geografica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto
riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados
por la Administracion, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con
pagos adecuadamente garantizados.

La Compania establece una provision para deterioro de los valores que
representan su estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision se determina
en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La administracion considera que dado el
andlisis de clientes, historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las
politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo y se
concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicion sin
garantia.
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La maxima exposicion de crédito para la Compaiiia al 31 de diciembre del
2014, exceptuando los montos que corresponden a cuentas por cobrar
comerciales con compaiias relacionadas ascendié a US$17.819.013 (2014) a
US$12.753.456 (2013).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compania tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es la obtencién y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compaiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los
cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por productos
importados o por produccion nacional. Otro riesgo es la variacion en tipos de
cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la
estructura de costos. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en
rangos apropiados a sus operaciones.

La Compania mantiene una buena participacién y posicionamiento en el
segmento de comercializacion en las divisiones de Seguridad y Salud
ocupacional, Médica y consumo y oficina en Ecuador.

La Administracion considera que las variaciones observadas en los precios de
productos importados y comercializados en Ecuador y tipos de cambio, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Compaiia.



Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de importacion y
comercializacion, el personal, la infraestructura de la Compania, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito
como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales vy
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compania. El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de
forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio
a la reputacion de la Compania con la efectividad general de costos, asi como
de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y
la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad bédsica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la Compania para la administracién del
riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar ¢l desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
Compaiiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque
de la Compania para la administracion de capital durante el ano:; tampoco
existe un plan definido de compra-venta de acciones definido.



6.- Transacciones con partes relacionadas

Mediante Acuerdo de compraventa de activos y asuncion de pasivos suscrito con
su ex accionista, Jaime Febres Cordero y/o Fecorsa Industrial y Comercial S.A., el
7 de octubre del 2013 y acuerdos previos (nota 1), se transfirié la mayoria de los
activos y pasivos de la Division Industriales.

Mediante Acta de Junta General de accionistas celebrada el 8 de octubre del 2014
se aprueba el pago de las utilidades del ano 2013 a los accionistas.

La Compania afecté aportes para futuras capitalizaciones por US$258.663 de
cuentas por pagar accionistas que incluye US$118.662 a largo plazo.

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas y accionistas, al 31 de
diciembre, se descomponen como sigue:

US$
Nota 2014 2013

Cuentas por cobrar
Accionistas y relacionada a) 116.110 58.586
Deuda a largo plazo
Hampton Comercial Holding 0 136.819
Familia Febres Cordero 118.662 0

118.662 136.819

a) El accionista estableci6 plan de pago para cancelar la deuda.

7.-  Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al 31 de diciembre 2014 y 2013 se descomponen en:

US$
2014 2013

Efectivo:

Bancos locales O88.162 286.183

Bancos del exterior 49.222 122.255

Caja 3.750 3.750

Remesas en transito 68.067 234.205
Total de efectivo 1.109.202 646.393

8.- Inversiones temporales

Un detalle de los certificados de depésito al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
como sigue:
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10.-

Banco % Vence

Entregado en garantia

USS

2014

2013

Bolivariano 5 Octubre, 4, 2010

Corporacion Aduanera Ecuatoriana

12.661

Este Certificado estd entregado en garantia a la SENAE, el mismo se encuentra en

tramite de liquidacion (nota 26).

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar, es como

sigue:

Clientes:

Cartera vencida >360 dias

Cartera del ano

Cuentas por cobrar legal

Total clientes
Relacionadas y accionistas
Préstamos empleados y trabajadores
Anticipos a proveedores
Impuesto a la renta pagado en exceso
Otras cuentas por cobrar
(<) Provision cuentas incobrables

US$
Nota 2014 2013

1161150 1.528.681

6.656.005 5.410.074

7.599 7.599

7.824.754 6.946.354

b 116.110 58.586
26.381 40.260

46.494 23.543

19 165.111 217.867
84,514 67.649

20 -810.126 -880.274
7.453.238 6.473.985
_

Las condiciones de crédito y descuentos varian segin el tipo de cliente.

En el 2014 y 2013 la Compania dio de baja cartera por US$557.761 y
US$905.486 respectivamente, utilizando la provisién para cuentas dudosas (nota

20).

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios son los siguientes:

Mercaderias
Productos agroquimicos

Importaciones en transito

US$

2014 2013

4.687.147

4.138.877

3.509 325.804

4.690.656

4.464.681

12.661
Ea—————



11.- Propiedades y equipos
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades y equipos, es

como sigue:

Costo:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Muguinaria
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Equipos menores
Vehiculos
Construcciones en proceso
Total cosio

Depreciacion scamulada
Deterioro de activo fijo

Propiedades y equipos, neto

Termenos

Edificios

Instalaciones

Magquinaria

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacién

Equipos menores

Vehiculos

Construcoiones en progeso
Totul costo

Depreciacis

Propiedades y equipos, neto

En el 2013 la Compaiia revalu6é un inmueble que lo transfirié a Propiedades de

US$ T
Saldos al Saldos al Tasa de
31-dic-13 Adiciones Revaluacion 31-dic-14 Deprec.
1.137.421 0 48.107 1.185.528
144,433 0 58.268 202.701 5% y 7%
as.232 0 0 38.232 10%
7.003 61.611 0 68.704 104
50.444 773 0 51.217 10%
46.680 1.997 0 48.677 10%
242.432 9.121 0 251.553 10%
20.818 B42 0 21660 33%
289.714 5.791 0 295.505 209%
1.245.056 430.275 () 1.675.331
3.222.333 510410 106.375 3.839.108
595.929 73.934 0 669.863
0 0 92,706 92.706
2.626.394 3.076.539
US$ %
Saldos al Transferencias Saldos al Tasa de
I-die-12 Adiciones Revaluacion  Prop, Inver.  Reclasif.  31-dic-13  Deprec.
1.244.635 40363 0 -133.480 14097 1137421
1453438 (] 2713 SOR0.830  -1.040.968 144,433 5%
26937 11.295 0 0 0 38232 5%
5.793 1.300 0 0 0 7093 10%
50444 0 0 0 0 50,444 10%
45128 1.552 0 0 0 40,080 104
B5.207 125 0 0 0 242432 10%
17.850 2968 0 0 0 20818 1%
264.012 25.702 ] 1] 0 289.714 0%
{l 1.245.056 { 0 0 12450356
333444 1.335.461 279 310 -L0s5065 3222323
1.684.457 53570 0 55587  -1.086S1 §95.929

1.658.987
 — —— "

inversion incluyendo US$712.793 por revaluacién (nota 12).

El cargo a resultados por depreciacion de las propiedades y equipos fue de

US§73.934 en el 2014 y US$53.570 en el 2013.

En 2013, la Compaiia restituy6 propiedades que se mantenian en Fideicomiso por

USS$31.446.

2626394
e—
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La Compaiiia en el 2014 realizé revalio por US$106.375 de acuerdo a los avalios
prediales del inmueble y registro en resultados US$92.706 por deterioro de
activos fijos.

Las construcciones en proceso corresponden a las nuevas oficinas y bodegas que

la Compania estd construyendo en el terreno de Durdn — Tambo.

12.- Propiedades de Inversion

El movimiento de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
es como sigue:

%
US$ Tasa de
31-dic-14 31-dic-13 Deprec.
Costo:
Terrenos 238981 238.9581 N/A
Edificios 1.381.041 1.381.041 5%y 7%
Total costo 1.620.022 1.620.022
Depreciacion acumulada -44().376 -440).376
Propiedades de inversion, neto 1.179.646 1.179.646
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Transf. 31-dic-13
Costo
Terrenos 105.501 133.480 238.981
Edificios 26,493 1.354.548 1.381.041
Total costo 131.994 1.488.028 1.620,022
De ion acumulada 11.070 429,306 440.376
Propiedades de inverison, neto 120.924 1.058.722 1.179.646

La Compania restituyo propiedades que se mantenian en Fideicomiso por
US$31.446.

Inmuebles fueron transferidos de propiedades y equipos por US$1.058.722, neto.

13.- Inversiones a largo plazo

Un resumen de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2014 y 2013
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es el siguiente:

USS
Cant. V/.Unit. Valor Saldos al
Compaiia Acciones Nominal  Nominal 2014 2013
Inversiones en acciones
ZOFRAMA S A 13.329 4 53.316 313.149 313.149
Banco Guayaquil 2213 1 2213 6.198 6.198
Total inversiones en acciones 319347 319.347
USS
2014 2013
Inversiones en acciones
Zoframa S.A. 313.149 313.149
Banco Guayaquil 6.198 6.198
Total inversiones en acciones 319.347 319347
US§
Saldos al Saldos al
Mdie-12  Adiciones Reclasif. Jdic-13
Inversiones en acciones
Metrocentro 27.504 0 -27.504 0
Zoframa S.A. 313,149 0 0 313.149
Banco Guayaquil 1.287 4911 0 6.198
Sheraton Four Point 10.000 0 -10.000 0
Total inversiones en acciones 351.940 4911 -37.504 319.347

La Compania mantenia en garantia de sus obligaciones las acciones que mantiene
en ZOFRAMA S. A., mediante contrato de prenda comercial ordinaria de
acciones a favor del fideicomiso AGD. La inversion de ZOFRAMA S. A, incluye
la cesion por parte de un accionista efectuada en el 2004, de 10.000 acciones con
valor nominal de US$4 cada una, y registrada en el 2006 segin avalio de un
perito independiente por US$299.833.

Las acciones en Metrocentro y Sheraton fueron ajustadas con la cuenta por pagar
accionista.
Otros activos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de otros activos es como
sigue:
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Saldo al - . Saldo al
O e s T
Otros activos:

Depositos en garantia ~ US$ 14.400 655 0 15.055
Fondos restringidos 3.999 0 -3.999 0
US$ 18.399 655 -3.999 15.055

Saldo al - Reclasif,/ Saldo al

T T e A, oo SRR ¥ A SO

Otros activos:

Depositos en garantia USS 13.632 2000 -1.232 0 14.400
Fondos restringidos 3.999 0 0 0 3999
Corpei 15.737 0 0 -15.737 0
Otros 31.446 {) {) -31.446 0
US$ 64.814 2000 -1.232 -47.183 18.399

La adicion por US$655 (2014) y US$2.000 (2013) corresponde a depésito
entregado por concepto de arrendamiento de oficina en Urdesa y una bodega en
Durdn, respectivamente.

La reclasificacién por US$31.446 corresponde a Edificios que se presentan como
propiedades de inversion (nota 12) y el ajuste por US$15.737 fue absorbida con
cuenta por pagar por el accionista mayoritario.

La Compaiia ajust6 a resultados US$3.999 de fondos restringidos de afos
anteriores.

15.- Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el movimiento de activos intangibles es como

sigue:
US$
2014 2013
Intangible:
Programa de computacion 70.560 70.560
US$
Saldo al ; Saldo al
3ldic-12 A I 31-dic-13
Intangible:
Programa de computacion 59.982 70.560 -59.982 70.560

El ajuste por US$59.982 corresponde al programa Zeus de la Division de
Industriales cuyo valor fue asumido por el accionista mayoritario.



Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar, es como sigue:

Los gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se

16.- Cuentas por pagar
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US$
31-dic-14 31-dic-13

Proveedores:
Proveedores locales 1.695.755 897.749
Proveedores del exterior 3.703.121 2.885.295
Total proveedores 5.398.876 3.783.044
Impuestos por pagar 30.280 28.537
Otras cuentas por pagar 28.468 172,582
5.457.624 3.984.163

17.-  Gastos acumulados por pagar

descomponen en:

3?&?::3 Adiciones  Pagos  Reclasit.  Ajuste Sf_;i":‘: :
Besiéicios sockiles Uss T 39138 266 22709 0 T s6In
15% participacida de trsbejadores 369464 WTSB  -368869 594 D 3875
Intereses por pagar 4.105 0 0 0 -4.105 0
USS T ART0T 632199 596561 048 3105 3646
—————————————&———————————— & 3 I ———————————4
Saldos Saldos
o s Pagos 3-dic-13
Beanficios sociales USS T 46546 200N 374D .13
15% patticipacion de trabajadores 2714 369464 A2TI4 369464
Ilereses por pagar 7593 34215 37703 4,105
USS T 446853 633050 667.8% 41270
—— ———

El ajuste por US$4.105 en el 2014 corresponde a la condonacién de la deuda con
Corporacién Financiera Nacional (nota 18).

18.- Préstamo bancario a largo plazo

Un resumen al 31 de diciembre del 2014 y 2013, de los préstamos a largo plazo es
el siguiente:
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LS$
31-dic-14 31-dic-13
CFN
8.51% de interés anual con vencimientos trimestrales hasta
octubre del 2014, con cuatro afios de gracia de capital 0 430.545
CITIBANK
Con vencimientos hasta junio del 2017 145577 0

Menos: Vencimientos corrientes de deuda

a largo plazo: 60.000 430.545
Total deuda a largo plazo menos vencimientos corrientes 85.577 0

El resumen de los vencimientos anuales de los saldos al 2014 y 2013 es como

sigue:
US$
2014 2013
2014 0 430.545
2015 60.000 0
2016 60.000 0
2017 25.577 0

La Compania en febrero del 2014 se acogi6 a los beneficios de recilculo de sus
obligaciones de acuerdo a lo establecido en la Ley Orgdnica para el Cierre de la
Crisis Bancaria de 1999 y aprobado por Corporacién Financiera Nacional en abril
del 2014 mediante el documento CA-G-12130 donde se indica que los pagos y
abonos que la Compania ha realizado hasta la fecha superan el capital inicial y por
ende la Operacion No. 0020101755 se encuentra debidamente cancelada, la
Compania procedi6 a enviar a otros ingresos dicho valor incluyendo intereses por
pagar (nota 17).

19.- Impuesto a la renta

El impuesto a la renta corriente y diferido por los afos 2014 y 2013 es el

siguiente:
US$
2014 2013
Impuesto corriente 597.663 518.634
Impuesto diferido 0 20.040

597.663 538.674

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
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siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, ¢l mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo

posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, difiere del célculo de la base por la

siguiente conciliacién tributaria efectuada:

Utilidad contable antes de impuesto a la renta
Tasa de impuesto a la renta

Impuestos a la tasa vigente

Efecto de los gastos no deducibles

Impuesio a las ganancias caleulado

Anticipo Impuesto a la Renta

Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo <IR
Calculado )

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31

de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

Saldo al inicio del ano

Pago

Retenciones de impucsto a la renta
Anticipo de impuesto a la renta pagado
ISD Crédito Tributario

Impuesto a la renta causado

Total impuesto a la renta pagado en esceso (por pagar)

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los anos que
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

US$

2014 2013
2.103.257  1.747.277
22% 22%
462.717 384.401
134.947 134.233
597,663 518.634
184.754 196.352
597.663 518.634

USS

2014 2013
-50.180 -27.440
50.180 27.440
134.406 133.126
51.628 34.591
576.739 300.737
-597.663 -518.634

165.110

-50.180



20.-

21.-

31

US$
2014 2013
Saldo al inicio del afio 217.867 114.500
ISD adiciones del afio 358.870 404,104
ISD compensado con Impuesto a la Renta 411.627 300.737
Crédito tributario ISD 165.110 217.867

Provisiones y reservas

El siguiente es el movimiento de las provisiones y reservas efectuadas por la
Compania, al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

US$
Saldos al Saldos al
Sigagy Mwm Tyw M Bajss 3y gie-1d
Provision para cuentas incobrables 880.274 488.073 0 0 -558.221 810,126
m“;ﬁnj::’fﬁm‘;m y 691,355 85717 4228 113116 0 767905
US$
Saldos al Saldos al
Shdpay Ades N o Bajss 5 b1
Provision para cuentas incobrables T87.489 162.734 0 0 -69.949 880.274
R;:ﬂ";m’ﬁ::ﬂ:’“" y WITIS 103808 47839 -11233 0 69138

En 2014 y 2013 se afecté a Otro resultado integral por US$112.332 y
US$113.116, respectivamente, por ajuste a la provision de Jubilacién y Desahucio
de acuerdo al cédlculo actuarial.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a la renta esta relacionado con
la misma autoridad tributaria. El movimiento bruto del impuesto a la renta
diferido es el siguiente:

US$
2014 2013
Impuestos diferidos activos 0 0
Impuestos diferidos pasivos 637.303 637.303

637.303 637.303
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El movimiento bruto del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

US$
2014 2013
Saldo al inicio del afo 637.303 630.410
Cargo (abono) a resultados del ano 0 20.040
Reclasificacion a cuentas por pagar accionista () -13.147
Saldo al final del afo 637.303 637.303

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin tomar
en cuenta la compensacién de los saldos dentro de la misma jurisdiccion tributaria
es el siguiente:

Provision
Jjubilacion
Impuestos diferidos activos: patronal
Saldo a diciembre 31, 2012 US$ 20.040
Cargo (abono) a resultados del ano -20.040
Saldo a diciembre 31, 2013 0
Cargo (abono) a resultados del ano 0
Saldo a diciembre 31, 2014 USs$ 0
Provision impuesto
a la renta y
partcipacion de
iferi VOs: trabajadores
Saldo a diciembre 31, 2012 USs 650.450
Cargo (abono) a resultados del ano -13.147
Saldo a diciembre 31, 2013 637303
Reclasificacion a cuentas por pagar accionista ()
Saldo a diciembre 31, 2014 LSS 637.303

22.- Costos y gastos por naturaleza

La descomposicién de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2014 y 2013 es la siguiente:



US$
2014

Costos Gastos Total
Costo de venta (consumo inventario) 11.737.797 0 11.737.797
Suministros y materiales 24.616 78420 103.036
Amortizacion 0 16.816 16816
Depreciacion ] 73.934 73.934
Deterioro de activos fijos 0 92.706 92.706
Provision para cuentas de dudoso cobro 0 482.713 482.713
Provision para jubilacion patronal y desahucio 0 85.717 85.717
Remuneracion del personal 411.993 2.172.823 2.584.817
Participacion de trabajadores 0 387.523 387.523
Servicios comprados 167.414 693.019 860.433
Impuestos, 1asas y contribuciones 16.426 301.906 318332
Otras Contribuciones 0 9.969 9.969
Comisiones hancarias 0 22.206 22206
Gastos bancarios 0 1.532 1.532
12.358.247 4.419.285 16.777.532
—

USS
2013
Costos Gastos Total

Costo de venta (consumo inventario) 10.951.664 0 10.951.664

Suministros y materiales 29714 76.496 106.210

Amortizacion 0 15.268 15.268

Depreciacion 0 53.570 53570

Provision para jubilacion patronal y desahucio 0 103.808 103.808

Provision para cuentas de dudoso cobro 0 162.734 162.734

Remuneracion del personal 433.876 2.129.949 2.563.825

Participacion de trabajadores 0 369.464 369464

Servicios comprados 166.478 762.769 929.247

Impuestos, tasas y contribuciones 13211 222.863 236.074

Otras Contribuciones 0 0 0

Intereses pagados 0 34.391 34391

Comisiones bancarias 0 14.097 14.097

Gastos bancarios 0 2.194 2,194

11.594.943 3.947.603 15.542.546

Ingresos

Un detalle al 31 de diciembre del 2014 y 2013 de los ingresos de la Compania por

producto es el siguiente:
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US$
2014 2013

Insecticidas 4.261.058 4.484.630
Fungicidas 4.660.206 4.135.465
Fijadores Humectantes B6.877 83.028
Herbicidas 5.894.12] 6.670.712
Fertilizantes foliares 1.071.956 730.466
Nematicidas 0 1.769
Rociadores agricolas 84911 254543
Respuestos de bombas 6.618 13.510
Semillas 1.720.756 507.099
Raticidas 32511 47.295
Agroguimicos varios 577.092 578.676

18.396.106 17.507.193

Propiedad intelectual

La Compania ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de
autor.

Garantias

La Compaiiia mantiene un Certificado de Depésito a Plazo por US$12.661 como
garantia (nota 8).

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las companias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la
Compaiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Juicios

La Compania mantiene las siguientes demandas de impugnacién de pago indebido
y de excepciones seguidos en contra de la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana:

- Demanda contenciosa tributaria, reintegro derechos arancelarios por
US$2.804 mas intereses.

La Compaiia mantiene los siguientes juicios por recuperacion de cartera:
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Juicio No. 65352014 seguido en el Juzgado Vigésimo Cuarto de lo Civil
en contra de Borrero Campozano Sixto que posee registrado a su nombre
un lote de terreno ubicado en el Cantén Puebloviejo y siete lotes de
terrenos ubicados en el Canton Alfredo Baquerizo. Se solicitaron
aclaracion de providencia en la que se ordena la prohibicién de enajenar
los bienes de propiedad del demandado; lo consideran favorable.

Juicio No. 278032014 seguido en el Juzgado Noveno de lo Civil en
contra de Silva Velazco Wilson que posee registrado a su nombre un lote
de terreno ubicado en el Sector San Pablo de Costa azul. Se dispuso
prohibicién de enajenar del bien de propiedad del demandado; lo
consideran favorable.

Juicio No. 357642014 seguido en el Juzgado Vigésimo Noveno de lo
Civil en contra de Victor Manuel Suastegui Putin que adeuda la suma de
US$17.365. Se encuentran en busqueda de nuevos bienes que puedan
estar registrados a su nombre; se solicitaron copias certificadas de las
piezas procesales requeridas para iniciar el concurso de acreedores en
contra del demandado y obtener la declaratoria de insolvencia
correspondiente; lo consideran de dificil recuperacion.

Juicio No. 198-2003 seguido en el Juzgado Tercero de lo Civil en contra
de Juan Montesdeoca Arteaga. Se solicitaron copias certificadas de las
piezas procesales requeridas para iniciar el concurso de acreedores en
contra del demandado y obtener la declaratoria de insolvencia
correspondiente; lo consideran favorable.

Juicio No. 445472014 seguido en el Juzgado Vigésimo Tercero de lo
Civil en contra de Jorge Merchin Penafiel. Se solicitaron copias
certificadas de las piezas procesales requeridas para iniciar el concurso
de acreedores en contra del demandado y obtener la declaratoria de
insolvencia correspondiente, lo consideran favorable.

Juicio No. 291-2003 seguido en el Juzgado Décimo Segundo de lo Civil
en contra de José Santos Renddon. Se esté solicitando dictar sentencia, se
considera favorable.

Juicio No. 307442014 seguido en el Juzgado Séptimo de lo Civil en
contra de Martha Cabrera Romero. Se estd solicitando se siente razon si
la demandada comparecié a rendir confesion judicial en el segundo
senalamiento, se considera favorable.

Juicio No. 340412014 seguido en el Juzgado Vigésimo Noveno de lo
Civil en contra de José Galo Navarrete Mendoza. Se solicitaron copias
certificadas de las piezas procesales requeridas para iniciar el concurso
de acreedores en contra del demandado y obtener la declaratoria de
insolvencia correspondiente, lo consideran de dificil recuperacion.
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- Juicio No. 56822014 seguido en el Juzgado Décimo de lo Civil en contra
de Damiin Zambrano Carrera. Se estd insistiendo en que se dicte
sentencia, lo consideran favorable.

- Juicio No. 493862014 seguido en el Juzgado Séptimo de lo Civil en
contra de Ronald Ignacio Cox Pérraga. Se designa como perito liquidador
de capital ¢ intereses a la Eco. Jessenia Alvarado Pazmifno, se considera
favorable.

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Reserva de Capital.- Acumula el saldo del efecto de la correccién monetaria por
el indice de inflacién e indice especial de correccion de brecha entre los indices de
devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre
de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; asi
como también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compania.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucién del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador determiné que los ajustes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacién de
la Compania.

De registrar saldo deudor, éste podrda ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Otros egresos

En el 2013 incluyen ajustes por US$275.065 de cuentas por cobrar industriales,
US$13.539 de créditos tributarios de anos anteriores.
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30.- Diferencia entre libros y estados financieros que se acompanan

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se acompanan difieren
con los saldos de los libros contables de la Compania, por ajustes y
reclasificaciones a efectos de esta presentacion, como sigue:

Aumento
(Disminucion)
2014
ctivo USS

Activo corriente -840.135
Propiedades y equipos -92.705
Propiedades de inversién 825.082
Otros activos 15.055
Total -92.703
Patrimonio Uss 92.703

31.- Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Gerencia General y autorizados
para su publicacién en Marzo 15 del 2015.




