O.P.A4. CARLOS A HIDALGO RETTO . e
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE g9 Wk 2

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.

He examinado el Balance General de AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A. al
31 de Diciembre de 1998, el Estado de Resultados, el Estado de Patrimonio de los Accionistas y el
Estado de Flujos-de Efectivo, que le son relativos por el afio que termino en esa fecha. Estos
Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre los Estados Financieros basindome en mi Auditoria.

Mi examen se efectiio de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar silos Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyo aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los Estados Financieros. La
Auditoria  también incluyo la determinaciéon del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiifa; asi como la evaluacién
en conjunto de la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinién.

En mi opinién los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién
Financiera de AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A. al 31 de Diciembre de 1998,
el resultado de sus operaciones y sus Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.
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AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Notas {Sucres en Miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 128.058
Inversiones 2 14.699
Cuentas por Cobrar 3 3.209.111
Inventarios 4 4.148.687
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7.500.555
Equipo e Instalaciones Neto 5 178.752
Otros Activos 28.911
TOTAL ACTIVO 7.708.218




AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Notas (Sucres en Miles)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por Pagar 6 8.713.215
Cuentas por Pagar 7 1.130.145
Beneficios Sociales por Pagar 8 27.640
TOTAL PASIVO CORRIENTE 9.871.000
PATRIMONIO
Capital Social 9 100.000
Reserva Legal 10 3.235
Reexpresion Monetaria -2.296.557
Utilidades Acumuladas 23.958
Utilidad del Ejercicio 6.582
TOTAL PATRIMONIO -2.162.782
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7.708.218

Véanse las notas de los estados financieros




AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INGRESOS

Ventas

EGRESOS

Costo de Ventas

MARGEN BRUTO

GASTOS
Administrativos y Ventas
Financieros

Otros Egresos (Ingresos)
TOTAL GASTOS

Utilidad Antes 15% Participacién Trabajadores
15% Participacién Trabajadores

Utilidad Antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

Utilidad Después del Impuesto a la Renta

Véanse las notas de los estados financieros

Notas (Sucres en Miles)

4.357.174

-3.094.320

1.262.854

-510.138
-1.103.951
361.559

1.252.530

10.324
10 -1.549

11 -2.193




AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 1998

CAPITAL SOCIAL

Saldo al Inicio y Final del Afio

RESERVA LEGAL

Saldo al Inicio del Afio
Incremento

Saldo al Final del Afio

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
Saldo al Inicio del Afio

Incremento

Transferencia

Saldo al Final del Afio

REEXPRESION MONETARIA

Saldo al Inicio del Afio
Incremento
Transferencia

Saldo al Final del Afio

UTILIDADES DISPONIBLES

Acumuladas
Del Ejercicio

TOTAL

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Sucres en Miles)

100.000

3.090
145

3.235

-1.674.243
-974.960
'352.646

30.540

]

-2.162.782




B ]

B |

AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta

Depreciaciones y Amortizaciones

(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Otros Activos

Aumento (Disminudén) en:
Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar
TOTAL AJUSTES

Efectivo Provisto para Operacién
Incremento Deuda Corto Plazo
Disminucién Inversiones

Disminucién Neta del Efectivo
Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final del Afio

(Sucres en Miles)
6.582

35.040

-1.108.588

-1.517.056
-4.558

373.790
4.855

-2.166.515

-2.159.933
1.884.332
251.145

-24.456
152.514

128.058
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AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 1998

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A., es una empresa cuya actividad es la
fabricacién de ensamblaje de motonetas vespa para su venta en el mercado local, sus
principales politicas de contabilidad se detallan a continuacién.

a) Base de presentacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias las que difieren de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
Estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo del sucre, excepto por el Balance General que fue preparado aplicando el Sistema
de Reexpresién Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los
rubros que conforman el Estado de Resultados est4n presentados a sus costos histéricos.

b) Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables de AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A., son
mantenidos en sucres (S/.), la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. Los activos y
pasivos denominados en moneda extranjera (principalmente en délares de los Estados Unidos
de América - US$) han sido registrados en sucres utilizando las tasas de cambio apropiadas
vigentes al fin de cada periodo, las diferencias de cambio, resultantes de la valuacién de las
cuentas en moneda extranjera, se llevan a resultados en el periodo en el cual fluchian las tasas
de cambio que las originan. :

Otros Activos

Los gastos de constitucién y preoperacionales se amortizan en base al método de linea recta a
la tasa anual del 10% respectivamente.




2. INVERSIONES

INSTITUCION TIPO VALOR
?‘ Banco Pacifico Fondo Inversién 9.137
Adpacific Fondo Inversién 5.562
'l 14.699
( - b7
poe
3. CUENTAS POR COBRAR
- Clientes 455.450
Empleados 22,675
Relacionadas: Emotsa 478.335
— Farmacosa 136.342
Accionistas 1.985.018
Otros 131.291
%- TOTAL 3.209.111
L )
| 4. INVENTARIOS
- Productos Terminados 3.251.665
r Suministros y Materiales 57.145
L Importaciones en Transito 839.877
" TOTAL 4.148.687
- Los inventarios son propiedad de la compaiiia y no se encuentran pignorados.
-
-
[

(Sucres en Miles)




(Sucres en Miles)

5. INSTALACIONES Y EQUIPOS

SALDO SALDO

AL 31/12/97 INCREMENTO AL 31/12/98
Instalaciones 53.594 24.118 77.712
Magquinarias y Equipos 130.808 62.653 193.461
Muebles y Enseres 55.549 25178 81.127
Vehiculos 32175 30.426 62.601
SUMAN 272.526 142.375 414.901
(-) Depreciacién Acumulada 132.234 103.916 236.150
NETO 140.292 38.459 178.751

e ]

Se revisaron los cuadros de Reexpresién Monetaria preparados por la compaiiia.

6. OBLIGACTONES POR PAGAR

CORTO PLAZO

Filanbanco US$ 1.396.572
Con vencimientos hasta Mayo 24 de 1999
Interés 16% 8.713.125

La compaiiia no ha entregado garantias por estas obligaciones.




(Sucres en Miles)

L]
7. CUENTAS POR PAGAR
p- Proveedores 371.876
y Relacionadas: Emotsa 447.609
Impuestos y Otros 310.660
:5- TOTAL 1.130.145
m e~
P 8. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
r Fondo de Reserva 17.388
i Décimo Tercer Sueldo 701
Décimo Cuarto Sueldo . 4.036
Décimo Quinto Sueldo 1.829
Vacaciones 3.686
TOTAL 27.640

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1998, el Capital Social consiste de 10.000 acciones ordinarias con un
valor nominal de S/.10.000 cada una.

B I B s

~ 10.RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a Reserva
Legal un porcentaje no menos del 10% de las utilidades después de la participacién de los
trabajadores, hasta igualar por lo menos el 50% del Capital Social de la compafiia.

Dicha reserva no est4 sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia,
e ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdida en las operaciones al 31

- - pero pued
de Diciembre de 1998 se encuentran pendiente la apropiacién correspondiente a las utilidades
del Ejercicio terminado en esa fecha, el monto méximo a apropiar es de S/.216 (sucres

en miles).
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11.15% PARTICTPACION TRABAJADORES

De acuerdo con las regulaciones existentes en las Leyes Laborales de la Republica del Ecuador,
la compaiiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad calculada antes del
impuesto a la renta. »

12.IMPUESTO A LA RENTA
Las Autoridades Fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada
por la compaiiia hasta el 31 de Diciembre de 1993.

13. ACCIONISTAS

Valor neto revelado en las nota 3.

14. RELACIONADAS

Valor neto revelado en lanotas 3y 7.

15. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre puede tener un efecto importante en los estados
financieros de distintos periodos y en el resultado neto del afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié6 por las Autoridades Econémicas en 45% como
indice para efectos de la correccién monetaria.

11
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16.CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

17. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacién patronal.

18. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

19. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

El Gobierno Nacional a través de los Bancos Bloqueo Efectivo por S/. 202 millones
aproximadamente y US$ 17.601.

20. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compaiiia hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendadas.




O.P. 4. @ARLOS A WIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.

He examinado los Estados Financieros de AUTOMOTORES Y CARROCERIAS PANTERA S.A.
por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1998 y he emitido mi dictamen sobre dichos Estados
Financieros con fecha Junio 28 de 1999.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el
propésito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas, de carécter significativo e incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas a los

- Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza de si los Estados Financieros no contienen exposiciones
erréneas de cardcter significativo, efecttie pruebas de cumplimiento de las obligaciones que tiene
la compafiia como agente de retencién y percepcién del impuesto a la renta. El cumplimiento por
parte de las mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacién son responsabilidad de
su administracion, tales criterios podrian ser no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi
opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de AUTOMOTORES Y
CARROCERIAS PANTERA S.A. como agente de retencién y percepcion del impuesto a la renta
por el afio terminado al 31 de Diciembre de 1998.

A

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Junio 28 de 1999




