INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Agrimont S.A,:

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieras que se adjuntan de Agrimont 5.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de fujos de caja por el afio
terminado eén esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacian razonable

de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, ¥ del control intermo detérminade por 18 gerencid como
necesario para permitir la preparacién de los estados financleros libres de errores
materiales, debido & fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorla. Dichas normas requieren que cumplameos con
requerimientos éticos y planifiguemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiaies.

Una auditoria compreénde |a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes parz la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de ia Compadia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a
las circunstancias, perc ho con @l propdsito de expresar una apinion sobre |a
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de gue las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluaclion de la presentacian general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinién

4.

No estuvimos presentes en |a verificacidn fisica de inventarios al 31 de diciembre del
2011, debido a que dicha fecha fue anterior al momento en gue fuimos contratados
como auditores de la Compafiia. Debido a la naturaleza de los registros contables de
la Compafia, no pudimos satisfacernos de las cantidades del inventario de existencias
contables mediante otros procedimientos de auditoria,



Opinién calificada

5.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo
de bases para calificar la opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Agrimaont
5.4, al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja
por &l afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

6.

Sin modificar nuestra opinidn, informamos gue, tal como se explica con mas detalle en
la Nota 2, |la Compafia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferlr en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por o tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Agrimont 5.A. de acuerdo con principios de caontabilidad vy
practicas generalmente aceptadas en paises y Jjurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador,

Sin modificar la opinion, tal como se explica con mas detalle en la Naota 2 a los estados
financieros adjuntos, la compafia incurrié en una peérdida neta durante dos afios
consecutives 2010 y 2011, por un importe total de US$319 y US$330 mil,
respectivamente, gue represantan &l 52% y 54% de su capital mas reservas,
respectivamente. Adicionalmente el capital de trabajo presenta un déficit por US$ 178
mil ¥ US% 45 mil respectivamente. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la
compania depende de eventos futuros, que Incluyen la capitallzacion de nuevos
aportes por parte de los accionistas v la existencla de una falta de seguridad material
gue puede proyectar una duda impertante sobre |a capacidad de la empresa para
continuar como un negocio en marcha.

Otros Asuntos

8.

Los estados financieros de Agrimont S5.A. al 31 de diciembre del 2010, fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades el 31 de
Julie del 2011,

CPA Carlos Espinoza Herrera Msc,
SC-RENAE-580

Guayaquil, Noviembre 30, 2012



AGRIMONT 5.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja v bancos

Cudntas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledades, planta y equipo
Otros activos a largo plazo
Total activos no cormrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

f\

Representante legal

2011 2010
{en miles de U.S. dbélares)

139 4

315 2,624 1,812
—132 39

2,895 1.915

4 453

— —

445 75

4.340 £.390
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C.P.A, Arucen ErH:'mE:E
Contadera General



PASIVOS Y PATRIMONIOQ
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar & bancos o5 140
Cuentas por pagar 6,15 2,671 1,751
Pasivos acumulados 7 128 176
Impuestos por pagar 8 45 26
Total pasivos corrientes 2.940 2,093
FASIVOS MO CORRIEMTES

Obligaciones a largo plazo 0 114 -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14

Capital social 45 45
Resarvas 571 571
Resultados acumulados {330) {319)
Patrimonio de los accionistas 285 297
TOTAL 3,340 2,390

Ver notas a los estados financieros

§
Econ. Gerardo Arboleda C.P.A. Azucena Briones
Representante legal Contadora G:,EnEral




AGRIMONT 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas

Gastos de administracién
Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOQS (GASTOS):
Otros ingresos

Gastos linancieros

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENDS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a hﬁ?i’tﬂ?ﬂs financieras

| 4

i

" Econ. GE'I."!ﬂin Arboleda
Representanta lagal

Notas 2011 2010
{en miles de U.S, dolares)
15 2,761 2,513
12,15 (2.649) (2.340)
112 173
12 177 158
12 39 . 7 i
21% 203
{104) {32}
13 133 39
(14) (4)
119 35
15 —
(2) (1)
10 (24) (12)
(28) (13)
(11} (18}
. s

C.P.A. Azucena Briomes
Cantadora Ga}humr



AGRIMONT S.A,

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Resultados

Social Beservas  Acumulados Total
{en miles de U.S. ddlares) ..
Saldos al 31 de diclembre del 2009 45 571 {(309) o7
Pérdida (10) (10)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 45 571 (319) 297
Pérdida -y - 11y (11)
Saldos al 31 de dictembre del 2011 45 371 (330) 486

Ver notas a los estados financieros

v’

“Econ. Gerarde Arboleda C.P.A. Azucena Briones

Representante legal {:unndtj'q ‘General



ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedares y trabajadores

Intereses pagados

Impuesto a |a renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectiva neto proveniente de en actividades de operacion

FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, plant2 y equipo

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar 8 bancos

CAJA ¥ BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante &l ano
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ARO

{Continua...)

2011

(en miles de U.5. délares)

2,016
(1,890)
(14)
{(24)

134

— il

(42)

(45)

135
4

2,456
(2,450)
(4)
{13)

a9

28

(65)

(8}
12



ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
{en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO ,
METO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OFERACION:
Perdida neta (11} (10}
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacidn:

Depreciaciones 61 53
Cambios en activos y pasivos;
Cuentas por cobrar comerciales (B16) (58]
Inventarios [33) 54
Otros activos 24 &
Cuentas por pagar 1,029 {69)
Dtros gastos acumulades v otras cuentas por pagar [43) 79
Impuesto a la renta 11 (27)
EFECTIVO METQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 222 _ 28
OPERACION

Ver notas a los estados financleras

/AN

| _" -\_,—'—"""If

g k |

Econ. Gerardo Arboleda C.P.A. Azucena ﬁﬂnne_-s
Representante legal Contadora ':,_"Ee'naral




