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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGROPECUARIA ALEMANA
C.A. AGROALEMANA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2018 los correspondientes estados de resultado mtegral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros
adjuntos incluyen cifras comparativas con ¢l afio 2017, La revelacion de la mformacion
comparativa es requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's).

En nuestra opinién, los estados f(inancicros adjuntos presentan en todos los aspectos
significativos, la imagen  fiel del  patrimonio, y de la situacion  financiera de
AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA al 31 de diciembre del 2018, y de
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy los flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas . de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIT emitidas por el Consgjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”™.  Somos  independientes de AGROPECUARIA ALEMANA CA.
AGROALEMANA de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compariias, Valores v
Seguros del Ceuador, v hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Codige. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de mformacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego compléto de estados financieros v nuestro informe de auditoria. Sc espera que dicha

informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre log estados financieros de la Compariia, no mcluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
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conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto a los Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Fstados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NI
emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda. los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compania
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error. ¥ emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garanliza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o cn su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones ccondmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos 108 riesgos de error material en los estados financieros. debido a
fraude o crror, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obienemos evidencia de auditoria suliciente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude ¢s mas
clevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de disenar

procedimientos de auditoria que sean apropiados cn las circunstancias, pero no con el
\ proposito de expresar una opinion sobre la ofectividad del control interno de la Compania.
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Lvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las cstimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conclur si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre gue
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, CXPresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compania deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente v adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la Compaiiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la dircecion, supervision y realizacion de la auditoria de la Compaiiia, asi
como unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planilicada y los hallazgos

significativos, asi como cualquicr deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre ¢l cumplimiento

de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de AGROPECUARIA
ALEMANA C.A. AGROALEMANA | se emite por separado.

SC-RNAE 2 - 396
Abril 25 del 2019 Socio
Registro # (0.5844
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AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U. S. dolares)

Al 31 de diciembre de
ACTIVOS Notas 2018 2017

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 11.728 7.568
Cuentas y documento por cobrar 4 78.394 78.394
Crédito tributario 3971 3.971
Otros activos 5.807 1.455
Total 99,901 91388
PROPIEDADES: 5

Terreno 1.881.066 0
Total 1.881.066 0
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos 0 1.093.475
Total 0 1.093.475
TOTAL 1.980.967 1.184.863

arlos Bo‘l;érquez
te Gen

Contador

Ver notas a los estados financieros




AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadés en U. S. ddlares)

Al 31de diciembre de
PASIVOS _ Notas 2018 2017

PASIVOS CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar 6 38.201 10.632
Otras cuentas y documentos por pagar 583 627
Total pasivo corriente 38.784 11259
PATRIMONIO: 7

Capital social 800 800
Aportes futura capitalizacion 13.691 13.691
Reservas Legal 400 400
Resultado Adopcion NIIF 2.070.250 1.282.658
Resultados Acumulados (123.945) (120.709)
Resultado del Ejercicio ©(19.013) (3.236)
Total patrimonio 94 3 1.173.604
TOTAL 1.980.967 1.184.863

Cér’l“asmq r,lg/

Gerente

/4 Contador

Ver notas a los estados financieros




AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2018

INGRESOS 8
Ventas 0
GASTOS: 8
Administrativos, ventas, financieros. 19.013

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

LA RENTA Y PARTICIPACION (19.013)
TRABAJADORES

PARTICIPACION TRABAJADORES 0
IMPUESTO POR PAGAR 0

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y
RESULTADO INTEGRAL {12010

Centador

Ver notas a los estados financieros

2017

(3.236)
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AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA

ESTADO D_E PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U. S. dolares)

Capital Reserva Adopcion Futura Resultados Total
Social Legal NIIF Capitalizacion ~ Acum. I
Diciembre 31, 2017 800 400 1.282.658 13.691 (123.945)  1.173.604
Perdida, Neta (19.013)
Ajuste por revalud 787.392
Diciembre 31, 2018 800 400  2.070.250 13.691 (142.958)  1.842.183

Carlos Bohorg

uezzforddn
Gerente Ge

Josué Amado Torres Vera
~Contador

Ver notas a los estados financieros




AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. ddlares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
recibido de clientes 0 0
Pagado a proveedores 4.160 (82.458)
Otros ingresos (gastos), neto 0 0
Efectivo neto utilizade en actividades de operacion 4,160 {82.458)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

NVERSION:

Adquisicidn de inversiones, neto de ingresos por ventas 0 79.394
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 1] 73.394
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Aumento en ofros préstamos por pagar 4] 10.632
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 1] 10.632
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminucion) neto durante el afio 4.160 7.568
Saldos al comienzo del afio 7.568 0
SALDOS AL FIN DEL ANO 11.728 7.56

(Continua...)

Ver notas a los estados financieros




AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION...)

(Expresados en U. S. ddlares)

2018 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Perdida, neta (19.013) 3.236)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades 0 0
Provision cuentas incobrables 0 0
Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas 0 0
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar otras (5.807) (78.394)
Cuentas por pagar otras 27.569 627
Impuestos por pagar 583 0
Participacion por pagar (627) 0
Gastos anticipados 1.455 (1.455)
Total ajustes 23.173 79.222

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION 4.160 82438

Ver notas a los estados financieros




AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA, fue constituida con las leyes
de la Republica del Ecuador el 6 de octubre de 1983 en la ciudad de Guayaquil. Su objetivo
principal es la actividad de cultivo de productos agricolas. domicilio ubicado en Guayaquil,
Mapasingue Oeste Av. Tercera y calle primera Mz. 109 edificio Canchas Futbol Plaza.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Lstado de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF™).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
AGROPECUARIA ALEMANA C.A. AGROALEMANA, al 31 de diciembre del 2018,
los resultados de las operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requierc que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor
utilizacion de la informacian disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus cfectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de Preparacion — Los estados financieros de AGROPECUARIA ALEMANA C.A.
AGROALEMANA, han sido preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NITF™).

dctives fingncieres: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros incluyen el
cfectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones, otras, y otros instrumentos
financieros derivados. La clasificacion de los activos financieros se determina al momento
de la transaccion o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo dentro de un
plazo determinado por regulacion o acuerdo del mercado, se reconocen en la fecha de la

transaccion.
Provision para cuentas incobrables: Periodicamente, la Administracion de la Compania

realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para determinar si existen
indicios del deterioro de su cartera, segin lo establece el parrafo 64 de la norma
internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el analisis y
valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de Provisién para cuentas de dudosa
recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39,
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La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del analisis de la
cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de baja debitando de la
Provisidn para cuentas de dudosa recuperacion.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.

Lropiedades:
o  Medicién en el momento del recopocimiento inicigl - 1as partidas de propiedades se

miden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de
adquisicion mas fodos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

«  Medicion posterior al reconocimiento inicigl - Después del reconocimiento inicial.
las propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

«  Mdtedo de depreciacidn, vidas utiles v valores residuales-Fl costo de las propiedades
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles v
valores residuales usados en el calculo de la depreciacion

ftem Vida #til (en afios) Valor residual
Maquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Muebles, enseres ¢ instalaciones 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Equipo de computacion 3 Sin valor residual

. Retirg o venta de propiedades-1La utihidad o pérdida que surja del retiro o venta de un

activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives — Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros del activo sc reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
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subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los prestamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financicra.

Cuentas por Pgear— Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intercses (incluyendo los intereses
implicitos) sc reconoce como gastos financieros y se calcula utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultaria inmaterial.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durantc el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesio
corriente se calcula a la tasa del 22% de acuerdo con disposiciones legales, nota 9.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compatiia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdémicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

Ingresos Ordingrios: Se dedica a la actividad de cultivo de productos agricolas., como lo
establece el parrafo 14 de NIC 18. El método de contabilizacion es el devengado, scgiin lo
establece el parrafo 27 de NIC 1.

Gastos — Son registrados al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de bancos son los siguientes.

Al 31 de diciembre del

2018 2017

Banco Pichincha Cta. Cte. 11.728

Total - 11.728 7.568

Al 31 de diciembre del 2018, Bancos representa saldos en cuentas corrientes las cuales no
generan intereses.



4. CUENTA Y DOCUMENTO POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar son los siguientes.

Al 31 de diciembre del
2018 2017
No Relacionados (1) ' 78394 78.394
Total 78.394 78.394

(1) Corresponde a venta del afio 2017 de terreno en Lomas del Bosque.

2. PROPIEDADES, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
Al 31 de diciembre del

2018 2017
Costo
Saldo Inicial 0 0
Reclasificacion (1) 1.093.475 0
Ajustes (2) 787.591 0
Saldos Final 1.881.066 4]
(1) Corresponde a predio Luz Herminia de la parroquia Chongon km 30, por el lote ntimero
Uno de una superficie de 285.0187 hectéreas.
(2) Corresponde al ajuste por Revalud tomando como base el comprobante de predios.
6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos, son los siguientes:
Al 31 de diciembre del
2018 2017
Accionistas — - Z8.201] 10.632
Total _38.201 10.632

7. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2018, estd representado por 800 acciones de valor
nominal unitario de US$ 0.04

Reserva Legal —La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capilalizada en su totalidad.
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8. INGRESOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue.

(U.S. dolares)

Ingresos ventas 0
(-) Devoluciones 0
(-) Descuentos ' 0
Otras rentas gravadas 0
Total 1]

El detalle de los gastos por su naturaleza son como sigue:

(U.S. délares)

(Gastos de:

Sueldos y salarios. 0
Honorarios. 3.868
Impuestos y contribuciones. 14.604
Gastos financieros 44
Otros. 497
Total 19,013

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de los estados financieros (abril
25 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieres adjunto.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas y la Junta
de Accionistas para su aprobacion En opinion de la Gerencia de la Compaiia los estados
finaneieros scran aprobados por la Junta

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de rigsgos fingncieros — En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor economico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compariia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

s




Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compafiia no toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto
fijas como variables.

Riegsgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de tmicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia
unicamente realiza transacciones con compafias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Riesgo de liguidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiia.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compajiia sobre una base mensual.
Comeo parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.



