Hansen-Holm
WF_"'---._

LICEO BILINGUE LOS ANDES, BILOSAN S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
En conjunto con &l dictamen dé los Auditores Independienies
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES et

A los miembros dal Directonio y Acclonistas de
Liceo Bilingle Los Andes, BILOSAN 5 A

1

Hemocs auditado los estados financieros adjuntos de Liceo Bilingte Los Andes,

BILOSAN S.A, gque comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de

diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes sstados de resultados Integral,

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas

ﬁhm. asl coma el resumen de poiiticas conablas significatives y otras notas
aratonas

Responsabiidad de la Administraci¢n sobre ios e§tados financieros

2. La Administracién de la Instiiuclén es responsable de la preparacion y presentacién

razonable de as'os estados financeros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y de control interno que ia Administracién determine como
necesanc para permitir la préparacion de estados financieros que no contengan
dmtorsiones importantes debidas a fraude ¢ error

i i itor

3. Nuestra responsabilidad s la de expresar una opinién sobre los estadeos financiercs

adjuntos, basados en nuestras audtorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con MNormas Intemaciongles de Audidoria |as cuales requieren gue
cumpiamaos con requerimientos alicos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
pbiener cereza razonable sobre si |los eslados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa,

Una auditoria comprende |a ejecuckin de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditer, incluyende la
evaluacion de los riesgos de representacién erronea de imporancia relativa de los
estados financieros, va sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo. el auditor toma en consideracion el control intemo relevante a la preparacicn
y presentacion razonabie de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, paro no con e fin de expresar
una epinon sobre la efectividad del control interno de la Institucién. Una auditoria
lambigén Incluye la evaluacian de si los principios de contabdidad aplicados son
dpropiados y % |as estimaciones contables realizadas por la Adminstracién son
raronables, asi como una evaluacion de Ip presentacién general de los estados

financieros.

Considerarmos gue la evidencla de audioria que hemos oblenido es suficente y
aproplada para proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria,
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Gt i e

A los miembros del Directorio y Accionstas de
Lices Bilinge Los Andes, BILOSAN 5 A

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Liceo Bilingie Los Andes,
BILOSAN SA, que comprenden los estados de situaclén financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados Integral,
cambios en el patrimonio y de flyos de efectivo por los afos lerminados en esas
f:cjli'aarm. asl coma el resumen de poiiticas contables significativas y ofras notas

atprias

Responsabilidad de |a Administracién sobre log satados firancieros

2. La Administracién de la Institucion es responsable de la preparacidn y presentacidn
razonable de esios estados financiercs de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera, y de control interno que la Administracidn detarmine como
necesano para permitr ja preparacion de estados financieros que no contengan
distarstones imporantes debidas a fraude o error

Respensabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estades financieros
adpuntos, basados en nuestras audtorias. Nuestras auditorias fueron efeciuadas de
acuerde con Normas Inlemacionales de Auddoria [as cuales requieren ogue
cumpiamos con reguarimientos éticos, planifiguemos y realicemos una audforia para

obtenar cereza razonable sobre =i o8 estados financieros estan libres de
representacidn errdnea de importancia relativa,

4 Una auditoria comprende la ejecuciin de procedimientos para cbtener evidencia ge
auditoria sobre los saldos y reveiaciones presentadas en ios estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del jucic del auditer, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacidén errénea de imponancia relativa de |os
estados financierus, ya sea debido a fraude o error. Al efecluar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el conirol interno relevante a fa preparacion
y presemacion razonable de los estados financieros. para disefiar procadimienios de
auditoria que sean apropiados &n las circunstancias, pero no con el fin da expresar
una opinidn sobre la efectividad del conirol interno de 'a institucidn. Ura auditoria
lambien Incluye la evaluacion de si los principios de contabdidad aplicados son
apropiados y sl |las estimaciones contables realizadas por l@ Administracion son
razorables, as| como une evaluacion de la presentacion general de los estados
financiercs.

5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinidn de auditoria.
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8. En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacian financiera de Liceo Bilingle Los Andes,
BILOSAN S.A al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operacionas, ¥ sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
canformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiara — NIIF

nias j

Li

7. Al 31 de diclembra del 2014, la Institucién mantene saldos por pagar a paries
relacionadas por US$213,807 (2013 US$313,907), como se expone en |a Mots B

CUENTAS POR PAGAR

8. El Informe de Cumplimiento Tributario de Liceo Bilinglie Los Andes, BILOSAN 5.A. al
31 de diciembre del 2014, por requenmiento del Sarvicio de Rentas Internas. se

amite por separado n
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LICEO BILINGUE LOS ANDES, BILOSAN S A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

14

(Expresados en dolares de E.U A)

ACTIVOS X
Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipados
Total activo corriants

Inversiones
Propiedades, instalaciones y equipos. neto
Otros actvos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacionas bancanas
Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otros
Total pasivo corrients

OCbligaciones bancarias
Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

PATRIMONIO

Captal social

Aporte fulura capitalizacion
Reserva legal
Resuitados acumulados
ekl vt .

Total pasivos y patrimonio

Notas 2014 2013
4 610,198 438,360
5 394,278 436,532
1 E_@E'E 18,570
1,018 8456 801 462
4 ] 4 400
8 3.008. 535 2.948 728
0 1,482
4029381 3846083
T 45680 104 529
8 329,153 384 756
__ 182,482 146,882
537 315 536,667
; 39,233 82,800
.8 1,880 411 1,555,237
10 156 087 162 075
11 310778 310778
8,400 8.400
11 45 314 45 314
11 1041833 1044812
1408325 1,409,304
4029381 3846083

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

Ana Mercedes Faiqudz F
Gerents Ganeral




LICEQC BILINGUE LOS ANDES, BILOSAN 5.A.
o TADOS INTEGRA

DICIEMBRE 31, 2014 1

(Expresados en délares de EUA )
Notas 2014 2013

Matriculas v pensiones 4 588,327 3,825 409
Costo de ventas 12 (2.942.277) (2,415, 548)
Utilidad operacional 1,646 050 1.409.861
Gastos administrativos 12 (1,593867) (1,548,773)
Gastos financeros {37.863) (42 927)
Ctros ingresos, neto 21,726 25111
Total gastos (1,609 804) (1,567 ,569)
Utilidad (pérdida) antes de impuasto

a las ganancias 35248 (157 .728)
Participacidn & trabajadores 10 (5437 o
Impuesto a las ganancias 10 {33.788) (30,318}
{Pérdida) neta del ejercicio {2,979) (186.046)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ana Mercedes FalguezFuertes
Gerants General
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LICEQ BILINGUE LOS ANDES, BILOSAN S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
{Expresados en dolares de E.LA.)
¢ 014 2013
(Pérdida) neta del sjercicio (2879)  (188)D48)
Ajustes para reconciliar ia (pérdida) neta del ejercicio con el
efectivo neto provisio en actividades de operacién
Estimacién de cuenias de dudoso cobro 45,133 4117
W W.ﬁﬂﬂ EB.-"TE
impuesto a las ganancias y participacidn a trabajadores 38,225 30,118
Chbligaciones por beneficios a los empleados 367 095 308.621
Amortizacién 33.667 12,834
Cuenias por cobras (42.645) {55.287)
Gastos pagados por anticipade y otros (32 466) {25,508)
Cuentas por pagar y otros _(79.819) 13,318
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 417,501 189,834
F T
Adguisicion de propiedades, instalaciones y equipos, nalo {151,188) (8.213)
inversiones a largo plazo, nalo s 32 462
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversidn {151.186) 24,248
ELUJOS DE EFECT
Obligaciones bancarias a plazo (94,586) (72.567)
Pago de dividendos - O e090)
Efectivo nefo (utilizado) en actividades de financiacion (B4 566)  (112.668)
Aumenio neilo en e'ectivo y equivalentes de efective 171,839 101,415
Efeclivo y equivalentes de efectivo al comienzo del af\c 438,350 335,945
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 610,199 438 360
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
i ~ 0
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{Expresadas en dblares de E U A )

1 ACTIVIDAD ECONOMICA

Liceo Bilinglie Los Andes, BILOSAN S.A. fue constituida en la ciudad de Guayagull
el 18 de febrero de 1886 E| objetc social es el establecimienio de servicios
educativos y pedagogicos. de manera especial proporcionard tales servicios a
través del astablecimiento de las secciones preescolar, primaria y secundaria

Segin Resolucion Administrativa No. 015 de |a Direccidn Distrital Educativa No. 6,
se emitid la cenificacion de la Instituc:on como rango “B°, con vigencia para el
siguiente afo aducativo

Los aslados financiercs por el afio terminado &l 11 de diciembre del 2014 han sido
amiticos con s autonzacion de [a Administracion y luego puesios en consideracion
de la Junta General de Accionistas gue 58 realizard dentro del piazo O lay para su
modificacion y/o aprobacidn definitiva. Los estados financiergs al 31 de diciembre
del 2013 fuaron aprobados por la Junia General Universal de Accionistas de fecha
12 de marzo del 2014

2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los esiados financierce se= han elaborado de acuerde con las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF PYMES) emitidas por e! Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformudad con ia Resolucion
SC DS G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compafias (publicado en el
R O. 54 del 23 X1 09)

a) Bases de alaboracian

Los estados fnanciargs han sido preparados an base al costo historico. El costo
histénco esta generalimants basado en el valor razonable de la contraprestacion

dada a cambic de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccién ordenada entre participanties de mercado a
la fecha da medicion indepandientemante dé & dicho preco es directameanta
observable 0 #stimade usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del
valor razonable de un active o pasivo, la Institucidn toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los parlicipantes de mercado tendrian
en cusnta o fiiar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion

Adicionalments para propdsdos de informacidn financiera, el valor razonable estd
calagonzado on los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado er que los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable son observables y la importancia de



los -datos de entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los
niveles de los delos de entrada se descnben a continuacién

« Los datos de enirada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) &n mercades
activos para sclivos O pasivos idénticos a los que |a Institucion puede acceder en
la fecha de la madicién

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos
en ¢ nwvel ' qQue son observables para los aclwos 0 pasivos, directa o
indirectaments

= Los dalos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
|activo o pasive,

b) |pstrumenios financiergs

Un instrumento financlero es cualguier contfrato que dé lugar a un active financiara
an una |Institucién y a un pasive financierc o a un Instrumento de patrimenio en otra
Institucién. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuande la Insittucion
ge convierta en una pane de las cldusuias contractuales del ingtrumento

El electvo y eguivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
actvos financiercs de la Institucion. Para proposdos de presentacidn del eslado de
flujos de efectivo |a Institucidn incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporaies cuye vencimento @3 menor a ires meses o corresponden a valores de
aita iquidez.

La mayorla de las vantas se reallzan al contado,

Los acreedores comerclales y préstamos bancanos representan los pasivos
financieros de la Institucion Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condicionas d@ crédito normales v no tienen intereses Los gastos por intereses
de ios préstamos bancanos se reconocen sobre la base del métode del inferés
efectvo y se incluyen en los gastos financCieros.

¢) Propedades nslalaciones y egupos
Las propiedades instalaciones y equipcs estan valuados @ su valor razonabie

La depreciacién de los aclivos se registra en los resultados dei afic, uliizando tasas
de depreciacién basadas &n la vida Gtil estimada de los bienas, siguiendo el método

de linea recta, asl lenamaos;

Edificio 33 afios
Instalaciones 10 afios
Musbles, enseres y equipos 10 afos

d)  Impuesto 3 48 gGanancias

El gaslo por impuesio a ias ganancias representa la suma del impuesio comenta
por pagar y del impuesta diferido. El impuesto comiente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo Ei cargo por mpuesic a las ganancias comente sera el
mayor de entre & célculo sobre I3 renta imponible del afio ublizandc la tasa
impositiva para socledades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen
&l impugsio minmao



El impuesto dferdo se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
ibros de los aclvos y paswvos en los estades financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por
impuesios diferdos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que Incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los aclives por mpuestos
diferidos se reconocen para lodas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan la ganancia fiscal en el fuluro. v cualquier pérdida o crédito fiscal no
utthzado. Los actvos por impuestos dferidos se miden al importa maximao gue.
sobre |la base de |a ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que za
récupanen

El valor &n libros neto de los actvos y pasivos por iImpuesios diferidos se revisa én
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de
las ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualguisr ajuste se reconoce en &)
resuitado del penodo El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas
gue se espara aplicar @ la ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se
espera realizar @ active por impuestos dferidos o cancelar el pasive por impuestos
difendcs, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobaciin esté practicamente terminado al final de! perodo sobre ef
que se informa

&) Obligagignes por beneficios @ |os smpleados

El pasivo por oblgaciones por beneficics a los empleados esta relacionado con lo
astablecido por el goblemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y Ia
cbiigacion de la Institucién de realizar pagos por beneficios a los empleados se
raconocen durania los penodos de sericia de los empleados.

La NIC 18 especlfica la contabilidad & informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-
empleo: jubllacitn patronal y desahucio, son registrados en los resullados, en base
al correspondients astudio actuarial determinado por un profesional independiente

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. los trabajadores que por
veinte afos ¢ mas huberan prestado sus servicios en forma continua ©
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubliacién que les commesponde en su condicion de afilados al instiuto
Ecuatoriano de Seguridad Sccial En los casos de terminacion de la relacion laboral
por cdesahucio sobcitade por of empleador o por el hh:,glﬂbt. el empleador
ponificara al trabajador con ef 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mansual por cada uno de los afigs de servicios prestados a la misma empresa o
empleador,

fi Paniclpagidn a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto da la participacian &n las utilidades de ia
emprésd o8 calculado sobre fas utilidades llquidas oblenidas en el ejercicio
scondmico, deblendo entander por utilidad liguida el total de los Ingrescs mencs &l
total de los costos y gastos El derecho asciende al 15% de la ulilidad ligulda, sin
ajustes tnbutancs salvo precios de transferencla y oiras arbitrariedades, en
proporcian al tempo de servicio prestado en la empreasa durante & sjercicio
scondgmecd 10% (dos lerceras paries del derecho) serd destinado a todos los
trabaadores, y & 5% (una tercara parte) restante serd antregado al trabaador en
proporcion a sus cargas familiares



La Instiucion reconoce un gasto y un pasivo por panicipacién a trabajadores del
15% de la utlidad liquida del ejercicio comente en base a normas legales; por lo
tanto, se provisionan estos valores al cierme de! ejercicio

El reconccimanic, medicion y presantacstn de este beneficic a los trabajadores,
mh:lmmuunmlm“mlmﬂum de acuerdo con la
1

Los ingresos por actividades ordinarias de |a Institucién provienen principaimente
de las matriculas y pensiones las cuales son registradas mensualments en base d
emision de comprobanies de venta a los clientes.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicac4n de las politicas de la Institucidn, gue son descrtas en |a Nota 2, se
requiere gue la Adminisiracidn haga juicics. estimaciones y supuesios del valor en
fibros de los sctivos y paswvos Las estimaciones y supuesios ascciades esldn
basados en la expenenca de costo histérico y otros factores gque sean
considerados relevanies. Los resullados acluales pueden diferr de dichas
estimacicnes Las estimaciones y ios supuesios subyacentes son revisados en un
modelo de negocio en marcha

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma
de la siguients manera:
2014 2013

Cong Largo. Lorg Largo

plazo plazo plazo plazo
Caja 852 0 2,303 0
Bancos 152 867 1] 108,151 0
inversionas ("} 456 380 0 329908 4,400

6§10, 189 1] 438 380 4 400

(11 A1 31 da dioembte del 2014, nciuye inversiones lemporaies mantenidas en el Banco de
Is Praduccion 5.4, con vencimiento hasta marzo del 2015

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuenias por cobrar se forma de
la siguiente manera;

2014 2013
Pengiones 408 245 411 687
Esbmacion de cuentas de dudoso cobro (60,801} (18,478}
Otros 45824 2 44 313

384.278 4365 532

10



El movimianto de estimacion de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2012 (15,361)
Estimacion del afio {4,117)
Salde al 31 de diciembre del 2013 (19.478)
Estimacidn dal afio (45133}
Baja _._._'.',1"_[-'.]1..':'..
Saldg al 31 de dicembre dal 2014 gEG.EDlg

. PROPIERDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, Instalaciones y
equipos, neto &5 &l sigulente:

]

2014
Tereng  Edificios Instalaciones eguipos Ofros  Total
Saldo inicial 1,062 557 1714514 85,0962 74,709 10,887 2948728
Adiciones, neto 115,745 14 734 20,707 151,186
Depreciacion dal afio (50.318) (16.024)  (16,192) (7 94B)  (80.380)
Saldo final (1) 1.062.557 1.776.843 B4 772 58,517 23,748 3.008,535
2013
Musbies ¥
Jemeng  Edificios Ipstalaciones equipss Ofgs  Total
Saldo inicial g&4 BB1 1,769.324 oo 421 84,153 14521 2922290
Adiciones, neto Q D ] 8213 0 B.213
Reclasificacionss 107 606 o o D 0 107.688
Depreciacitn del afio 0 {54820 {13,459) (17.657) (3.534) (59.470)
Salde final (1} 1,062,557 1,714,514 85 862 74,700 10,087 2,548 720
{1)La Instiucidn mantiens uUna hipoleca al:.:niarta..a favor del Banco Bolivanano por
US5173,556 que garanfiza obligaciones, ver Nota 7. OBLIGACIONES BANCARIAS
QBLIGACIONES BANCARIAS
4] 31 ge diciembre del 2014 y 2013 las obilgaciones bancarias estan compuesias

de la-sigulente manera:
- 2014 2013
Codo  Larde Lere  Large
Plaze plazo piazo plazo
i ]

Préstamos pagaderos hasta febraro

del 2015, a una tasa de Interds antre

el 3.25% y 9% 18.667 6] 56,668 16,687

Ba Ivaria

Préstamos pagaderos hasta octubre

del 2017, & una tasa de& (nterés

nominal del 11 08%:(1) 26,800 39,233 37 800 86,133

Intereses por pagar y otros 2113 0 10363 0
45 680 39,233 104 820 g2 800

(1} Al 3% de diclembre dal 2014, la Institucidn mantiene hipotecas can Bance Bolivaneno
por USS173.550
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saido de las cuentas por pagar se forma de

ia siguiente marara
£014
B .
Magdu S A 213.807
Proveedores 61 391
Otros _ 53 855
328153

2013

313.907
43174
27675
384 7568

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales iransacciones con partes

relacionacdas fueron las siguientes.

2014
Préstamos o
Alguiler y servicios 70,4936

2013
25,000
59,400

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codgo del Trabajo, los irabajadores que por
veinte aflos © mas hubleran prestadoc sus servicios en forma continuada o
interrumpicla, tendrdn derecho 3 ser jubilados por sus empleadores sin pevjuicic de
la jubllacion que les corresponde en su condicidn de afiiados al Instituto
Ecuatoriano da Segunidad Social

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. en los casos de terminacian
de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadar
el empleader bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Uitima
remuneéracion mansual por cada uno de fos afios de serviclos prestados a la misma

empresa ¢ ampleador

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 Ia Institucion tiene registrada una provision por
jubitacion patroral y por desahucio sustentada en un estudic actuanal preparado
por Actuana Consullores C. Lida | &f movimiento g las provisiones es &l sigwente

patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diclembre del 2012 956.518 255 648 1,256, 16T
Provision del afio 217 872 0,249 308 821
Pages efectuados (3,296) (B258) _ {8651)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 1,210,885 344 342 1,655,237
;mﬂﬁ:n del afo 207 438 68,857 367,085

agos efecluados (4,828) (27.082) (31,821
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,503,504 388 807 113913.4#
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposicones legales la tanfa para el /mpuesto a las ganancias, se
eslablece en el 72%, sobre la utiidad gravable.
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La concifiacion entre la utilidad (pérdida) operacional segun estados financieros y la
(pérdida} gravable, es como sigue’

2014 2013
Utitidad {pérdida) antes de participacidn a
irabajadores e impuesto a las ganancias 36248  (157.728)
Gastos no dedusibles 88 374 94 583
Amoriizacian de pérdida tributaria (28, 798) 0
Parlicipacion a trabajadores (5437} 0
Utilidad (pérdida} gravable 80.387 (83,145}
Impuesio a la remia 19.885 o
Anticipo minimo determinado 39.766 39922
Impuesto dilerids (5,978 (8.604)
Impuesto a las ganancias 33.788 30.318

De acuerdo al mélodo del paslve basado en el estado de stuacidn financiera, el
impuesto diferigo pasive as,

2014 2013
Saldo inicial 162,075 171,679
Ajuste (5978) _ (9.604)
Saldo final 156,087 _162.078
EATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Institucién es de trescientas diez mil setecientas
setenta y ocho acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una,

Reserva iegal

La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% de la utiidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capial social
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capdal social con la aprobacidn de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resolucién No SC.ICI.CPAIERS.G,11.007 emitida por la Supenntendencia de
Compafiias el ¢ de septismbre del 2011, indica que los saldos acreedores de |as
cuentas Reserva de Capital Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superdvit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasiz el aflo anterior al
panodo de transicién de aplicacidn de las NIIF Completas y NIlF para las PYMES,
deben ser transferidos al patimonio a la cuenta Resuitados Acumulados, como
subcuentas.

Mediante Acta de Junia General Exiraordinaria de Acclonistas celebrada &l 2 de
diciembre del 2013, se aprueba repartir dividendos por US540 101, que serdn
iomados de la cusnta resullades acumulados y que esta consttuido por utllidades
acumuladas de ejercicios anteriores al 2012, y destinar las utiidades del sjercicio
2012 a utilidades acumuladas de ejercicios anteriores
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12 COSTOS ¥ GASTOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2012, los costos y gastos se forman de Is sigulente
marara

P L
Costos  gdminisirativos Total
Sueido, beneficios sociales y otros 2,254 944 B59.580 3,114,534
Servicics varios v honorarios 372877 446 155 818,032
Degreciaciin 63,800 26,480 80,380
Obligaciones por beneficios a los
empleados 232 757 134,338 J&7 096
Otros 17788 127.104 144803
2042 277 1583667 _4.535044
013
_ Gastos
Costos  pdminisirativos Total
Sueldo, beneficios sociales y otres 2.060,148° BGE. 407 2,928,553
Saervicios vanos y hanorarios 129,732 325112 454 Bd4
Depreciacion 54,170 35.300 89470
Obligaciones por beneficos a los
empleados 165,856 142 785 308.6821
Otros 5,644 180 189 185,833
2415548 1,548.773 30485321

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financiercs (Abnl 8 2015) no se
produjeron evenios, en la opmion de la Administracion da la Institucion, que
pudieran lener un efecto significativo sobre dichos estados financiercos que no
hayan s:do ajustados o revelados en oS MIBMOS.
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