Hansen-Holm

LICEO BILINGUE LOS ANDES, BILOSAN S.s. 3% \}

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008

En conjunto con el informe de los Auditores Independientes




Hansen-Holm

Av.9 de Octubre 416 Y Chile
Edificio Citibank, piso 4
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES POX: (593-4) 230 - 2742

Fax:(593-4) 230 - 2805

www.hansen-holm.com

Guayaquil-Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Liceo Bilingiie Los Andes, BILOSAN S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Liceo Bilinglie Los Andes,
BILOSAN S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en ef patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los ahos terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Hesponsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracion es responsabie de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptades en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones @mableaique sean
razonables de acuerdo con las circunstancias. oy,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsab;hdad es la de expresar una o @o?i 'sobﬁ 0s
\J

Audltorla} Iasu
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efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorxanas dg
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, plant
una auditoria para obtener certeza razonabie sobre si los
estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4.  Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria scbre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la administracion son razonables, asi como una
evaluacién de fa presentacion general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidén

6. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos ios aspectos importantes, Ia situacién financiera del
Liceo Bitingle Los Andes, BILOSAN S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y
sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecu, dor.

Guayaquil, Ecuador




LICEO BILINGUE LOS ANDES. BILOSAN S.A.

BALANCES GENERALE
DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en dolares de E.U.A)

ACTIVOS

Caja y bancos

Inversiones

Cuentas por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipados
Total active corriente

Inversiones
Activos fijos, neto
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Porcion corriente de obligaciones bancarias a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otros

Total pasivo corriente

Obligaciones bancarias a largo plazo
Cuentas por pagar accionistas
Jubilacién patronal y desahucio

Total pasivo largo plazo

PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aporte futura capitalizacién

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas 2009 2008
77,940 50,075
3 0 25,000
4 296,562 242,360
7,890 4,802
382,392 322,237
3 95,933 105,366
5 1,194,927 879,414
1,492 50,091

1,674,744 1,357,108

6 143,805 91,276
7 180,479 12,240
117,689 150,415
441,973 253,921

6 111,666 74,444
7 91,298 91,298
8 495,651 370,644
698,615 536,386

10 310,778 310,778
8,400 8,400

10 27,085 22,349
52,546 52,546

135,347 172,718
534,156 566,791

1,674,744 1,357,108

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Ana Mercedes Félquez-Fu&nte@
Gerente General

fargarita Lugo Ramirez
Contadora




LICEO BILINGUE LOS ANDES, BILOSAN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en dolares de E.U.A)

MNotas

Matriculas y pensiones
Costo de ventas 11
Utilidad operacional

GGastos administrativos 11
Gastos financieros, neto

Otros ingresos

Total Gastos

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 9
Impuesto a la renta 9

Utilidad neta del ejercicio

2009

2008

2,768,122 2,413,751
1,610,604 1,369,828
1,158,518 1,043,923
1,083,221 940,097
33,749 18,396
(49,308) {25,624)
1,067,662 932,869
90,856 111,054
13,628 16,658
29,862 40,148
47,366 54,248

Las notas adjuntas son pane integrante de los estados financieros.

Ana Mercedes Falquez Fu
Gerente General
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‘Marffarita Lugo Ramirez
Contadora




LICEQ BILINGUE LOS ANDES, BILOSAN S.A.

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en dolares de E.U.A)

Saldos diciembre 31, 2007 310,778

Ajustes

Utilidad neta del ejercicio
Transferencia a reserva legal

Saldos diciembre 31, 2008 310,778

Pago de dividendos

Utilidad neta del ejercicio

Transferencia a re

Saldos diciembre 31, 2009 310,778

Aporte Reserva
Capital futura Reserva de Utilidades
social capitalizacion  legal capital acumuladas Total
8,400 16,924 52,546 65,692 454,340
58,203 58,203
54,248 54,248
5,425 (5,425) 0
8400 22349 52,548 172,718 566,791
(80,000) (80,000)
47,366 47,366
serva legal 4,736 (4,736) 0
8,400 27,085 52,546 135,347 534,156
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,
CoC i
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LICEQ BILINGUE LOS ANDES, BILOSAN S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2008

{Expresados en délares de E.U.A)

] 2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 47,366 54,248

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del gjercicio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacién

Provision cuentas incobrables 2,259 1,780
Depreciacion 63,542 46,094
Impuesto a la renta y participacion trabajadores 43,480 56,806
Provision jubilacidn patronal y desahucio 127,953 95,420
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (56,461) (39,176)
Gastos pagados por anticipado vy otros {3,088) (1,470)
Otros activos 48,599 {48,800)
Proveedores y otros 178,827 (66,240)
Efectivo neto provisto en aclividades de operacion 452,487 98,862
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de aclivos, neto {379,055) {162,964)
Liquidacion de inversiones 9,433 86,089
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (369,622) (76,875)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados __{80,000) 0
Efectivo neta (utilizado) en actividades de financiamiento {80,000) 0
Aumento neto en efectivo 2,865 21,987
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 75,075 53,088
Efectivo y equivalentes de efective al final del afio 77,940 75,075

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

L7
I MafGafitd’ Lugo’Ramirez

Ana Mercedes Falquez Fu _
Gerente General Contadora
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LICEQ BILINGUE LOS ANDES, BILOSANS A,

e et L et el e e —

NOTAS A LQOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresadas en dolares de E.UUA)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Liceo Bilingiie Los Andes Bilosan S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el
19 de febrero de 1986. El objeto social compariia es el establecimiente de servicios
educativos y pedagogicos; de manera especial proporcionara tales servicios a
través del estahlecimiento de las secciones preescolar, primaria y secundaria.

BRESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{os estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, la aplicacién de éstas involucra el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar los activos, pasivos y resultados, asi como
en la revelacion de activos y pasives contingentes. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, 108 cuales podrian liegar a
diferir de sus efectos finales.

De conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Ccmpafias (publicado en el R.O. 498 del 31.XI.08), ei
ejercicio 2011 se constituye en ef periodo de transicion para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacion de las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para todas las companias sujetas al control de la
Superintendencia de Compafiias,

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Institucion en la preparacién de sus estados financieros:

Efectivo v Equivalentes de Ffectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Institucion
incluye en esta cuenta bancos e inversiones lemporales cuyo vencimiento es
menor a tres mases o corresponden a valores de alta liquidez.

Activos Fijos

El terreno, edificios, instalaciones, muebles y enseres, equipos de computacién y
vehiculos se presentan al costo histdrico o valor ajustado y convertido a ddlares
estadounidenses de acuerdo a lo establecido en la NEC No. 17, segun
corresponda, menos la depreciacién acumulada. La depreciacion de los activos se
registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion basadas en la
vida wtil estimada de los bienes, siguiendo el meétodo de linea recta, asi tenemos:

Edificio 20 afios
Instalaciones 10 anos
Muebles, enseres y equipos 10 afios
Equipos de laboratorio 10 afos
Equipos de computacion 3 afios




Jubilacién Patronal y Desahucio

Es registrada en resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta
La participacioén a trabajadores e impusesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio corriente en base a normas legales, por 1o tanto estos valores se

provisionan al cierre del ejercicio.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la Institucion provienen principaimente de las matriculas y
pensiones las cuales son registradas mensualmente en base a emisidn de
comprobantes de venta a [0s clientes.

. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las inversiones se formaban de la siguiente
manera:

2009 2008
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Banco Sabadell 0 95,933 (1) 25,000 105,366 (1)
Q 95,933 25,000 105,366

{1) incluye principaimente depdsitos que estan garantizandc obligaciones a largo plazo,
Ver Nota 6. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZQ.

4. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2009 2008
Pensiones 240,003 178,342
Provision cuentas incobrables (9,656) (7,397)
Otros 66,215 71,415

296,562 242,360

5. ACTIVOS FIJOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de activos fijos es el siguiente:

2009 2008
Saldo neto al inicio del afio 879,414 762,544
Adiciones 379,055 (1) 162,964
Depreciacion (63,542) (46,094)
Saldo neto al final del afic 1,194,927 879,414

{1} Incluye principaimente la compra de los solares cinco y cinco uno, de la manzanas
uno y noventa de la Partoquia Tarqui de la ciudad de Guayaquil por a US$195,237.




6. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones bancarias a largo plazo estan
compuestas de la siguiente manera:

2009 : - 2008
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo

Banco Bolivariano

Préstamos pagaderos hasta jufio

del 2010 a una tasa de interés

entre el 11% y 13% reajustable. 25,861 0 13,333 7,778

Banco Sabadell

Préstamos  pagaderos  hasta

tebrero del 2012 a una tasa de

interés entre el 4.24% y 9%. 113,333 111,666 73.323 66,666

Intereses por pagar y otros 4,611 0 4,620 0
143,805 111,666 91,276 74,444

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a corto plazo se
formaban de la siguiente manera:

2009 2008
Partes relacionadas 121,496 0
Magdu S.A. 121,496 '
Proveedores 13,768 12,240
Otros 45215 0
180,479 12,240

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a largo plazo partes
relacionadas estan compuestas de la siguiente manera:

Falguez Fuentes Mercedes 22,824
Guarderas Pareja Maria Leonor 22,824
Ramirez del Canto Soledad 22,824
Ramirez Robinson Marcela 22,826

91,298

Al 31 de diciembre del 2009, las principales transacciones con partes relacionadas
fueron las siguientes:

Prestamos 195,000
Alguiler y Servicios 72,000

8. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cdodigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.




De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafia tiene registrada una provision
por jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial
preparado por Actuaria Consultores C. Ltda., el movimiento de las provisiones es

el siguiente:
Jubilacidn
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2007 275,224 0 275,224
Provision del afo 75,120 20,300 95,420
Saldo al 31 de diciembre del 2008 350,344 20,300 370,644
Provision del afo 95,958 31,995 127,953
Pagos efectuados 0 (2,946) (2,946}

Saldo al 31 de diciembre del 2009 446,302 49,349 495,651

9. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales ia tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25% sobre la utilidad gravable. La conciliacién entre la uiilidad
operacional segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2009 2008
Utilidad operacional 90,856 111,054
Participacion a trabajadores {13,628) {16,658)
Gastos no deducibies 42 222 88.613
Beneticio neto empleos 0 {22,415)
Utilidad gravable 119,450 160,594
Impuesto a renta 29,862 40,148

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El Capital suscrito y pagado de la Institucion es de trescientas diez mil setecientas
setenta y ocho acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una.

Heserva Legal
La ley de compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con {a aprobacion de los accionistas.

10




11.

12.

COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los

siguiente manera:

Sueldo, beneficios sociales y
ofros

Servicios varios y honorarios
Depreciacion

Jubilacién patronal y
desahucio

Otros

Sueldo, beneficios sociales y
otros

Servicios varios y honorarios
Depreciacion

Jubilacién patronal y
desahucio

Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

costos y gastos se farmaban de la

2009
Gaslos
Costos administrativos Total
1,468,985 551,683 2,020,568
42,699 45,736 88,435
53,664 9,878 63,542
14,890 113,579 128,469
30,366 362,445 302,811
1,610,604 1,083,221 2,693 825
008
Gastos
Costos administrativos Total
1,170,498 380,516 1,551,014
76,307 162,333 238,640
45,359 735 46,094
20,270 75,150 95,420
57,394 321,363 378,757
1,369,828 940,007 2,309,925

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 30, 2010) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Institucion, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no

hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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