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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A.

INFORME DE COMISARIO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2006

ANTECEDENTES

Sobre la base de lo estipulade en el Articulo 279 numeral cuarto de la Ley de
Compainiias y su Reglamento codificado, cumplo con presentar el Informe de
Comisaric correspondiente al Ejercicio Econdmico del afo 2006.

Segun la Resolucion 92-1-4-3-0014 del 25 de septiembre de 1992 de la
Superintendecia de Companias, el Comisario estd obligado a emitir opinién
sobre:

e El cumplimiento por parte de los Administradores de las Normas
Legales, Estatutarias y Reglamentarias.

o Comentario sobre los Procedimientos de Control Interno de la
Compania.

» Opinion respecto a las cifras presentadas en Jos Estados
Financieros y su correspondencia con las registradas en los libros
de contabilidad; y si estos han sido elaborados con las Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Para el cumplimiento de lo dispuesto por la Ley, se plantean los siguientes
objetivos:

e \Verificar si las actividades Administrativas, Financieras y Técnicas se
enmarcan en ia reglamentacion existente;

* FEvaluar los procedimientos de Contrel Interno y el cumplimiento de las
Resoluciones de la Junta General de Accionistas, y del Directorio.

+ Verificar la confiabilidad de los Estados Financieros, los mismos que son
de responsabilidad de la Administracion de ia Empresa,

« Emitir criterio sobre la razonabilidad de los datos contables reflejades en
los registros y transacciones constantes en ios Estados Financieros y si
estos guardan conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y con Politicas y Practicas Contables

Se debe destacar que el presente informe no esta orientado a determinar ni
revelar posibies desviaciones o faltantes que podrian afectar los resultados del
ejercicio presentados en el Balance General, ni relevar de responsabilidades a
los Administraderes de la Empresa por las operaciones y transacciones
realizadas durante el Ejercicio Economrcg_daL_ano__ZQDB._ por los _futuros
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Sobre el primer aspecto se debe sefalar que la Empresa para su
administracion ha mantenido la misma estructura organica funcional de afos
antericres, es decir: Junta General de Accionistas, Directorio, Presidente
Ejecutivo, Directores de Area, Comisarios, Auditores Externos, Auditoria
Interna.

Se observa gue las Actas y Resoluciones de Junta General de Accionistas se
encuentran debidamente legalizadas; los sumarios de resoluciones de
Directorio también se encuentran legalizados, no asi las actas de los meses de
octubre noviembre y diciembre del 2006. Se recomienda gque_ Secretaria
General gestione la legalizacién de las actas de Directorio de los meses
de octubre a diciembre del 2006

Los Talonarios y Libros de Acciones y Accionistas, son llevados de acuerdo a
ias disposiciones de la Ley de Companias y son controlados y custodiados por
la Direccion de Finanzas.

En cuanto a los libros de contabilidad y comprobantes, estos se basan en fa
estructura de cuentas dei Sistema Uniforme de Cuentas (SUCOSE), el mismo
que se viene aplicando y permite {a elabotacidn de los Estados Financieros, asi
coma fa presentacion de los resultados obtenidos en el Ejercicio Econdmico,
cumpliendo asi con las disposiciones legales en vigencia, observandose
consistencia en la aplicacion de los Principios y Procedimientos Contables.

CUMPLIMIENTO DE RESOCLUCIONES DE JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS, DIRECTORIO Y RECOMENDACIONES DE COMISARIO Y
AUDITORIA EXTERNA E INTERNA

e Durante el afic 2006 la Junta General de Accionistas de EMELORQ se
ha reunido en 8 ocasiones, en las que se emitieron 32 resoluciones, de
las cuales 21 se han cumplido (66%); 8 se han cumplido parcialmente
(25%) y 3 no se han cumplido (9%}

¢« E! Directorio de EMELORO se reunid 37 ocasiones, y adopté 292
rescluciones considerando varios literales, determinandose que se han
cumplido 237 (81%), 45 se han cumplido parcialmente {15%) y 10 no
cumplidas (4%)

+ El Comisario en su informe del afie 2005 formuld 17 recomendaciones,
habiéndose cumplido 1 (5%), 11 han sido cumplidas parcialmente (65%)
y 5 no se han cumplido (30%).

 Auditoria Externa en el informe emitid 27 recomendaciones, de las
Cuales 5 se cumplieron (18%), 18 se cumplieron parcialmente (67%) y 4
no se han cumplido (15%).

e Durante el afio 2006 la Unidad de Auditoria Interna, realizd el
seguimiento y evaluacién de las recomendamones__fc_:_rmuladas en ese
aho y que totalizan 157, de las que se hafﬁ'»'ftfﬁﬁﬁéiﬁc’oﬁiWE L ORO S.A.
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El grado de cumplimiento, tanto de resoluciones de Junta General de
Accionistas, de Directorio se puede considerar como aceptable; no asi las
recomendaciones de Comisario y de Auditoria Externa e Interna; por fo que se
recomienda a la Administracion_ disponer a_las dreas respectivas el
cumplimiento de las resoluciones y recomendaciones que se encuentran
en proceso y no cumplidas, y que sea la Unidad de Auditoria Interna la
encargada de realizar el sequimiento correspondiente.

MEMORIJA DEL ADMINISTRADOR

Ei articulo 263 de la Ley de Compariias obliga a los Administradores a
presentar una memoria razonada acerca de la situacidon de la empresa, al
respecto se debe mencionar que a la fecha de elaboracién de este informe,
este requerimiento se encuentra en proceso de elaboracion, por lo tanto sera la
Junta General de Accionistas quien analice y resuelva lo pertinente.

COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

e Con el fin de optimizar los recursos, la Empresa ha implementado varios
instrumentos de control interno, que funcionan en los diferentes niveles
de la misma, y estan complementados con Reglamentos e Instructivos,
de los cuales durante el afio 2006 y luego de la revision se observa que
se revisaron y actualizaron los siguientes:

Plan para la Reduccion de Pérdidas de Energia en base a los
Bafances Energéticos por Alimentadores Primarios.

Instructivo para el Plan de Reducciéon de Pérdidas de Energia
Técnicas y ne Técnicas.

Refarmas al Instructivo para la contratacion del Servicio de
Cortes, Reconexiones, Entrega de Avisos y Servicios en
Acometidas y Medidores.

Plan Estratégico-Operativo 2006-2007.Plan General para el
Mejoramiento de la Gestién de Cobranzas.

Regiamento para Asistencia Médica para los Trabajadores de
EMELORO S.A.

Instructivo para la Contratacién de de Construccion de Cbras
Eléctricas con Precios Regulados.

- Reformas ai Reglamento de Proveedores de EMELORO S A.

» Se cuenta con la Unidad de Auditoria Interna, la misma que durante el
afio 2006 presentd los siguientes trabajos:

» Examen Especial al Préstamo de US § 1.100.000 con el Banco de

coww=e o Machala para financiar el Plan General para Reduccion de

Jqﬂg didas de Energia, con Memorando de Antecedentes, mismo
qué fue conocido por la Junta General de Accionistas y devuelto a
Audlitcria Interna por el maximo organismo, a fin de que se
curhpla con las Normas de Auditoria, es decir el debido proceso
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N rRESIDENCIA

i v GARGADA

FEE6#, Patricio Jyjon V.
Comisario

@



Empresa Eléctrica Regional L Oro 5.2, -4-

por parte de los involucrados, situacién que se encuentra en
tramite de definicion.
» Presentaciéon al Directorio de la Matriz de cumplimiento de
resoluciones de Junta General de Accionistas y Directorio, asi
como de recomendaciones de Comisario y Auditoria Externa.
Examen Especial a Cuentas por Cobrar Ex funcionarios y
trabajadores.
» Analisis al Sistema de Facturacidn.
> Examen especial al Uso de Vehiculos Propios y Alquilados.

A7

+« En el ambito externo se encuentran los organismos de control como el
Comisario, Auditoria Externa, Superintendencia de Companias y la
Contraloria General del Estado.

» E! Servicio de Rentas Internas evalia el cumplimiento de los diferentes
tributos o kmpuestos que genera la Empresa, debiendo mencionar que
segun los registros contables, se ha cumplido cportunamente con los
pagos previstos en la lLey de Reégimen Tributario Interno y su
Reglamento, cumplimientos que seran analizados en el informe tributario
que presente la Auditoria Externa.

e De jgual forma en el afo 2006 la Empresa ha cumplido con ias
diferentes contribuciones, tales como: Superintendencia de Companias,
CENACE, CONELEC, Ecuacier, Impuestos Municipales, Contraloria
General del Estado.

e Durante el afno 2006 la Empresa tléctrica Regional El Oro S.A. tuvo
contratada una Poliza de Seguros con Colonial, can coberturas para
Todo Riesgo: Incendio, Rotura de Maquinaria, Robo y/o Asalto, Hurto,
Equipo Electrénico, Equipo y Maquinaria, Dinero y Vehiculos; y con la
Compania de Seguros Sud América el Seguro de vida.

: De acuerdo al detalle de las Polizas contratadas, se concluye que la
« | Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A. al 31 de diciembre del 2006
mantuve debidamente resguardados la totalidad de sus Activos y al
personal a su cargo.

e |
I

Para [a realizacidn de la Auditoria Externa a los Estados Financieros del
Ejercicio Econdmico del ano 2006, la Administracidn contando con la
resolucién de Junta General de Accionistas, procedio a la contratacion
de fa firma Consultora Gabela Cia. Lida.
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Con el fin de garantizar el pago a las Generadoras por el suministro de
energia, y contando con la respectiva resclucion de Junta General de
_JAccionistas se mantiene la contratacién de un Fideicomiso Mercantil con

la Administradora de Fondos del Banco de gwmﬂm%%qm
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» La Empresa Eléctrica Regional E! Oro S.A. cumpliendc con las Normas
sobre Propiedad intelectual y Derechos de Autor, durante el afic 2006 ha
desarrollado sus actividades informaticas en funcidén del ordenamiento
juridico vigente, de manera especial con los equipos de cémputo
nuevos, en los que se tienen incorporadas las licencias de los
programas respectivos, no asi con los equipos que se vienen utilizando
desde afios anteriores; por lo que se recomienda a la Administracion
tomar las precauciones _del caso y cumplir con las disposiciones
que requlan dichas Normas.

» LIQUIDACION PRESUPUESTARIA -
PRESUPUESTO DE EFECTIVO

Durante el afio 2006 los Ingresos efectivos se cumplen en el 94.34% de
lo presupuestado, lo que representa la suma de US $ 44.206.770,69, los
mismos que se los obtuveo principaimente por la Venta de Energia a los
abonados, Servicios, Aportes de Accionistas, Confribuciones de
Usuarios, Decreto 2045-A, Ingreseos de Terceros, etc.

Los Egresos efectivos se cumplen en el 92.89% de lo previsto, lo que
significa la cantidad de US $ 45.967.564,06, y que permiten cubrir
parciaimente los gastos de Operacion, Inversiones, Adquisiciones y
obligaciones con el Mercado Eléctrico Mayorista, (Mercado ocasional-
generadoras) y Devolucion a Terceros.

Del total de Ingresos y Gastos efectivos ejecutados durante el afo
2006, se obtiene un saldo negativo de US $ 1.760.793,37, v
considerando las disponibilidades de caja y bancos, asi como el saldo en
el Banco de Guayaquil (Fideicomiso), se tiene al final un superavit de
cajade US $2.872.473,83

PRESUPUESTO DE INVERSIONES

El plan de obras de fa Empresa, durante este periodo, se cumple en el
71.12% de lo presupuestado, con un monto de US $ 5.792.062,78 frente

WEPRESA TLE L FICs RPN DURD 052,67, asi:
ERTIFi0: GUE ES FIEL COPIA!

Jih

PRESUPUESTO  EJECUTADO %

RET, DE LA PRESIDENCIA

EJECUTIVA ENCARRAGAACION 176.089 48.439 27.51
SUBTRANSMISION 1.796.032 1.035.827 57 67
DISTRIBUCION 2.965.575 2.592.897 8743
INST. SERV. CONSUMID. 2.004.180 1.500.393 74.86
INVERS.GENERALES  1.202.676 614.505 51.09
TOTALES: 8.144.552 5.792.062 71.12
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El porcentaje de ejecucién del Presupuesto de inversiones durante el
periodo enero a diciembre de 2006 es producto de la no ejecucién de
algunas obras previstas para el afio para las diferentes Etapas
Funcionales. Se recomienda que en la elahoracion del presupuesto
de_inversiones del siquiente ano se consideren las obras que
reaimente se puedan efjecutar.

PRESUPUESTO DE OPERACION

De la liguidacién del Presupuesto de Operacién, se observa que los
Ingresos Presupuestarios para el afo 2006 considerando los Ajenos a la
Operacion y los que no son por Venta de Energia fueron de US §
41.226.970,68 y los ejecutados de US § 37.974.764,76, es decir el
92.11%, siendo los mas significativos los ingresos por venta de energia.

Los Gastos de Operacion gue corresponden a la normai operacion y
mantenimiento de todo el sistema, ascendid a 55.973.699,89, el mismo
que representa una ejecucion del 108.10% frente a lo presupuestado,
siendo la compra de energia la partida mas importante.

Del total de ingresos y gastos de operacidn ejecutados en el afio 2006,
se tiene como resultado un Deficit Presupuestario de US §
17.998.935,13, resultado en el que liene gran incidencia las perdidas
tecnicas y comerciales de energia, que para el afio 2006 fueron del
28.90% equivalentes a US § 8.603.487,12

De la revisién se observa que existen partidas que se encuentran
sobregiradas, y se refieren a:

» Sueldos y Salarios 114%
* Horas Extras 139%
s Aporte Patronal y Cesantia 135%
s Energia Comprada para la Reventa 112%
s Servicios Diversos 114%

El sobregiro en los sueldos y salarios se debe a los valores cancelados
por cancepto de retroactivo del incremento aprobado por la Junta
General de Accionistas de 4.4% y 2% a los trabajadores por los anos

Eﬁ"‘ « (2004, 2005 y 2006, este pago tiene relacién directa con los aportes
3 fL, 2
%8 2 . 2 (Jpatronales.
L. ml.:l
T a.q i B .
g% welas horas extras cuya ejecucion fue del 139% corresponde a trabajos
‘:atﬁ v &&irealizados en el area técnica, en mantenimiento preventivos y
€ ‘| ' .
EEy SZcorrectivos, etc.
St Wy
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e a2 ;?*___; La compra de energia cuya ejecucion fue mayor a la presupuestada, se
G ') <2lasa en gue los precios proyectados por el CENECE consideran la
- | o fﬂcorporacién de nuevas centrales con precios bajos, lo cual no se ha
.‘f 1‘: | ] g
TS R A% ]
pRSA = :

Econ. Patricio Jijon V.
Comisario




!

Empresa Elécerica Regional B Oro 5. -7-

dado en la realidad y esto obliga a fa empresa a comprar energia mas
cara.

E!l sobregiro en servicios diversos corresponde a los valores cancelados
en proporcion mayor a lo previsto por concepto de impuestos prediales
pagados a los diferentes Municipios de fa Provincia de E! Oro, entrega
de avisos, entre otros. Se recomienda a la Administracion llevar un
estricto control sobre estos _gastos y que los mismos se ajusten en
fo posible a los presupuestados.

De lo antes sefafado, se concluye que los Procedimientos de Control
Interno establecidos por la Empresa, reflejan un adecuado manejo de los
recursos y cumplen los requisitos sobre la veracidad de la informacién
financiera y administrativa.

ESTADOS FINANCIEROS - EJERCICIO ECONOMICO 2006

La informacién gque consta en los Estados Financieros proporcionados por la
Empresa es de responsabilidad de la Administracion, por lo tanto el Comisario
proporciona a fa Junta de Accionistas su opinion sobre las cifras presentadas
en los mismos, debiendo resaitar que estos han sido elaborados de acuerdo a
las disposiciones iegales de aplicacion contabie.

BALANCE GENERAL

Los comentarios del Comisario que constan a continuacion se refieren a las
cuentas del Balance General al 31 de diciembre del 2006, siendo las mas
significativas Jas gue a continuacion se detallan:

ACTIVO

|

|

|
ACTIVO CORRIENTE-DISPONIBILIDADES | LK UL
CAJA GENERAL I

EJECUTIVA ENCARGADA

v
El saldo de esta cuenta a diciembre del 2006 es de US $ 63.752 y que de
acuerdo con las disposiciones al respecto debe cerrar sin valor alguno, sin
embargo el mismo fue depositado los primeros dias de enero del 2007.

BANCOS Y FIDEICOMISO

Estas Cuentas, al 31 de diciembre del 2006, tienen un saldo de US $. 634.812
y 1.118.720 respectivamente y corresponden a los valores existentes en
Cuentas Corrientes y al saldo en inversiones a través del Fideicomiso del
Banco de Guayaquil y que sirven para honrar los compromisos que tiene la
empresa.

Econ. Patricio Jigén V.
Comisario
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Ei saldo de la cuenta bancos fue conciliado al 31 de diciembre del 2006 entre
los Departamentos de Contabilidad y Tesoreria, lo que se evidencia con el Acta
debidamente legalizada. Las conciliaciones bancarias se realizan en forma
mensual entre Tesoreria y Contabilidad, se observa que durante el afio 2006
no se produjeron sobregiros, y por lo tanto el manejo de las cuentas corrientes
es bien llevado, se cuenta como ayuda para ia toma de decisiones con el flujo
de caja mensual.

FONDOS ROTATIVOS

Estos fondos sirven basicamente para diferentes pagos autorizados por el
Presidente Ejecutivo; y son liquidados en forma mensual, el saldo de esta
cuenta a diciembre del 2006 es de US $ 1.258

EXIGIBLE
DOCUMENTOS POR COBRAR

Esta cuenta registra un saldo de US $§ $75.4096, y estd compuesta por
Consumos de energia y obras eléctricas por US § 902.847 y US § 72.649
respectivamente y que se encuentran pendientes de recaudar, debiéndose
sefialar que estos saldos incluyen valores que se vienen arrastrando desde de
afos anteriores, por lo que se recomienda a la Administracion disponer las
respectivas gestiones de cobro.

Se observa la existencia del acta de conciliacidon de estos valores, entre
Tesoreria Y Contabilidad, en la que se deja expresa constancia por parte de
Tesoreria que sobre el valor de US $ 356.711 no existen documentos fisicos
que lo respalden, debido a que pertenece a convenios realizados en
Recaudaciones y Agencias del sistema a ios que no se les ha exigido
documentos que los garanticen y por ende dicha informacién solo fa conoce
Facturacion y Contabilidad y no Tesocreria. Este aspecto debera ser tomado
en cuenta por las areas respectivas y tomar los_correctivos necesarios a
fin de _que todos ios registros se encuentren debidamente respaldados
con documentos fisicos.

CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US § 5478.109 y
corresponde basicamente al registro de la facturacién mensual por venta de
energia, mas la cartera vencida, desglosada asi:

Servicio a Consumidores US$ 4.378.582
Alumbrado Pubiico por Recaudar US$ 1.099.526

La cartera vencida incluida Ias tasas y gravamenes tiene el siguiente detalle:

CPRESA B FCT R s TV
Cartera Vencida 0-60 dias (corriente) uss$ 1.686.818!’&3&‘; .-:.’i‘:}&?totffl";ftjé{hégiw'%? :
Cartera Vencida 61 a mas de 360 dias US$ 3.171.927D: ORISINAL, o

& Jui 2007

Cartera Total Us s 4.353.745]

Ingrid Guerrero Ch.
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A diciembre del 2006 se ha firmado el Acta de Conciliacidn elaborada entre el
Departamento de Facturacion y Contabilidad.

Se insiste _nuevamente a la_Administracion, disponga a las areas
correspondientes la depuracion y sanecamiento de esta cuenta y proponer
a los Organismos Superiores programas urgentes de cobro y procurar la
recuperacion efectiva de estos valores.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Registra un saldo de US § 7.825.877, y corresponden principalmente a ios
Préstamos Patronales, Anticipos de Sueldos, Venta de Energia en el Mercado
Ocasional y otros.

Es importante mencionar que forma parte de esta cuenta el Impuestc a [a
Renta de afos anteriores por US § 1.652.309 por concepto de crédito
Tributario; por lo _que se recomienda a ila_Administracion realizar las
gestiones pertinentes ante el Servicio de Rentas Internas S.R.I._a fin de
poder utilizar este Crédito Tributario

A diciembre dei 2006, se mantienen todavia los registros de los valores
correspondientes a la deuda de Ex trabajadores, valores y conceptos que
fueron mencionados en el informe del ario 2005; sin embargo es importante
mencionar como hecho subsecuente, que se han firmado convenios de pago
con los Ex trabajadores: Betsy Flores, Cléber Alprecht, Wilson Ortega, Otto
Alvarado, quedando pendientes de definicion con varios Ex trabajadores; se
recomienda a la Administracién _continuar con las gestiones de cobro y
asi mismo la depuracion de esta cuenta.

La Provisiébn Acumulada para Cuentas Incobrables y de acuerdo a las Notas
Aclaratorias a los Estados Financieros, se registra por US $ 2.936.793 sobre el
movimiento de las cuentas Documentos por Cobrar, Cuentas por Cobrar
Consumidores y Otras Cuentas por Cobrar, generadas en el 2006, con
excepcion de los anticipos concedidos a empleados, mas los registros de arios
anteriores, esta provision se encuentra determinada dentro de lo establecido en
la Ley. Sin embargo se recomienda el analisis y depuracion de las cuentas
por cobrar, a fin de determinar una provision real, considerando para el
efecto las deudas con mayor antigiiedad.

La Cuenta ANTICIPOS DE CONTRATOS A CORTO PLAZO con un saldo de
US §$ 334.216 registra los Anticipos a Construcciones, Adguisicion de
Materiales y Anticipo a Servicios, realizados a proveedores y contratistas y que

L A1 E1GR0 SA.
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INVENTARIOS

El saldo de este grupo de cuentas a diciembre def 2006 es de US $ 4.861.491,
y se refieren a los materiales, repuestos, combustibles y lubricantes que se
encuentran en stock de bodega a diciembre del 2006, {os mismos que
contablemente no han sido conciliados con fas bodegas; se recomienda que
las dreas respectivas cumplan con la conciliacion de esta cuenta.

|_.a conformacion de los inventarios es ia siguiente:

Bodegas US $4.478.719
Combustibles y Lubricantes UsS$ 203.593
Materiales en transformacién US$ 179179
ACTIVO FILO

La conformacion de esta cuenta a diciembre del 2006, considerando las
adiciones v las bajas por transferencias, es la siguiente:

Bienes e Instalaciones en Servicio , US $ 126.109.543
Depreciacién Acumulada B.1.S. US$ 90.607.555
QObras en Construcc. de Bien. e Instalac. US$ 1.356.676

Dando un total neto de US § 36.858.665, que comparado con el afio anterior,
refleja un incremento de US $ 874.845, producto de la activaciéon de las obras
construidas y concluidas en el afo 2006.

Se cuenta con el Acta de Conciliaciéon entre la Direccidén de Finanzas y la
Direccion de Planificacion, incluidas {as areas correspendientes, con corte al 31
de diciembre del 2006.

Es importante mencionar que a la fecha, se encuentran en tramite de
legalizacion 5 terrenos de propiedad de EMELORO y que corresponden a las
Mini Centrales de Pongalillo, Huaquillas y a subestaciones de Balao y Porotillo,
tramite que debera concluirse en el 2007.

A la fecha no se ha realizado el inventario fisico y avalio de estos bienes,
insistiéndose en la recomendacion que al respecto se formuld en el
informe del afio 20085.

ESTUDIOS Y OBRAS

Con un saldo de US $ 134.761 que corresponde a estudios realizados para
Obras del FERUM de ios afios 2006 y 2007,
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ACTIVO DIFERIDO

I Con un saldo de US $§ 12.522.585, agrupa las Cuentas de Pagos Anticipados,
Cuentas por Liquidar, y Otros Débitos Diferidos y respectivamente se refieren
' a:
« Valores entregados por anticipo a contratos.
' Las cuentas por liquidar esta conformada por matenales, valores por
liquidar, transferencia de fondos y el fideicomiso, principalmente,
observandose gue todavia se mantienen valores de afnos anteriores,
' insistiéndose _en_ la recomendacion de que la Administracion
disponga fa recuperacion de esos valores.
» En Otros Débitos Diferidos el rubro mas significativo corresponde al
. registro del Diferencial Cambiario, tanto para Distribucion como para
Generacion de los anos 1999, pericdo enero-marzo del 2000, y el
diferencial del Club de Paris, amortizacién que se efectua sobre la base
. de las disposiciones de la Superintendencia de Companias.

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

E! saldo del Pasivo Corriente (Corto Plazo) a diciembre del 2006 es de US §
85.528.264 y fo conforman:

» Documentos por Pagar ( US $ 1.385029 ), y corresponde a las
obiigaciones con Acreedores Internacionales, tanto de la Banca Privada

y del Club de Paris

+ Cuentas por Pagar con un saldo de US $ 52.639.928 en este rubro estan
considerados los valores pendientes de cancelar por varios conceptos, y

principalmente corresponden a:

Comprobantes de Pago US$ 1.862.869

e ——— Varios Acreedores US$ 5.954.763

’fﬁg « Empresas Generadoras US $ 44.469.908

U - (o]

3_5_-" ﬁg Realizada la revision se observa que existen Actas de Conciliacion
sm . ¢ §dllegalizadas entre EMELORO y las diferentes empresas, pero con
£ 33| diferentes fechas de corte, por lo que se recomienda que_se realicen
ég - &z las conciliaciones pendientes y que las mismas que deben tener el
565 c-: gg corte al 31 de dicienibre del 2006.

5o 0

2 i, B2 B . L

A s 1 & el Cuotas e Intereses vencidos por Obligaciones a Largo Plazo suman US
L f N g

&K Cw $ 29.399.899. valores que se refieren a la deuda con el Ministerio de
JE_O_Q_____J ‘ Economia y Finanzas. enfidad que es garante de los préstamos

contratados con el Club de Paris y Banca Privada.

Econ. Patricio Jijon V.
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» Las Obiigaciones Patronales con un saldo de US § 594.661, se calculan
sobre la base de la legislacion Iaboral vigente y se refieren a provisiones
para Fondos de Reserva, Aportes al IESS, Décimo Tercero, Cuarto y
Quinto Sueldo, Beneficios de Contrato Colectivo, etc.

« OQOtros Pasivos Corrientes con saldo US $§ 1.508.746, corresponde a
gravamenes a favor de tercergs.

Con respecto al afio anterior el Pasive a Corto Plazo se ha incrementado en el
23%, debido a la falta de liquidez para poder cumplir con el pago de estas
obligaciones, ocasionada por el déficit tarifario y la falta de pago de sus
obligaciones por parte de los abonados principaimente.

PASIVO A LARGO PLAZO

A diciembre del 2006 se registra por este concepto un saldo de US $
42.109.057 y se refieren a:

+ Obligacicnes por Préstamos al Exterior por US $ 19.320.011, vy

corresponden a la deuda externa por los Bonos Globales, con relacién al
afio anterior este saldo se ha disminuido en 6.37% con relacion al afo
anterior por cuanto en el afic 2006 se aplicd en el Pasivo Corriente las
cuotas de capital e intereses vencidos, para le cual se considerd la
recomendacion de Auditoria Externa.
Existe constancia que la Administracion gestiond ante el Ministerio de
Economia y Finanzas el levantamiento del Acta de Conciliacién de los
valores subrogados a favor de la empresa, sin embargo este tramite no
concluy®; por fo que se recomienda insistir a ese Ministerio.

* lLa Cuenta Otras Obligaciones a Largo Plazo tiene un saldo de US $
22.789.046 y corresponde a: valores a favor del Ministerio de Economia
y Finanzas, producto de la deuda de EMELORO con el Ex INECEL por
compra de energia por US $ 1.474.166,19 y US § 21.314.879 por la
deuda que se mantiene con el CENACE, también por compra de

energia.

PASIVOS DIFERIDOS EHIPRESA (2L TRI2  RECIONAL L OGS
gElRch)H\,u ’f:UE £S FIEL coplﬁ

Tienen un saldo de US $ 3.787.164 y corresponden a: Rl \h‘ - [ 1‘1(37

(o

Crédito Fideicomiso US$ 428652 ﬂc‘fé_ﬂ__ ______________

Anticipo para Construcciones US $  996.840 e RE%:_'F‘IEA(D‘:“”HO Ch.

Otros Créditos Diferidos US $ 2.361.672 L TEIESUTIA ENG AR NCIA ]

Los Anticipos para Construcciones y Otros Créditos Diferidos se refieren a los
convenios suscritos por la empresa con los usuarios del servicio para la
construccidon de las obras de electrificacion, y al registro principalmente de
Impuestos facturados por Alumbrado Pubiico, FERUM, tasas e impuestos
Cuerpo de Bomberos, Tasa de Recoleccion de Basura, Depdsitos en Garantia

Ecen. Patricio Jijon V.
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3




!

LRIPRESA ELECTRICA HEGIONAL FL 0RE S 4 |
Empresa Eléctrica Regional £ Oro 5.2, - 13- CERTIFICO: Quz ES FizL COPN

OEL IGINAL
o C)g Ju. 2007
(los mismos que encuentran registrados y depositadog en I cue ierta

para el efecto), y registro del subsidio cruzado.

SECRETAIMA DG LA FRESIDINGIA

PATRIMONIO JECUTIVA ENCLRGADA |

l hgrid Guaeveers O,

Producto de la gestion y resultados reflejados desde hace varios anos incluido
el 2006, el Patrimonio de los accionistas es negativo en US $ 62.788.494, por
cuanto las pérdidas han absorbido totalmente el capital social, aspecto que una
vez mas ratifica el que EMELORO se encuentra en causal de disolucidn, de
acuerdo a lo establecido en el Art.361 Numeral 6 de la Ley de Compaiiias.

CAPITAL SOCIAL

A diciembre del 2006 el Capital Suscrito y Pagado por US $ 3.018.467,20,
debiéndose indicar que el Gltimo aumento de capital se realizo en el ano 2001,
debiendo la_actual Administracion retomar el tramite de Aumento de
Capital y_Reforma del Estatuto_Social, para lo_cual debera requerir {a
ayuda de la Superintendencia de Compariias.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION .

Los Aportes para Futura Capitalizaciéon tienen un saido de US § 7.188.655 y
principalmente corresponden a [as aportaciones provenientes de fondos del
Fondo de Soiidaridad para obras FERUM, adicionaimente constan los valores
registrados por las contribuciones de los gobiernos seccionales para obras de
electrificacion, observandose que al 31 de diciembre del 2006 se cuenta con
las actas de conciliaciones con los diferentes Municipios, Censejo Provincial y
con el Fondo de Solidaridad.

DONACIONES DE CAPITAL

Las Donaciones de Capital tienen un saldo de US $ 6.547.105, y corresponden
principalmente al reconocimiento del déficit tarifario determinado a través de los
Decretos Ejecutivos 1311 y 2048-A y a donaciones por US $ 14.779

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

Estas se utilizan para cuantificar y demostrar las contingencias o
responsabilidades y mediante su aplicacién se controfan fos siguientes
conceptos y valores mas representativos.

SEGUROS

Corresponde a las pdlizas de seguros contratadas por Emeloro, para fa
proteccion de los Activos Fijos y  Fidelidad, cuyc valor es de US $
28.536.263,04, su registro se realiza para efectos de control, sin embargo a
criterio del suscrito no se considera una contingencia que pueda aumentar o
disminuir alguno de los componentes de la ecuacidn contable, par lo tanto el
Departamento de Contabilidad debera justificar su registro en las Cuentas
de Orden.

Econ. Patricio Tijén V.
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Con un registro de US $ 24.718.129,34, correspclnde FIBtEredes yo ) &JM}E‘GE’*J
cierre de cuentas del Mercado Eléctrico Mayorista, por el pefiodo comprehﬁ‘m
entre abrit 1999 y septiembre del 2003, valores que son referenciales para una
futura conciliacién de valores.

PRESTAMO JAPONES

Por US $ 5.867.44557 y concierne a valores del capital e intereses que se
adeuda al Estado Ecuatorianc por concepto de Fase B2 de Subtransmision,
convenio que hasta la presente fecha no esta legalizado.

ESTUDIO ACTUAR!IAL PARA JUBILACION PATRONAL

Este registro se realiza en esta cuenta por el mismo valor del Estudio Actuarial
del afio 2005 por US $ 3.917.917,0G, en razén de que Contabilidad no recibié
oportunamente de la Direccion de Relaciones Industriales el Estudio Actuarial
del afio 2006, por lo que se recomienda a la Administracion gue disponga
a la Direccion de Relaciones Industriales la presentacion oportuna de esta
informacion y que Contabilidad realice el reqgistro respectivo en el 2007,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR

Con US $§ 2.034.219,81, siendo el rubro mas significativo el de las Reservas
para Contingencias con US $ 1.448.353.97, que constituye el valor estimado
por los juicios planteados por ex empleados de la Empresa.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
INGRESOS

Los ingresos obtenidos por la Empresa durante el Ejercicio Econdmico del afio
20086, ascienden a US $ 47.484.782, de los cuales US $ 36.519.867 son por
venta de energia, US § 829.090 corresponden a ingresos que no san por venta
de energia, como son. conexiones, reconexiones, inspecciones, cambios de
medidor, comercializacidén principalmente; y US $ 10.135.825 por ingresos
ajenos a la operacién, como arriendos, venta de materiales, intereses, venta de
bienes dados de baja, comisiones, etc., e ingresos extraordinarios que se
registran por el reconocimiento del déficit tarifario, el mismo que en el afo
2006 fue de US $ 9.578.164

GASTOS

Los gastos incurridos en el afo 2006 incluidos los de operacion, de
depreciacion, asi como (0os ajenos a la operacion, perdidas extraordinarias
{amortizacion de débitos diferidos) y gastos financieros (intereses por
préstamos), totalizan US $ 66.016.198 y carresponden a los realizados por la
compra de energia para fa reventa, los de operacion y mantenimiento en

Econ. Patricio Jijon V.
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distribucion, instalacion de servicios a consumidores, comercializacion vy
administracion, principalmente.

RESULTADOS

Ei resultado que arroja el Ejercicio Econémico del afio 2006 como producto de
la operacion de EMELORO es una Pérdida de US $ 18.531.417

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Considerando los saldos iniciales a enero del 2006, los Aumentos
Patrimoniales y que se refieren a los Aportes para Futura Capitalizacién, mas
tas Danaciones de Capital y Contribuciones Recibidas, mencs y las
Disminuciones Patrimoniales, producto del resultado del ejercicio corriente, se
tiene a diciembre del 2006 un patrimonio negative de US § 62.788.494 49,

OPINION DEL COMISARIO

En mi opinién como Comisario, el Balance General y el Estado de Ingresos y
Gastos con corte al 31 de diciembre def. 2006, presentan razohablemente en
sus aspectos mas significatives la real situacién financiera de la Empresa
Eléctrica Regional El Oro S.A., a pesar de encontrase inmersa en fa causal de
disolucion, destacando que fos mismos son de entera responsabilidad de la
Administracion.

Ingrid Cuerrero Ch.
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