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AUDITORES EXTERNCS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Sefiores Accionistas y Directores de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. EMELORO

TE%

T

Fuimos contratados para auditar el estado de'situacién general comparativo adjunto, de
la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL. ORO S.A., al 31 de Diciembre del 2006 y los
correspondientes Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujos del
Efectivo por el afio terminado a esa fecha. La preparacién de los mencionados estados
financieros es responsabilidad de la Administracién.

e
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No recibimos respuesta por parte del Fideicomiso BG a nuestro requerimiento de
informacién. Los registros contables y de control no permitieron satisfacernos
respecto a la razonabilidad del saldo presentado en esta cuenta, que asclende a US §.
1.118.619,70.

3. El Departamento de Facturacién de EMELORO S.A. no mantiene un respaldo
documentario (pagarés o letras de cambio), para los convenios de pago efectuados en
las Oficinas y Agencias por US §$. 356.710,79; con relacidn a este valor no fue posible
obtener evidencia apropiada de auditoria.
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La composicién de la cartera de la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A. no ha sido
depurada, los procedimientos alternativos de auditoria aplicados originan
incertidumbre respecto a la razonabilidad del saldo presentado.

bei¥ s

5. Envista de que la contratacién como auditores externos se realizd en fecha posteriora la
toma fisica de inventarios efectuada con corte al 31 de diciembre del 2006, no
presenciamos la aplicacién de este procedimiento. De la informacién disponible
determinamos que los datos de faltantes y sobrantes no han sido incorporados a los
registros contables al cierre del ejercicio por no contar con el detalle valorado del
resultado del levantamiento fisico. Adicionalmente, debido a una falla del programa
para el control de inventarios, evidenciamos que no se encuentran codificados todos los
items existentes en las bodegas de la Empresa; finalmente, dado que el sistema

Ej contable no permite aplicar procedimientos alternativos de auditoria para determinar la

ST L

correcta valuacion del inventario, no fue posible establecer la incidencia econémica de
las falencias sefialadas en el saldo final presentado en los estados financieros, que
asciende a US $ 4.861.491,20.
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No recibimos respuesta a nuestro requerimiento de confirmacién de saldos por el total
de US $ 48.993.914.81 correspondientes a obligaciones con el CENACE,
TRANSELECTRIC y el Ministerio de Economia y Finanzas. Adicionalmente no se ha
efectuado la conciliacién de valores con relacién a estos pasivos, por lo que no es
posible establecer el efecto que la aplicacién de este procedimiento tendria sobre las
i cifras presentadas en los estados financieros.

o i

7. Al 31 de diciembre de 2006, a pesar de las gestiones efectuadas por EMELORO S.A,
ante el Ministerio de Economia v Finanzas, no se ha legalizado mediante la suscripcion
de un convenio de pago, el valor de la deuda externa mantenida con el Club de Paris y la
banea privada, monto subrogade por este Ministerio a la Empresa y que asciende a US $
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24.867.777,75; en consecuencia, no es posible determinar el efecto econdmico de los
términos de pago definitivos.
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8. La Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A. no cuenta con el soporte de una valoracién
técnica actualizada de sus activos fijos, cuye monto neto total al 31 de diciembre de
2006 asciende a US $ 35.501.988,56. El tltimo inventario y aval(o fueron realizados en
el afio 1999, por tanto no podemos otorgar seguridad razonable en cuanto a la
existencia, propiedad y valuacién de la Propiedad, Planta y Equipo.

9. EMELOROQ S.A. mantiene sin cobertura de seguros activos fijos e inventarios con costo
aproximado de US $. 14.142..000,00, segiin el siguiente detalle:

CONCEPTO VALOR
Costo total Activos Fijos e Inventarios 40.363.479,85
Costo de Activos asegurados 26.221.
Coste de Activos no asegurados 14.142.216,81

10. Al 31 de diciembre de 2006, EMELORO S.A. no disponia de los datos de un estudio
actuarial y no efectud el registro de la provision para Jubilaciéon Patronal, a pesar de
que mantiene esta obligacion con trabajadores jubilados y de que cuenta con personal
con mas de 10 afios de servicio en la Empresa.

11. Las pérdidas de energia al 31 de diciembre del 2006 fepresentaron 153.870.940 kwh,
segln el siguiente calculo efectuado por el Departamento de Pérdidas de Energia:

CONCEFTO KWH
Energia requerida 532.372.462
Energia facturada (378.501.522)
PERDIDA DE ENERGIA 153.870.940

El valor expresado en kwh. equivale al 28.90%, cifra que supera los porcentajes
permitidos por el CONELEC. El valor monetaric de las pérdidas de energia es
importante e influye en los resultados econdmicos obtenidos por EMELORO S.A.

12. La Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., presenta un Patrimonio negativo de US $
(62.788.494,49), encontrandose en causal de disolucién de acuerdo con lo establecido
en la Ley de Compaiiias, Articulo 361, numeral 2. DE LA DISOLUCION, Seccién XII,
numeral sexto.

13. EMELORO S.A. ha generado pérdidas contables recurrentes, cuyo saldo acumulado al
31 de diciembre de 2006 es US $ 61.011.304.78; la pérdida del presente ejercicio
asciende a US $ 18.531.417,38; el Capital de Trabajo de EMELORQ es negativo por
US $ 66.408.334,46, lo que determina un indice de solvencia de 0.23, mientras que
el indice estructural (Patrimonio/Activa Total) es -0.91. La situacién descrita
origina una duda importante de que la Compania pueda seguir operando bajo el
Principio de Empresa en Marcha, de no implementarse correctivos inmediatos en
todas las areas, para conseguir cambios de fondo en la gestidén de EMELORO S.A




P

Francisco Plzarro N26-14 y Santa Maria { Esqg.) 1
Edif. Saigado 1% piso Cf. 14

Casilla: 17-03.00727 A
Telefax: 222 5758 / 2905 843 / 2500 955
E-mail: info@congabela.com

o o . Consuttore Gabela Ca. lida,

AUDITCRES EXTERNQS

Fod

14. En virtud de la importancia de los asuntos expuestos en los numerales 1. al 13., del
efecto de ajustes que pudieran surgir de los mismos y de las limitaciones a! alcance de
nuestro examen, nO eXpresamos una opinidn sobre los estados financieros de la
Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., al 31 de Diciembre del 2006.

15. Hemos verificado, de acuerdo a disposiciones legales vigentes en el pais, el
7 cumplimiento de las obligaciones como agente de retencién y percepcién de impuestos,

] por parte de la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., durante e} ejercicio econémico
2006. Al respecto remitiremos al Servicio de Rentas Internas el Informe de
Cumplimiento de Obligaciones Tributarias.

Abril, 27 del 2007
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Atentamente,

Q)ﬂSUHDrc: E‘sz]c. -Clla. ‘U"dca . | '\
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“Janeth Torres Zaldainbide
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Venta de Energia

Ingresos que no son por Venta de Epergia

INGRESQS

Ingresos Ajenosa la explotacdién
[ngresos Extraordinarios
Ajuste Perfodos Anteriores

Total Ingresos

Compra de Energia

Comerdializacién y Administracién

GASTOS

Operacién y Mantenimiento

Depreciaciones

Gastos no por venta de energia
Gastos Ajenos a la Operacién
Pérdidas Extraordinarias
Ajuste Perfodos Anteriores

Gastos Financiergs

Gastos no Deducibies

Total Gastos

Pérdida del Ejercicio

Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A_

Estado de Resuitados Comparativo

Por los ejercicios econémicos 2006 ¥ 2005

Nota

Afio 2006 Alio 2005 Variacién
.

28 36.519.867,10 32.335.846,83 4.184.020,27
829.089,54 579.715,00 249.374,54

29 10.009.564,.46 4.107.624,09 5.901.940,37
- 147.542,28 (147.542,28)
126.260,08 831.888 35 (705.627,57)

47.484.782 08 168.002.616.75 3.482.165,12

30 43.263.760,47 36.922.626,18 6.341.131,29
6.449.550,94 5.794.806,99 654.743.95

5.002.480,2 4.286.931,88 715.548 .41

11 3.206.573,41 3.312.770,34 (206.196,93)
5-235,14 - 5.235.14

1.763.700,34 852 956,30 910.744,04

3.786.287,52 3.808.305,78 (22.018,26)

530.922,25 80.237,58 450.684,67

31 2.000.641,07 1.448.280,78 552.360,29
7.048,03 - 7.048,03

66.016.199_46 56.506.918.83 9.300.280,51
(18.531.417,38) (18.504.302,08) (27.115,30)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

MPRESA ELFCTRICA REGIONAL EL GRO SA.
CERTIFICO: QUE ES FIEL COPIA
DEL ORIGINAL. N n

CLCRETARIA DE LA PRESIDENTIA
SJECUTIVA ENCARGADA
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CERTIFICQ: QUE ES FIEL COPIA

L

ﬂ EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORC SA.

Empresa Eléctrica Regional EI Oro S_A. :
Estado de Flujos de Efectivo
lr;. Por el ejercicio econémico 2006

ACTIVIDAD DE OPERACION

l -j PERDIDAS ACUMULADAS “~ (18.531.417,18)
i DEPRECIACION DE BIENES E INSTALACIONES 3.080.182,58
GASTO PROPORCIONAL DEUDA {1.315.308,23)
- PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 499.083,17
. ‘:_j AMORTIZACION DE DIFERIDOS 1.786,287 32 (12.481.172,24}
A CAMBIOS EN ACTIVIDADES QFERACIONALES
' E DISMINUCION DOCUMENTOS POR COBRAR 156.357,90
s AUMENTO CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES {610.37%.25)
AUMENTO DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR (674.043,65)
- DISMINUCION ANTICTPOS CORTQ PLAZO ) 16.431,96
‘ AUMENTO DE INVENTARIOS : (692.005,21)
AUMNETO COMPRAS DE COMBUSTIBLE (127.554,91)
} DISMINUCION IMPORTACIONES EN TRANSITO -
: AUMENTOS COMPRAS LOCALES EN TRANSITO (53.166.35)
l » DISMINUCION OTROS ACTIVOS CORRIENTES -
DISMINUCION OBLIGACIONES<POR COBRAR LARGO PLAZO -
_ AUMENTO ESTUDIOS Y PROYECTOS (96-306,15)
l % DISMINUCION PAGOS ANTICIPADOS 9.092,29
= AUMENTO CUENTAS POR LIQUIDAR (962.573,39)
DISMINUCION DOCUMENTOS PQR PAGAR {424.091,62)
; AUMENTO CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES 12.727.885,91
. @ AUMENTO OBLIGACIONES DEUDA MEF 3.262.489,29
AUMENTO DE OBLIGACIONES PATRONALES 160.776,60
AUMENTO DE OTROS PASIVOS CORRIENTES 231.025,13
AUMENTO DE OTRAS OBLIGACTONES LARGO PLAZO 91.680,57
. E AUMENTO CREDITOS FIDEICOMISOS 281.129,84
DISMINUCION ANTICIPO CONSTRUCCIONES (106.457.11)
AUMENTO CREDITOS DIFERIDOS 84745192
' rs FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION 14.037.645.77
b3
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ
AUMENTO DE APORTES FUTURA CAPITALIZACION 531.867,85
. a AUMENTO DE CONTRIBUCIONES RECIBIDAS 106.457.11
L) FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 638.324,96
ACTIVIDADES DE INVERSION
l " AUMENTO DE ACTIVOS FLIOS (3.962.723.46)
3 DISMINUCION DE OBRAS EN CONSTRUCCION 7.695,67 (3.955.027,79)
FONDOS UTILIZADOS EN ACTTVIDADES DE INVERSION {1.760,229,30)

CAJA BANCOS E INVERSIONES AL 31-DIC-05 4.341.763,02
) CAJA BANCQS E INVERSIONES aL 31-DIC-06 2.581.533,72
' 4 DISMINUCION DE FONDQS (1.760.229,10)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. "EMELORO S.A."

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006

NOTA 1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA
_] Fecha de Constitucion: 6 de octubre de 1964.
Denominacion: Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A.
Legislacion: La Empresa Eléctrica Regional El Oro SA., se

rige por la Ley de Compariias, Ley de Régimen
del Sector Eléctrico, Cédigo Civil, Régimen
Laboral, Ley de Régimen Tributario Interno y
sus Reglamentos, y sus Estatutos Sociales.

il

A
3

Objeto Social: El objeto de la compaiiia es la distribucién y
o comercializacién de energia eléctrica en su 4rea
de concesion que comprende la provincia de El
Oro y parte de las provincias de Guayas y Azuay,
como son las poblaciones de Pucari, Ponce
Enriquez, Tenguel y Balac. También es parte
del objeto social la generacion de energia
eléctrica en los términos establecidos en el Art.
35 de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico
hasta que se concrete la escision de las
actividades de generacion.

-

B

Domicilio: El domicilio principal de la Empresa es la
ciudad de Machala, provincia de E! Oro,
pudiendo establecer sucursales, agencias u
oficinas en cualquier otro lugar, dentro o fuera

de la Repuiblica del Ecuador.
= Duracion: El plazo de duracién de la companfa es de
£ noventa y nueve (99) afios, pudiendo

prorrogarse o reducirse por resolucién de la
Junta General de Accionistas, ateniéndose a las
' disposiciones legales vigentes sobre la materia.

Direccidén, Administracién

y Control: La compania tiene los siguientes organismos y
dignatarios: Junta General de Accionistas,
Directorio, Presidente del Directorio v

1 ST RO SA Presidente Ejecutivo, ejercen funciones de
| EMPRESF‘ tL[CTR‘{P«REE% Hfl COPIA control los Comisarios y Auditores Externos.
( \
CERT\F\bO
neL ORIG
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’"!5 NOTA2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

vvvv DISPOSICIONES GENERALES

5 La Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A, estd obligada a llevar su

contabilidad acogiendo las disposiciones contempladas en la Ley de Régimen
del Sector Eléctrico y sus Reglamentos; Ley de Compaiifas; Ley de Régimen
Tributario Interno y sus Reglamentos; Codigo del Trabajo; Estatutos de la
Empresa; Sistema Uniforme de Cuentas; Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador aplicables al sector eléctrico; v,
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a) REFERENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1) Bases de Presentacién
Los estados financieros basicos en ddlares se preparan principalmente

en base a los costos histdricos que estuvieron en vigencia en las fechas
en gue ocurrieron las transacciones.

Los estados financieros bdsicos se presentan anualmente con la
informacién comprendida entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
cada afo y los interinos en forma mensual.

A a3) Estados Financieros Consolidados

Se presume que los estados financieros consolidados son més
significativos que los estados financieros presentados por separado.

J
b) REFERENTES A LOS ACTIVOS
—-l b1)  Fondos Efectivos
Los fondos de caja, cuentas corrientes y fondos fijos estin

j debidamente segregados y pueden utilizarse en forma inmediata, sin
' que pese sobre ellos ninglin gravamen o restriceién. (Nota 3.)

b2) Fideicomiso

En esta cuenta se registran los movimientos del Fideicomiso
Mercantil de Administracién de Recursos y Pagos M 02-022-01,
contratado con la Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomiso BG S.A.

[FAFDT S T TRIc A REGIONAL FL GHO S A.
CERTIFICO 2VUE ES FIEL COPIA

DEL ORIGIN f\w{]m

i G G

l az) Periodo de Presentacién

SECE) to% A DE LA PRESIDENCIA
| e OTIVA ENCARGADE |




 1APRESA ELECTRICA REGIONALEL ORD S.A.

Edif. Salgado 19 piso Of. 1A

Casilla: 17-03-00727 A

Telefax: 222 5758 / 2905 843 / 2500 955
E-mail: info@congabela.com

Quito - Ecuador

Francisca Pizamo N26-14 y Santa Maria { Esq.) 1

Consultora Gabela Qa. Lida.

AUDORES EXTERNOS

ﬂ ba)
7
E bg)
|
™
B
?! bs)
7
1 bé)
]
) b7)
i
b8)
]
bo)

C.ERTIFICO: QUE ES FIEL GOPIA
Ny OR

.............................

fub id Guerrero Ch.
SECRETARIA DE LA PRESIDEMCIA

EJEQUTIVA ENCARGADA

Cuentas y Documentos por Cobrar

Las cuentas por cobrar se hallan debidamente segregadas en funcién a
su naturaleza, en cuentas y documentos; y en cuanto a su origen en
abonados, empleados y otras organizaciones asociadas.

Provision para Incobrables

W
Las cuentas y documentos por cobrar estin deducidos por una
provision que servird para cubrir riesgos de incobrabilidad,
principalmente en las deudas del sector publico y privado. Los cargos
por este concepto afectan directamente a resultados del ejercicio.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo determinado sobre la base
de valores promedio de adquisicién, utilizando el método promedio
ponderado. El costo presentado en balances no supera el valor del
meércado.

Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos se encuentran registrados al costo de adquisicién.
Los items adquiridos hasta marzo del afio 2000, fueron ajustados de
acuerdo a lo dispuesto en la disposicién transitoria séptima de la Ley
para la Transformacién Econémica del Ecuador, mediante la
aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

Los costos de Terrenos se presentan segregados en la clasificacion de
los activos.

Depreciaciones

La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta en
funcion de la vida 4l esdimada de los respectivos activos fijos, que
fluctia entre 5y 50 afos.

Los porcentajes anuales de depreciacién aplicados por la empresa en
e] afio 2006, fueron los siguientes:

Centrales Termoeléctricas 4.00 al 7.14%
Lineas y Subestacion de Subtransmision 2.86 al 3.33%
Sistema de Distribucion ’ 4.00 al 6.67% .
Instalacion Servicio de Abonados 6.67%
Instalaciones Generales .33 al 20.00%

Costos Operacionales y de Capital relacionados con Activo Fijo

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resuitados
del afio. Los costos de renovaciones v mejoras de importancia, se
consideran como adiciones de activos fijos.

10
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c)

d)

e)

REFERENTES A LOS PASIVOS

c1) Los pasivos estan registrados en las respectivas cuentas a corto y largo
plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las notas
referentes a las obligaciones de la empresa.

c2) Los créditos diferidos estamclasificados y registrados por separado en
las respectivas cuentas y subcuentas.

REFERENTE AL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

d1) El patrimonio invertido por los accionistas en la Empresa esti
registrado en cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre del
2006.

dz2) las cuentas: aportes para futura capitalizacién, reservas
patrimoniales y donaciones de capital estan debidamente separadas
ed cuentas que integran el patrimonio total. En la cuenta Reserva por
Donaciones se contabilizan los valores originados por la aplicacién de
los Decretos 1311 y 2048A, emitidos para compensar el déficit
tarifario del periodo comprendide de abril 1999 a junio del 2001,
asumido por el Gobierno Nacional.

REFERENTES A LA DETERMINACION DE RESULTADOS

e1) La Empresa registra los ingresos por venta de energia dentro del mes
en que se presto el servicio.

ez2) Todos los demads ingresos y gastos son reconocidos y registrados
cuando se efectiian las transacciones correspondientes.

e3}) Las operaciones de ingresos y gastos extraordinarios que son de
cardcter+ no recurrente han sido reconocidas y registradas en el
periodo 2006 y estdn separadas de las operaciones normales.

eq) La Empresa compra energia eléctrica a las diferentes compaifiias
generadoras existentes en el pais, mediante contratos a término y al
mercado Spot.

La facturacion por este concepto es registrada en cuentas de gastos y
en el pasivo correspondiente hasta su cancelacién a través del
Fideicomiso contratado.

Los precios de compra por kilovatio de energia fueron fijados por el
CENACE, mientras que los precios de venta de las tarifas eléctricas
SA) fueron fijados por el CONELEC y regulados por el Reglamento para la
PiA\  Fijacion de Tarifas de Servicios Eléctricos.
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es5)  Seguridad Social

G

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empresa ha
efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
organismo que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondos
7 de reserva y pensiones de jubilacién.
TN

En adicién, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores
tendran derecho a la jubilacién patronal, sin perjuicio de la que les
corresponde segin la Ley del Seguro Social Obligatorio.
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De acuerdo con lo previsto en el Art. 219 del Cédigo de Trabajo
vigente, los trabajadores tendrdan derecho a ser jubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos 25
afios de trabajo ininterrampido.

El cilculo actuarial se realizard segin lo estipulado en La Ley 124,
publicada en el R.O. No. 379 del 8 de agosto de 1998, que en su
articulo 6to, sustituyd el numeral 14 del articulo 10 de la Ley de
Régimen Tributario por lo siguiente:

“14. La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o
profesionales en la materia, siempre que se refieren al personal que
haya cumplido por lo menos diez afios consecutivos de trabajo en la
misma empresa”.

Al 31 de diciembre del 2006, no se provisioné este concepto, el valor
de US $ 3,917,917,00 se mantiene en base al estudio actuarial del afio
- 2005. La Direccién de Relaciones Industriales no proporciond la
'ﬂ“ informacién correspondiente al afio 2006.

5 e7) Comité de Empresa y Contrato Colectivo

EMELORO S.A. reconoce al Comité de Empresa de los Trabajadores
como la unica organizacion representante del gremio. A la fecha se
mantiene vigente el Décimo Noveno Contrato Colectivo de Trabajo
que entrd en vigencia el primero de enero del 2003 y que ha sido
prorrogado de conformidad con lo establecido en la clausula No. 11
referente a la vigencia del contrato y estabilidad de los trabajadores.

| S

1 f) REGIMEN TRIBUTARIO

CMPHESA ELEC TR s privi oo kaempresa esti sujeta al cumplimiento de las normas estipuladas en el
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(a) El movimiento del Fideicomiso durante el periodo econdmico
2006, fue el siguiente:

£JECUTIVA ENCARGADA
IR e

l AUDTORES EXTERNOS
l k| NQTA 3. FONDOS DISPONIBLES
El saldo de esta cuenta se conforma:
. B Fondos Inversiones Total
3 (1) (2)
l . l N
Machala 0.57 1.257.85  520.248.76 762.991.29  1.118.719.70 2.403.218.17
- Santa Rosa 30.01 50.922.48 50.952.49
l R Pasaje 135.73 135.73
El Guabo 433.43 433.43
T Arenilias 790.22 22.192.83 22.983.05
l 1 Huaquillas 1.648.92 1.648.92
- Ponce Enriquez 11.327.76 11.327.70
— El Cambio 4.090.41 4.090.41
Pifias 6.554.52 o 6.554.52
) Balsas ., 9:110.05 9.110.05
) Marcabeli 10.797.94 10.797.94
‘ las Lajas 14.019.98 14.019.98
I Balao 16.140.66 17.717.0Q 13.857.66
s Tenguel - - 12.401.67 - - 12.403.67
' N Total Us $. 63.752.44 1.257.835 634.812.44 762.991.29 1.118.719.70 2.581.333.72
- (1) Comprenden:
r..‘!
l - Institucion
ipo de Inversid Financiera Vajor
' - Certificado de Depdsito Banco de Machala 381.321.16
Péliza de Acumulacién Banco de Guayaquil 381.570.13
T Fideicomiso Produfondos 100.00
' | Total US 8. 762.991.29
I o (2) Conformado por:
Fideicomiso BG {a) 1.118.619,70
. Fideicomiso Produbanco 400,00
l B Total US $ 1.118.719,70
A AR A, Saldo al 31-dic-05 1.372.525.64
l R Rt S Depadsitos al Fideicomiso 11.471.594.13
:& EEEE R - .- . "
: 6 -mm Notas de Crédito o 968.52_.97
: o Pagos a Empresas Eléctricas -42.386.031.28
_ Otros Pagos -7.091.66
l ; Saldo al 31-dic-06 *) 1.118.619.70
i3 5 1
| ez iaria DE LA PRENDE"*C”“ 3
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. AUDITORES EXTERNGS
"’] (*) Con fecha 18 de septiembre del 2001 se firmé el
l d Fideicomiso Mercantil denominado Fideicomiso
Mercantil de Administracién, Recursos y Pagos M-o02-
7 022-01 entre EMELORO S.A. y la Administradora de
l B! Fondos de Inversion y Fideicomiso BG S.A. Durante el

afioc 2004, se realizd la suscripcion del contrato

] modificatorio del Fideicomiso Mercantil con la

l | Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomiso
Banco de Guayaquil S.A., para que posibilite la entrega y

recepcién de los recursos asignados por el Gobierno
Nacional en los Arts. 2 y 3 del decreto Ejecutivo 2045-A,
publicado en el Registro Oficial 416 del 8 de septiembre
del 2005 y para redefinir los montos vy el orden de

'. prioridad que le corresponde a la Empresa dentro del

iy cuadro de prelacién del Fideicomiso Mercantil.
NOTA 4. DOCUMENTOS POR COBRAR
Esta cuenta esta conformada por los siguientes rubros:

! Consumo de Energia (1) 902.846.97
Obras Eléctricas Municipio Portovelo ~ 35.999.05
Qbras Eléctricas Municipio Pidas 18.106.80
Qbras Eléctricas Municipio Arenillas 2.439.11
Otras Obras Eléctricas no Recuperadas 16.104.18
| Total US 3. 975.496.11

banlan

(1)  Existen valores por consumo de energia que no han podido
recuperarse y que provienen de los periodos 1994 al 2003. Se
requiere efectuar un analisis para proceder a la baja de adeudos
de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién.

. Comprende valores por consumo de energia, impuestos y otros conceptos por
R cobrar, determinados en las planillas de consumo, Un detalle se presenta a
continuacion:

Planillas Machala y Agencias 4.377-599.87
Alumbrado Publico por Recaudar 1.096.526.00

Otros Valores 98265
Total US 8. 5.478.108.52

Cartera Vencida

. " EMELORO S.A. S.A., ha mantenido un constante crecimiento de su cartera
AURESA ELLCTRICA FEGIINAL FL DR@SIgante los Gltimos tres afios. Al 3t de diciembre del 2006, la cartera tuvo
TiFICD: QUE Eé j EL cOmiAfecimiento total de US $ 283.510,00 en relacién con el afio 2005. A

OFIGIAL. - "~ continuacion presentamos los datos correspondientes:
oA 4

HEOCRETVANA DE LA PRESIDENCIA |
EJECUTIVA ENCARGADA |

l —J‘ NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES
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AUDITORES EXTERNOS

Periodo de Antigliedad Afo 2006 Afio 2005 Aiio 2004

. De 0 a 30 dias 1.266.750.00 971.086.00 1.037.060.00
= De 31260 dias 20034200  ___ 20462400 ___260.858.00
ﬁ Cartera Corriente 1.566.063.00 1.265.720.00 1.306.918.00
7{ De 61 a 9o dias 153.626.00 101.301.00 163.156.00
~-F De 91 a 180 dias 168:690.00 380.017.00 366.344.00

) De 181 a 360 dias 303.050.00 698.668.00 618.944.00
- Mas de 360 dias _.2156.137.00  __ 1648,380.00 1.425.022.00
‘ } Cartera Vencida 28150100  _ 282816600 __ 2.570.470.00
b Total General 4.377.596.00 4.094.086.00 3.880.388.00

La variacion de cartera en el afic 2006, con relacidn al 2005 es:

Aiio 2005 — 2006

Periodo de Antigiiedad Aumento Disminucién Total

! De o a 30 dias - . 295.664.00 295.664.00
De g1 a 60 dias —4.709.00 —-4.709.00

- Cartera Carriente 300.373.00 300.373.00
De 61 a go dias 52.325.00 52.325.00

De 91 a 180 dias 181.327.00 -181.327.00

a0 De 181 a 360 dias 195.618.00 -395.618.00
% Mas de 360 dias 50775700 - H[Q7.757.00
| Cartera Vencida 560.082.00 576.945.00 -16.863.00
;""! Total General 860.455.00 576.945.00 283.510.00

Pliego Tarifario

La Compaifiia estd sujeta a las disposiciones emitidas por el CONELEC en lo
relacionado a los factores de reajuste para los consumos de energia de
acuerdo con lo establecido en el pliego tarifario en vigencia. En nuestra
e opinién, en el presente ejercicio, el pliego tarifario fue aplicado por la
. Empresa de acuerdo a los términos establecidos en los documentos
proporcionados por el CONELEC.

g NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006, comprende lo siguiente:

Anticipo de Sueldos 40.125.72

Deuda Ex trabajadores 172.299.32

IVA por Cobrar (1) 1.652.309.63

Ministerio de Finanzas ((Ley del Anciano) {1 650.924.20

CENACE (2) 1.486.7110.77

Fideicomiso Banco de Guayaquil (3) 428.651.41

T réstamo Patronal 743.953.24

r{ 15PRESA ELEL.T QLA CJ!-EQNFI}‘I{EE& %PCD)FS’\A ercado Eléctrico Mavorista {4) 1.470.285.24
!CER“F‘CO QuE o tras Cuentas por Cobrar 1.180.617.

Total US $. =».825.876.62

Tvvid Guerrero Ch.cm
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AUDITGRES EXTERNOS

(1) Valores respecto a los cuales la Administracién de EMELOROQ S.A.
debe realizar gestiones ante los organismos pertinentes para
conseguir su recaudacidn.

Faaya)

s .;5}

(2) Valor que no cuenta con un acta de conciliacién.

(3) Valor que no ha sido devuelto por parte del Fideicomiso Mercantil y
que corresponde a la retencién del 1% en las facturas por la compra
de energia.

[

(4) EMELORO S.A., no ha conciliado en su totalidad, con otras
empresas eléctricas, los adeudos por la venta de energia.

E NOTA7. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

!

La Empresa realizo el cilculo de la provisién para cuentas incobrables
; aplicando el 1% sobre los movimientos de las cuentas No. 111 Documentos
por Cobrar, 112 Cuenta Consumidores y 113 Otras Cuentas por Cobrar,
exceptuando préstamos a empleados.

El movimiento de la cuenta durante al ejercicio 2006 fue el siguiente:

= Saldo ai 31-dic-05 2.437.706.62
- Documentos por Cobrar 10.121.23
i} Cuentas por Cobrar Consumidores 481.041.13
3 ] Otras cuentas par Cobrar 7.224.77
i Otros Valores 696,04
. Saldo al 31-dic-06 2.936.792.79
1._1 Al 31 de diciembre del 2006, EMELORO S.A. mantiene como provisién

acumulada para cuentas incobrables un monto superior al maximo
s determinado en la Ley de Régimen Tributario Interno, esto es el 10% de la
7 cartera total. Este saldo no ha sido utilizado para dar de baja montos que
podrian ser considerados irrecuperables, basicamente por no contar con la
informacién necesaria para adoptar tal decision, al no haberse efectuado la
depuracién del catastro de abonados.

ides

NOTA 8. ANTICIPOS CONTRATOS A CORTO PLAZO

En este rubro se registran los anticipos entregados a los proveedores, por la
prestacion de servicios, construccién de obras y adquisiciones de bienes; esta
conformado de la siguiente manera:

Anticipo a Construcciones 18.596.41
l Anticipo a Servicios 260.300.89
Adquisicidn de Activos Fijos 55.318.77
—
“’WURU A, Total US 8. 33.4.216.07

‘_—H—-_'_—-F”-' L REG
TREGA ELLLTRIBA RED Sk
\S\ERT\F\CO: QUEE$F 8P

pep L




ﬁ Francisco Plzarmo N26-14 y Santa Marial ( -Esq.)
' p Edit. Salgado 17 pisg OF. 1A !
Casilla; 17-03-00727 A
Telefax: 222 5758 / 2905 843 / 2500 955
E«rTlail: info@congabela.com
Quito - Eguador Consuitoia Qabela Ca, lda.
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|I ?j NOTAg. INVENTARIOS
Su saldo se integra con las existencias de las siguientes bodegas:
bt
l ,j Bodega Machala 1,781,580.72
Bodega Sub-distribucién 33,340.30
i Agencias y Sub-bodegas 243,247.83
I ; Bodega EL Cambio 2,420,5530.02
Combustibies y Lubricantes 203,593.75
Compras Locales en Transito 179.178.58
' J Total US § 4,861,491.20
— La Empresa efectud el inventario de las bodegas con corte al 31 de diciembre
o del 2006; sin embargo, los resultados obtenidos no han sido valorados y
; registrados por parte del Departamento de Contabilidad, en cuanto a los
i} sobrantes, faltantes y materiales que se encuentran en mal estado o sin
l ' 7| movimiento.
NOTA 10. ESTUDIOY DISENO DE OBRAS
' ' Corresponde al costo de estudios y diserios efectuados por la Empresa para
evaluar la factibilidad de ejecucién de obras de electrificacion en varios
i sectores en los cuales EMELOROQO S.A. presta el servicio de energia eléctrica.
l At El saldo al 31 de diciembre del 2006 asciende a US § 134.761,00.
N
- NOTA 11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
i
. . El saldo de esta cuenta se resume de la siguiente manera:
' ]l Saldo al Saldo al
~ 31-Dic-05  Adiciopes ITransferencias  Baias Ajustes -Dic-
F} Generacidn 28.862.305,97 - - -45.725.20 - 28.816.580,75
l : Lineas de Subtransmision 9.006.954,92 14.048,04 - 9.021.002,96
Subestaciones 12.6536.807,44 69.814,21 17.342,2 - 12.723.963,90
' J Postes Torres yAccesorios  20.287.005,58 25,707,38 816.286,51 - 21.128.999,47
rg Conductores y Acc. Aéreos 16.159.983,60 36.730,88 524.215,75 -14,12 16,720.916,11
Alumbrade Publico 6.048.725,81 109.896,67 156.602,80 100,54 6.315.415,82
l : Transformadores 9.885.644,39 146.163,36 272.286,42 - 10.304.094,17
- Acometidas 2.248.634,07 10.175,30 83.324,81 - 2.342.134,18
Medidores 9.705.450,59 1.118.653,30 185.186,43 -2.118.34 11.007.177,98
l : Instalaciones Generales 7.305.201,85 _ 470.979.59 58.811.56 -105.755.17 -79.29 7.729,258.24
Total Bienes e Instalac. 122.146.820,22  2.002.168,7 2.114.056,53  -15L.480.,59 -2,021.21  126.109.543,68
T
l sCRUTESA BLEGTRIDA RESITNAL FL ORD SA
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AUDITORES EXTERNOS
Saldo al Saldo al
Dic- Adici T ; . Bajas \j -Dic-06
Generacian -26,032.202,53 -385.808,31 45.725,22 18,7¢  -27.272.356,92
Lineas de Subtransmision -5.185.524,74 -269.996,51 44,61 -5.485.476,64
Subestaciones -6.138.666,46 -402.270,12 132,28 -6.540.804,30
Postes Torres y Accesorios  -15.535.000,96  -344.054,55 . 267,491 -15.879.388,10
Conductores y Acc. Aéreos  -12.962.534,82  -213.94G,40 ‘ 237,86 -13.176.246,36
Alumbrado Publica -4.333.882,2 -208.599,43 1.195,36  -4.541.286,36
Transformadores -6.040.646,09 -3155.245,73 5.730,49  -6.390.161,33
Acometidas -1.318.162,45 -152.910,71 -75:48  -1.471.148,64
Medidores -5.065.606,73 -554.2602,64 1.404,24  -5.618.465,13
Instalaciones Generates -4.014.54538 30450893 . - _B8066208 _ 647098 _-4.232.22125
Total Deprec. Acumulada  -87.527.372,45  -3.221.696,33 26.387,30 15.126,45 -90.607.555,03
Total Bienes en Servicio 134.619.447,77 -1.219.527,60 ° 2.114.056,53  -25.093,29 13.105,24 15.501.988,65
Obras en Construccion _1364.27237 2.06.360.86 _-2.114.086.53 - = 1.356.676,7Q
Total Active Fijo 35.983.820,14 886.833,26 - 25.093,29 13.105,24 36.858.6635,35

La depreciacion cargada a resultados en el presente ejercicio econdmico
asciende a US $ . 3.206.573,41 de acuerdo a las tasas expresadas en la nota

2b7.
J NOTA 2. CUENTAS POR LIQUIDAR
’ Se conforma de la siguiente manera:
':*1 Fideicomiso (1) B892.676.96
- Materiales FERUM 2006 por Liquidar (2) 19.647.26
7 Transferencia Fondos EMELORO S.A. 180.000.00
= Cuentas Pendientes por Liquidar 42.897.28
Ctros Materiales por liquidar _24.071.59
g Total US 8. 1.159.253.09
(1) Corresponde al control que se mantiene de los depdsitos asi como de los
R comprobantes de pago emitidos por parte de EMELORO SA al
g Fideicomiso BG, su movimiento fue:
. Saldg al 31-dic-05 161.168.93
!3 Comprobantes de Pago 43.044.882.39
Depositos Fideicomiso -42.313.174.26
Saldo al 31-dic-06 892.676.96
RTOTEGA FLEL TTACA REOICHAL EL ORO Valor que se encuentra pendiente de liguidar y transferir a la cuenta de
arEy l GG GUL E SSF‘JElL .2?]7 Obras en Construccion.
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Seguros {1) 28.536.263.04
Intereses y Multa Cenace 2} 24.718.129.11
Préstamo Japones (3) 6.112.426.78
Estudio Actuarial (4) 3.917.917.00
Reserva para Contingencias (3) 1.448.353.97
Filanbanco 292.904.28
Garantia Buen Uso del Anticipo 2.812.742.99
Garantia Fie]l Cumplimienta Countrato 496.956.77
Garantia Técnica 188.811.17
Impuesto Tributario 76.534.01
Municipio Arenillas 16.000.00
Documentos en Garantia 37.505.41
Cuentas por cobrar varias . 13198035

Total US $ 68.686.525.08

(1) Corresponde a las pélizas de seguros contratadas por la Empresa para
proteccién de activos fijos, fidelidad, individual y colectiva.

(2) Corresponde a intereses y multas del cierre de cuentas del Mercado
Eléctrico Mayorista por el periodo comprendido entre abril 1999 y
septiembre del 2003, valores que son referenciales para una eventual
conciliacién de valores.

(3) Intereses de la deuda externa que mantiene la empresa con el Estado
Ecuatoriano.

(4) Registro del estudio actuarial del afio 2005. Al 31 de diciembre del
2006 no se efectiio el estudio actuarial respectivo.

TR alor estimado para la contingencia por juicios planteados por ex
:L\f\ n ¥ BE *';} :_“.‘} L"]‘f l,»-rrér'{gnpleados de la Empresa.
RGN 6

Quito - Ecuador Consuttora Ciabela Ca. lida.
AUDITORES EXTERNOS
j NOTA 13.  OTROS DEBITOS DIFERIDOS
Corresponde a los valores originados por ajustes de la diferencia en cambio
1 de los diferentes tramos de la deuda externa, y se conforma de:
- Diferencial Cambiario Distribucidén Generacién Total
? .
A Afio 1999 5.409.8813.40 2.337.761.70 7.747.645.10
\ Enero a Marzo 2000 4.264.170.18 1.695.119.53 5.059.280.71
'. Club de Paris —855.164.35 ~583.053.46 1438275
! Subtotal 10.529.217.93 4.615.934.69 15.145.152.62
. Amortizacién -2.632.303.80 ~l153.083.72  __-2,786.287.52
= Total US $ 7.896.914.13  3.461.950.97  11.358.865.10
' NOTA 14. CUENTAS DE ORDEN
: Mediante la aplicacion de esta cuenta se controlan los siguientes conceptos:

|
| 19
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' ;1 NOTA 15. DOCUMENTOS POR PAGAR
Comprende las obligaciones de la deuda externa con la banca privada y el
= Club de Paris, asi como con los pasivos con la banca nacional, segin el
l 5.':1 siguiente detalle:
g CTA. 201 CTA. 204 CTA. 205 CTA. 224 CTA. 229
' | ACREEDOR Documentos Cuotas " Intereses Obiligaciénal  Obligacién
" (1) (2) (2) (3) ()]
i: .
Minist, Fin../Deuda Inecel - - - - l474.166.19 1.474.166.19
) Subprestamo Reino Unido - 3.173.491.55 1.603.613.:8 - . 4.777.104.73
l j Ape Crossley 147.898.28 1.268.667.88 1.028.973.15 1.507.259.26 - 3.952.798.57
Hawker Siddeley - 1.765.146.59 597.447.58 - - 2.362.594.17
" Club Paris V11 WB-HS 281.030.24 1.401.386.15 2.306.018.12  8.558.583.70 - 12.347.018.21
l l Club Paris V WB-HS 256.829.54 3.064.990.74 1.423.560.28 12.161.32 - 4.757.541.88
Club Paris VI WB-HS '519.146.60 1.858.302.46 $02.003.87  1.060.438.06 - 4.339.890.99
n Club Paris VIII WB-HS 9.224.79 128.414.73 93.792.75 907.954.49 - 1.139.386.76
. i Westminster Bank - 1.148.260.45 388.650.69 - - 1.536.911.14
' Beonos [E - 148.525.00 133.095.31 - - 281.620.31
. Baneca Privada - - 1.049.921.76 - - 1.043.921.76
l % Bonos de Descuento - - 816.283.82 - - 816.283.82
Bonos a la Par - - §55.304.99 - - 555-304.99
Bonos PDI - - 699.630.35 - - 699.630.35
. ::‘ Bonos Giobales 2030 - - 2.218.316.11 5.801.033.32 - 8.109.349.43
—t Bones Globales 2012 170.900.00 170.900.00 1.277.186.97 1.382.581.00 - 3.001.567.97
Comision de Agencia - - 7.594.14 - - 7.594.14
: 1% Gastos CP-Banca - - 166.260.65 - - 166.260.65
: Portes CF ~ Banca - - o 210048 - - 416048
Total US & 1.385.029.45 14.128.085.55 15.271.814.20 19.320.011.15 1.474.166.19 51.579.106.54
I :[ {1) Porcién corriente de la deuda externa refinanciada con el Club de
- Paris.
' Q (2) Subrogaciones realizadas por el Ministerio de Economia y Finanzas
: de las obligaciones tanto de capital como de intereses, que EMELORO
S.A. mantiene con la banca extranjera.
' (3) Obligaciones externas con vencimientos a partir del afio 2008.
(4) Deuda mantenida con el ex INECEL, que no se ha liquidado hasta la
presente fecha.
l NOTA 16.  CUENTAS PORPAGAR  + {7377 B T
8y,
l Conformada por: {, (M ' /
- - ‘ ' 20
Tt Rnaa Ly
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P] Empresas Generadoras (1) 44.469.908.38
H Comprobantes de Pago 1.862.869.09
Transelectric (2) 1.894.041.89
= Petrocomercial (2) 341.082.05
' j Acreedores Varios 4.060.722.08
) Otras Cuentas por Pagar 11.304.67
Total US $ 52.639.928.12
1
' (1) Monto originado por compra de energia, no se han conciliado
US $. 27.021.577.74.
I . (2) Valores que no cuentan con una acta de conciliacién con corte al
31 de diciembre del 2006.
. :;:’ NOTA 17. OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES A TERCERQS
- La conforman los siguientes rubros:
l Digm'bugién Generacién Fota]
) Aportes Patronales 30.093.61 1.848.05 31.941.66
Fondo de Reserva 165.895.39 20.600.23  186.495.62
Décimo tercer Sueldo 40.971.70 1.828.16 42.799.86
N Aportes Individuales 25.256.36 1.549.71 26.806.07
l 2 Prestamos Quirografarios 13.165.64 1.016.96 14.182.60
5 Retencién Iva 30% 9.899.44 9.899.44
Retencién Iva 70% 21.586.08 21.586.08
e Retencién Iva 100% 6.506.95 6.506.95
l . Iva 12% Ventas 247.94 9.247.94
Otros Valores . 210.526.26 14.068.36 245.194.62
Total US § 553.149.37 41.511.47 594.660.84
l ] NOTA 18. OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS
l "3 Incluye los siguientes conceptos:
] Impuesto a terceros (1) 543,308 41
- Depasitos por Consurno 305,369.22
l j Planillas de Recaudacién pendientes por Liquidar 58,181.40
= Anulacicnes 1,886 72
Total US ¢ 1,508,745.75
' (1) Conformado de la siguiente manera:
Saldo al Saldo al
31-Dic-05 Recaudaciéon Pagos 31-Dic-06
FERUM 90,277.23 1,177.611.86 -1,168,453.01 99,436.08
Alumbrado Publico 81.485.57 1,913,097.82 -1,976,516.49 13,066.90
NEEN '|' ) HEG(OT\E»'\’L EL RO Sﬂp}nberos 130,391.89 1,8 19,653.31 -1.808.440.71 141.598.46
t o r"_,‘ £2 Fifl. COPbaduro Incendios 6,098.67 4,067.62 -3,120.53 5,045.71
ot & qii 1007, Fada de Basura 191,799.12 2197.122.80 -2,400,760.66  270,161.26
RPN L 4 otal US 8 500,052.48  5,709,238.57  -5,656.639.42 543,308.41
l > 21
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3 NOTA 19.  OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Compuesto de la siguiente manera:

Compra de Energia al Cenace (1) 19.856.755.35
Intereses planillas compra de Energia 936.285.85

Multas 32183422
Total Obligacién Compra Energia - 21.314.879.42

Ministerio de Finanzas (=) 1.474.166.19
=1 Total US $ 22.789.045.61

rapi

(1)  Compra de energia efectuada al CENACE hasta octubre del 2003,
saldo que no se encuentra conciliado al 31 de diciembre del 2006.

Ei s

(2) Deuda mantenida con el Ex INECEL que no ha sido liquidada a la
presente fecha.

i

NOTA zo0. CREDITOS POR FIDEICOMISOS

i En esta cuenta se registra el 1% de retencién en la fuente de las facturas por
. compra de energia que son emitidas por parte de las empresas generadoras y
distribuidoras. El saldo al 31 de diciembre del 2006 es de US 8.
= 428.651.41. '
3
Durante el ejercicio econémico 2006, este valor no ha sido reembolsade por
. parte del Fideicomiso a EMELORO S A

NOTA 21. ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES
Comprende valores entregados por los usuarios (municipios, colegios y

personas naturales), para la construccion de obras de electrificacion, asi
tenemos:

AR ]
5 '“ j P EEU éhg‘t ELL gﬁgps‘l 2000 20,878.36 - 20,878.26
2001 12,124.52 - 12,124.52
@,M (JF/JH‘ 2007 2002 23,474.30 - 23.474.30
3 ’ 2003 13,052.16 - 13,052.16
ot T I - Lt : 2004 744,716.68 101,375.60 846,092.28
] 2005 9.876.1 zL342.33  SL2:8.40

L [0 IBIDE T
'—'“,."” VH t.‘.Nf.»-\ 2(}11[:-»: }

H i Saniie SV

Total US § 824,122.18 172,717.93 996,840.11

No se ha efectuado la liquidacion de los anticipos para construcciones de
los convenios por concepto de obras de electrificacion terminadas en los
afios 2000 al 2005, consecuentemente no se ha realizado la transferencia
de estos valores a la cuenta Aportes para Futura Capitalizacion de los
Municipios.
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NOTA 22.  QTROS CREDITOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado de la siguiente manera:

A

Impuesto de Terceros {1) 1,130,832.83

Deposito en Garantia de Medidores 92,768.08

- Subsidio Cruzado (2) 1,001,187.46
. Ajuste Documentos por Cobrar (3) 92,814.91
Otros créditos Diferidos . 44.068.76

TOTALUS $ 2,361,672.04

(1) Su movimiento durante el afio 2006 fue el siguiente:

T 31-Dic-05  Fagturacion  Recaudacién  31-Dic-06
A Alumbrado Publico 499,423.69 4,687,853.98 -4,657,746.19 529,536.48
FERUM 65.368.58 1,216,453.18 -1,218,405.16 63,416.60
Seguro de Incendias 1,3645.09 3,089.82 -4,433.26 2,021.65
Bomberos 234,952.54 1,948,364.47 -1,919,157.19  264,159.82
Tasa de Basura 252.171.73 2,387.719.21 -2.368,202.66 _ 37160828

TOTALUS $ 1,055,481.63 10,243,485.66 -10,168,134.46 1,130,832.83

(2) Registra los valores por el subsidio que se aplica a los abonados de
bajo consumo, el mismo que es cancelado por los consumidores cuyas
planillas superan los 120KV.

(3) Registra los saldos acreedores de la cuenta No. 111 Documentos por
Cobrar, valor que debe ser analizado por parte del Departamento de
Contabilidad para su regularizacion.

NOTA 23. CAPITAL SOCIAL

El capital social de EMELORO S.A., al 31 de diciembre del 2006 asciende a
US % 3.018.467,20, se encuentra representado por 7.546.168 acciones
ordinarias, nominativas, iguales e indivisibles de US $ 0.40 centavos de dolar
cada una.

La conformacion del capital social de la Empresa es como sigue:

P

Saldo al 31-Di¢c-06 No. de Accicnes %

| Fondo dz Solidaridad 2,604,554.00 6,511,385 86.20%
Consejo Provincial de El Oro 403,243.60 1,008,109 13.36%
Municipio de Machala 983.60 2,459 0.03%
Municipio de Santa Rosa 2,260.40 5,651 0.07%
Munictpio de Pasaje 458.00 1,145 0.02%
a0 ¢ Anicipio de Arenillas 28720 718 0.01%
N T P unicipio de Zaruma 554.30 1,387 0.02%
}e ) Municipic de Huaquillas 921.20 2,303 0.03%
B JUL 2[](]7 Municipio de Pifias 1,084.40 2,711 0.04%
Municipio de Marcabeli 200.00 500 0.01%
__Municipio de Pucara 720.00 1,800 0.02%
Tt , Cqnsejo Provincial del Azuay 1,200,500 8,000 0.11%
A ;.;‘gs;ueNCIAT TALUS S 3,018,367.20 7,546,168 100.00%

. no4 ENCARGADA 53
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En la sesién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 5
de junio del 2006, se resuelve autorizar a la Administracién para que realice
el tramite de aumento de capital a favor del Fondo de Solidaridad, con corte al
31 de diciembre del 2005, por el valor de US $. 6.655.179,40. A la fecha de
este informe no ha existido ningin pronunciamiento por parte de la
Administracion de la Empresa, al respecto. El ¢ltimo aumento de capital se
efectud en el afio 2001,
N

NOTA 24.  APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a los aportes por concepto de las obras FERUM, su
conformacion es la siguiente:

Aportes Ferum 1999 -2005 7.026.193.18
Aportes Ferumn 2006 160.854.07
Municipios 1.608.17
Total US 8 . -.188.655.42

NOTA25. DONACIONES DE CAPITAL

Este saldo se integra de la siguiente manera:

Contribuciones de abonados 185.548.83
Subsidio Déficit Tarifario {1} 6.346.777.22
Acometida para los Abonados 14.779.00
Total US $ 6.5.47.105.05

(1) En el afio 2001, EMELORO S.A. registro en la cuenta de Donaciones
de Capital US $ 14,894,634.09 correspondientes al reconocimiento
que efectué el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de
Economia y Finanzas del déficit tarifario por los periodos
comprendidos entre el 1 de abril de 1999 y el 30 de Noviembre del
2000 y entre el 1 de diciembre del 2000 y el 30 de junio del 2001,
mediante los Decretos Ejecutivos 1311 y 2048 A, publicados en los
Registros Oficiales 281 del g de marzo y 454 del 15 de noviembre del
2001. En el afio 2002 la Empresa aplico US $ 8,547,856.87, del
valor serialado anteriormente, para absorcién de pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2006, el Ministerio de Economia y Finanzas no
ha expedido un acuerdo en el que se determinen el mecanismo, los
valores y las fechas en que se compensara el déficit tarifario por el
periode comprendido entre el 1 de Julio y el 31 de diciembre del 2001
e inclusive hasta Octubre del 2003, por tanto se desconoce el efecto
financiero de esta aperacion en los balances.

NOTA 26. RESULTADOS DEL EJERCICIO CORRIENTE

La pérdida del ejercicio 2006 se determina de la siguiente manera:
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—.\ Ingresos de Operacién 37.348.956.64

a Ingresos Ajenos a la Operacidn _10.175.825.44

: éi Total Ingresos 47.484.782.08

~ Gastos de Operacién -57.927.600.25
Gastos ajenos a la Operacion _— -8.088.500.2
Total gastos -66.016.199.46

s Resultado del Ejercicio Corriente -18.331.417.38

En los titimos afios EMELOROQ S.A. presenta pérdidas recurrentes debido al
T déficit tarifario, el incremento de gastos de Comercializacién y
Administracién, el registro de los intereses que generan las obligaciones por
préstamos del exterior, el diferencial cambiario que se origina por dichas
- obligaciones y otros factores que obligan a que la Empresa adopte decisiones
j administrativas de fondo para revertir esta situacion.

NOTA 27. PATRIMONIO

El Patrimonio de la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A, presenta
pérdidas de ejercicics anteriores por US $.61.011.304.78, y pérdidas en el
presente ejercicio por US $ 18,531.417.38. Al no contar con reservas para
absorber estos resultados, el patrimonio de EMELORO S.A. se presenta
negativo en US $ (62.788.494,49), lo que determina que la Empresa se
encuentre en causal de disolucién de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Compaiiias, Articulo 361, numeral 2. DE LA DISOLUCION, Seccién X1,
numeral sexto, que sefiala: “Por pérdidas del cincuenta por ciento o mas del
capital social o, cuando se trate de companias de responsabilidad limitada ,
anonimas, en comandita por acciones y de economia mixta, por pérdida total
de las reservas y de la mitad o mas del capital;”.
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NOTA 28. VENTA DE ENERGIA

Corresponde a los ingresos por facturacién de energia eléctrica durante el
pertoda econdmico 2006, a continuacién se presenta un detalle:

oo

Abonados Particulares 32.914.860.09
Municipios 480.965.34
Entidades Oficiales 633.056.18
Asistencia Sociat 322.979.54
Instituciones de Beneficencia 211.217.88
Iglesias 70.941.26
Suministros Especiales 1.067.449.54
Energia en Blogue 186727
o k_\...._’ E\TETL'BRO S A otal Venta de Energia 16.310.867.10
RS S w5 FEL COPIA
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NOTA. 29. INGRESOS AJENOS A LA EXPLOTACION

1
[A———

Se compone de lo siguientes rubros:

=N

= Subsidio a Empresas Eléctricas (1) 9,578,164.93

Intereses y Dividendos 155,264.25

- Venta Mercaderias y Bases 49,629.59
Otros Ingresos A 22

Total US 8. 10,009,564.46

L.

¥
-

(1) Corresponde a los ingresos del reconocimiento de] déficit tarifario del
periodo 2006, registrados en base a los oficios emitidos por parte del
Ministerio de Economia y Finanzas, dando cumplimiento a lo
establecido en los Decretos Ejecutivos Nos. 105 del 13 de mayo del
2005, 1331 del 7 de abril de 2006 y 1406-A del 5 de mayo del 2006.
Bajo el mecanismo de compensacién de adeudes se dispuso la
transferencia de recursos a PETROCOMERCIAL, con cargo a la
Partida Subsidio Empresas Eléctricas. OK

i

ki

'
4

NOTA3o. COMPRA DE ENERGIA

Se conforma de la siguiente manera:

Mercado Ocasional 26,612,406.96

Compra por Contratas 6.799.003.42

Total compra energia 13,402,410.38

" Transporte energia 6,977,164.66
Compra de diciembre 2005 2,348,989.85
Otros valores 25.195.58

Total Compra Energia 13,263,760.47

NOTA 31 GASTOS FINANCIEROS

:J'_.-...:} L

Compuestos por:
] Intereses por Préstamos y Sub préstamos 1.928.249.82
L, Comisiones Bancarias 42.095.10
Gastos Financieros de Control de Pérdidas 25.762.78
Otros valores 14.533.37
_ Total US 8. 2.000.641.07

NOTA 32. EJECUCION PRESUPUESTARIA

Medjante Resolucion No. 2006.01.02 vy 2006.02.02, la Junta
Extraordinaria de Accionistas aprobé los Presupuestos de Caja, Operacion e
tmpppg,.\ FITLTRiCA REGIONAL EL OROEversiones detl ejercicio econdmico 2006.
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AUDITORES EXTERNGS
‘—'-z Ejecutado Valor Segiin
4 Segun
Presupuesto Presupuesto Balances Diferencia
; Venta de Energia 40,318,875.94 37,045,975.84 36,519,867.10 3,799,008.84
A Ingresos que no son Vta. De Energia 630,214.92 673,733.53 829,089.54 (198,874.62}
Ingresos Ajenos a la Operacién 277,879.82 255,055.39 10,009,564.46  (9,731,684.64)
‘: Otros Ingresos = - 12626008 _{136.260.08)
it Total Ingresos 41,226,570.68 37.974,764.76 47,484,782.08  (6,257,811.40)

| O

Compra de Energa

36,236,227.00

40,413,373.11

43,263,760.47

(7,027,533.47)

Generacion 740,227.00 780.723.03 1,000,557.29 {260,330.29)
Subtransmision, Distrib y Alumb.
. Publico 1,173,087.00 1,242,882.23 1,465,168.14 (292,081.14)
= Instalacion Sertvicio Abonados 2,770,952.00 3,003,545.66 2,536,754.86 234,197.14
B Comercializacion y Administracion 7,191,781.44 7.230,201.43 6,449,550.94 742,230.50
Depreciacion de Bienes E
- [nstalaciones 3,105,842.00 ,206,569.88 3,206,573.41 (100,731.41)
Gastos Ajenos a la Operacion 88,00Q.00 96,404.53 1,763,700.34 (1,675,700.34)
Otros Gastos - - £.330.134.01 (6.339,134.01}
Total Gastos 51,306,116.44 55,973,5699.89 66,016,199.46  (14,710,083.02)
(Déficit)/ Superavit det
Ejercicio (10,079,145.76)  (17,998,935.13)  (18,531,417.38)  8,452,271.62
El Directoric y la Junta de Accionistas deberin aprobar la liquidacién

presupuestaria de acuerdo con el {ltimo cambio efectuado en los balances del
periodo 2006.

1 NOTA 33. NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE
- AUTOR

: ‘J EMELORO S.A ha dado cumplimiento parcial a lo dispuesto en la

Resolucién No. 04Q.1.J.001 de la Superintendencia de Compaiias,
relacionada con el Estado de Cumplimiento de las Normas sobre Propiedad
Intelectual y Derechos de Autor, debido a que nuevos sistemas operativos
se encuentran en fase de implementacion.

NOTA34.  CONTINGENCIAS

La pérdida del presente ejercicio asciende a US § 18,531.417.38, las pérdidas
acumuladas totalizan US $ 61.011.304.78, el Capital de Trabajo de
EMELORO es negativo por US $ 66.408.334,46 v el Pasivo Total excede al
Activo Total en US $ 62.788.494,59, existiende una duda importante de que
la Compaiia pueda seguir operando bajo el Principio de Empresa en
Marcha.

Durante el periodo 2006, EMELORO S.A. mantuvo una deficiencia en la
cobertura de seguros para proteccién de activos fijos e inventarios con costo
$. 14.142.216,81.

TILOR
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1/ ' RIS QUE E5 FIEL O\ emos recibido respuesta por parte del Ministerio de Economia v
\1-5! ) L:h,\“ p\.. T Finahzas, respecto a nuestro requerimiento de confirmacién de saldos per
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1 pagar de la deuda externa. De igual manera no han sido confirmados los
' i saldos por parte de PETROCOMERCIAL, CENACE y Fideicomiso BG.
; NOTA 3s. JUICIOS EN TRAMITE
:‘H
' Con base en la informacién proporcionada por el Asesor Legal de la Empresa,
} presentamos el siguiente resumen de los procesos judiciales pendientes:
' Valor
. 4 Juicios Laborales 505,000.00
8  Juicios Laborales 2,008,000.00
- 15  Demandas ante los Juzgados de Trabajo 90.000.00
' ¥ 1 Peticién del Municipio del Guabo per Ocupacién
. de 1a viz piblica 312,363.80
' NOTA 36. CONTRATOSY CONVENIOSI _
Contrato de Concesion de Servicio Publico
l Celebrado el 17 de julio del 2001 con el Consejo Nacional de Electricidad para
la concesion de servicio piblico de distribucion y comercializacion de energia
s eléctrica, con un plazo de 30 afos.
l ' Contratos de Compra de Energia
l ! Adendum al Contrato de compra venta de energia eléctrica No. Do04-2002
' suscrito entre HIDROPAUTE vy EMELORO S.A
& Adendum al contrato de compra venta de energia eléctrica entre EMELORO
- S.A. y la Compaiiia de Generacién Termoeléctrica TERMOESMERALDAS.
‘ Adendum al contrato de compra venta de energia eléctrica a plazo entre
' b ELECTROGUAYAS y EMELORO S.A.
: Adendum al contrato de compra de energia eléctrica a plazo entre la Empresa
l N de Generacidn Termoeléctrica Pichincha y EMELORO S.A.
Adendum al contrato de compra venta de energia entre EMELORO S A vla
l Compatfiia de Generacion Hidroleléctrica Agoyan HIDROAGOYAN, hasta la
entrada en operacidn comercial la central San Francisco, conforme la
disposicion del Decreto Ejecutivo No. 1540.
l NOTA 37. EVENTOS SUBSECUENTES
Mediante Resolucion publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
43 del 16 de marzo del 2007, se ratificd 1a potestad v competencia de los
s e e o e o T es municipios de la provincia de El Oro, para que a través de
Er-ﬁrr‘Hu_,A t'l.l[\ il p:l’.’.:n”\"mL EL 5] A, i s l’ . ast bl - i d’ .
CERT-TIoC . it £S FIEL @BPIARzas municipales se establezcan impuestos por ocupacion de via
f_‘\t', g A R Plappica) que puede originarse con la colocacion de postes y redes eléctricas.
Doy Wy v, UL AU
| U ;
| (A,
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S. A,
Machala - Ecuador

29 1NN, a0N?
Machala,

A Ing. Washington Moreno Benitez
PRESIDENTE EJECUTIVO

En alcance al memorando D.F. 307 de junio 28 de 2007, adjunto el [nforme
Conflidencial sobre los Estados Financieros do EMELORO, correspondiente al Ejercicio
Econdmico del afio 2006, de conformidad a lo estipulado en el Contrate 154/2007
suscrito con la Firma Consultora Gabela Cia. Ltda.

Econ. Pausto Blacio Paladines N ’O
DIRECTOR DE FINANZAS QUQ tb (e 7k g
Lacy VL.

2007-06-28

9 _ull -oF

ERPRESA ££CTRICA REGIONAL EL ORD S.A.
GCERTIFICSO: GUE €S FIEL COPIA
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#J' INFORME CONFIDENCIAL PARA LA ADMINISTRACION DE1LA
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S. A.
j. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
:]l ANTICIPOS PARA CONSTRUCCIONES NO LIQUIDADOS
No se han liquidado los anticipos de los convenios para construecién de obras de
Ql electrificacion que fueron terminadas entre los afios 2000 al 2005; consecuentemente, no
se ha realizado la transferencia de estos valores a la cuenta Aportes para Futura
Capitalizacién de los Municipios. La informacitn de los valores por afo es la siguiente:
2000 20,878.36 - 20,878.36 Ef‘-.iPHES_A E_iE&Tf‘?s‘:CA REGI@NALE—L—ORO Sa
ﬁ 2001 12,124.52 - 12,124.52 ?’ERT:F!CEJI GUE ES FIEL COPIA
2002 23,474.30 - 2347430 [PEH ORIGINAL - & 4 gy
! 2003 13,052.16 - 13,052.16 |
' 2004 744,716.68 10137560 846,092.28 | |- !
2005 9.876.16 71.342.33 81.218.49 ! ngnd Guereero (_l;',
. Total US§ 824,122.18  172,717.93 996,840.11 | [S-ZRETAR . D2 LA PRESWE MDA |
;[J. EJECH DVA ENCARGADA |
:] Recomendacifn al Departamento Técnico
. l Proceda con la liquidacidén de las obras que han sido concluidas conforme el detalle
presentado, a fin de depurar el saldo de la cuenta. En lo posterior, ¢l Departamento
" Técnico debe presentar a Contabilidad en forma oportuna toda la informacién relacionacda
con la liquidacién de las obras, para el registro respectivo.

" ERRORES REGISTRADOS EN CUENTAS POR COBRAR ORIGINADAS PO R
VENTA DE ENERGIA EN EL MERCADO OCASIONAL

gl De la revision de esta cuenta se determinaron las siguientes deficiencias:

\ 1. Mediante asiento de Diario 000285 se regisiré en la cuenta 1.1.110.113.95.0006

]l Empresa Eléctrica Los Rios, el valor de US $ 3,754.51 correspondiente a la factuwra

No. 001-001-006109 por venta de energia en el Mercado Ocasional, transaccién que

debid contabilizarse en la cuenta 1.1.110.113.95.0017 Empresa Eléctrica Region al

]' Guayas-Los Rios. En consecuencia, los saldos de estos dos deudores se presentan
‘ afectados en el monto antes sefialado.

2. En la cuenta 1.1.110.113.95.0016 Corporacién para la Administracion Temporal
]l Eléctrica de Guayaquil, se duplico el registro de la venta de energia en el mercaclo
ocasional de los meses de junio y julio. La facturacidén y registro de la operaciGn
mencionada se efectud tanto en el mes de agosto, como en el mes de octubre. A
[. continuacién la informacion respectiva:
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F ra No. Yalor Factura No. Yalor

Junio 006576 12,914.93 006840 12,914.93
Julio 006558 32,055.85 006840 32,055.85
Agosto - 006840 19,400.22
Septiembre - 006840 29.001.31

44,970.78 93.374-31

Recomendacién al Departamento de Contabilidad y al Departamento de
Facturacién

En cuanto a los efectos de los errores descritos, luego de su anélisis, Contabilidad
registrara los asientos de reclasificacién y anulacioén que correspondan, con la finalidad de
presentar saldos reales en las cuentas afectadas. Adicionalmente recomendamos a los
departamentos de Contabilidad y Facturacion, apliquen mecanismos de control que
permitan identificar con la debida oportunidad errores u omisiones; una alternativa es la
conciliacion periddica de saldos con las empresas eléctricas.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONALNO REGISTRADA

EMELORO S.A no registra el pasivo correspondiente a la provisiéon para Jubilacidn
Patronal, los pagos que se efectian a los trabajadores y funcionarios jubilados afectan
directamente al gasto y a las cuentas de bancos. La estimacion del concepto sefialado se
revela inicamente en cuentas de orden cuyo saldo al 31 de diciembre del 2006 mantiene el
monto del aio 2005; la actualizacién del afio 2006 no pudo ser contabilizada debido a que
la Direccion de Relaciones Industriales no presentd en forma oportuna la informacidhn
respectiva.

Recomendacion a la Administracion de la Empresa

Exigir a la Direcciobn de Relaciones Industriales el cumplimiento cabal de sus
responsabilidades en cuanto a la actualizacion de los datos bésicos requeridos para que el
estudio actuarial se efectiie dentro de los pardmetros y tiempos razonables, de manera gule
Contabilidad pueda registrar la correspondiente provision, reflejando de esta mane ra
todas las obligaciones de la Compafifa al 31 de diciembre de 2006.

CAPACITACION EN MAESTRIAS QUE NO FUERON CONCLUIDAS POR LOS
BENEFICIARIOS

- Mediante contrato 033/2004, se formalizd la participacién de cinco funcionarios de la
Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A. en el Curso Internacional de Formulaciden,
Evaluacién y Gestiéon de Proyectos, con duracién de un afio, impartido por la Escue=la
Politécnica Nacional.

Al respecto, bajo la consideracion de que solo una persona culminé la capacitacion ¥
quedan pendientes por liquidar US $ 7.200,00, la Direccién de Relaciones Industrialess y
Capacitacion no se ha pronunciado sobre la aplicacion del Art. 27 del Contrato Colectivro,
que sefiala en la parte pertinente: “.....En caso de retiro o pérdida de afio no justificada, leos
valores entregados seran descontados de los haberes del trabajador”.
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Recomendacion al Departamento de Relaciones Industriales y Capacitacién

Definir el procedimiento a seguirse en cuanto a la recuperacion de los valores cancelados
por la capacitacién de los ingenieros que no culminaron el curso y que a nuestro criterio,
deberan ser descontados en forma inmediata a través de los roles de pago respectivos.

DIFERENCIAS ENTRE LA DOCUMENTACION FUENTE Y EL REGISTRO
CONTABLE EFECTUADO

* En el mes de junio, mediante comprobante de diario No. 367, se registran en la cuenta
No. 249.03 “IMPUESTO FACTURACION ALUMBRADO PUBLICO” US $ 392,567.6 8.
Los documentos y anexos que sustentan el asiento de diario sefialado totalizan US $
392,728.47, informacién que se genera del resumen de facturacion del mes. En
conclusion se determina una diferencia de US $ 160.79, entre lo registrado y el
documento soporte.

e Aigual que en el caso anterior, mediante el comprobante de diario No. 367, se registrd
en la cuenta No. 249-04 “FERUM ART.62 LEY DE ELECTRIFICACION”, la cantidad
de US $ 105,322.26, siendo que la documentacion de sustento establece el valor de 1S
$ 105,411.59. La diferencia que se genera es de US $§ 89.33.

Recomendacion al Departamento de Contabilidad

A pesar de que los montos de las variaciones son inmateriales, consideramos necesario
evaluar el origen de las mismas con la finalidad de establecer los mecanismos de control
que se requieran para evitar el riesgo de que por errores informaticos o de otro tipo se
produzcan diferencias significativas que no puedan ser evidenciadas con la debicla
oportunidad para ser corregidas.

ERROR EN LA DECLARACION DE IVA DEL MES DE FEBRERO DE 2006

En el formulario de declaracién del IVA del mes de febrero del 2006 se consigné por erreor
el valor de Ventas de Energia tomado del estado de resultados de diciembre de 2005,
originandose una diferencia de US $ 121,306.17 entre las Ventas tarifa 0% segin librosy el
dato declarado.

Recomendacifén al Departamento de Contabilidad

El procedimiento de elaboracién y revisién de las declaraciones de los impuestos delbe
mantener un control riguroso para evitar errores que pudieran conllevar observacion es
por parte de la autoridad tributaria y la presentaciéon de declaraciones rectificatorias o
sustitutivas.

CATASTRO DE ABONADOS DESACTUALIZADO

Al 31 de diciembre del 2006, existian 16.578 usuarios a quienes se habia suspendido el
servicio de energia eléctrica; sin embargo, el Departamento Comercial no ha procedido a
la depuraci6n del catastro correspondiente, incumpliendo lo que dispone el capitulo 11,
seccion I, articulos 16 y 17 del Reglamento Sustitutivo de Electricidad, en relacién a que Bas
empresas eléctricas deberan mantener un registro actualizado de consumidores en el q-1al
constar la identificacion y todos los datos correspondientes al abonado, quien observarZ y
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cumplira con sus obligaciones. El numero de usuarios sin servicio equivale a una cartera

de US $ 1.791.503,90.
Recomendaci6on al Departamento de Comercial

Proceda de manera inmediata a la actualizacion del catastro de abonados para garantizar
el manejo de informacion real que permita la toma de decisiones administrativas y
financieras definitivas en cuanto a la composiciéon que debe tener la cartera vencida de
EMELQORO S.A.

FALTA DE SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES PLANTEADAS POR
LA AUDITORIA TECNICA AL SISTEMA COMERCIAL DE EMELORO S.A.

Como resultado de la auditoria técnica efectuada al sistema comercial de EMELORO S.A.,
por parte del auditor independiente Sr. Alberto Buchelli S., se plantearon diez
recomendaciones en lo referente al sistema comercial en general, toma de lecturas,
anulaciones de planillas, solicitudes de servicios, baja de servicios, servicios sin medidor y
facturaciéon de nuevos servicios. A la fecha de nuestra visita, no se evidencia la ejecuciéd>n
del seguimiento necesario al informe final de la auditoria técnica practicada.

Recomendacién al Departamento Comercial y Auditoria Interna

Verificar que las recomendaciones emitidas para mejorar los procesos a cargo del
Departamento Comercial d¢ EMELORO S.A., se cumplan conforme lo que manifiesta el
informe de la auditoria técnica, considerando la urgente necesidad de hacer mas eficient es
las actividades del area comercial.

ADEUDOS NO RECUPERADOS

l. » VALORES CORRESPONDIENTES A LA CUENTA No. 111 DOCUMENTOS
POR COBRAR
j El Departamento Comercial no ha recuperado el valor de US $. 246.408.9 0,
correspondiente a la cuenta No. 111 Documentos por Cobrar. El siguiente es el detallle
de estos adeudos en funcién a su origen:
’l No. De
Detalie Abonados Valor
] Consumo de Energia 1217 230.946,72
Obras Eléctricas 60 ———15.462,18
Total US 8. 1277 246.408,90

» VALORES CORRESPONDIENTES A LA CUENTA No. 113 OTRMS
CUENTAS POR COBRAR

I' Durante el afio 2006 no se han recuperado o liqguidado valores por cobrar al personsal
de EMELORO S.A. y otros deudores por US $. 354.541,76, registrados en la Cuen.ta
' No. 113 Otras Cuentas por Cobrar, de acuerdo con el siguiente detalle:
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U' No. de
Detalle Cuentas Valor
' Asistencia Médica Generacim 6 166,88
Deudas de Ex trabajadores 13 121.584,88
Varios Deudores/Venta de Materiales 48 222.518,69
. Asistencia Médica Distribucidén 122 5.226,51
Préstamo Patronal 2 2.105,07
W Anticipo Sueldo/Otros Beneficios 1 400,00
I Personal Eventual y por Contrato 6 390,13
Faltantes de Materiales 7 1.261,80
l Energia en el Mercado Ocasional 8 8§87.80
l Total US $. 213 354.541,76
!' Recomendacion al Departamento de Personal y Departamento Comercial

Procedan de manera urgente al analisis de los saldos que componen las cuentas vy
5' documentos por cobrar, para determinar los valores que realmente son recuperables y
aplicar las acciones de cobro pertinentes, en forma inmediata. En cuanto a los montos
‘ comerciales que se consideren incobrables, deberd sustentarse técnica y legalmente su
Ul baja utilizando la provisién para cuentas incobrables; para otro tipo de adeudos no
‘ recuperables se requiere adoptar las decisiones mas apropiadas con apego a la legislacion
vigente. La aplicacién de estos mecanismos permitird presentar saldos reales en los

ﬂ' estados financieros.

'l OBSERVACIONES REFERENTES AL FIDEICOMISO BG

e Al 31 de diciembre del 2006, EMELORO S.A. no ha recibido por parte del Fideicomiso

BG, la devolucion del 1% de retencion en la fuente de las facturas por compra de

'I energia; por US $§ 147.521,57 del afio 2005 y US $ 281.129.84 del afio 2006, valores
que fueron declarados y cancelados al SRI por parte de la Empresa.

l e En el mes de enero del 2006, HIDROABANICO emiti6 a EMELORO S.A. la factuxra
- No. 155 por US $. 11.666,31, correspondiente a venta de energia en el mercaclo
] ocasional. Del andlisis efectuado se determind que el Fideicomiso BG no cancelé en
' su totalidad el valor reportado por EMELORQ S.A., segin el siguiente detalle:
: REGISTRO DE EMELORO:
l Valor Total a
Factura Factura Reteneion 1% Pagar

l 155 11.666,31 116,66 11.549,65
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VALOR CANCELADO POR EL

FIDEICOMISO:
Periado Factura del Valora Valor Neto
Fideicomise Mes Fagtura No. Cancelar Retencion 1% Cancelado
Feb-06 Enero 155 8.356,73 116,66 8.240,07
Mar-06 Enero 155 3,192,091 — - 3.192.91
11.549,64 116,66 11.432,98

PAGOS REGISTRADOS EN ESTADOS DE CUENTA BG

VALOR
ESTADO DE COMISION PAGADO A
CUENTA FECHA VALOR BG HIDROABANICO
Marzo 13/03/2006 8.240,07 8.240,07
Marzo 27/03/2006 3.197.41 5,00 3.192.91
11.437,98 11.432,98

Recomendacitn al Departamento Financiero

El Departamento Financiero debe continuar con las gestiones para la recuperacion
inmediata de los valores por concepto de retencion en la fuente de los afnos 2005 y 2006, e
instruira a Contabilidad para que mantenga un control permanente de los valores
facturados y pagados por la compra de energia a las diferentes empresas generadoras; para el
efecto se debera solicitar al Fideicomiso el informe de rendiciéon de cuentas v el reporte
diario de pagos efectuados. Las novedades identificadas serdn comunicadas por escrito y con
la debida oportunidad a la administracién del Fideicomiso para que proceda al analisis y
correccion pertinentes.

Al final del afio se requiere una conciliacion de saldos entre los registros del Fideicomiso y los
de EMELORO S.A, para certificar la correccion de los datos presentados en los balances.

CONVENIOS DE PAGO SIN RESPALDO DOCUMENTAL

El Departamento de Facturacién no mantiene pagarés o letras de cambio que garanticen el
cumplimiento de los convenios de pago por US $. 356.710,79, efectuados en las Oficinas y
Agencias. En el acta de conciliacion de valores de los Documentos por Cobrar entTe
Tesoreria y Contabilidad, se observa lo siguiente:

Tesoreria Contabilidad
Saldo a Diciembre 2006 ©975.4906.11
Convenios con Soporte 618.785.32
Informaci6n Ingresada por caja a través
del sistema contable {Sin respaldo) 356.710.79 -
Total US § 975.496.1% 975.496.11

Consultora Gabela Tla, Hoa.
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Recomendaci6n al Departamento de Facturacion y a Tesoreria

Considerando que los convenios de pago forman parte de la cuenta Documentos por
Cobrar, es indispensable se exija a los usuarios que han negociado estos acuerdes, la
entrega de documentos que soporten de mejor manera el derecho al cobro. Las letras o
pagarés debidamente legalizados deberin permanecer bajo custodia del Departamento de
Tesoreria. Adicionalmente recomendamos al Departamento Comercial efectuar wun
seguimiento de recuperacion de cartera de los convenios de pago para determinar la
efectividad de este procedimiento como mecanismo de reduccion de la cartera vencida.

INCREMENTO DE LA CARTERA

Durante los periodos econémicos 2004, 2005 y 2006 se observa un permanente
incremento de la cartera de EMELORO S.A., en especial de aquellos adeudos con uma
antigiiedad de més de 360 dias. Al 31 de diciembre del 2006, 1a cartera de la Empresa tuvo
un aumento total de US $ 283.510,00, con relacion al afo 2005, evidenciandose falencias
en la gestion de cobro. A continuacién presentamos las cifras detalladas:

Antigiiedad Afio 2006 Afio 2005 Afio 2004
De o a3zo dias 1.266.750.00 971.086.00 1.037.060.00
De 31 a 60 dias _299.343.0Q . _294.634.00 __ 269.858.00
Cartera Corriente 1.566.093.00 1.265.720.00 1.306.918.00
De 61 a 9o dfasg 153.626.00 101.301.00 163.159.00
De g1 a180 dias 198.690.00 380.017.00 366.344.00
De 181 a 360 dias 303.050.00 698.668.00 618.944.00
Més de 360 dias 2156.137.00 _1648.380.00 _ 142502100
Cartera Vencida 2.811.503.00 _2.828.366.00 _2.573.470.00
Total General 4.377.596.00 4.094.086.00 3.880.388.00
Afio 2005 ~ 2006 Aumento
Antigiiedad Aumento Disminucién Total
Deo ajgo dias 295.664.00 245.664.00
De 31 a 60 dias 4.709.00 4.709.00
Cartera Corriente 300.373.00 300.373.00
De 61 ago dias 52.325.00 52.325.00
De g1 a 180 dias 181.327.00 -181.327.00
De 181 a 360 dias 395.618.00 -395.618,00
Mas de 360 dias 80775700 _____ - 507.757.00
Cartera Vencida 560.082,00 576.945.00 -16.863.00
Total General 860.455.00 576.945.00 283.510.00

e

Recomendacién al Departamento Comercial y al Departamento de Cobranza s

Definir mecanismos efectivos que permitan la recuperacion de los adeudos, con ‘la
finalidad de conseguir la disminucién significativa de la cartera de la Empresa. IEl
Departamento de Cobranzas, debe implementar lo siguiente:
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e Elaborar un cronograma de recuperacion de cartera por zonas.

Poner énfasis en la recuperacion de la cartera que tiene mas de 360 dias de vencida.
Educar a los abonados mediante publicidad para que cancelen las planillas de
consumo en forma oportuna.

» Recuperar mediante la via legal, los valores de todos aquellos abonados que fueron
comunicados, visitados y que mantienen impago el servicio.

e Si se comprueba que existen abonados a los cuales definitivamente no se puede
efectuar el cobro de valores, la Empresa deberd compensar los adeudos con los
dep6sitos en garantia; las diferencias que surjan hasta cubrir el total pendiente de
recuperacion, serian absorbidas por la provision para cuentas incobrables.

FALTA DE LEGALIZACION DE ACTAS DE CONCILIACION DE VALORES

Al 31 de diciembre de 2006 se mantienen en tramite de legalizacion las actas de
conciliacion de valores registrados en la cuenta No. 113 Otras Cuentas por Cobrar,
correspondientes a venta de energia de EMELORO 8.A., segiin el siguiente detalle:

EMPRESA ELECTRICA QUITC 378.500,14
EMPRESA ELECTRICA MANAR] 206.777,68
EMELGUR 203.571,12
CATEG 176.410,31
EMPRESA ELECTRICA ESMERALDAS 77.402,64
EMPRESA ELECTRICA SANTA ELENA 70.618,30
EMELNGCRTE 67.982,26
EMPRESA ELECTRICA LOS RIOS 67.722,38
EMPRESA ELECTRICA AMBATOQ 46.979,40
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR 35.752,36
EMPRESA ELECTRICA SANTC DOMINGO 18.019,53
EMPRESA ELECTRICA BOLIVAR 11.658,12
OTRAS EMPRESAS ELECTRICAS GRANDES CLIENTES 10,211,94
DEUDAS MENORES A US § 10.000,00 18.629,56
TOTALUS 8 1.390.235,74

La falta de formalizacion de los saldos por cobrar antes enunciados determina que leos
datos finales no se encuentren debidamente soportados.

Recomendacion al Departamento Financiero y Contabilidad
Establecer como procedimiento permanente de control la conciliacidén de los saldos cle

cuentas por cobrar, especialmente en lo relacionado con la venta de energia, sin descuidaar
la suscripci6n de las actas respectivas, con corte al 31 de diciembre de cada afio.

VALORES POR COBRAR A ENTIDADES DE ESTADO, QUE NO HAN SID-O
RECUPERADOS

A pesar de existir gestiones ante el SRI, Subsecretaria de Tesoreria y el Ministerio cle
Finanzas, ]a Empresa no ha podido concretar ningin tipo de acuerdo para la recuperacicn
de US $. 2.799.805.88 registrados en la cuenta No. 113 Otras Cuentas por Cobrar, assi
como la recuperacion de US $ 292,404.28 a FILANBANCO, valor que se encuent-Ta
contabilizado en Cuentas de Orden.
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Recomendacion a la Direcciéon Financiera y al Departamento Legal

Insistir ante los organismos pertinentes, adoptando todas las acciones necesarias para la
recuperacién de los valores referidos, en el menor tiempo posible. En lo relacionado con
la obligacién de FILANBANCO, por US $. 292.404.28, se requiere el pronunciamiento de
la Comision designada por la Junta de Accionistas el 22 de junio del 2006, para el anilisis
de la situacion de esta deuda.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES NO APLICADA

El incremento de la Provision para Cuentas Incobrables durante el 2006 fue de 499.083,17,
determinandose un saldo final de la cuenta por $ 2,936.792.79, valor que representa
aproximadamente el 21% del total de adeudos al cierre del periodo contable. Al respecto, se
observa que, desde el punto de vista de las leyes tributarias, el monto acumulado de provisiGn
supera lo estipulado en el Capitulo IV, Articulo 10, numeral 11, de la Ley de Régimen
Tributario Interno que establece un méaximo del 10%. Desde el punto de vista contable -
financiero se establece que el concepto para el que se crea la cuenta de estimacion de
incobrables no ha sido aplicado, debido a que no existe un andlisis técnico que soporte la
realidad en cuanto a la recuperacion de la cartera que maneja EMELORO S.A.

Recomendacién al Departamento Financiero, Comercial y Contabilidad

Como ya se ha mencionado, es indispensable un analisis pormenorizado de la situacion real
de la cartera, por lo tanto, los departamentos involucrados deberin ejecutar los
procedimientos requeridos para determinar las cuentas que, técnica y legalmente, son
irrecuperables. Con base en esta informacion Contabilidad procedera a la baja, utilizando el
saldo acumulado de provision para incobrables, que en definitiva deberé alcanzar un monto
razonable.

ANTICIPOS NO LIQUIDADOS

En la cuenta No. 110.115.02 Anticipo a Servicios, se incluye el valor de US $. 20.307.37,
correspondiente a varios contratos provenientes del afio 2005 que atin no se liquidan a pesar
de que los servicios contratados ya han sido prestados.

Recomendacién al Departamento de Contabilidad

Liquidar en forma inmediata este concepto, en funcién a los informes presentados por leos
administradores de los contratos, quienes deberin evidenciar un mejor control dlel
cumplimiento de los plazos para evitar postergaciones injustificadas de las liquidacionees
correspondientes.

OBSERVACIONES REFERENTES A INVENTARIOS DE MATERIALES

» Al 31 de diciembre del 2006, el Departamento de Inventartos realizd la toma fisica cle
materiales de las diferentes bodegas de EMELORO S.A. Como producto de la
conciliacion de los datos en unidades establecidos en el inventario, con los registradeos
en los kardex de bodega, se determinaron sobrantes y faltantes de materiales, asi comr0o
materiales sin movimiento y materiales en mal estado, informacién que no ha sicle
incorporada a los registros contables al cierre del ejercicio por no contar con el detal le
valorado del resultado del levantamiento fisico efectuado.
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Debido a una falla del sistema para el control de inventarios, no se encuentra
codificada la totalidad de items existentes en las bodegas de la Empresa, por lo tanto
no fue posible determinar la incidencia econémica de las falencias sefialadas en la
cuenta Inventarios, cuyo saldo final asciende a US $ 4.861.491,20.

T
-
»

Recomendacioén al Departamento Inventario y Avalios y al Departamento de
Sistemas

-

Proceder de manera inmediata a la valoracién de las cantidades sobrantes y faltantes de
materiales y al registro contable de estos conceptos. En cuanto a los items sin movimiento y
en mal estado, recomendamos la elaboracion de un informe detallado que sera puesto a
consideracién de la Administracién para que se adopten las medidas conducentes a darlos de
baja o enajenarlos. Finalmente, consideramos que el Departamento de Inventarios y Avaltios
conjuntamente con Sistemas y Contabilidad deben comprobar y certificar el correcto
funcionamiento del médulo de inventarios; el mantenimiento técnico permanente de las
aplicaciones computarizadas debe ser una norma fundamental dentro del esquema de
control interno de la Empresa, puesto que la informacién generada por el sistema contable es
la base para la toma de decisiones a todo nivel.

FALTA DE LEGALIZACION DE LOS RESULTADOS DEL INVENTARIO FiSICO
DE MATERIALES REALIZADO CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

No se levantaron actas para formalizar los resultados de la toma fisica de existencias al 31 de
diciembre de 2006. Esta observacion la planteamos en el presente informe, en vista de que
fuimos contratados como auditores externos en fecha posterior al inventario, por lo tanto no
fue posible observar la aplicacién del procedimiento y realizar los comentarios en forma

]l oportuna.

Recomendacion al Departamento de Inventarios y Avaliios

| N
-

I' Elaborar las actas en funcién a los resultados obtenidos y legalizarlas con las firmas de los
responsables del levantamiento fisico y el control de inventarios.

|I MATERIALES NO INGRESADQOS POR CONTABILIDAD EN LA CUENTA D»F,

' INVENTARIOS

l A la fecha de emision de este informe, contindan sin incluirse contablemente dentro d el
rubro Inventarios, US $ 191.934,60 correspondientes al valor de los repuestos recibidos pawa

‘ la rehabilitacion del motor Crossley; consecuentemente, no se encuentran registrados los

I valores pendientes de pago de esta operacién, los mismos que debieron ser transferidos al

Ministerio de Economia y Finanzas, toda vez que se liquidd e} INECEL, institucién quie
suscribi6 el Contrato No. 010-97 con Allen Power Engineering. Cabe mencionar que los
repuestos sefialados se encuentran almacenados en la bodega El Cambio y resultan obsoletes
para efectos de uso en las centrales de generacion de EMELORQ S.A.

Preparar un informe pormenorizado de la situacién actual de la observacién planteada, pasra
presentarlo a la Administracién de la Empresa, que deberd resolver lo pertinente, contanclo
con el criterio del Fondo de Solidaridad.

~10

l Recomendacion para el Departamento de Inventarios y Avaliios
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ACTIVOS F1JOS CON SOPORTE DE INVENTARIO Y AVALLJO
DESACTUALIZADOS

v En la cuenta Propiedad Planta y Equipo se registra el saldo de US $ 35.501.988,56, valor q ue

- no se encuentra sustentado mediante un inventario fisico actualizado, ya que el iltirmo
inventario y avaluo6 fueron realizados en €] afic 1999.

% Recomendacioén para el Departamento de Inventarios y Aval(ios
La institucidn deberfa dar cumplimiento a lo estipulado en la Norma Ecuatoriana «de
Contabilidad No. 12 (NEC12) y acogerse a lo dispuesto en el articulo 1 de 1a Resolucicn
No. 00.Q.ICI.o13 de la Superintendencia de Compaifiias, expedida el 10 de agosto clel
2000, como una alternativa para presentar una mejor posicion financiera.

ll El inventario fisico de los activos fijos permitird, ademas, actualizar la informacicn

relacionada con la identificacién de los bienes por unidad de propiedad, conforme lo

I estipulan las leyes del sector eléctrico.

I A continuacién transcribimos el texto pertinente del contenido de la NEC 12 y de la

Resolucién No. 00.Q.ICL.013 de la Superintendencia de Compaiiias:

Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 12 (NEC 12) “Propiedad Planta y
Equipo”, nuineral 28

“La frecuencia de las revaluaciones depende de los movimientos en los valores justeos
de las partidas de propiedades, planta y equipo que se revaltan. Cuando el valor justo
de un activo revaluado difiere materialmente de su valor en libros, es necesaria ura
revaluacién adicional. Algunas partidas de propiedades, planta y equipo pueden sufr-ir

importantes y voldtiles movimientos en su valor justo necesitando entonces ura
revaluacion anual.

Estas revaluaciones frecuentes no son necesarias para partidas de propiedades, planta
y equipo con solo movimientos insustanciales en su valor justo. En su lugar puede seer

' suficiente la revaluacién cada tres (3) o cinco (5) ahos.” (el resaltado es

nuestro).
Resolucion No. 00.Q.IClL.013 de la Superintendencia de Compaiiias

“Art. 1.- Las compaiiias sujetas al control de la Superintendencia del ramo podran, a

partir del ejercicio econémico 2000, valuar la propiedad planta y equipo a valor de
mercado”.

En los articulos siguientes de esta Resolucién se incluyen disposiciones que norman
las caracteristicas de quien debe efectuar el avalio, la aplicacién contable del resultadlo
del mismo, la aplicacion de la cuenta reserva por valuacion, entre otros aspectos.

OBSERVACIONES REFERENTES A TERRENOS

De la informacion proporcionada respecto al activo Terrenos, determinamos las siguiente2s
deficiencias:
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* No se ha legalizado la propiedad de terrenos en los que se encuentran instalaciones de
tres minicentrales y dos subestaciones que en la actualidad distribuyen energia eléctrica y

cuyo costo asciende a US $ 713.073,19,
» Sedesconoce el drea de los terrenos de de Pongatlillo, Costa Rica y Bellavista.

Recomendacion al Departamento Legal

Efectuar los tramites que correspondan de manera que en el menor plazo se cuente con las
escrituras de propiedad de los inmuebles sefialados a favor de EMELORO S.A.

DEFICIENCIA EN LA COBERTURA DE LOS SEGUROS PARA ACTIVOS F1JOS E
INVENTARIOS

EMELORO S.A. mantiene sin cobertura de seguros activos fijos e inventarios con costo
aproximado de US $. 14.142..000,00, segun el siguiente detalle:

CONCEPTO VALOR
Costo total Activos Fijos e Inventanos 40.363.479,85
Costo de Activos asegurados 26.221.263,0
Costo de Activos no asegurados 14.142.216,81

Recomendacion al Departamento de Relaciones Industriales

Proceder a efectuar el estudio que permita soportar técnicamente el aseguramiento de todos
los activos posibles, excluyendo especialmente a los bienes que por su condicién de deterioxo
u obsolescencia no deberian ser considerados para la cobertura

VALORES NO TRANSFERIDOS A LAS CUENTAS DE APORTES PARA FUTUR A
CAPITALIZACION MUNICIPIOS

Al 31 de diciembre del 2006, no se ha transferido a la cuenta Aportes para Futura
Capitalizacién Municipios el valor de US $ 996.840,11 debido a que el Departamen_to
Técnico no ha efectuado la liguidacién de los anticipos para construcciones,
correspondientes a los convenios por concepto de obras de electrificacién terminad as

hasta el afio 2005, asi tenemos:

Afjos nicipj Otros Total

2000 20,878.36 - 20,878.36
2001 12,124.52 - 12,124.52
2002 23.474.30 - 23,474.30
2003 13,052.16 - 13,052.16
2004 744,716.68 101,375.60 846,092.28
2005 9.876.16 21,342.93 81,218,49

Total US $ 824.,122.18 172,717.93 996,840.11

12
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Recomendacion al Departamento Técnico

El Departamento Técnico deberid proceder con la liquidacion definitiva de las obras
ejecutadas y remitir la informacién respectiva al Departamento de Contabilidad para que sea
registrada oportunamente, con la finalidad de presentar saldos reales en los estados
financieros.

SALDOS NO CONCILIADOS DE CUENTAS POR PAGAR POR COMPRA DE
ENERGIA

Al 31 de diciembre del 2006, EMELORO S.A. registra en el rubro Cuentas por Pagar a
Empresas Generadoras US $. 44.469.908.38, de este monto se conciliaron valores en
concepto de compra de energia por US $. 17.448.330,64, permaneciendo pendientes de
legalizacion y conciliacién US $. 27.021.577,74, de acuerdo con el siguiente detalle:

EMPRESA VALOR
ELECTROGUAYAS 11.548.403,14
TRANSELECTRIC 4.245.554,80
TERMOQESMERALDAS 3.411.861,15
EMPRESA ELECTRICA QUITO 1.901.480,23
TERMOPICHINCHA 1.561.137,71
HIDROAGOYAN 1.117.148,88
INTERVISA TRADE 1.115.113,96
MACHALA POWER 1.035.784,33
ELECAUSTRO 420.980,88
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR 194.361,51
EMPRESA ELECTRICA SANTA ELENA 117.271,73
HIDRONACION 92.521,00
EMELNORTE 81.357,47
EMPRESA ELECTRICA COTOPAXIT 48.141,87
EMPRESA DE ALCANTARILLADO 31.707,91
EMPRESA ELECTRICA AMBATO 26.674,38
ECUDOS 23.168,84
HIDALGO HIDALGO 15.793,19
CEMENTO SELVA ALEGRE 12.912,08
DEUDAS MENORES A USD 10.000,00 20.202,64
TOTAL 27.021.577,74

Recomendacion al Departamento Financiero

Efectuar antes del cierre de balances, las conciliaciones de valores correspondientes a
pasivos por compra de energia eléctrica, con el fin de soportar adecuadamente los sald-os
presentados. Es importante la suscripcién de actas para legalizar el acuerdo respecto al.os
montos adeudados.

VALORES NO CONCILIADOS CON PETROCOMERCIAL

Durante el afio 2006, el Ministerio de Finanzas efectud el reconocimiento del déficit tarifar-io
a favor de EMELORO S.A. bajo el mecanismo de compensacion de adeudos, estableciendo la
transferencia de recursos a PETROCOMERCIAL con cargo a la partida Subsidio Empressas
Eléctricas. La Empresa no ha realizado la conciliacion de valores con PETROCOMERCIAAL
en lo relacionado con Cuentas por Cobrar por US $ 48.318.94 y Cuentas por Pagar por U $
341.082,05.
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Recomendacion al Departamento de Contabilidad

Es indispensable efectuar la correspondiente conciliacion de valores con
PETROCOMERCIAL, a fin de aplicar las compensaciones sobre valores reales.

ERROR EN EL REGISTRO A LA CUENTA POR COBRAR A HIDROABANICO

En la cuenta No. 113.50.7368 se registré como valor por cobrar a HIDROABANICO, US §.
69.523.81, cuando lo correcto es US $ 29.985.61, monto proveniente de la compensacién de
adeudos por déficit tarifario dispuesta por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Recomendacién al Departamento de Contabilidad

Analizar el movimiento de esta cuenta para determinar y efectuar las regularizaciones que
correspondan.

NO SE HA ELABORADO UN ACTA DE COMPENSACION DE ADEUDOS CON
HIDROABANICO

La Empresa no efectudé el Acta de compensacion de adeudos por déficit tarifario del afio 2006
con HIDROABANICOQ, por el valor de US $. 29.985,61, segun lo dispuesto en Oficio No.
MEF-STN-2006-6887 del Ministerio de Economia y Finanzas. La compensacién se perderia
en caso de no legar a un acuerdo entre las partes, considerando que a la fecha,
HIDROABANICO ya no es proveedor de EMELORO S.A.

Recomendacion al Departamento Financiero

La Direccion Financiera debe comunicar al Fondo de Solidaridad y al Ministerio de
Economia y Finanzas la situaci6n actual de los negocios con HIDROABANICO, a fin de que la
compensacion por US $ 29.985,61 sea transferida a otro acreedor con el que se pueda hacer
efectiva.

SALDOS NO CONCILIADOS CON EL CENACE

Al 31 de diciembre del 2006 no se ha efectuado la conciliacién entre el CENACE,
TRANSELECTRIC y EMELORO S.A., de los valores registrados en Cuentas por Pagar,
Obligaciones a Largo Plazo y Cuentas de Orden, por un total de US $ 48.993.914.81, quie
corresponden a la facturacién por compra de energia hasta octubre del 2003, esto es, el
periodo en que el CENACE administraba la emision de facturas. A continuacion se presen ta
¢l detalle:

MINISTERIO
ECONOMIA Y CONELEC
CENACE FINANZAS TRANSELECTRIC CENACE TOTA-L

Compra de Energia 19.856.755.35 1.474.166.19 21.330.0021.54
Interescs y Multas 1.458.124.07 24.718.120.31  26.176.2.53.38
Interconexion con Colombia 1.486.710.77 1.486.#10.77
Otros valores por Cobrar - - 29,12 - 2042
Total por Conciliar 21.314.879.42 1.474.166,19 148673089 2471812971 _aR.a91,gi4.81
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il Recomendacién al Depatrtamento Financiero

Solicitar al CENACE un estado de cuenta de los valores registrados por esta entidad, a fin de
] efectuar la conciliacion correspondiente, que servird de base para determinar la conformidad
2 l respecto a los datos que seran entregados a EMELORO S.A. en concepto de déficit tarifario,
cuya liquidacién a diciembre de 2006 la lleva a cabo el CONELEC.

}l Los resultados de la conciliacién deberan ser evaluados y registrados contablemente
mediante las regularizaciones que scan pertinentes.

Jl NO SE HA SUSCRITO UN ACTA DE CONCILIACION DE LOS VALORES
SUBROGADOS DE LA DEUDA EXTERNA

l. Al 31 de diciembre del 2006 no se ha suscrito un acta de conciliacion de los valores
subrogados por el Ministerio de Economia y Finanzas a EMELORO $.A, correspondientes a

'. la deuda externa mantenida con el Club de Paris y la banca privada por US $ 24.867.777,75.

Recomendacién a la Administracion de la Empresa y al Departamento
'l Financiero

Insistir en las gestiones ante el Ministerio de Economia y Finanzas para conseguir la

legalizacién del acta de conciliacion de los valores referentes a la deuda externa citada y
\l exponer la situacién financiera de EMELORO S.A. para que se analice la posibilidad de

compensar parte de esta obligacion con los valores provenientes del déficit tarifario.

PATRIMONIO E INDICADORES FINANCIEROS NEGATIVOS

El Patrimonio de la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., presenta pérdidas de ejercici os
anteriores por US $ 61.011.304.78, v pérdidas en el presente ejercicio por US $
18,531.417.38. Al no contar con reservas para absorber estos resultados, el patrimonio «de
EMELORO S.A. se presenta negativo en US $ (62.788.494,49), lo que determina que la
Empresa se encuentre en causal de disolucién de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Compaiifas, Seccién XII, numeral 2. DE LA DISOLUCION, Articulo 361, inciso sexto, que
sefiala: “Por pérdidas del cincuenta por ciento o més del capital social o, cuando se trate «e
compafilas de responsabilidad limitada , anénimas, en comandita por acciones y «e
economia mixta, por pérdida total de las reservas y de la mitad o més del capital;”

Adicionalmente, el Capital de Trabajo de EMELORO S.A. es negativo por US §
66.408.334,46, determinindose un indice de solvencia de 0.23, mientras que el indi ce
estructural (Patrimonio/Activo Total) es -0.91, existiendo una duda importante de que la
Compaiiia pueda seguir operando bajo el Principio de Empresa en Marcha.

Recomendacién a la Administracién de la Empresa

Aplicar una reingenieria de procesos en todas las dreas, como mecanismo indispensable pa-ra
conseguir cambios de fondo en la gestion de EMELORO S.A., los mismos que debersAn
reflejarse en el mejoramiento de la situacion financiera y de la calidad del servicio.
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SALDOS DE CUENTAS PUKPAGAK OKNTERf[OR

En la cuenta 200.203.20 Cuentas por Pagar Varios Acreedores, se incluyen US §.
1.968.506.63 correspondientes a saldos de proveedores de afios anteriores que, al 31 de
diciembre de 2006, no se han liquidado.

Recomendacion al Departamento de Contabilidad

Proceder al andlisis de cada una de las cuentas para determinar las regularizaciones
contables que correspondan a fin de presentar saldos reales en los balances.

PORCENTAJE DE PERDIDAS DE ENERGIA SUPERIOR A LOS PERMITIDOS

Las pérdidas de energia al 31 de diciembre del 2006, representaron 153.870.940 kwh,
equivalentes al 28.90%, cifra que supera los porcentajes permitidos por parte del CONELEC,
esto es 12% de pérdidas técnicas y 2% de pérdidas no técnicas anuales.

Recomendacién al Departamento de Pérdidas

Es fundamental aplicar de manera estricta el programa de reduccién de pérdidas y evaluar
sus resultados en el corto plazo.

NO SE HAN EFECTUADO EXAMENES ESPECIALES RESPECTO AL
CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE AUSTERIDAD

No se evidencia el control efectuado por parte de los entes de control de la empresa con
respecto al cumplimiento de las Normas de Austeridad emitidas por parte del Fondo de
Solidaridad.

Recomendacion a la Administracion de la Empresa

Disponga que el Departamento de Auditoria Interna realice el anilisis para determinar el
grado de cumplimiento de las Normas de Austeridad durante los afios 2004, 2005 y 20m6.
La informacién que se incluya en los informes correspondientes reviste gran importancia
considerando la situacion financiera de la Empresa.

RETRASO EN LA RESPUESTA A L.OS REQUERIMIENTOS DE INFORMACIOIN

Auditoria Interna no nos proporciond en forma oportuna un detalle de los examen es
especiales practicados por esta unidad, asi como el seguimiento a las recomendaciones ale
control interno planteadas por Auditoria Externa y Comisarios en los respectivos inform es
del ejercicio econémico 2005.

Con fecha 14 de mayo recibimos respuesta a nuestro requerimiento del 12 de abril del 2007 ¥
se nos remitié copia de los exdmenes especiales realizados a las cuentas: 113-40 Deuda de BEX
- trabajadores y 113.10 Cheques Protestados, asi como el seguimiento y evaluacién al as
recomendaciones de Comisario y Auditoria Externa. De los informes referidos se conclu-ye
que es minimo el cumplimiento de las sugerencias planteadas por las instancias de control ede
EMELORO S.A.
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m Recomendacion al Departamento de Auditoria Interna

Debido a que las respuestas a nuestros requerimientos de informacién constituyen
elementos que seran ser evaluados para determinar el efecto en los estados financieros

m sujetos a revision, los datos deben ser reportados en forma oportuna para proceder a las
verificaciones que consideremos del caso.

Jl En cuanto a las recomendaciones de control interno es necesario efectuar una valoracién
permanente de su aplicacion en las diferentes dreas de la Empresa, de manera que sc
J. garantice su cumplimiento.

FALTA DE DOCUMENTACION DE SUSTENTO

Al verificar la documentacidn soporte del asiento de diario No.888 del mes de diciembre

del 2006, en el que se afecta a la cuenta Donaciones de Capital y Contribuciones por US $

106.457.11, se determind que existe una diferencia de US $. 12.041,93, con relacidon al
!' valor registrado, segiin el siguiente detalle:

Convenio No. Costo

]. 020/04 8.319,72

021/04 —_B6.005.46
Total soporte 94.415,18

Total Asiento/Diario 106.457.11
Diferencia -12.041,93

Recomendacién al Departamento de Contabilidad

Revisar los documentos que soportan el registro sefalado y regularizar lo pertinente. En
términos generales recomendamos aplicar un mejor control en cuanto al archivo de los
soportes de cada uno de los asientos de diario.

OBSERVACION A LA LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DE LA EMPRESA

La informacién presentada por el Departamento de Presupuesto para la aprobacion y
liquidacién presupuestaria no corresponde a datos generados de los registros contables,
distorsiondndose  los resultados finales que deben ser evaluados por parte de la
Administracién de EMELORO S.A. A continuacion se muestran las cifras comparativas:

VALORES
EJECUTADO SEGUN
SEGUN BALANCE
PRESUPUESTO 31-DIC-06 VARIACION
INGRESOS

Venta de Energia 37.045.975,84 36.519.867.10 526.108,74
Ingresos que no son por Venta de
Energia 673.733,53 829.089,54 {155.356,01)
Ingresos Ajenos a la explotacion 255.054,39 10.009.564.46 {9.754.509,07)
Total Ingresos 37.974.764,76 47.358.521,10 (9.383.756,34)
Ajuste Periodos Anteriores - 126.260,98 {126.260.98) .
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Total Ingresos
GASTOS

Compra de Energia

Generaciéon
Subtransmision, Distribuc. y
Alumbrado P.

Depreciaciones

Gastos
Total Gastos

INGRESOS

Venta de Energia

Total Ingresos
Ajuste Perfodos Anteriores

Total Ingresos

GASTOS

Compra de Energia
Generacion

Depreciaciones

Otros Gastos
Total Gastos

Pérdida del Ejercicio

FACCOTIE ENCARGAOA

Instalacién Servicio de Abonados
Comercializacion y Administracion

Gastos Ajenos a la Operacion

Pérdida del Ejercicio

Ingresos que no son por Venta de Energia
Ingresos Ajenos a la explotacién

Subtransmisién, Distrib. Y Alumbrado P.
Instalacidn Servicio de Abonados
Comercializacién y Administracién

Gastos Ajenos a la Operacion

37.974.764,76

40.413.373,11

Ajustes periodos anteriores y Otros

47.484.782,08

43.263.760,47

780.723,03 1.000.557,29
1.242.882,23 1.465.168,14
3.003.545,66 2.536.754,86
7.230.201,43 6.449.550,94
3.206.566,88 3.206.573,41

. 96.404.55 __1.763.700.34
55.973.699,89 59.686.065,45
- - _ 6,330.134.01
55.973.699,89 66.016.199,46
(17.998.935,13) (18.531.417,38)

Los valores de liquidacion presupuestaria debieron ser los siguientes:

EJECUCION

(9.510.017,32)

(2.850.387,36)
(219.834,26)

(222.285,91)
466.790,80
780.650,49

(3,53)
(1.667.295.79 )
(3.712.365,56 }

[ﬁ, 330.134,01 )

(10.042.499,57)

532-482,25

PRESUPUESTQ PRESUPUESTARIA VARIACION

40.318.875,94
630.214,92

277.879,82
41.226.970,68

41.226.970,68

136.236.227,00

36.519.867,10
829.089,54
~10.004,504.40
47.358.521,10
126,260,608

47.484.782,08

43.263.760,47

740.227,00 1.000.557,29
1.173.087,00 1.465.168,14
2.770.652,00 2.536.754,86
7.191.781,44 6.449.550,94
3.105.842,00 3.206.573,41
88.000,00 —1.763.700.34
51.306.116,44 59.686.065,45

- 6.330.134.01

51.306.116,44

(10.079.145,76)

66.016.199,46

(18.531.417,38)

(3-799.008,84D

198.874,62

9.731.684.64

6.131.550,4=
.260

6.257.811,40

7.027.533,47
260.330,20»
292.081,14-
-234.197,14-
-742.230,50
100.731,4L
1.675.700.34
8.379.949,01
6.230.134,01
14.710.083,02

(8.452.271,62)
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Recomendacion al Departamento de Presupuesto

Revise los datos correspondientes a la ejecucién presupuestaria y presente ante el
Directorio y Junta de Accionistas, los valores reales que seran tomados de los registros

contables.

DIFERENCIA EN CONFIRMACION DE SALDOS

De la comparaciéon de montos adeudados, segln la respuesta de confirmacion de saldos
por parte de TERMOESMERALDAS vy el registro de Contabilidad de EMELORO S.A., se
determina la diferencia de US $. 372.745,17, al 31 de diciembre de 2006.

A continuacién se presenta el detalle:

Mercado
Mayorista Total

2.457.168,41 3.467.362,33
120,345,006 317.244.03

Mercado
Contratos
Termoesmeraldas
Saldo de Capital 1.010.193,92
Total Intereses 196.898.97
Total Deuda 1.207.092,89
(Menos) Registro Contable
EMELORO
Diferencia

Recomendacion al Departamento de Contabilidad

La persona encargada de llevar el control de las cuentas por pagar a empresas generadoras
de energia, procedera al andlisis de los movimientos registrados en el auxiliar de
TERMOESMERALDAS y regularizard lo pertinente, una vez determinado el saldo

conciliado.

ESTUDIOS DE PROYECTOS REGISTRADOS COMO  ACTIVOS

DEPRECIABLES

Se determiné que en la cuenta No. 141.9.99.00 Equipo de Bodega y Diversos, se activé el
valor de US $. 22.034.45, correspondiente al contrato No. 140 cuyo objeto fue el
levantamiento de informacién de alimentadores primarios. En esta misma cuenta se
registraron US $. 14.999.98 cancelados por la elaboracién del estudio del proyecto de
construccién del edificio administrativo de la Empresa.

Recomendacion al Departamento de Contabilidad

Reclasificar los valores sefialados a la cuenta de Estudios de Proyectos y considerar lo
pertinente a la afectacion de la depreciacién del afio para registrar el ajuste quie

corresponda.

ERROR EN EL REGISTRO DE INVERSIONES TEMPORALES

Se comprobo que en la cuenta No. 106 Inversiones Temporales de Caja, se encuentran

registrados los siguientes valores:

2.577.513,47 3.784.606,36

3.411.861,19
372.745,17
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Registro EMELORO Valor Documento Soporte
Banco de Guayaquil 381.321,16 Certificado de Depésito
Banco de Machala 381.570,13 Péliza de Acumulacién

Lo correcto es: Banco de Machala US $. 381.321.16 y Banco de Guayaquil US $
381.570.13

Recomendacién al Departamento de Contabilidad

Efectuar la reclasificacién de valores a las cuentas respectivas, Es fundamental que
errores como el sefialado no ocurran, por lo que recomendamos aplicar un mejor contxol
de los datos registrados en Contabilidad, al momento de Ia aprobacion.

MOVIMIENTO DE BANCOS DEL FIDEICOMISO DESACTUALIZADO

El Departamento de Tesoreria mantiene los movimientos mensuales de la cuenta No.
140603-5 Fideicomiso Mercantil, solamente hasta el mes de agosto del 2006.

Recomendacion al Departamento de Tesoreria
El funcionario encargado de llevar el control del Fideicomiso debe presentar la
informacién actualizada al 31 de diciembre del 2006 y, en lo posterior, mantener los datos

al dia, considerando la importancia de los recursos y operaciones manejados a través del
Fideicomiso.

ERROR EN REGISTRO POR COMPRA DE ENERGIA

Mediante asiento de diario No. 411 de 30 de junio del 2006, se registra por error en la
cuenta No. 220.229.08.00 Compra de energia CENACE, el valor de US $ 97.503,17, siendo
que la transaccion se origind por Compra de energia Interconexién con Colombia.

Recomendacién al Departamento de Contabilidad
Proceda a la reclasificacion respectiva para regularizar los saldos de las cuentas afectadas.

FIRMAS AUTORIZADAS CORRESPONDEN A EX - FUNCIONARIOS DE
EMELORO S.A.

En el oficio GG-COOPACS-SR-050-2007, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Rosa
Ltda. , en respuesta a la confirmacién de saldos enviada por auditoria externa, con
relacién a la cuenta No. 020750, expresa que las firmas autorizadas registradas son las del
Ing. José Luis Gallardo Moscoso (Ex -Presidente Ejecutivo) y de la Ing. Marcia Cecilia
Ramos Vera (Ex — Tesorera), funcionarios que dejaron de prestar sus servicios en
EMELORO S.A. hace aproximadamente cuatro afios.

Recomendacion al Departamento de Tesoreria

Proceda a la actualizacién de todos los datos correspondientes a los representantes
autorizados para e] manejo de los recursos depositados en la Cooperativa de Ahorro ¥
Crédito Santa Rosa Ltda., precautelando los intereses que mantiene EMELORO S.A. en
esa institucidn.
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]l AUDITORIA DE GESTION

La Empresa no ha efectuado aun la auditoria para evaluar el grado de cumplimiento del
contrato de concesién y caracteristicas de la prestacion del servicio de la Empresa

]l Eléctrica El Oro S.A., por el periodo 2001 al 2006, como lo establece la clausula séptima
del contrato suscrito.

]' Recomendacién a la Administraciéon de la Empresa
Dar cumplimiento a la obligacién contractual, como un mecanismo idéneo para

al determinar si la Empresa se encuentra cumpliendo con las normas y leyes vigentes y con
la calidad del servicio ptiblico de distribucion y comercializacion.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO 5. A.
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28 JUN. 2007

Machala.
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Al Ing. Washington Moreno Benitez
PRESIDENTE EJECUTIVO

Comunico a usted que deberi ser puesto a consideracion de los Organismos Superiores
de la Empresa para la aprobacion correspondiente, el Informe presentado por el Econ.
Patricio Jijon V., en calidad de Comisario de EMELORO., una vez que ha sido revisado
de conformidad a la sumilla inserta en el mismo,

Econ. Fausto Blacio Paladines
DIRECTOR DE FINANZAS

Lucy W, EMPRESA ELECTEICA REGIONAL FL ORO S.A.
2007-06-28 CERTIFICC: QUE £S FiEL COP;AS
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Quito, 31 de mayo del 2007

TETMCA REGIDNAL EL IRC S.A,

Ingeniero C GUE E5 FIEL COPIA

Washington Moreno

PRESIDENTE EJECUTIVO

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL £t ORO S.A.
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De mi consideracion;

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley de Companias y a fin de que se sirva
dar el tramite correspondiente ante los organismos superiores, adjunto se
servira encontrar el Informe de Comisaric a los Estados Financieros del
Ejercicio Economico del afio 2006.

Dejo por medio del présente, constancia de mi agradecimiento a todos quienes
conforman la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A. y en especial a los
trabajadores y funcionarios que colaboraron en suministrar la informacion que
permitié la elaboracién de este informe.

Atentamente,

Econ. PAtecio Jijon . M
COMISARIO-EMELORO — 5&« j/ .
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