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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. EMELORO

Hemos realizado una auditoria del estado de situacién de la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL EL. ORO S.A,, en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica, al 31 de
Diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio y de Flujo del Efectivo por el afio terminada a esa fecha. La preparacion de
dichos estados es de responsabilidad de la empresa y, la nuestra es la de emitir una
opinién sobre los estados financieros en base a la auditoria que practicamos.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el pais; tales normas, requieren que nuestro trabajo sea planificado y
realizado con el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones errdneas o falsas de caracter significativo.
La auditoria incluye un examen en base a pruebas de evidencias, que respaldan las
cifras y las informaciones reveladas en los estados financieros de la EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. Nuestra auditoria comprende también, una
evaluacion de la aplicacién de los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados
en el pais, de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL
OROS.A,, asi coino la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria nos provee de una base razonable para nuestra
opinién.

Al 31 de marzo del 2000 los Estados Financieros basicos de la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL EL ORO S A., fueron convertidos de sucres a ddlares de los Estados Unidos
de Nortearmérica, acogiéndose a lo dispuesto en la Ley para la Transformacion
Econdmica del Ecuador, y de acuerdo a los requerimientos de las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC 16y 17. .

Hemos verificado de acuerdo a disposiciones legales en el pais, el cumplimiento de las
obligaciones como agente de retencion y percepcion de los impuestos, y emitiremos un
informe al Servicio de Rentas Internas por el mencionado periodo econémico.

El 9 de enero del 2000, el Gobierno del Ecuador, anuncié el proceso de dolarizacion el
cual tomé como moneda oficial del pais al délar de los Estados Unidos de Norteamérica,
con una relaciéon cambiaria de veinticinco mil sucres por cada délar, la cual se utilizd
para la aplicacién de la Conversion de los Estados Financieros, aprobada enla Ley para
la Transformacién Econémica del Ecuador, publicada en el Suplemento del R.O. No. 34
del 13 de marzo del 2000 y la Resolucién No. SB-SC-SRI-01 publicada en el R.O. No.
57 del 13 de abril de! 2000, que aprobd la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: {593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (533-2) 500-955
T.mail congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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“Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el sistema de dolarizacion”,
cuya fecha de transicién fue el 31 de marzo del 2000.

Como resultado de nuestro trabajo, hemos determinado lo siguiente:

1. La cartera vencida de la Cuenta por Cobrar Consumidores al 31 de diciembre
de 2000, corresponde al valor de USD. 588.928 el mismo que se encuentra
conformado de la siguiente manera:

LaCartera Vencida a Dic. 2000

De 61 a 90 dias 50.953,00
De 91 a 180dias 142.839,00
De 181 a 360dlas 130.633,00
Mas de 360 dias 264.503.00
TOTAL USD 588.928,00

En consecuencia la provisién para cuentas incobrables por USD. 180.1 62,54,
seria insuficiente para cubrir riesgos de incobrabilidad de cartera.

2. La empresa no concilio la cuenta Anticipo por Préstamos ‘el valor de USD.
395.543,92 entre el Departamento de Personal y Contabilidad.

3. La Ley de Reégimen del Sector Eléctrico, determino que las Empresas
Eléctricas ejecutaran el Plan de Escisién. Al 31 de Diciembre del 2000, la
Empresa ha estructurado el Plan de Escisién, sin embargo no ha sido
ejecutado por no contar con la aprobacion de la Junta de accionistas.

En nuestra opinion, los estados financizros convertidos a délares de los Estados Unidos
de Norteamérica, excepto por las situaciones expresadas en los pamafos del 1 al 3,
presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A,, al 31 de Diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y del flujo dei efectivo por el afio terminado a esa fecha,
de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y lo indicado en las disposiciones emitidas en el
Sistema Uniforme de Cuentas para todos los Organismos del Sector Eléctrico.

Macﬁala, 27 de marzo del 2001 QM% 7(24/ Z: //ZC

RNAE # 004
REGISTRO 27821
Socio de Auditor
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A.
Estado de SRuackin General Comparativo
Ai31 de Diclembrs de 2000
(Expresado en Déiares Estadounidenses)

2000 1999 VARIACION 2000 1999 VARIACION
ACTVOS PASVOS
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
DOCUMENTOS POR PAGAR (NOTA 11) 564.929,17 44225295 142676 22
FONDOS DISPONIBLES (NOTA 1) 157.363.74 71.090,10 8627364  CUENTAS POR PAGAR (NOTA 12) 16.343.485.50 4.447.284.76 11.896.200,74
OBLIGACIONES PATRONALES NOTA 13) 13342135 42087.38 9133397
INVERSIONES TEMPORALES - - - INTERESES VENCIDOS POR OBLIG. LP - 7.091.433,29 (7.094.433.29)
DOCUMENTOS POR COBRAR £6.412.01 67.287.13 112488 INTERESES Y DIVIDENDOS POR PAGAR - 12443 (124,13)
CUENTA POR COBRAR CONSUMIDORES NOTA 2) 255434431 3.562045.15 199229315 DTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS (NOTA 14) 205.268,44 60.325,80 234 94268
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 3) 81591804 467.608.30 34830974  TOTAL PASIVO CORRIENTE 17.357.104 46 12.083.508,31 527359615
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES (NOTA 4) (180.162.54) 73314.97) (106.847.57)
ANTICIPO PARA CONTRATOS A CORTO PLAZO (NOTA 5) 55281892 90.996.81 46182211
INVENTARIOS (NOTA 6) 3610.167.85 1.889.385.71 1.720782,14 PASIVO LARGO PLAZO
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 2800 2,00 - POR PAGAR INECEL (NOTA 15) 1.779.965.57 1.439.490,79 047478
CUOTAS VENCIDAS POR OBLIGAC. LP (NOTA 16) 37.572457,16 947580918 28.096.647,97
OBLIGACIONES POR PRESTAMOS AL EXTERIOR . 13.421.081,18 (13.421.081,18)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 857889033 407592624 430376409  OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (NOTA 17 1.851.119,36 - 15511193
OTROS PASIVOS CORRIENTES - 1.520.000,00 {1,520 000,00)
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 40.903.542,09 25.856.381,16 15.047.160,.93
ACTIVO FUIO ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES 4566344 16.452.43 221101
OTROS CREDITOS DIFERIDOS (NOTA 18) 83874838 1.543515.22 (104.766.84)
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (NOTA 7) 3676067861 16077.13652 2068154209  TOTAL PASVOS o 5914505837 39499 857,12 19.645.201,25
TOTAL ACTIVO FLIO 36.760.678,61 16.077.13652  20683.542,09 TRIMONIO
OBLIGACIONES POR COBRAR LARGO PLAZO 14.046.49 1308378 9271 CAPITAL SOCIAL (NOTA 19) 1,628.792.80 162679280 -
OTRAS INVERSIONES 704.343,66 (70434366)  APORTES FUTURA CAPITALIZACION . (NOTA 20) 1.391.282,83 94561345 445.669.38
ESTUDIOS Y PROYECTOS 200204 235973 (357,690 DONACIONES DE CAPITAL 56.189,33 33.842.32 247,01
RESERVA POR REVALORIZACION - 308.064.23 (308.064.23)
PAGOS ANTICIPADOS 2015376 1207829 721547  RESERVAS DE CAPITAL {NOTA 21) 14.561.838.30 - 14.561.838.30
CUENTAS POR LIQUIDAR (NOTA 8) 20015016 300076.75 (5692359)  RESULTADO DEL PRESENTE EJERCICIO {NOTA 22) (2666.979,32) (2,660.979.32)
OTROS DEBITOS DIFERIDOS (NOTA 9) 21.231.164,95 726409297 TOTAL PATRMONIO 14.969.123.94 2916312, 1205281134
TOTALACTVOS 4241616992 _ 3169801239 TOTAL PASVO Y PATRIMONIO 7411448231 4241616982 31.696.012.39
CUENTAS DE ORDEN (NOTA 10) 15.630.614,01 7.772.734.00 7.857.880,01
CUENTAS DE ORDEN {NOTA 10) 15.630.614.01 777273400 7.857.800.01

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A.
Estado de Ingresos y Gastos

Por el Aiio Terminado al 31 de Diclembre del 2000

(Expresado en Délares Estadounidenses)

INGRESOS

Venta de Energia

Ingresos de Explotacion
Ingresos Ajenos a la Explotacién
ingresos Extraordinarios

TOTAL INGRESOS

GASTOS

Compra de Energia

Operacién y Mantenimienta
Comercializacién y Administracion
Depreciaciones

Gastos Financieros

Otros Gastos

TOTAL GASTQOS

PERDIDA PRESENTE EJERCICIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSULTORA GABELA
INTERNACIONAL, INCL

(NOTA 23)

(NOTA 24)

(NOTA 25)

(NOTA 26)

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: {583-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: {533-2) 500-95¢
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ANO 1999 VARIACION
12.432.791,68 6.415.398,11 6.017.394
114.957,77 95.890,52 19.067
680.232,28 247.901,79 432.330
7.489.686 61 13.103,38 7.476.583
20.717.668,34 6.772.293,80 13.845.375
13.011.716,63 5.801.841,77 7.109.775
2.114.233,10 1,170.574,20 943.659
2.696.913,80 1.329.786,96 1.367.127
2.707.269,29 1.228.865,49 1.478.404
1.228.009,36 640.694,66 587.315
7.059.701,53 540.365,68 6.519.336

28.817.843,71 10.812.228,76 18.005.615

8.100.175,37 4.039.934,96 4.060.240
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A.
. ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000
Capital Social Aportes Reserva Reexpresion Reserva Reservas de Donaciones Perdida del
Futura Revalorizacién Monetaria Valuacion Capital Capital Ejercicio TOTAL
Capitalizacion Patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 1.628.792,80 945.613,45 308.064,23 - - - 33.842,32 - 2.916.312,80
Movimiento durante afio 2000 Neto 445.669,38 2.002.501,61 12.251.272,46 5.431.196,05 22.347,01 (8.100.175,37) 12.052.811,14
Absorcion Parcial de la Perdida (5.431.196,05) 5.431.196,05 -
Transferencias entre cuentas Patrimoniales (2.310.565,84) (12.251.272,46) 14.561.838,30 -
Perdida neta despues de absorcion -
Saldo al 31 de diciembre del 2000 1.628.792,80 - - - 14.561.838,30 56.189,33 (2.668.979,32) 14.969.123,94

Absorcién de la pérdida de conformidad con el Registro Oficial 146 Superintendencia de Compadias
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Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2000

Actividades Operacicnales

Perdida del Ejercicio

Absorcion de la Perdida

Depreciacion de Bienes e Instalaciones
Provisiones y Amortizaciones

(8.100.175,37)
5.431.196,05
2.707.269,29
4.517.021,88

Resuttado por Exposicion a la Inflacion

Cambios en Actividades Operacionales
Aumento en Documentos por Cobrar

Aumento en Cuentas por Cobrar Consumidores
Aumento en otras cuentas por Cobrar

Aumento Anticipo por Contratos a Corto Plazo
Aumento en Inventarios

Aumento en Compras Locales en Transito
Aumento en Obligaciones por Cobrar a Largo Plaz
Disminucion en Estudios y Proyectos

Aumentos en Pagos Anticipados

Disminucion en Cuentas por liquidar

Aumento en Otros Debitos Diferidos

Disminucion en Documentos por Pagar

Aumento de Cuentas por Pagar a Proveedores
Aumento en Obligaciones Patronales y Retencion
Disminucion de Intereses y Dividendos por Pagar
Aumento de Prestamos por Pagar a Largo Plazo
Aumento en Otros Pasivos Corrientes

Aumento de Anticipos por Construcciones
Aumento de Otros Creditos Diferidos

( 2.910.550,50)

1.644.761,35

(1.124,88)
(1.892.299,15)
(348.309,74)
(461.822,11)
(226.616,52)
(54.716,.92)
(962,71)

357,69

(7.275,47)
56.923,56
( 154.551,18)
(3.103,14)
11.885.562,34
91.333,97
(1.143,35)
48.020,44
234.942,64
29.211,01
293.201,87

Fondos Provistos en Actividades Operaclonales

Actividades de Financiamlento

Aumento en Aportes Futura Capitalizacion :
Disminucion en Pasivos a largo plazo

Aumento de Donaciones de Capital

9.387.628,35

11.032.389,70

445.669,38
(3.748.196,96)
22.347,01

Fondos Utilizados en Actividades de Financlamiento

Actlvidades de Inversion
Aumento en Activos Fijos (Incersion)
Aumentos de Obras en Construccion

(3.280.180,57)

(7.570.971,27)

Fondos utllizados en Actlvidade de Inversion

Total

Saldo Céja Bancos e Inversiones Temporales
Saido Caja Bancos e Inversiones Temporales

Aumento de Fondos

(94.964,22)
(7.665.935,49)
86.273,64
(71.090,10) -
157.363,74
86.273,64

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (593-2) 500-955

E-mail- congabela®@andinanet.net Quito - Ecuador
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Conciliacion de la Perdida Neta con los Fondos Provistos

en Actividades Operacionales

Ingresos del Periodo

Compra de Energia

Gastos de Operacién y Mantenimiento

Gastos de Comercializacion y Administracion
Gastos Financieros

Otros Gastos

Depreciaciones y Amortizaciones

Perdida del Ejercicio 2000

Perdida Neta luego de Absorcion
Depreciacion de Bienes e Instalaciones
Provisiones y Amortizaciones
Resultado por Exposicion a la Inflacion

Los Fondos se Utilizaron en:

Aumento en Documentos por Cobrar

Aumento en Cuentas por Cobrar Consumidores
Aumento en otras cuentas por Cobrar

Aumento Anticipo por Contratos a Corto Plazo
Aumento en Inventarios

Aumento en Compras Locales en Transito
Aumento en Obligaciones por Cobrar Largo Plazo
Aumentos en Pagos Anticipados

Aumento en Otros Debitos Diferidos
Disminucion en Documentos por Pagar
Disminucion de Intereses y Dividendos por Pagar
Total Fondos Utilizados

Los Fondos Provinieron de :

Disminucion en Estudios y Proyectos
Disminucion en Cuentas por Liquidar

Aumento de Cuentas por Pagar a Proveedores
Aumento en obligaciones Patronales y Retenciones
Aumento en Prestamos por Pagar a Largo Plazo
Aumento en Otros Pasivos Corrientes

Aumento en Otros Creditos Diferidos

Aumento en Anticipo para Construcciones

Total Fondos Provistos

Total Efectivo Provisto en Actividades Operacionales
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20.717.668,34
(13.011.716,63)
(2.114.233,10)
( 2.696.913,80)
(1.228.008,36)
(7.059.701,53)
(2.707.269,29)

(2.668.979,32)
2.707.269,29
4517.021,88

(2.910.550,50)

(1.124,88)
(1.992.298,15)
(348.309,74)
(461.822,11)
(226.616,52)
(54.716,92)
(962,71)
(7.275.47)
(154.551,18)
(3.103,14)

(1.143,35)

357,69
56.923,56

¢ 11.885.562,34
91.333,97
48.020,44
234.942,64
293.201,87
29.211,01

—_—

©

(8.100.175,37)

1.644.761,35

(3.251.925,17)

12.639.563,52

11.032.389,70

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 1559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
£ .innid- congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. "EMELORO"

Notas a los Estados Financieros por ef aflo terminado ai 31 de diciembre del 2000.
(expresados en d6lares estadounidenses)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Fecha de Constitucion:
Denominacion:

Legislacion:

Objeto Social:

Domicilio:

Duracién:

Direccion,
Administracién y

Control:

6('()\51'1.’! ORA GABELA
INTERNACTON AL INC.

6 de octubre de 1964.
Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A.

La Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., se rige
por la Ley de Compaiiias, Ley de Régimen del
Sector Eléctrico, Cédigo Civil, Cddigo Laboral,
Cadigo Tributario y sus Estatutos Sociales.

De acuerdo a la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico y demds leyes de la Republica del
Ecuador, el objeto de la empresa es realizar toda
clase de actividades tendientes a la provision de
energia eléctrica hasta el cliente final, dentro del
marco de la legislacion vigente. Para lo cual la
comparia podra celebrar toda clase de actos y
contratos, pudiendo ademas suscribir acciones en
compailias constituidas o por constituirse.

El domicilio principal de la compaiiia es la ciudad de
Machala, Provincia de El Oro, pudiendo establecer
sucursales, agencias y oficinas en cualquier lugar
dentro del pais.

El plazo de duracién de la compaiiia fue prorrogado
de cincuenta a noventa aflos por resoluciéon de la
Junta General de Accionistas e inscrito en el
Registro Mercantil con el No. 638, el 25 de agosto
de 1998. .

La compaiiia tiene los siguientes organismos y
dignatarios: Junta General de Accionistas,
Directorio,

Presidente  Ejecutivo, Comisarios, Auditores
Intemos y Extemos.

Av. 12 de Octubre 959 y Raca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (593-2) 500-95

.1 congabela@andinanet.net Quito - Ecuad¢
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

DISPOSICIONES GENERALES

De acuerdo a la disposicién de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, la
Empresa Eléctrica Regional Ei Oro S.A,, estd obligada a llevar su contabilidad de
acuerdo al Sistema Uniforme de Cuentas, asi como a principios y practicas
contables generaimente aceptadas en el Ecuador aplicadas en e! sector eléctrico.

a) REFERENTES A LOS ESTADQOS FINANCIERQOS

at) Bases de Presentacion.- Excepto por los ajustes efectuados a las
cuentas de activos, pasivos y patrimonio efectuados de
conformidad con disposiciones legales en el pais, los estados
financieros de la empresa se preparan principalmente en base a
los precios histéricos que estuvieron en vigencia en las fechas en
que ocumieron las transacciones, las cuales no demuestran los
efectos de los cambios en el poder adquisitivo del sucre.

Los cambios en el poder adquisitivo en el Ecuador afectan la
significacion de los estados financieros y su comparabilidad en
relacion a periodos anteriores, en consecuencia los estados
financieros deben ser considerados bajo estas circunstancias.

a2) Periodo de Presentacion.- Los estados financieros basicos deben
presentarse anualmente con la informacién comprendida entre el
1ro. de enero y el 31 de diciembre de cada afio y los estados
financieros interinos en forma mensual.

ald) Estados Financieros Consolidados.- Se presume que los estados
financieros consolidados son mas significativos que los estados
financieros presentados por separado.

a4) Conversion de los Estados Financieros

De acuerdo al procedimiento establecido en la NEC 17,
publicada en el Registro Oficial No. 57 Ant.3, del 13 de Abril del
2.000, los saldos de las partidas no monetarias al 31 de marzo
del 2.000, expresadas en sucres, fueron ajustados por el
porcentaje de inflacién correspondiente al periodo comprendido
‘entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2.000.

Adicionalmente, las partidas no monetarias fueron ajustadas por
el indice especial de corfreccidn de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién
y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991, o fecha de origen en caso de ser posterior, y
la fecha de transicion. Los saldos de los estados Financieros a
ta fecha de transicién y ajustados segun indices, se dividieron
para S/.25.000, para obtener los estados financieros convertidos

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: {593-2) 500-955
INTERNACTON AL, INC. E-mail- congabela@ andinanet.net Quite - Ecuador
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a délares, los cuales sirvieron como base para iniciar la
contabilidad en délares. Como resuitado de la aplicacién de la
NEC 17, contablemente surgen las cuentas: Reexpresion
Monetaria y Resultado por Exposicidn a la inflacién.

A continuacion se resumen las tasas de ajuste empleadas en el
proceso para la conversion de los estados financieros a ddlares
de los Estados Unidos de América:

Tabla de correccién de brecha entre &
31 de diciembre de 1999 y la fecha de transicion
(Coeficiente de ajuste por inflacion al 31 de Marzo del 2000)

MES ANO COEFICIENTE
DE AJUSTE
Noviembre 1989
Diciembre 1999 0,328118
Enero 2000 0,257967
Febrero 2000 0,100282
Marzo 2000
Tabla de Correccién de Brecha

Hasta ef 31 de Diciembre de 1999
(Promedio anuai)

ANO

1991
1892
1993
1994
19958
1986
1997
1998
1999

FACTOR

0,28396
0,40114
0,59079
0,75577
0,83617
0,84742
0,90626
0,97640
0,48413

Av. 12 de Octubre 953 y Roca Telf.: {593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: {533-2) 500-955
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Tabla de Correccién de Brecha al 31 de
Marzo del 2000
DICIEMBRE 1999 - MARZO 2000

MES ANO FACTOR
Noviembre 1999
Diciembre 1999 -0,0359654
Enero 2000 -0,2050669
Febrero 2000 -0,0911507
Marzo 2000

b) REFERENTES A LOS ACTIVOS

b1) Fondos Efectivos

Los fondos de caja, cuentas corrientes y fondos fijos estan
debidamente segregados y pueden utilizarse en forma inmediata,
sin que pese sobre ellos ningun gravamen o restriccion, excepto
los fondos invertidos en el Banco del Progreso, institucién que se
encuentra en proceso de liquidacion.

b2) Cuentas y Documentos por Cobrar

Las cuentas por cobrar se hallan debidamente segregadas en
funcién de su origen, esto es en cuentas y documentos; asi como
en cuentas por cobrar consumidores, empleados y ofras
organizaciones asociadas.

b3)  Provisién para Incobrables

Las cuentas y documentos por cobrar estan deducidos por una
provision que servira para cubrir riesgos de incobrabilidad,
principalmente en las deudas de! sector publico y privado. Los
cargos por este concepto afectan directamente a resultados del
ejercicio. (Nota 4)

b4) Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo, utilizando el método
promedio ponderado.

Las importaciones en transito, se encuentran valoradas mediante
identificaciones especificas de cada partida, incluyendo costos
segun factura mas gastos de importacion.

CONSUL ,'l'().RA\ GABELA Av. 12 de Octubre 953 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
INTERNACIONAL, INC. E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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b5§)  Propiedad, Planta y Equipo

La empresa a partir de su constitucién en el mes de octubre de
1964, registra sus activos fijos al costo.
Desde el afio 1981 hasta 1991, se aplica una modificacion al
principio del costo, en base a nommas para la Revalorizacién de
Activos Fijos emitidos por el INECEL. El 31 de diciembre de
1991 mediante Decreto Ejecutivo 2959 R.O. No. 843, se emite el
Reglamento sobre la aplicacion del Sistema de Comreccion
Monetaria Integral de los Estados Financieros, dando
i cumplimiento al articulo 22 de la Ley No. 56 de Régimen Tributario
Interno.

Durante 1992, se reglamenta la aplicacion del sistema de
correccion monetaria para ese aflo, mediante Decreto Ejecutivo
No. 407 y 407-A publicado en el R.O. No. 098 del 31 de diciembre
de 1992.

Mediante Decreto Ejecutivo 1454 del 9 de febrero de 1994,
publicado en el R.O. 378 del 10 de febrero de 1994 se reglamenta
la aplicacion del Sistema de Cormreccion Monetaria de los Estados
Financieros de los ejercicios econémicos de 1993 y 1994.

Para los affos 1995, 1996, 1997, 1998 y 1999, Ia aplicacion de la
- correccién monetaria de los estados financieros se realiza segun lo

dispuesto en el Decreto Ejecutivo No. 2411 publicado en el

segundo suplemento det R.O. 601 del 30 de diciembre de 1994.

A partir del 1 de enero del 2000, los activos fijos fueron ajustados
de acuerdo alo dispuesto en la disposicion transitoria séptima de
la Ley para la Transformacion Econdémica del Ecuador y la
" aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 (Nota
a4). .

b6) Los costos de los terrenos estan avaluados y segregados en la
o clasificacién de los activos.

b7) Depreciaciones

Con relacién a los porcentajes de cdiculo de las depreciaciones,

se acuerda acogerse a lo dispuesto en el Oficio # SC.III-CC.

94-054-10186 de julio 7 de 1994 de la Superintendencia de
o Compailias que dice:

"Cuando los Activos Fijos, en los Estados Financieros estén
reflejados a Costos de Reposicion a fecha actual, obligadamente
ha de observarse que la Depreciacién Acumulada correlativa al
periodo de vida prestada del Activo Fijo de que se trate y el valor

CONSULTORAN GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 553-534 / Telefax: (593-2) 500-955
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de la depreciacion subsecuente, deberan estar calculadas en base
al nuevo valor en libros".

Consecuentemente, el cdlculo se aplicara al "Valor a Nuevo" y se
utilizaran los indices establecidos en el SUCOSE, tomando como
referencia los afios de expectancia de vida util de los activos
especificados en el Certificado de Valuacién, y los determinados
para Instalaciones Generales.

Antecedentes

La depreciacion es calculada utiizando el método de linea recta
en funcién de la vida dtil estimada de los respectivos activos fijos
que fluctian entre 5 y 50 afos, segun lo establecen las
disposiciones pertinentes emitidas por INECEL, de acuerdo a los
componentes de cada activo fijo.

Los porcentajes de depreciaciéon aplicados por la empresa en el
aflo 2000, fueron los siguientes:

Centrales Termoeléctricas 2,00 al 16,67
Lineas y Subestacion de

Subtransmision 2,86 al 3,33
Sistema de Distribucion 400 al 5,00
Instalacién Servicio de Abonados 6,00
Instalaciones Generales 3,00 al 20,00

Costos Operacionales y de Capital

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del aflo. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia, se consideran como adiciones de activos fijos.

Inversiones Temporales

Las Inversiones Temporales estan registradas al Costo de
Adquisicion.

c) REFERENTES A LA DETERMINACION DE RESULTADOS

ct)

c2)

CONSULTORA GABELA
INTERNACTONALINC.

La empresa registra los ingresos por venta de energia dentro del

mes en que se prestd el servicio, es decir en base al sistema de
causacion.

Todos los demads ingresos y gastos son reconocidos y registrados
cuando se efectdan las transacciones correspandientes.

Av. 12 de Octubre 953 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Tetefax: (593-2) 500-955
£.mal congabela@andinanet.nat Juite - Ecuadat
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Las operaciones de ingresos y gastos extraordinarios son de
caracter no recumrente, han sido reconocidas y registradas en el
periodo 1999 y estan separadas de las operaciones normales.

La empresa compra energia eléctrica al Mercado Eléctrico
Mayorista Ecuatoriano, cuya administracion técnica y econémico
se encuentra a cargo del CENACE, asi como a las compaiiias
termoeléctricas e hidraulicas existentes en el pais. La facturacion
por este conceplo es registrada en cuentas de gastos y en el
pasivo correspondiente hasta su cancelacion final. Los precios por
kilovatio de energia fueron fijados por el Consejo Nacional de
Electricidad (CONELEC).

El resultado de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17, denominada Resultado por Exposicion
a la Inflacién, por USD. 2.910.550.50 se registré en una cuenta de
ingreso.

Seguridad Social

De conformidad con disposiciones legales vigentes, ia empresa ha
efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, organismo que ha asumido {a responsabilidad de pagar al
personal los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de fondos de reserva y pensiones de jubilacion.

En adicién, dichas disposiciones han establecido que los
trabajadores tendran derecho a la jubilacién patronal, sin perjuicio
de la que les comresponde segun la Ley del Seguro Sacial
Obligatorio.

Jubilacién Patronal

La Ley 124, publicada en el R.O. No. 379 del 8 de agosto de

1998, en su articulo 6to, sustituyd el numeral 14 del articulo 10°

de la Ley de Régimen Tributario por lo siguiente:

“14. La totalidad de las provisiones para pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o profesionales en la materia, siempre que se
refieren al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
consecutivos de trabajo en la misma empresa”.

Los costos de Jubilacién Patronal son presupuestados y cargados
a resultados en el periodo que se incumren.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (5§93-2) 231-528 / 559-534 / Teletax: (593-2) 500-955
E-mall- congabela@ andinanet.net Quito - Ecuador
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c7) Comité de Empresa y Contrato Colectivo

La Empresa reconoce al Comité de Empresa de los Trabajadores,
como la tnica organizacién representante de los mismos y con el
cual se comprometié a poner en vigencia el Décimo Séptimo
Contrato Colectivo que rige a partir del 1ro. de enero de 1899, con
un plazo de duracion de dos afios.

REFERENTES AL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El patrimonio invertido por los accionistas en la Empresa esta registrado
en cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre de 2000.

REFERENTES A LOS PASIVOS

el) Los pasivos estan registrados en las respectivas cuentas a corto y
largo plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las
notas referentes a las obligaciones de la empresa.

e2) Los créditos diferidos estdn clasificados y registrados por
: separado en las respectivas cuentas y subcuentas.

REFERENTE AL REGIMEN TRIBUTARIO

La empresa, esta sujeta al nuevo sistema de Régimen Tributano Intemo
del pais referente al impuesto a la renta y al impuesto al valor agregado.

COTIZACION DE LA MONEDA EXTRANJERA

Los tipos de cambio utilizados por la empresa, al 31 de diciembre de
2000, fueron los siguientes:

1LE 1USS$

Mercado de Imervéncién del
Banco Central det Ecuador parala Venta S/ 1.4946 25.000

FONDOS DISPONIBLES

El saldo de esta cuenta esta formado por los siguientes valores:

Caja 839,34
Bancos (1) _156.524 40

Total USD. 157.363,74

(1) Esta conformado por siete cuentas comentes en diferentes
instituciones bancarias y dos cuentas de ahorro.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (523-2) 500-955
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CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES

Comresponde a valores adeudados por fos abonados por consumo de
energia, impuestos y otros conceptos facturados en las planillas de

consumo, segun el siguiente detalle:

Servicio a Consumidores 3.215.082,76
alumbrado Publico Machala 338.498,92
Venta de Energla Emeligur 762,63
Saldo al 31/dic/2000 (1) 3.554.344,31

) Conformado segun el siguiente movimiento:

Saldo Inicial
facturacién Inicial
Cargos de Facturacion
Refacturacién
Anulaciones

Venta de Energia en bloque
Saldo al 31/dic/2000

) La cartera vencida de la empresa
asciende al valor de USD. 588.92
manera;

Cartera Corriente
Cartera Vencida a Dic. 2000

De 61 a 80 dlas 50.953,00
De 91 a 180dias + 142.839,00
De 181 a 360dias 130.633,00
Mas de 360 dias 264.503,00

Facturacién inicial
Cargos de Facturacion
Refacturaciones
Anulaciones

Venta de energla
Saldo al 31/dic/2000

El catastro de abonados de Ia
abonados considerados como abo
USD. 239.658,64, los mismos que
liquidar.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.:

1.256.562,09
2.325.797,10
56.374,60
24.408,29
-109.560,40
762,63
3.554.344,31

al 31 de diciembre del 2000
8, compuesto de la siguiente -

667.634,09

588.928,00
2.325.797,10
56.374,60
24.408,29
-109.560,40

762,63
3.994,344.31

Empresa mantiene a 4.706
nados pasivos, equivalente a
se mantienen pendientes de

(593-2) 231-528 / §59-534 / Telefax: (533-2) 500-955
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Adicionalmente al 31 de diciembre del 2000, la empresa no mantiene ingresado en la
cartera de vencida de la empresa las Agencias de Balao y Tenguel, de acuerdo con el
siguiente detalle:

NOTA 3.

CONSULTORA GABELA
INTERNACTONAL,INC,

Agencia Valor
Dolares
Balao 61.776,32

Tenguel 37.056,11
TOTALUSD 98.832,43

Pliego Tarifario

La empresa esta sujeta a las disposiciones emitidas por el CONELEC en lo
relacionado a los factores de reajuste para los consumos de energia de
acuerdo con lo establecido en el pliego tarifario en vigencia. En nuestra opinién
la empresa si aplica correctamente los pliegos tarifarios emitidos al respecto.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000, comprende los siguientes
valores™:
Varios Deudores (1) 348.020,99
Anticipos a Sueldos  (2) 395.543,92
Otros valores menores 72.353.13
Total USD. 815.918,04
(1) Incluye un valor de USD. 108.800.75 que corresponde a un valor por un

M

M

@

certificado de pasivo garantizado del Banco del Progreso el mismo que
se mantiene pendiente de recuperacion por intermedio de la Agencia de
depdsito de garantia, debido a la quiebra de esta institucién bancaria.

La empresa a la fecha de este informe no ha conciliado el valor de USD.
91.671,84 comrespondiente al subsidio del diesel con el Ministerio de
Economia y Finanzas.

La empresa a la fecha de este informe no ha conciliado el valor de USD
11.852,12 del Ex INECEL, el mismo que proviene de afos anteriores.

El departamenio de personal no ha conciliado el valor de USD
395.543,92 con el Departamento de Contabilidad respecto a los
prestamos y anticipos del personal de ia empresa.

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
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NOTA 4. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Al 31 de Diciembre de 2000, la empresa provisiond para cuentas incobrabies el
1% de los saldos de las Cuentas: No. 111 Documentos por Cobrar, No. 112
Cuenta por Cobrar Consumidores y No. 113 Otras Cuentas por Cobrar, excepto
los préstamos a empleados.

El movimiento de la cuenta Provisiéon para Cuentas Incobrables se describe a

continuacion:
Saldo AL 31/DIC/99 -73.314,97
Movimiento del afo -106.847.57
Saldo al 31/dic/Q0 -180.162,54

A pesar de los incrementos para cubrir iegos de incobrabilidad, en nuestro
criterio, la provisién para cuentas incobrables es insuficiente para cubrir riesgos
de incobrabilidad por el ejercicio econémico del 2000.

NOTAS. ANTICIPOS A CONTRATOS A CORTO PLAZO

El saldo de esta cuenta comesponde a anticipos realizados a proveedores,
contratistas y/o Municipios para la adquisicién de materiales y se encuentra
conformado de la siguiente manera:

Anticipo a Servicios Q)] 436.277.76
Antiicpo Construcciones 92.926,31
Otros Valores menores 23.615
Total USD. 292.818,.92

1 Incluye el valor de USD. 325.000 por anticipos con TermoPichincha
S.A, contrato suscrito el 31 de agosto del 2000, entre la Empresa
Eléctrica Regional El Oro S.A, y la Compailia de Generacion
Termoelectrica ELECTROGUAYAS S.A. cuya vigencia es de doce
meses y Termo Guayas S.A.Contrato suscrito el 31 de agosto del 2000,

< entre la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., y la Compaiiia de
Generacidon Termoeléctrica Pichincha, TERMOPICHINCHA S.A., cuya
vigencia es de doce meses.

6 CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / £59-534 / Telefax: (533-2} 500-955
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NOTA 6. INVENTARIOS

El saldo de esta cuenta incluye los siguientes valores:

Saldo al Movimiento Saldo al

31/dic/99 Ingreso Egreso 31/dic/00
Bodega General (1) 839.216,37 2.683.290,97 (1.798.017,19) 1.724.490,15
Agencias y Subagencias  (2) 218.945,32 442.505,26 (309.245,97) 352.204,61
Bodega Central El Cambio (1) 762.129,57 880.572,81 (235.144, 40) 1.407.557,98
Combustibles y Lubricantes (3) 35.132,42 138.044,00 (141.580,43) 31.595,99
Otros Conceptos menores 33.962,03 65.997.25 (5.640,16) 94.319,12
Total USD. 186038571 421041029 (2.48962815) 3.610.167,85

(1) Se efectud la toma fisica de materiales con corte al 31 de diciembre del 2000, se
determino un faltante de USD 35.641,50 y un sobrante de USD 75.055,62 valores que
no han sido conciliados, ni comparados con los valores contables.

(2) Se efectud la toma fisica de materiales con corte al 31 de diciembre del 2000, resultado
que no tiene conciliacion entre bodega y saldos contables.

(3) Se efectud la toma fisica de materiales con corte al 31 de diciembre del 2000, sin
embargo dicho inventario no fue aceptado por los bodegueros. '

NOTA 7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El saldo de esta cuenta se resume de la siguiente manera:

Saldo at Depuracién Conversion Insercidn Adiciones Saldo al
Nombre de la Cuenta 31/dic/99 aiio 2000 ailo 2000 ‘afio 2000 Neto 31/dic/00
(1) ()

Centrales de Comb. Interna ~ 11.964.933,48 (1.742.190,38) 11.317.293,61 6.869.550,89 20.259,14 28.429.846,74
Sistema de Subestaciones 7.993.232,02 137.005,65 9.133.092,33 835.054,00 61.657,18 18.160.041,18
Sistema de Distribucién 20.183.704,86 49.053,76  23.322.882,02 430.694,15 817.331,75 44.803.666,54
Inst. servicio Consumidores 4.015.947,55 (786.645,92) 3.710.741,66  1.291.405,70 876.534,21 9.107.983,20
Instalaciones generales 2.735.441,97 1.108.123,75 2.666.986.66 - 365.694.04 6.876.246.42
Subtotal 46.893.259,88 (1.234.653,14) 50.150.996,28 9.426.704,74 2.141.476,32 107.377.784,08

Depreciacion Acumulada (31.001.841,28) 1.234.653,14 _ (34.451.435,13) (3.997.209,55) (2.707.269,29) _(70.923.102,11)
[otal Bienes e

Instalaciones 15.891.418,60 - 15.698.561,15 5.429.495,19 (565.792,97) 36.454.681,97
Obras en Construccién - 185.717,94 - 25.314,49 - 9496421 305.996,64
Total Bienes e
Instalaciones 1607713654 - _ 1572487564 542949519 (470.828.76) _ 36.760.678.61
6 CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (593-2) 500-255
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Referencia Nota a4

La Incersidn contable se baso fundamentalmente en el inventario fisico valorado
practicado por la Empresa Eléctrica con corte al 31 de marzo de 1999, excepto
el grupo 90 Instalaciones generales, el cual estaria pendiente de su insercidn.

E! cargo a resultados por concepto de depreciacion asciende al valor de USD.
2.707.269,29 de acuerdo a los indices expresados en la nota b7

CUENTAS POR LIQUIDAR

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por valores a liquidar a
proveedores, deferencia en inventarios, viaticos y otras cuentas por liquidar, de
acuerdo con el siguiente detalle:

faltantes de Inventarios (1) 53.986,36
Cuentas pendientes por Liquidar (2) 26.894,69
Viéticos por Liquidar 12.843,75
Otros valores por liquidar (3) 149.428.36
Total USD. 243.153,16

Del resultado del inventario fisico al 31 de diciembre del 2000 de las bodegas,
se determino un faltante de Usd 53.986,36 y Usd 129.657,81 como sobrante
que fueron registrados en Cuentas por liquidar y 249 Otros créditos diferidos
respectivamente, valores que no estan respaldados por una conciliacion.

En virtud de haber sido contratados como auditores externos de la
Empresa en fecha posterior a la de la toma fisica de los inventarios De las
bodegas de materiales y otros, no fue posible satisfacernos Del resultado del
Inventario a esa fecha, sin embargo hemos hecho pruebas alternativas.

Incluye el valor de USD 10.400,15 que corresponde al Convenio de purga de
mora patronal entre la empresa y el IESS Regional 9, convenio que se viene
cumpliendo normalmente por parte de Emeloro. S.A..

Incluye el valor de USD. 76.745.30 correspondiente al valor pendiente por
liquidar de Alumbrado Publico Machala. '

Incluye un valor de USD 47.352.47 de valores que no fueron liquidados por
concepto de aportes patronales, provision décimo tercer sueldo y comité de
empresa.

"Incluye un valor de USD. 16.000,00 pendiente de liquidar por juicio mantenido

por Emeloro S.A., al Municipio de Arenillas. -

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Teif.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
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En esta cuenta se registra valores que por ajuste de la Deuda Externa
durante los periodos de 1997,1999 y 2000 por los diferentes tramos de la
deuda y que fueron ajustados por el diferencial cambiario, el mismo que se
encuentra compuesto de la siguiente manera:

Diferencial cambiario 1997
Diferencial cambiario 1999
Diferencial cambiario 2000

Otros conceptos menores
Total USD.

CUENTAS DE ORDEN

584.343,32
16.141.935,81
- 11.739.626,07

29.352,72
28.495.257.92

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado de la siguiente manera:

Seguros Bollvar

Seguro de Incendio Subestacion Mdvil
Jubilacion Patronal

Intereses Decreto 459-B

Total USD.

M 15.522.040,48
(2) 56.000,00
52.456,00

117,53

15.630.614,.01

(1) Corresponden a las pélizas de seguros de activos fijos, fidelidad individual
y colectiva, que mantienen con la Compaiiia de Seguros Bolivar.

(2) Corresponde al contrato firmado el 22 de Julio de 1997 y entre el Inecel y
Emeloro No. 030-97 por concepto de arrendamiento de la Subestacion
Movil — A de 69/13.8 Kv, 10 MVA, el mismo que sera utilizado en la
Subestacion Machala de Emeloro.

DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a las obligaciones con acreedores nacionales, Internacionales
tanto con la Banca Privada y el Club de Paris que la empresa ha registrado
como porcion corriente de estas obligaciones, de acuerdo al siguiente detalle:

Ape Crossiey
Hawker Siddeley
Westminster Bank

Banco de Machala
Total USD

65.007,57
275.585,06
238.073,86

6.262,68
584.929,17

Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (593-2) 500-955

E-mail: congabela@andinanet.net Quito - Ecuador
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NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por:

Fideicomiso Administrativo (1) 15.852.841,67
Comprobantes de Pago (2) 131.739,93
INECEL Dosni 258.357,24
Oftros Acreedores 100.546,66
TOTAL USD (3) 16,343.485,50

(1) Corresponde a la compra de energia que se realiza al Cenase, cuyo

movimiento al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Saido Inicial 4.005.183,49
Facturacion 13.826.069,05
Notas de Crédito (1.350.500,21)
Ordenes de Pago (2.316.544,58)
Reliquidaciones (528.213,80)
Intereses Cenase 2.216.847.72

Saldo al 31/dic/2000 15.852 841,67

(2) No se ha realizado Ia conciliacion de valores entre el Departamento de

Contabilidad y Tesoreria al 31 de diciembre dei 2000.

(3) Al 31 de diciembre del 2000, no se ha realizado la depuracién de la

cuenta No. 203 Cuentas por Pagar.

NOTA 13. OBLIGACIONES PATRONALES RETENCIONES A_FAVOR DE TERCEROS

El saldo de esta cuenta se conforma por:

Aportes Individuales
Aprovisionamiento Décimos
-Fondo de Reserva
Impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado
Préstamo Quirografario
Comité de Empresa
Comisariato Ceteoro

Otros Beneficios
Total USD. (_1)

CONSUTTOR N GABEL N

Av. 12 de Octubre 352 y Roca Telf.: {593-2) 231-528/
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11.622,60
10.949,52

6.530,81
21.219,87
12.991,73

1.043,92
24.094,17
25.620,78

19.347.95
— 13342135
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(1) Saldo compuesto de la siguiente manera:

Saldo al 31/dic/99 42.087,38
Provisiones 12.231.746,17
Cancelaciones -12.140.412.20
Saldo al 31/dic/00 133.421.35

OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado de la siguiente manera:

FERUM 74.605,25
Alumbrado Publico 169.382,18
Cuerpo de Bomberos 6.755,12
Seguro de incendios 3.595,40
Recoleccién de Basura ) 32.232,45
Planillas por Liquidar 8.698,04
Total USD. 295.268 .44

PRESTAMOS POR PAGAR A INECEL

E! saldo de esta cuenta se encuentra conformado por:

SUCRES TIC LIBRAS
. ESTERLINAS DOLARES

152.098,59

Deuda en Libras Esterlinas INECEL Reino Unide L.E 32.184.804.985 1,49460 1.089.169.46  1.627.866.98
35,987 569.704

e S 1.089.169,46 _1.779.965,57

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 359 y Roca Telt.: (593-2) 231-528/ 559-524 / Telefax: (583-2) 500-23%2
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NOTA 16. CUQTAS VENCIDAS POR OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta asciende al valor de USD. 37.572.457,16 el mismo que
se encuentra constituido por las obligaciones del Capital, Intereses, y
reestructuracion de la deuda externa con proveedores del exterior, y que
resumimos a continuacion:

Bonos Globales 2030 m 5.701.000,00
Bonos Globales 2012 (N 1.708.000,00
Acreedores del Exterior 7.441,555 46
Subtotal 14.851.555,46
Acreedores del Exterior 6.868.140,16
Westminster Bank 3.945.432,08
INECEL Reino Unido 1.402.212,44
Bonos IE 148.524.,00
Subtotal 12.364.308,68
Ministerio de Economiay Finanzas 10.356.593,02
TOTAL USD 37.572.457 16

(1) De conformidad con el R.O. 146 de agosto del 2000, en el cual se aprueba los
téminos y condiciones en que se efectuarian el canje de bonos representativos
deuda externa, por BONOS GLOBALES, asi como la emision de estos ultimos para
el canje, y la celebraciéon de los convenios de enmienda de los convenios
existentes, y que seran determinados exclusivamente para la reestructuracion de la
DEUDA EXTERNA ECUATORIANA en, BONOS GLOBALES 2030 a un plazo de

30 aflos, con interés gradual, BONOS GLOBALES 2012, plazo de 12 aflos al 12%
fijo, y que a través

NOTA 17. OTRAS OBLIGACIONES A LARGOQ PLAZO

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado de la siguiente manera:

Saldo al 31/dic/99 1.520.000,00
Autoconsumo de energia (1) (10.638,40)
Subtotal 1.509.361,60
Deuda Banco Machala (2) 41.757.76
Total USD. 1.551.119,36

¢ Valor que comesponde a la transferencia a la cuenta del Ministerio de Economia
y Finanzas y el Ex INECEL segin convenio No. 23 y acta No. 15 del 31 de
marzo de 1999, en donde se emite una nota de crédito a favor de dicha
institucién publica.

2 Corresponde al crédito de operacion de cartera concedido por el Banco de
Machala en operacién No. 99017353-00 préstamo sobre firmas por un valor de
USD 60.000, fecha de concesidon el 31 de agosto del 2000 y fecha de
vencimiento 22 de febrero del 2002 a un interés del 18% anual.

CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 953 y Roca Teif.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (593-2) 500-955
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NOTA 18.  CREDITOS DIFERIDOS
~ -
_ El saldo de esta cuenta se encuentra conformado de la siguiente manera:

L - Impuestos de Abonados (1) 632.242,44
by Ajuste de Inventarios (2) 129.657,81
Depositos en garantia 70.683,51
- Otros Créditos Diferidos 6.164.62
L - Total USD. 838.748,38

- -

(1) Valor compuesto de la siguiente manera:

(2) Corresponde a los sobrantes del inventario de la bodega y las sub-
R agencias de Emeloro. La Empresa al 31 de diciembre del 2000 no efectud
- la conciliacion entre bodega y contabilidad. '

NOTA 19.  CAPITAL SOCIAL

ha
: El Capital Social de la empresa, al 31 de Diciembre del 2000, se encuentra
i conformado de la siguiente manera:
d
_ Accionistas Capital Porcentaje
- Fondo de Solidaridad 1.404.765,20 86,25
Consejo Provincial de El Oro 216.558,00 13,30
= 3 Municipio de Machala 983,60 0,06
| oo Municipio de Santa Rosa 2.260,40 © 0,14
"L Municipio de Pasaje 458,00 0,03
Municipio de Arenillas 287,20 0,02
g Municipio de Zaruma 554,80 0,03
‘ L Municipio de Huaquillas 921,20 0,06
= . Municipio de Pifias 1.084,40 0,07
- Municipio de Marcabeli 200,00 0,01
- Municipio de Pucara 720,00 0,04
Total USD. ) 1.628.792.80 100,00
.;—
— NOTA 20. APORTES FUTURA CAPITALIZACION
- El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
A_'- Fondo de Solidaridad 1.199.789,06
A Consejo Provincial de El Oro 186.685,78
s Consejo Provincial del Azuay 3.200,00
. Municipio de Machala 0,25
— Municipio de Santa Rosa 0,26
| Municipio de Pasaje 0,01
- Municipio de Arenillas 0,18
- 6 CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: (£33-2) 500-955
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Municipio de El Guabo 1.200,00
Municipio de Huaquillas 0,28
Municipio de Pifias 0,20
Municipio de Balsas 156,27
Municipio de Atahualpa 240,54
Municipio de Porto velo 10.00
Total USD. 1.391.282.83

(1) Al 31 de diciembre del 2000 no se mantienen actualizadas las actas de
Conciliaciéon con el Fondo de Solidaridad.

NOTA 21. RESERVAS DE CAPITAL

De conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17, y luego de
la conversién alas cuentas no monetarias activos y pasivos no monetarios se
crea la cuenta Reserva de Capital que se originaron por ajustes parciales por
inflacion hasta el periodo de transicion, el cual ha sido agrupado de la
siguiente forma:

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 2.310.565,84
Reexpresion Monetaria 12.251.272,46

Total USD. 14 561.838,30

NOTA 22. RESULTADO DEL EJERCICIO

La empresa registra una perdida al 31 de diciembre del 2000 por USD
" 8.100.175,37. Luego del inventario valorado e insercion contable se crea la
g cuenta Reserva por Valuacién de conformidad con el R.O. 146 de la
Superintendencia de Companias del 22 de agosto del 2000, el cual
especifica en su articulo 11 "que el saldo acreedor de esta cuenta podra
compensar perdidas, de acuerdo al siguiente detalle.

Pérdida del ejercicio corriente  (8.100.175,37)
Reserva por Reevaluacion 5.431.196.05

Total USD. (2.668.979.32)

Decisién que debera ser aprobada y ratificada por la Junta General de
Accionistas que se retina para conocer y aprobar los Estados Financieros
por el aflo 2000.

CONSULTORN GABELA h Av. 12 de Octubre 358 y Rcoca Telf.: (§93-2; 231-528 1 359-534 /Telefax: (533-2; 300-585
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VENTA DE ENERGIA

Corresponde a los ingresos por facturacion de energia eléctrica durante el
periodo econdmico 2000, de acuerdo al sistema tarifarlo aplicado por la

empresa, el mismo que se compone de |a siguiente manera:

Venta de Energla a Particulares 10.211.669,36

Venta de Energia Organismos de Estado 653.634,59

Venta de Energla Entidades de Beneficencia 137.980,28

Venta de Energia Suministro Especial 793.756,91

Entidades del Sector Eléctrico 635.750,54

Total USD. 12,432,791,68
INGRESOS EXTRAORDINARIOS

En esta cuenta se encuentra registrado los valores producto en primer lugar : la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad # 17 el cual contempla que
el resultado de la conversion de las partidas monetarias y no monetarias es el
R.E.l. resultado por exposicién a la inflacion el cual para la empresa dio un

resultado positivo de USD. 2.190.550,50.

En segundo ‘lugar registra una diferencia de USD por 4.500.065,55 de la
aplicacion dei R.O. 146 del 22 de agosto del 2000, por el canje de los Bonos

Brady, con los nuevos instrumentos financieros denominados Bonos Globales

COMPRA DE ENERGIA

El saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de la siguiente manera:

Cargos por Potencia 3.563.966,82
Cargos por Energla 7.388.348,50
Cargos por Transmisién 1.760.026,58
Cargos por Generacion 381.604,70
Cargos por Contratos 938.173,97
Cargos por Reactivos (207.838,82)
Subtotal 13.824.281,75
Notas de Crédito (812.565,12)
Total USD. 13.011.716,63
OTROS GASTOS

Incluye la amortizacion cargada a resultados por el diferencial cambiario de la
deuda extema cuyo valor al 31 de diciembre del 2000 es de USD.

4.410.174,31.

{
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NOTA 27. CONVENIO DE COMPRA Y VENTA DE ENERGIA

Contratos de Compra Venta de Energia a Plazo

Contrato suscrito el 31 de agosto del 2000, entre la Empresa Eléctrica Regional

El Oro S.A., y la Compaiilia de Generacion Termoeléctrica ELECTROGUAYAS
S.A. cuya vigencia es de doce meses.

Contrato suscrito ef 31 de agosto del 2000, entre ia Empresa Eléctrica Regional
El Oro S.A, y la Compailia de Generacién Temnoeléctrica Esmeraldas,
TERMOESMERALDAS S.A., cuya vigencia es de doce meses.

Contrato suscrito el 31 de agosto del 2000, entre [a Empresa Eléctrica Regional
" El Oro S.A., y la Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A,, cuya vigencia es de doce meses.

Contrato suscrito el 31 de agosto del 2000, entre la Empresa Eléctrica Regional
El Oro SA., y la Compailia de Generacién Hidraulica Paute, HHDROPAUTE
S.A., cuya vigencia es de doce meses.

Contrato suscrito el 4 de septiembre del 2000, entre la Empresa Eléctrica
Regional El Oro S.A, y la Compafiia de Generacion Hidroeléctrica,
HIDROAGOYAN S.A., cuya vigencia es de doce meses.

Contrato suscrito el 4 de septiembre del 2000, entre la Empresa Eléctrica
Regional El Oro S.A, y la Compaiia de Generacion Hidroeléctrica,
HIDROPUCARA S.A., cuya vigencia es de doce meses.

NOTA28.  CONTINGENCIAS

. De acuerdo a la informacién proporcionada por Asesoria Juridica la
Empresa mantiene los siguientes juicios al 31 de diciembre del 2000:

SINDICADOS ESTADO DEL JUICIO

VALOR
JUICIOS LABORALES
Humberto Guerrero Resolver y llamar a Plenario 8.000,00
Miguel Angel Zadiga Apelado en Segunda Instancia 7.600,00
JUICIOS TRIBUNALES DISTRITALES
Director General del SRI Por resolverse 4.000,00
Municipio de Arenillas En proceso de dictar sentencia 18.400,00
Municipio de Machala Valor retenido por el Municipio 17.902,72

Colegio de ingenieros Eléctricos del Ecuador Autos para resolucién Sin cuantificarse

JUICIOS CIVILES

Cresve 880,00

Mariduefia Acuerdo extrajudicial 4.400,00

" Geovanny Leonel Aguilera Tramite por resolver 1.400,00
6 CONSULTORA GABELA Av. 12 de Octubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax: {533-2) 500-955
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Estos tramites se encuentran en diferentes instancia, no se ha podido
cuantificar el posible pasivo que pudiera ocasionar.

NOTA 29. EVENTOS SUBSECUENTES

SISTEMA FINANCIERO

La empresa mantiene valores en cuentas bancarias de la provincia las cuales
- presentan dificultades de liquidez y como Instituciones bajo el principio de
- negocios en marcha, tales como; Banco del Progreso , Banco la Previsora.

DEUDA EXTERNA

Mediante oficio circular 0002 del 27 de febrero del 2000 del Ministerio de
Economia y Finanzas, se reestructura fa deuda en dos fases a) Canje de los
Bonos Brady por Bonos Globales a 30 aflos denominados Globales 2030, b)
) el canje de los Bonos Globales 2030 por Bonos Globales a 12 aflos
{ denominados 2012, con un descuento adicional del 35%, a eleccién de los
i tenedores y sujeto a las disponibilidades, oficio en donde se determina la
P . posicién de la deuda de Emeloro bajo esta condicién y cuyo monto nominal
de las nuevas obligaciones asciende a USD 7.425.000,00, obligaciones que
han sido registradas en el ejercicio del 2000.
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