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DICTAMEN DE LQS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Directores de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. EMELORO

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacién general reexpresado de la EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. EMELORO, al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultades, de evolucion del patrimonio y de flujo del efectivo por
el afio terminado a esa fecha. La preparacion de la informacidon antes mencionada, es
responsabilidad de la empresa y la nuestra es la de emitir una opinion sobre los estados
financieros, basados en [a auditorfa que practicamos.

"Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas;

estas normas requieren que nuestro trabajo sea planificado y realizado para obtener la certeza
razonable de que los estados financieros e informacion financiera complementaria no contienen
errores de importancia. Nuestra auditoria incluye el examen en base de pruebas de evidéncias
que sustentan Ias cifras y {a informacidn revelada en los estados financieros basicos. ~

Adicionalmente incluye la evaluacion de los principios de contabilidad aplicados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracion de la empresa, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria nos provee de una base razonable para nuestra opinién.

De acuerdo a disposiciones legales, hemos verificado que la empresa ha tumplido con sus
obligaciones como agente de retencién y percepcion de impuestos durante el periodo mayo a
diciembre de 1999 y emitiremos un informe al Servicio de Rentas Intemas por el mencionado
periodo econdmico.

Como resultado de nuestro trabajo, hemos determinado lo siguiente:

1. La Ley de Regimen del Sector Eléctrico determind que las empresas eléctricas
* ejecutaran el plan de escisién. Al 31 de diciembre de 1.999, la empresa ha estructurado
el plan de escisién, el mismo que no ha sido ejecutado por no contar con 1a aprobacién

de la Junta de Accionistas.

2. La cartera vencida He la Cuenta por Cobrar Consumidores al 31 de diciembre de
1999, corresponde al valor de S/, 7.265.482.549 el mismo que se encuentra
conformado de la siguiente manera:

Periodo Valor
De 61 a 90 dias 566,813,161
De 91 a 180 dias ’ 1,478,326,471
De 181 a 360 dias 2,232,178,170
Mas de 360 dias 2.986,164,747
Total cartera vencida 7,266,482 549
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En la cuenta No. 113 Otras Cuentas por Cobrar, existen valores pendientes de cobro
de afios anteriores, por S/. 3.247 .448.771.

En consecuencia la provisién para cuentas Incobrables por $/.1.832.874.275
seria insuficlente para cubrir riesgos de incobrabilidad de (a cartera.

Al 31 de diciembre de 1999, la empresa no realizé la compensacion de adeudos con

el Ministerio de Finanzas por el valor de S/, 2.291.795.940 correspondiente al
subsidio de combustibles.

En virtud de haber sido contratados como auditores externos de la empresa en
fecha posterior a la de la toma flsica de los Inventarios de las bodegas de materiales

y otros, no fue posible satisfacernos del resultado del inventario ai cierre dei ejercicio
1999.

Del resultado del Inventario fisico la empresa determiné: S/ 3.944.670.924 como
faltantes y S/. 2.107.564.803 como sobrantes, valores que fueron registrados en las
cuentas No. 184 Cuentas por Liquidar y No. 249 Otros Créditos Diferidos,
respectivamente. Estos rubros no fueron legalizados mediante actas firmadas y
hasta la fecha de este informe ain no se han liquidado.

No se efectuaron actas de conciliacion de saldos al 31 de diciembre de 1999
correspondiente a la Compra de Energla con el Ex - INECEL- DOSN]I, por St
4.337.404.047 y con el Cenace por S/, 100.129.587.159.

. En la cuenta 249 Otros Créditos Diferidos se encuentra registrado el valor de

5/.3.280.657.960 correspondiente a materiales entregados a la empresa por el ex—

INECEL a costos provisionales, los mismos que no han sido lquidados hasta la
presente fecha.

No existen actas de concillacidon de inversiones al 31 de diciembre de 1999 con el
Ex - INECEL y el Fondo de Solidaridad por un valor de S8/. 53.972.122.248
desglosados de la siguiente manera:

Capital Aportes para Total
Social Eutura Capitalizacién
Ex- INECEL 11.933.180.278  11.933.180.278
Fondo de Solidasidad 35.119.130.000 6.919.811.970 42.038.941.970
Total S/, 25.1192,130.000 18.852.002.248 53.972,122,248

No hemos recibido contestacibn por parte del Ministerio de Finanzas de la
informacién solicitada en cuanto a la actualizacién de las tablas de amortizacion de la
Deuda Externa que mantiene la empresa al 31 de diciembre de 1999.
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11, El dsterioro de la situacidn econtmica del pals durante el afio 1999 y la variacién del
délar evidenclada princlpalmente en et Gltimo semestre dal afio, obligd, a que en el mes
de enero del 2000, el Goblarno Nacional anunciara la adopcién de la dolanizacion como
sistema monetario, con una relacién cambiaria de veinticinco mil sucres por délar. En

' ol mes de marzo del 2000 aprobd la Ley para la Transformacion Econdmica del
Ecuador, que reforma aspectos relativos a las dreas: Monetaria, Tributaria, Laboral,
Financiera, entre otras. La infomacion contenida en los Estados Financleros debe ser
analizada e interpretada tomando en consideracién lo expuesto anteriormante.

ln nuestra opinion, los estados financieros antes Indicados, excepto por !as situaciones

expresadas en los pamafos del 1 al 11, presentan razonablementa en sus aspecios mas

nificativos la situackén financlera de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO SA, al

1 de dicembre de 1999, los resultados de sus operaciones y el flujo del efectivo por el afio

inado a esa facha, de conformidad con principios de contabllidad generalmenta aceptados

en el Ecuador y a lo indicado en las disposiciones emitidas en el Sistema Uniforme de Cuentas
pera todos los Organismos del Sector Eléctrica. :

lAachala. 26 da Mayo del 2000 [ e 6-:% Ce 7z
¢ RNAE # 004 .

a M.
REGISTROC.C. #2781

iodo de Auditoria.
b

Lllllﬂll L GARELA Av, 12 de QOctubre 953 y Roca Telf.: (§93-2) 231.528 ] 559-534 [ Telefax (593-2) 500-955
RNAC TON VL INC. E-mail: cgabela@@uio.teiconet.net Quito-Ecuador
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A.
Estado de Ingresos y Gastos
Por el Afo Terminado al 31 de Diciembra de 1999
(Expresado en Sucres Ecuatorianos)

6 S R LIS T S Y
LT P e

ANOQ 1998

108.343.189.114
2.550.011.882
5.326.839.463
17.252.842.602

133.472.883.061

76.350.264.280
20.930.869.489
20.755.793.897
19.019.260.183

5.945.426.523
14.410.055.255

157.411.760.607

ANO 1999
INGRESOS
Venta de Energlia {NOTA 32) 160.384.952.811
Ingresos de Explotacién 2.397.263.042
Ingresos Ajenos a la Explotaciédn 6.197.544.721
ingresos Extracrdinarics 327 584 543
TOTAL INGRESQOS 169.307.345.117
GASTOS
Compra de Energia (NCTA 33) 147.548.544.255
Oparacién y Mantenimiento 29.264.354.964
Comerclalizacion y Administracién 33.244 674.000
Depreciaciones 30.721.837.172
Gastos Financieros 16.017.366.510
Otros Gastos 13509142, 113
TOTAL GASTOS 270.305.718.014
PERDIDA PRESENTE EJERCICIO

100.998.373.887

23.938.886.546

LAS NOTAS QUE SE-ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2 A

Av. 12 de Octubre 259 4 Roca Telf.: {593-2) 221.528 / 559-574 / Telefax (593-2) 500-955
E-mal cqabeladuin.telconst net Quito-Ecuador
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{expresadc an sucres ecuatorianas)

1.- ACTIVIDADES DE QPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

ABSORCION DE PERDIDA

DEPRECIACION DE BIENES E INSTALACIONES
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

CAMBIOS EN ACTIVOS OPERACIONAL ES

AUMENTO DE DOCUMENTOS POR COBRAR

AUMENTO EN CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AUMENTO DE ANTICIPOS PARA CONTRATOS A CORTQ PLAZO
AUMENTO DE INVENTARIOS

DISMINUCION DE OBLIGAGIONES POR COBRAR LARGO PLAZO
AUMENTG DE OTRAS INVERSIONES

AUMENTO DE ESTUDIOS Y PROYECTOS

DISMINUCION DE PAGOS ANTICIPADOS

AUMENTO EN CUENTAS POR LIQUIDAR

AUMENTO DE OTROS DEBITOS DIFERIDOS

AUMENTO DE DOCUMENTOS POR PAGAR

AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
AUMENTO DE OBLIGACIONES PATRONALES

DISMINUCION DE INTERESES Y DIVIDENDOS POR PAGAR
AUMENTO DE PRESTAMOS POR PAGAR INECEL

AUMENTO DE OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS
AUMENTO DE ANTICIPOS PARA CONSTRUCCION

AUMENTO DE OTROS CREDITOS DIFERIDOS

COMPENSACION DE PERDIDAS ACUMULADAS

FONDQOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

2.- ACTIVIDADRES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO EN APORTES FUTURA CAPITALIZACI?N
AUMENTO DE DONACIONES DE CAPITAL
AUMENTOQ NETO DE OBLIGACIONES

FONDOS PROVISTOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

3- ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO CENTRALES DE COMBUSTION INTERNA

AUMENTQO LINEAS DE SUBESTACIONES DE SUBTRANSMISION
AUMENTO DE SISTEMA DE GISTRIBUCION

AUMENTQ DE INSTALACIONES SERVICIO ABONADOS
AUMENTO INSTALACIONES GENERALES

AUMENTO DE OBRAS EN CONSTRUCCION

FONDCS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

TOTAL (1) + (2) + (3)

SALDO CAJA BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES AL 31/D1C/98
SALDO CAJA BANCQS E INVERSIONES TEMPORALES AL 31/D1C/99

DISMINUCION DE FCNDOS

R e
' RS EER R R I

(100.998.373.897)
100.998.373.897
30.721.637.172
620,635 377

{307.922.846)
(16.927.231.068)
(4.231.178.086)
(206.793.356)
(3.448.594.646)
374.407.054
{11.748.954.370)
(36.743.226)
383.650.453
(6.281.929.681)
(497.950.820.797)
2.778.816.696
53.698.612.340
626.713.657
(2.660.446)
18.939.742.505
38.051.126.372
84.273.867
20.082.899.452
36.626.496.415

31.342.272.549

-368.516.087.711

4.439.122.824
846.057.886

372.745.492.408

{1.269.025.901)
(372.395.972)
{15,822.726.413)
(6.883.787.616)
(4.970.586.152)
(14.423.462.033)

E.mal canpela@uio.r

e

-337.173.815.162

378.030.673.118

(43.741.984.037)

-2.885.126.081

4.662.378.653
1.777.252.572

. Av. 12 de Catubre 3583 y Roca Telf.: (893-2) 221-528 / §59-534 / Telefax {593-2) 500-352
elconet.net Quito-Ecuart:r
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EMPRESA ELECTRICA REG|CNAL El. ORO S.A. "EMELORO"

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999. (expresados
en sucres ecuatorianos)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Fecha de Constitucién: 6 de octubre de 18964,
Denominacion: Empresa Eléctrica Regional Ei Oro S.A.
. . Legislacion: La Empresa Eléctrica Regionat E! Oro S.A., se rige por la

Ley de Compaiiias, Ley de Régimen del Sector Eléctrico,
Codigo Civil, Cédigo Laboral, Cddigo Tributario y sus
Estatutos Sociales.

Cbijsto Saciat: De acuerdo a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y
demas leyes de la Replblica del Ecuador, el obieto de la
empresa es realizar toda tlase de actividades tendientes
a la provision de energia eléctrica hasta el cliente final,

- denfro defl marco de Ia iegislacién vigente. Para lo cual la

compafiia podra celebrar toda clase de actos y contratos,

pudiendo ademas suscribir acciones en comparilas
constituidas o por constituirse.

Domicilic: E! domicilio principal de la compafia es la ciudad de
Machala, Provincia de El Oro, pudiendo establecer
sucursaies, agencias y oficinas en cualquier lugar dentro
del pais.

. : Duracion: El plazo de duracién de |la compariia fue prorrogado de

cincuenta a noventa afios por resolucion de la Junta
General de Accionistas e inscrito en el Registro Mercantil
con el No. 638, el 25 de agosto de 1998.

Direccién, La compaiiia tiene lo$ siguientes organismos vy
Administracién y dignatarics: Junta General de Accionistas, Directorio,
i Control: Presidente Ejecutivo, Comisarios, Auditores Intemos vy
Externos.
2 LITICA: NTABLES SIGNIFICATIVAS

DISPOSICIONES GENERALES

De acuerdo a la disposicion de ia Ley de Régimen del Sector Eléctrico, la- Empresa
Eléctrica Regional El Qro S.A., esta obligada a llevar su contabilidad de acuerdo al
Sistema Uniforme de Cuentas, asi como a prncipios y practicas contables
generalmente aceptadas en el Ecuador aplicadas en el sector eléctrico.

. t .

b P S TR T R Av. 12 de Cctubre 859y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 559-834 / Telefax (593-2} 500-955
A R E-mail: cgabela@uia.teiconat.net Quito-Ecuador
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a) - REFERENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

" Bases de Presentacién.- Excepto por los ajustes efectuados a las

cuentas de activos, pasivos y patrimonio efectuados de conformidad con
disposiciones legales en el pais, los estados financieros de la empresa
se preparan principalmente en base a los precios histéricos que
estuvieron en vigencia en las fechas en que ocurrieron las fransacciones,
las cuales no demuestran los efectos de los camblos en el poder
adquisitivo de| sucre.

Los cambios en el poder adquisivo en el Ecuador afectan la
significacion de los estados financieros y su comparabilidad en relacién
a periodos anteriores, en consecuencia los estados financieros deben
ser considerados bajo estas circunstancias.

Periodo _de Presentacidn.- Los estados financieros basicos deben
presentarse anualmente con la informacion comprendida entre el 1ro. de
enero y el 31 de diciembre de cada aflo y los interinos en forma
mensual, segun disposiciones legales, y por este afio, la empresa
presentara al Servicio de Rentas Intemas (S.R..) una declaracidn
informativa de sus Estados Financieros correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y ef 30 de abril de 1999.

Estados Financiergs Congolidados.- Se presume que los estados
financieros consolidados son mas significatives gue los estados
financieros presentados por separado.

. bj REF EF.QENTES A LOS ACTIVOS

Fondos Efectivos

Los fondos de caja, cuentas cormientes bancanas y fondos fijos estan
debudamente segregados. '

Durante el ejercicio econémico 1999, segun Decreto Ejecdﬁvo No. 685,
publicada en el R.Q. No. 149 del 16 de marzo de 1999, se inmovilizaron

los depodsitos, captaciones y operaciones de crédito directas y.

contingentes en moneda nacional, moneda extranjera o U.V.Cs., que a
esta fecha se mantenian en las instituciones del sistema bancario.

Cuentas v Documentos por Cobrar

L.as cuentas por cobrar se hallan debidamente segregadas en funcidn de
su origen, esto es en cuentas y documentos; asi como en cuentas por
cobrar consumidores, empleados y otras organizaciones asociadas.

Av. 12 de Octubre 259 v Roca Telf.: {593-2) 231-528 / 559-534 / Telefax (593-2) 500-955
E maiit cgabela@uio telconet.net Quita-Ecuador
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b3)  Provisién para Incobrables

Las cuentas y documentos por cobrar estan deducidos por una provision
que servird para cubrir riesgos de incobrabilidad, principalmente en las
deudas del sector piblico vy privado, Los cargos por este concepto
afectan directamente a resultados del ejercicio. {Nota 5)

b4}  [nventarios
Los inventarios estan valorados al costo, utilizando el método promedio
ponderado. )
. _ Las importaciones en fransito, se encuentran valoradas mediante

identificaciones especificas de cada partida, incluyendo costos segun
factura mas gastos de importacién,

Los inventarios fueron comegidos monetariamente de acuerdo a
disposiciones legales del pais.

b5) Praopiedad, Plan ui

La empresa a partir de su constitucion en el mes de octubre de 1964,
registra sus activos fijos al costo,

Desde el afio 1981 hasta 1991, se aplica una modificacion al principio -
del casto, en base a normas para la Revalorizacién de Activos Fijos
emitidos por el INECEL. El 31 de diciembre de 1991 mediante Decreto
Ejecutivo 2959 R.O. No. 843, se emite el Reglamento sobre la aplicacion
del Sistema de Cameccién Menetaria Integral de los Estados
Financieros, dando cumpiimiento al articulo 22 de la Ley No. 56 de
Régimen Tributario Intemo.

Durante 1992, se reglamenta’la aplicacion del sistema de correccién
monetaria para ese afio, mediante Decreto Ejecutivo No. 407 y 407-A
publicado en el R.O. No. 098 de! 31 de diciembre de 1992,

Mediante Decreto Ejecutivo 1454 del 9 de febrero de 1994, publicado en
el R.Q. 378 del 10 de febrero de 1994 se reglamenta la aplicacién del
Sistemna de Correccién Monetaria de los Estados Financieros de los
sjercicios econdmicos de 1993 y 1994.

Para los aflos 1995, 1996, 1997, 1998 y 1999, |la aplicacién de la
correccion monetaria de los estados financieros se realiza segin lo
dispuestao en el Decreto Ejecutiva No. 2411 publicado en el sequndo
suplemento del R.O. 601 del 30 de diciembre de 1994. Ademas, para
1998 se aplico lo establecido en el Decreto Ejecutive No.1628 publicado
en el R.O. 350 del 30 de diciembre de 1999.

b6) Los costos de los terrenos estdn avaluados y segregados en la
clasificacion de los activos.

1]

<
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Depreciaciones
Antaced ‘ntes

Con relacién a los porcentajes de calculo de las depreciaciones, se
acuerda acogerse a lo dispuesto en el Oficio # SC.II-CC. 94-054-10186
de julio 7 de 1994 de la Superintendencia de Companfias que dice:

"Cuando los Activos Fijos, en los Estados Financieros estén reflejados a
Costos de Reposicién a fecha actual, obligadamente ha de observarse
que la Depreciacion Acumulada comreiativa al perfodo de vida prestada
del Activo Fijo de que se trate y el valor de la depreciacidén subsecuente,
deberan estar calculadas en base al nuevo valor en libros”.

Consecuentemente, el cdlculo se aplicara al "Valor a Nuevo” y se
utilizaran los indices establecidos en el SUCOSE, tomandoc como
referencia los aflos de expectancia de vida utili de los activos
especificados en el Certificado de Valuacion, y los determinados para
Instalaciones Generales.

La depreciacion es calculada ufilizando el método de linea racta en
funcidn de la vida Ufii estimada de los respectivos activos fljos que
fluctian entre 5 y S0 afios, segun lo establecen las disposiciones
pertinentes emitidas por INECEL, de acuerdo a los componentes de
cada activo fijo. .

Los porcentajes de depreciacion aplicados por la empresa en el afio
1999, fueron los siguientes:

Centrales Termoeléctricas 2,00 al 16,67
Lineas y Subestacién de
Subtransmision 2,86 al 3,33
Sistema de Distribucion 400 al 5,00
Instalacién Servicio de Abonados 6,00

- Instalaciones Generales 3,00 al 20,00

eracionaies vy de Capital

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados del
afflo. Los costos de renovaciones y mejoras de importancia, se
consideran como adiciones de activos fijos.

Inversiones Temporales

Las Inversiones Temporales estan registradas al Costo de Adquisicién.

REFERENTES A LA DET! ERMINACION DE RESULTADROS

cl)

La empresa registra los ingresos por venta de energia dentro del mes en
que se prestd el servicio, es decir en base al sistema de causacion,
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c2) Todos los demas ingresos y gastos son reconocidos y registrados
cuando se efectian las transacciones correspendientes.

c3) Las operaciones de ingresos y gastos extraordinarios son dé carécter no
recurrente, han sido reconocidas y registradas en el periodo 1999 y
estan separadas de las operaciones normales.

c4) La empresa compra energia eléctica al Sistema Nacional
. Interconectado, y del Mercado Eléctrico Mayorista Ecuatoriano, cuya
administracidn técnica y econdmica se encuentra a cargo del CENACE.

La facturacién por este concepto es registrada en cuentas de gastos y

en el pasivo comespondiente hasta su cancelacion final. Los precios por

. kilovatic de energia fueron fijados por el Consejo Nacional de
. Electricidad (CONELEC).

c5)  Segquridad Social

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la empresa ha

efectuado aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial,

organismo que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los

beneficics que establece el Cédigo de Trabajo por concepto de fondos
- de reserva y pensiones de jubilacion.

. En adicién, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores
tendran derecho a la jubilacidn patronal, sin perjuicio- de la que les
camesponde segun la Ley del Seguro Social Obiigatorio.

cB) ilacién Patronal

De acuerdo, con lo previsto en el articulo 221 del Cédigo de Trabajo
vigente, los trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos

. veinticinco afios de trabajo continuo e ininterrumpido. La empresa al 31
de diciembre de 1999, tiene registrado en Cuentas de Orden por este
concepto, el valor de 5/.1.311.400.014.

Los costos de Jubilacion Patronal son presupuestados y cargados a
resultados en el perfodo que se incurren.

c?) it Empri n ol

La Empresa reconoce al Comité de Empresa . de los Trabajadores,
como la Unica organizacidn representante de los mismos y con el cual
se comprometib a poner en vigencia el Décimo Séptimo Contrato
Colectivo que rige a partir del 1ro. de enero de 1999, can un plazo de
duracién de dos afios.

d) REFERENTES AL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ei patimonio invertido por los accicnistas en la Empresa esta registrado en
cuanto a su valor y movimiento al 31 de diciembre de 1999,

b CONSELFOR S 6 ABE 1y Av. 12 de Octubre 3589 y Roca Telf.; (593-2) 231-528 [ 559-534 / Telefax (593-2) 500-955
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REFERENTES A LOS PASIVOS

e1)  Los pasivos estan registrados en ias respectivas cuentas a corto y largo
) plazo de acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en las notas
referentes a las obligaciones de la empresa.

a2} Los créditos diferidos estan clasificados v registrados por separado en
las respectivas cuentas y subcuentas.

REFERENTE AL REGIMEN TRIBUTARIO

La empresa, estd sujeta al nueve sistema de Régimen Tributario Intemo del
pais.

COTIZACION DE LA MONEDA EXTRAN.JERA

Los tipos de cambio utilizados por la empresa, al 31 de diciembre de 1899,
fueron los siguientes:

1LE 1US$

Mercado de Intervencién dei
Banco Central del Ecuador para la Venta S/, 29.549.96 18.028,50

Las cuentas en moneda extranjera han sido convertidas a sucres, utilizando (as
tasas de cambio indicadas.

FONDOS DISPONI

El saldo de esta cuenta esta formado por los siguientes'valores: .

Caja ’ . 20,071,068 .
Bancos {1) 1.757.181,504
Total S, 1.777.252.572

(1) Desglosado de la siguiente manera:

Entidad Bancaria Cuentas Cormrientes Cuentas de Ahorros

Banco de Machala 175,397,350

Banco del Paclfice 114,051,888

Banco de Fomento 255,791,923

Hanco Bolivariano 167,078,477

Banco del Progreso 664,813,223 20,675,308

Banco la Previsora 103,700,974

Banco Filanbanco 19,053,842

Banco del Pichincha - 1,424,387

Banco de Guayaquil - 198,019,126

Banco Continental 717 -
Total S/ 1537062685 220.118.819
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DOCUMENTOS POR COBRAR

£l saldo de esta cuenta esta compuesto por los siguientes rubros:

Consumo de Energia 1.345.320.525
Qbras Eléctricas 331.457.836
Varios —5.400.000

Total S/ (1) ~L.682.178.361
{1} Incluye el valor de S/ 858.451.689 que proviene de afics anteriores y que a la

presente fecha no se ha recuperado.

CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES

Comresponde a valeres adeudados por ios abonados por consumo de energla,
impuestos y otros conceptos facturados en las planilas de consumo, segin el
siguiente detalle:

Servicic de Abonados 36.779.130.182
Alumbrado Piblico ) 2.252.923.205
Energfa en Bloque ) __19.075645
Total S/ (1} —49.001,120.032
(1) La cartera vencida de la empresa se encuentra compuesta de la
siguiente manera:
Periode - Valor Total
0-60 5.249.108.567
61-90 566.813.161
91-180 - 1.478.326.471
181-360 2.232.178.170
- + de 360 dias : 2.988.164.747
Total Cartera - 12.514.591.116
"(+) Facturacién Diciembre 26.643.511.779
(+) Cargos Diclembre ) 1.077.466.061
(+) Refacturaciones 92.053.671
{-) Anuiacicnes (1.295.569.240)
{+) Energia en Blogue ) 19.075.645
Saldo al 31/Dic/99 29.051,129.032

La cartera vencida al 31 de diciembre de 1999, asciende al valor de
8/.7.265.482.549 de abonados con deudas de 61 a mas de 360 dias.

Adicionalmente, el catastro de abonados de la Empresa incluye ei valor
de S/. 2.516.110.391 correspondiente a 258 clientes que se mantienen
pendientes de liquidar.
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Pliego Tarifaric

De conformidad con el Oficio No. 025-99-DE del 6 de enero de 1999 del

" CONELEC, se sefiala el incremento del 35% de las tarifas para los consumos

gue se realicen a partir del 1 de enero de 1999.

De acuerdo con el oficio circular No. DE-99-1473 del 1 de octubre de 1999 del
CONELEC, se emite un nuevo factor de reajuste para los consumoes de energia
de acuerdo con io establecido en el pliego tanfario en vigencia,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1999, comprende los sigulentes
valores:

Cheques Protestados (1) 217,656,349
Deuda Ex-trabajadores {2) 218,781,092
Varios Deudores ()] 7.200,676,398
Anticipo sueldos 3.869,341,348
Seguros 113.065,128
Tesorero Emeloro 62,683,655
Otras Cuentas por Pagar . 8.002.966

Total S/. (4) 11.680.207.436

&) Al 31 de diciembre de 1999, la emprasa a través del Departamento
Comercial, Tesoreria y Asesoria Legal no ha realizado gestién alguna

para la recuperacion de estos valores.

2)

incluye valores que vienen de afios anteriores por el valor de S/,
216.259.296, que hasta la presante fecha no se han recuperado.

Incluye el valor de S/. 2.291.795.840 que comresponde al subsidio de
combustible de acuerdo con el Acta No. 002 de establecimiento vy
reconocimiento de deudas entre el Ministerio de Finanzas y Crédito
Publico y EMELORO, firmada e 4 de junio de 1998.

(4) La antigiedad de carera se encuenira compuesta de la siguiente

manera:

1994 350.517.978
1997 52.528.123
1998 2.844.403.670
1999 8.442.757.665
Total S. 11.690.207.436
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Al 31 de Diciembre de 1989, la empresa provisiond para cuentas incobrables el
3 por mil de los saldos de las Cuentas: No. 111 Documentos por Cabrar, No.
112 Cuenta por Cobrar Consumidores y No. 113 Ofras Cuentas por Cobrar,

excepto los préstamos a empleados.

El movimiento de la cuenta Provision para Cuentas Incobrables se describe a

continuacion:

Saldo al 31/Dic/98
Provisidn det Afio

Saldo al 31/Dic/99

1.212.2386.898
—620.635.377
1832874273

A nuestro criterio, fa provision para cuentas incobrables es insuficiente para
cubrir riesgos de incobrabilidad.

ANTICIPQS A CONTRATQS A CORTO PLAZO

El saldo de esta cuenta comesponde a anticipos realizados a proveedores,
contratistas y/o Municipios para la adquisicion de materiales v se encuentra
conformado de la siguiente manera:

INVENTARIOS

Anticipa a Construcciones

Anticipo a Servicios

Aduquisicién de Activos Fijos
Totat S/.

Sumininca S.A.
Asea Brown Boveri

Total S/.

*

o))

485.714.366 -
- 830.508.100
- 958.697.892
2.274.920.338

{1) Cormresponde a las adquisiciones efectuadas a los siguientes proveedores:

233.276.670 -

535.069.620

162.970.354
— 27,381,248
2.274.920.358

El saldo de esta cuenta incluye fos siguientes valores:

Bodega General

Agencias y Sub-Agencias

Ceantrai el Cambio

Combustibles y Lubricantes
Materiales en Transformacion
Compras Locales en Transito
Materiales en Transito

Total

'__b CONSULTOR S G VBT

PNPS RN VCTON W N

Saldo al
N-Dic-98
11,446,064,167

2,969,017,839

12,363,529,270
338,046,845

27,488,229
981,155,208
285.017.565

28.122.290.650

Movimiento
Neto |
2,648,479,047
(157,414,158)
600,111,482
517,008,398
(11,486,729)
(148,103,894)
{285.017.965)

Correcclén
Monetaria

6,885,866,074
£,662,028,306

6,089,558,548
23,254,542

Saldo al
20,980,409,288
§,473,632,987
19,053,239,300
878,310,385
15,998,500
833,051,314

2.448.304.546  13.860.748.470

a S
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CORRECCION MONETARIA INTEGRAL

En el ejercicio econdmico de 1999, la empresa efectud la correccién monetaria
en base a lo estipulado en los Decretos Ejecutivos 2411 publicado en el
segundo suplemento del R.C. No, 601 del 30 de diciembre de 1994, y No. 2553
del 28 de febrero de 1995, publicado en el Suplemento del R.O. No. 643, y a lo
dispuestc en la Resolucién No. 96-1-3-3-002 emitida por 1a Superintendencia de
Compafiias el 26 de febrero de 1996, y lo dispuesto en el Decreto E;ecuuvo
1628 publicado en el R.G. No. 350 del 30 de Diciernbre de 1999.

La empresa en el presente ejercicio aplicd el porcentaje del 53,4% para el
cdiculo de comreccién monetana integral, tomando como base el Indice general
de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos INEC,

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El saido de esta cuenta se resume de la siguiente manera:

. Total

CONSUTTOR Y GABELA

Calle N

Saido al Correccidn Satdo al
CENTRALES DE COMBUSTION INTERNA M-Dic-98 Monstaria 31-Dle-99
Costo 194,417 ,190,895 103,041,111,173  297,458,302,068
Aumentos 1268025901 __ 396.008.726 _ 1,665.034.627
- Total 1985,686,216,796 103,437,119,809 299,123,338,695
LINEAS Y 3U8, DE SUBTRANSMISION
Costa 130,274,208,488 69,045,330,485 199,319,538,953
Aumentos 372,395,923 138,865,535 511,261,458
Transferencias (56.736.803.296) - {56.736.803.256)
Total 73,909,801,135 69,184,196,020 143,093,967,155
SISTEMA DE DISTRIBUCION
Costo 317,829,815,450 168,449,802,189 486,279,617,639
Aumentos 17,876,863,379 2,786,241.895  20,663,105.074
Bajas {2.054,136,968) (205,964,281)  (2,350,101,247)
Transferencias _54.736.903.256 _ - _ 5B6.738.803.200
3980,389,345,119 170,940,079.603 561,329,424,722
SERVICIO DE ABONADROQS
Costo 60,181,792,704 31,886,350,133 92,078,142,837
Aumantos 7.513,897.823 1,539,355,573 9,053,253,3986
Bajas- (830,110,207) {102,597,345) (732,707,552}
Trangfsrancias . - -
Total 67,065,560,320 33,333,108,361  100,398,688,681

Ncr?% zan Fraraisen
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INSTALACIONES GENERALES

Costo 40,872.929,605 21,662,652,691  62,535,582,206
Aumentos 5,372,357,855 . 900,585,582  6,362,943,447
Bajas {401,774,703) (110,704,548)  (512,476,249)
Transferencias - - -
Total 45,843,515.757 22,542,533,737  68,386,049,494

SUBTOTAL BIENES E INSTALACIONES

" TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

IGACIONES POR

772,804,459,127

399,437,037,620 1,172,331,496,747

" DEPRECIACION ACUMULADA
Costo ' {475.084,043,548)  (252,271,543,079) (728.255,586.625)
Aumantos {30,721,637,172)  (16,128,290,901) (46,850,928,073)
Bajas 43,931,302 11551322 | 60.482,824
Transfarencias - = -
Total (508,656,749,418)  (268,389,282,888) (775,048,032.074)
TOTAL BIENES E INSTALACIONES 266.237,700.711  134,047,754962  397.285.484,672
ORRAS EN CONSTRUCCION
Casto 2,231,339.873 - 2,231,339873
Aumentos 14,423,462,033 1,373,147,251  15,798,609,284
Transterencias {12343268.963) __ (441.731.866) _(13.385.000,829)
Total 3,711,532,943 931,415,385  4,842.948,328

200040242854 _131,979,170.347 _ 401,928.412.001
BRAR A LARGO P

El saldo de esta cuenta comprende vaiores por cobrar de cdntratos y convenios
para la construccion de obras eléctricas y que serdn cancelados en un periodo
mayor a un afio. El saldo al 31 de Diciembre de 1999 es de S/, 327.094.398

L)

QTRAS INVERSIONES

En esta cuenta se registra el valor considerado come inversiones de los Bonos
Cupdn Cero del Tesorc Americang a 30 afies plazo adquiridos por el Estado
Ecuatoriano por cuenta de la Empresa Eléctrica El Oro S.A,, cuyo saldo al 31 de
Diclembre de 1999 as de S/, 17.608.591.616

PAGQOS ANTICIPADOS

El saldo de esta cuenta se encuentra conformada por anticipes a proveedores y
contratistas de acuerdo al siguiente detalie:

Cuentas Pendiantes (1) 249.965.284
Anticipo a Contratos ‘ 70.725.911
Correccion Monetaria Arriendos 1.266.055

Total S/, 221,957 280

6: ONSTEIORN GARFLA




6 CONSELTGORY GABETA

consultora
gabela cfa. itda.

Auditores Externos

(1} La antigliedad de cartera de esta cuenta se desglosa:

1992
19493
1994
1895
1996
1997
1998
1889
Total S/,

TAS POR LIQUIDAR

El saldo de esta cuenta se encuentra conformadc por valores a liquidar a
proveedores, diferencia en inventarios, vidticos y otras cuentas por liquidar, de

1.325.000
2.895.000
26.669.635
12.135.585
9.733.129
4.825.000
82.990.700-
109,391.235
240,068,284

acuerdo con el siguiente detalle:

Ajuste de Inventarios
Cuentas pendientes por Liquidar (2)
Viaticos por Liquidar

Materiales por Liquidar

Varios
Total S/.

(1) Comesponde a los faltantes del inventario fisico de los materiales de las
bodegas de Emeioro el mismo que no posee actas legalizadas por los
respectivos custodios de las bodegas y sub-agencias, de acuerdo en el

siguiente detalle:

BODEGA

Machala

Santa Rosa
_Huaquillas
Zaruma
Suministros
Centrat-T1 Cambio
Qtros

Total s/,

(1) 3,044,670,924
530,273,691
330,898,507
974,358,381
(3) 1,721.715.581

—1.001.918,084

BODEGUERQ

VYALOR

Marco Niemes 727.720.353
Ivan Pacheco 143.945.472
Freddy Lamar 105.917.943
Patricia Monserrate 118.764.169
Luis Encalada 358.892.802
Thomas Garcés 2.160.283.219
329.146.966

—31.944.670.924
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(2) Incluye el valor de S/ 340.466.807 correspondiente a la diferencia
producida de afios anteriores de la cuenta de Abonados entre el
Departamento de Contabiiidad y el Departamento Comercial.

(3) Incluye el valor de S/. 1.214.189.256 correspondiente al valor pendiente por
liquidar de Alumbrado Publico Machala.

OTROS DEBITOS DIFERIDOS

En esta cuenta se registran valores correspondientes a pérdidas de afios
anteriores, diferencial cambiario. Segun el siguiente detalle:

Resuitados del Aflo 1990 4.360.519.617
Diferencial Cambiario 18.900.003.885
Reino Unido 1) _507.518.600.306

Total §/. 530.779.123.808

(1) Comprende el registro de la actualizacidn de la deuda dei Reino Unido
1975, valor que serd amortizado a cinco afios plaze.

-GUENTAS DE ORDEN

El salda de esta cuenta se encuentra conformado de Ia siguiente manera:

Pdlizas de Seguros (1) 191.597.678.331
Seguro Incendio Subestacién Mévil (2) 1.400.000.000
interases Decreto 458-8 ) 9.263.191
Jubilacion Patronai . 1.211.4 14

.Total S/, 194.318.341.536

(1) Corresponden a las pélizas de seguros de activos fijos, fidelidad individual
y colectiva asi como la transferencia de dinero, que mantienen con la
Unién, Compartia Nacional de Seqguros.

(2} Corresponde al contrato No. 030-97 firnado el 22 de Julio de 1997 entre
el Ex-Inecel y Emeloro por concepto de arrendamiento de la Subestacion
Mdvil — A de 69/13.8 Kv, 10 MVA, marca Paulwels, la misma que serd
utilizada en la Subestacidén Machala de Emeloro.
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DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a las obligaciones con acreedores Internacionales tanto con la
Banca Privada y el Club de Paris asi como préstamos del Decreto 459-B que
la empresa ha registrado de la porcidn corriente de las obligaciones, de
acuerdo al siguiente detaile:

Subpréstamo Reino Unido (1) 3.480.800.103
Ape Crossley ' ) 1.889.296
Bonos |E Banca Privada Internacional .787.578.664
Woest Minters Bank (2) 2.840.559.393
Hawker Siddeley (3) 2.963.027.980
Ape Crossley (4) 856.752.428
Contrato 55-96 77.578.598

Total S/. —11.056,323.608

{1) Desglosado por los siguientes vencimientos de acuerdo a los tramos de
capital.

Detalle Vancimiento Valor Libras Valor
Esterlinas Sucres
Deuda Qriginal 7102/00 56.570,40 1.671.653.244
Deuda Criginat 7/08/00 26.114.88 771.693.886
Tramo IV Tabla A 31/05/00 35.108,43 1.037.452.973

Total S/. —2.480,800,103

2) Desglosado por los siguientes vencimientos:

Vencimiento Valor Délar Tipo de Cambio  Valor Sucres

31/05/00 155.332,17 18.287 2.840.658.393 C.PIVTA,

(3) Desglosado por los siguientes vencimientos:

Vencimiento Valor Dolar Tipo de Cambio Valor Sucres

31/Q5/00 162.029,20 18.287 2.963.027.980 CPIVTA.

<) Desglosado por los siguientes vencimientos:

Vencimiento Valor Libras Tipo da Cambio Valor Sucras
Esterlinas
31/05/00 28.993,35 29.549.96 856,752,428

Av. 12 de Cgtubre 959 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 558-534 / Talefax (593-2) 500-955
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NOTA 17. CUENTAS POR PAGAR

£l saldo de esta cuenta se encuentra conformado por:

inacel Dosni ()] 4,337,404 ,047
Canace (2) 100,129,587,159
Comprobantes de Pago (3) 2,948,015,810

Malti S.A. 366,904,000
Dilba 666,753,710
Luna Material Electrico 203,280,000
Dacast S.A. 300,000,000
. , Procon Cla. Ltda.. 156,000,000
Deuda Extrabajadores 4,630,054
Deudas Pendientes 19,554,902
QOtras Cuentas par Pagar _ 2050989236
Tatal S/, J111.182.118.918

. Saldo al 31/dic/98 52,848,446,354
Facturacién Energ 99 - 7,464,025,979

(-) Pagos (55.975.068.286)
Total S/. —4.337,404,047

(2) Conformado de la siguiente manera:

Facturacién 1999 142,578,606,696
(-} Nota de Crédito - 5,199,920,414
(-) Pagos - 47,700,000,000
. . {-} Refacturaciones - 18,549.099,123
Saldo al 31/dic/99 100,129.587.159

(3) Saldo que al 31 de diciembre de 1999, no se ha realizado la conciliacién
- entre el departamento de Contabilidad v Tesoreria,

NOTA 18. CUQTAS VENCIDAS POR OBLIGAGIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta constituye [as obligaciones det Capital con proveedares
del exterior que se encuentran vencidas de acuerdo al siguiente detalle:

Ministerio de Finanzas (1) 97.143.698.569
Sub-préstamo Reino Unido 24.242.554.083

Deuda al Exterior (2) 115.508.977.126
Total S/. 226,898.229.778

l (1) Valor que se encuentra compuesto de la siguienta manera:

|6 et LR A ABLT Av. 12 de Octubre 953 y Roca Telf.: (§93.2) 234-528 | 553534 / Telefax (593-2) 500-955
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(1) Obligacion que se encuentra constituida de |3 siguiente manera:

M.F. Hawker Siddeley Enginerin 39.816.686.500
M.F. Internat. Westmins Bank 2 28.045.746.548
M.F.A.P.E. Crossley Lida. 9.374.455.179
Bonos |E 2.298.218.725
Inversién Bonos Brady 17, 1.614

Total S/. 297.143,698.569

. (2) Obligacién que se encuentra constituida de la siguiente manera:

Westminster Bank 41.263.810.506
Hawker Siddley 62.383.842.970
Ape Crossley 11.861.323.650

Totai S/. -115.508.977,126

NOTA 19.

N I G I A B D BN B S B BN B S IS & i I =
. .

6 R N 12 10 BN
o

INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES A LARGO PLAZQ

Comprende los. intereses que han sido refinanciados y que se encuentran
vencidos de acuerdo a la tabla de amoertizacién y que podemos resumir de la
siguiente fqrma:

Av. 12 de Qctubre 2589y Reoca Telf

Ministerio de Finanzas (1) 104.992.144.829

Sub-préstame Reine Unido 12.632.009.742

Deuda Externa - (2} 59.661.677.556

Total S/ J1L71.285.832.127

. (1) Compuesto de la siguiente manera:
M.F. Inter Westminster Bank No.2 19.787.452.556
M.F. Hawker Siddeley Power 24.178.571.067
M.F.A.P.E. Crossley 8.084.877.051 )

v Bones |E Bea. Priv. Internac. 1.980.228.459
Comisién de Agencia 81.719.666
Banca Privada 19.199.919.225
Portes Club de Parls 165.368
Portes Banca 68,820
1% Gastos Banca Club 40.769.240
1% Gastos Banca Banca 6.128.821
Bonos de Descuento 11.575.460.333
Boitos a la Par 7.863.923.133
Bonos POI 12.19 1.090
Total S/ -104.992,144,829

. 1593-2) 231-528 7/ 383-834 / Tefefax (593-2) 508-955
E-maiis cgabelatPuio elconetnet Quito-Ecuador
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(2) Conformado de la siguiente manera:

~ Bonos de descuento | 2.774.441.484
Westminster Bank 20.968.327.900
Hawker Siddeley 28.321.523.469
Ape Crossley 6.041.163.765
Bones a la par 1.341.1G7.685
Bonos {E ’ 15.113.273
Total  S/. -22.661,677, 506
NOTA 20. OBLIGACIONES PATRONALES RETENCIONES A FAVQOR DE TERCEROS
. : El saldo de esta cuenta se conforma por:
Aportes Individuales 139.849.673
Aprovisionamiento Décimos 132.403.035
Fondo de Reserva 23.118.828
Impuesto a la Renta 82.871.858
Impuesto al Valor Agregado 415.078.790
Préstamo Quirografario 19.102.368
. Ctros Beneficios 239.760.003
: Total S/. -1.052.184.855

- 'NOTA 21. . OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMU

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado de la siguiente manera:

Impuesto de Abonados (1) 1.507.495.721

Planiitas Pendientes por Liquidar 649,190

: Total S/. ~1.208.144.911

. (1) Incluyen los impuestos correspondientes a Cuerpe de Bomberos, Seguro

de Incendios, Recoleccion de Basura y Fondo de Electrificacion rural y
Urbano Marginal, que se encuentra compuesto de la siguiente manera:

Saido al 31/dic/98 736,202,997
Recaudacion * 14,366,538,996
{-) Pagos ) - 14,808,105,653
Otros 1.21 1

Saldo al 31/dic/99 1507405721
NOTA 22. PRESTAMOS POR PAGAR A INECEL,

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por.

Deuda Sucretizada inecal Reino Unido 3.802.464.719
Deuda en Libras Esterlinas Inecel Reino Unido 32.184.804.985
Total S/, ~-30.987.269,704

' s .

-y
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Hasta la fecha de este informe el valor de esta obligacion y conciliacion de
deudas se encuentra pendiente de rasolucién entre la Empresa Eléctrica
Regional El Oro S.A., y el Ex INECEL.

NOTA 23, OBLIGACIONES DE PRESTAMOS AL EXTERIOR

|.as obligaciones por pagar al exterior se conforman de la siguiente manera:

M.F. Hawker Siddeley Power . 72,884,148,946

Westminster Bank ii 59,324,253,229

M.F.A.P.E. Crossley Enginering. 15,629,248,040

Bonos IE 5,014,295,400

. Bonos PDI 82,114 870,804
: Bonos de descuento 43,084,172,000

Bonos a la Par _57.476.041.000

Total S/. _335,527.029.419

A la fecha de este informe la Empresa Eléctrica Regional Ei Oro S.A,, no ha
efectuado ninglin pago sobre estas obligaciones.

- NCTA 24, ANTICIPQS P NSTR ION

. Esta cuenta comprende valores recibidos de parte de los abonados como

anticipos para construcciones de obras, cuyo saldo al 31 de diciembre de
1999, asciende al valor de S/. 411.310.862.

NOTA 25. CREDITOS DIFER|DOS

El saldo de esta cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:

. | impuestos de Abonados (1) 7,423,932,665
Ajuste de Inventarios {2) 2,107,564,803
Inecel Materiales {3) 3,280,657,960
Banca Privada Intemacional 24,949,217,982
. Depésitos en Garantla ‘ 173,588,150
Otros Créditos Diferidos 652,919,005 '
Total §/. 38,587,880 565

(1) Valor compuesto de la siguiente manera;

Saido al Salda al
31-Dic-88 Facturacidn Recaudacién Otroa 31-Dic-88
Alumbrado Publico : 1,785,261,981  18.171,968,824 - 14,945,303,421 - 847 677,321 4,188,250,053
FERUM 674,510,811 §,425,489,409 - 4,288,222,398 - 575,496,726 1,158,281,186
Seguro de Incandios 23,757.968 252,985,440 - 257,950,775 273.842 18,066.373
Cusrpo de Bomberos 155,078,628 848,486,000 - 853,978,029 1,493,382 162,079,959
Recoleccion de Basura 1,8200,921,638 10,189,798, 140 - 8.888,385.437 - 1,194,077.245 1.928,255004
Total 8/. —4.458.530.920 345917285903 - 2931184007 ; 2815484088 . 423932665
'6 T Av. 12 de Octubre $59 y Roca Tetf.: 1593-2) 221-528 / 559-534 / Tolefax (593-2) 500-955
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{(2) Valor que comresponde a los sobrantes del inventario de la bodega v las
subagencias de Emeloro. La Empresa al 31 de diciembre de 1999 no
cuenta con actas legalizadas por parte de los responsables de las
bodegas.

(3) Corresponde a materiales entregados a la Empresa por parte del Ex -
Inecel para realizar obras de electrificacién y que no se han liquidado
hasta la presente fecha.

NOTA 26. APITAL SQCIA
. El capital social de la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., es de cuarenta
mil setecientcs diecinueve milones ochocientos veinte mil sucres
(S/.40.719.820.000), dividide en cuatro millones setenta y un mil novecientos

ochenta y dos (4.071.982) acciones ordinarias y nominativas de diez mil sucres
(8/.10.000) cada una.

El Capital Social de la empresa, al 31 de Diciembre de 1999, se encuentra
conformado de la siguiente manera:

I Acclonistas . Capital No. Acclones %

Fondo de Solidaridad (1) 35.119.130.000 3511.913 86,246

Consejo Provincial El Oro 5.413.950.000 541.395 13,296

Municipio de Machala 24.580.000 2.459 0,060

Municipio de Santa Rosa 56.510.000 5651 0,139

Municipio de Pasaje 11.450.000 718 0,018

Municipio de Arenillas 7.180.000 1.387 0,034

. " Municipio de Zaruma 13.870.000 . 1.145 0,028
Municipio de Huaquillas 23.030.000 2303 0,057

Municipio de Piflas 27.110.000 2711 0,067

Municipio de Marcabefi 5.000.000 500 0,012

Municipio de Pucara 18.000.000 1.800 _ 0,044

Total S/, 40.719.820000 4071282 100,000

(48] E! total de las acciones que el INECEL poseia en EMELORO, fue transferido al
Fondo de Solidaridad segun.lo establecido en el Art, 9, de la Ley Reformatoria a
la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, publicado en el Suplemento del R.O. No.
261 del 19 de febrero de 1998, el mismo que manifiesta: “Transferencia de
acciones de INECEL.- Por efectc de esta lLey se transfieren al Fondo de
Solidaridad el cien por ciento de las acciones que posee INECEL en las
empresas eléctricas de distribucion del pais, las mismas que podran, previo
informe valorado, transferirse al sector privado hasta por un monto del treinta y
nueve por ciento dei accionariado total de cada empresa, de acuerdo con los
términos de esta Ley, especialmente a lo seffalado en su articulo 27."

i
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NOTA 27. ~ APORTES FUTURA CAPITALIZACION

E! saldo de esta cuenta se compone de |a siguiente manera:

Inecei {1) © 11.933.180.298
Fondo de Sclidaridad ' (n 6.919.811.970
Consejo Provincial El Oro 4,667.144.449
Municipio de Machaia ‘ 6.300
Municipic de Santa Rosa X 6.574
Municipio de Pasaje : 192
Municipio de Arenillas 4.400"
Municipio de Huaquillas 7.048
. : Municipio de Pifias 5.002
Municipio Ef Guabo 30.000.000
Municipio de Balsas 3.906.746
Municipic de Atahualpa 6.013.37C
Municipio de Portovelo 250.000
Consejo Provincial del Azuay . 80.000.000
Total S/. 23.640,336.349

. (1) Valores que ai 31 de diciembre de 1989 no mantienen actas de Conciliacion entre
Emeloro S.A. con el Inecel y el Fondo de Sciidaridad.

El} saldo de esta cuenta comprende lo siguiente:

Saldo Inicial 5 0

) Movimiento Neto 846.057 986

l Saldo al 31/Dic/99 ] 848,007,086

NOTA 29. RESERVA POR REVALCRI ION DEL PATRIMONIO
El movimiento de esta cuenta se resume como sigue:
Saide al 31/Dic/98 ’ 3.023.721.206
Carreccién Monetaria 1999 34.491.117.239
Absorcién del saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria 1 11.637.
Subtotal 145.326.476.037
{-) Compensacidn Pérdida de Ejercicios Anteriores 1 4 1
Saldo al 31/Die/9% ——ll31.6058 725

Segln Resolucidn Na. 96-1-3-3-002 de la Superintendencia de Compafilas def
29 de febrero de 1996 publicada en el R.O. No. 894, el saldo acreedor de la
cuenta Reserva por Revalonzacidn del Patnimonio puede ser objeto de
capitalizacion, compensacion de pérdidas y de los saldos deudores de las
cuentas Reexpresidn Monetaria y Reserva por Valuacion, o devolucion en caso
de liquidacion de la empresa, sin embargo nc podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para cancelar el capital suscrite no pagado.

I NOTA28.  DONACIONE APITA

o
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La capitalizacién del saldo acreedor de esta cuenta debera efectuarse luego
de compensar contablemente los saldos deudores de las cuentas
Reexpresién Monetaria, Reserva por Valuacion y Pérdidas Acumuladas al
cierre del ultimo ejercicio, siempre que el saido acreedor de Ia cuenta
Reexpresién Monetaria no fuere suficiente para compensar las pérdidas
acumuladas y del ejercicio.

Los saldos deudores y acreedores de la cuenta Patrimonial Reexpresién

Monetaria, producto de fa aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria

hasta e! 31 de diciembre de 1999, seran transferidos a la cuenta Reserva par

Revalorizacion. del Patrimonio al 31 de diciembre de 1999; luego de

compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores de acuerdo al Suplemento

. del Registro Oficial No. 78 del 1° de diciembre de 1998, Ant. 15, y Registro
' Oficial No. 350 del 30 de diciembre de 1999.

NOTA 30. REEXPRESION MONETARIA

La empresa en el ejercicio econdmico 1999, registrd en esta cuenta, el resultada
de la aplicacidén del sistema de correccion monetara efectuada a los activos na
monetarios, pasivos no monetarics y el patrimonic.

Al final del ejercicio v luego de haber efectuade la correccidn monetaria
correspondiente al ejercicio econdmico 1999, la cuenta Reexpresién Monetaria
presenté un saido deudor acumulado de S/. 107.811.637.592.

.

A continuacién detailamos los movimientos efectuados en el ejercicio 1999 de la
cuenta reexpresion monetaria;

Bignes & Instalacionas en Servicio 399.481.528.523
Depreciacién Acurmulada (268.400.833.984)
Obras en Construccién 266.440.928
Irventarios . 15.660.748.471

. Activos Diferidos . 1.266.055
Estudios y Proyectos 101.867.589
Patrimanic (34.491.117.239)
Pérdidas Acumuladas 12.687.609.369
Ajustes, transferencias y regulaciones _ 11.268.057.836
Reversion Valores (128.763.930.457)
Absorcidn del Saldo de la Cta. Reexpresitn '
Monetaria (107.811.637.592 °
Total Reexpresién Monetaria 2

NOTA 31. ABSORCION PERDIDAS ACUMULADAS

Acogiéndose a la Resolucién No. 96-1-3-3-002 de ia Superintendencia de
Compafias del 29 de febrero de 1996, y a lo dispuesto en el instructivo para
aplicacion del Sistema de Correccidn Monetaria Integral de los Estados
Financieros, segin Resolucion de Gerencia del Inecel No. 023-96 del 29 de
abril de 1996, la Empresa absorbio las pérdidas acumuladas de afos
anteriores, con el saldo acreedor de la Cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y con el saldo de la Cuenta Donaciones de Capital.

1
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Decisién que debera ser aprobada y ratlficada por ja Junta General de
Accionistas que se retina para conocer y aprobar los Estados Financieros
por el afio 1999.

Este movimiento se resume asi:

Pérdidas Ejercicios Antariores 23.938.886.548
Correccion Monetaria Afio 1999 12.687.609.869
Pérdida Presente Ejercicio 100,998.373.897
Subtotal : 137.624.870.312
Absorcion Pérdidas Con la Cta. Reserva por Revaionzacion 1 4 21
Patrimonio '
Total -0-

NOTA 32. VENTA DE ENERGIA

Corresponde a los ingreses por facturacién de energia eléctrica durante 1999,
de acuerdo al sistema tanfario aplicado por la empresa.

Venta de Energla a Particulares 137.849.812.481

Venta de Epergia a Qrganismos de Estado 5.839.824.724

Venta de Energia Asistencia Sccial - 1.906.736.094

- . Venta de Energfa Suministros Especiales 9.392.307.498
. Venta de Energia Sector Eléctrico 272.014
' Total St. ~160.384,952.811

NOTA 33. COMPRA DE ENERGIA

El saldo de esta cuenta se encuentra compuesto de Ia siguiente manera:

. Planillas Dosni 8,845,684,240
Planillas Transelectric 16,666,170,522

Planilas Cenace 142,578,606,696

(-) Refacturaciones - 20,541,917.233

. Total S. (1) 147.548,544.225

(1) Saldo conformado de la siguiente manera:

Cargos por Potencia 29,617,647,387
Cargos por Energla 100,092,211,104
Cargos por Transmusidon 18,647,793,187
Cargos Operativos 3,094,272,367
Cargos por Contratos 16,340,641,761
Cargos por Reactivos 297,895,652
(-} Refacturacion de Planillas - 20541917233
Total S/. 147,548 544 225
Crnd DGR 4 VHET & Av. 12 de Octubre 359 y Roca Telf.: (593-2) 231-528 / 553-834 / Telefax (593-2) 500-955
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NOTA 34, PERDIDAS EXTRAQRDINARIAS

Constituyen la amortizacidn cargada a resultados por el diferencial cambiario
de la deuda extema cuyo valor al 31 de diciembre de 1999 es de
$/.8.855.456.135

NOTA 35. CONVENIO DE COMPRA Y VENTA DE ENERGIA
onfrat mini de Potenci nergia Eléctrica

Contrato suscrito el 20 de febrero de 1987, entre Emeloro S.A. y el Instituto

Ecuatoriano de Electrificacion Inecel, en el cual se establecen las condiciones

. _ técnicas y econdmicas para la compra y venta de energfa def sistemna nacional
interconectado. Este contrato tendra una duracion indefinida.

La empresa durante 19939 efectud las compras de energia al Cenace cuya
facturacion esta incluida en las cuentas de resultados operativos como compra
de energia por 3/. 147.548.544 255

Los pagos efectuados al Cenace, por este concepto en el ejercicic econdmico
1999, asciende al valor de 5/.17.700.000.000.

. B! saldo que la empresa adeuda al Cenace por la Compra de Energia al 31 de
' diciembre de 1999 asciende a S/. 100.129.587.158.

En nuestra opinién la empresa ha cumplido parcialmente con las obligaciones
contraidas con el Cenace por la compra de energia.

Cabe mencionar que al 31 de diciembre de 1999, la empresa no ha efectuadc
ningun trdmite tendiente a suscribir un nuevo contrato por el Suministro de
Potencia y Energia Eléctrica con las nuevas entidades reguladoras del sector

. o eléctrico.

NOTA 36. CONTINGENCIAS

. De acuerdo a la informacién proporcionada por Asesoria Juridica la
: Empresa mantiene los siguientes juicios al 31 de diciembre de 1999:
Demandados - Sindicados Estado del Juiclo Valor Aproximado
Laborales
Miguei Angel ZuRiga Para opinar M Fiscal 190.000.000
Wilson Carrién Armijos intervenga Procurador 42.000.000
Hipolite Romero Concluy¢ término de Petitorio 216.000.000
Xavier Yulan Por concluir prueba 50.000.000
Camilo Alvarez Cumpliendo Etapa de Prueba 20.000.000
- Penales
43 Juicios Penales Diferentes Instancias No sa cuantifica

.

=
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/.
Clviles
Cresve Cumplid prueba 24.717.569
Cresve Etapa de Prueba - 21.400.000
Emeloro Audiencia : 110.000.000
Emeloro . Paso Audiencia 15.000.000
Emeloro Demanda 10.000.000
Emeioro Demanda 20.000.000
Emeloro 4 Juicios Clviles No se cuantifica
Juan Barrezueta Citacidn ' No se cuantifica
H. Guerero Ortiz ' Hipoteca No se cuantifica
Juiclos Tribunalas Distritalas
Direccion de Rentas Administrativo 68.725.692
. INECEL Administrativo No se cuantifica
Mupnicipio de Arenillas Impugnacién Coactiva 5.000.000.000

¢ Se encuentra en framite en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de
Guayaquil el Juicioc No. 2974-1807-39 mediante ei cual la empresa ha
impugnado el juicic coactivo que la Municipalidad de Arenillas inicia en
contra de Emeloro S.A., exigiendo el pago por concepto de utilizacion de
la via publica.

, * A la fecha del presente informe ia empresa atn no ha dado cumplimiento
. . a o establecido en la Ley de Transformacién Econdémica, emitida por el
gobiemo del Ecuador y que determina la obligatoriedad que tienen las
empresas de convertir a délares los estados financieros al 31 de marzo
del afio 200Q.

+ La empresa deberd adquirr las licencias de uso del software instalado
en sus .equipos por un valor aproximado de S/. 1.095.000.000 de los

. . siguientes programas:
SOFTWARE LICENCIAS
Windows 98 134
Windows NT 4.0 Aceso a red 47
Windows NT 4.0 : 1 .
Visual Foxpro 6.0 1 .
Project 98 8
' Office 97 Estandar a0
Offica 97 Profesional 5
Carel Word Perfact Sui 8.0 95
NOTA 37. EVENT UENTES

ESCISION DE LA EMPRESA ELECTRICA EMELORO S.A,

De acuerdo a lo establecide en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico la
empresa debera implementar un proyecto de escision, fabor que EMELORO
S.A., no ha cumplido hasta la fecha del presente informe.
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consuitora
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Auditores Externos

ISTEMA FINANCIERO

La empresa mantiene valores en cuentas bancarias de la provincia las cuales ‘
presentan dificuitades de liquidez' y como Instituciones bajo el principio de
negocios en marcha, tales como; Banco del Progreso y Banco Bolivariana.
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