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audilores y contadores independientes

:ﬂ @ adiee e.ltda.

l INFORME DE LOS AUDITQRES INDEPENDIENTES

Al Directoric y Junta de Accionistas de la Empresga
Eléctrica Regional "El Oro" S.A.

.[. 1. @s auditado el balance general adjunto de la Empresa
g?:c rica Regional "El Oro" al 31 de diciembre de
. 1997 /]y 1los correspondientes tados de resultadosy de
' atprimonio de los accionistasf de cambiog en la posicidn
financiera por /el afio terminado en esa fecha Estos
estados financjieros son responsabilidad de la gerencia de
l' la Compafiia.” Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sob estos estados financieros basada en nuestra

auditoria.

-

|:. 2. Realizamos nuestra au?’,éoria de acuerdoe c¢on normas de

auditoria gepneralmente/aceptadass Esgas normas requieren

, que planifiguemos la auditoria para obtener una seguridad//’

' razonable Acerca de si los/étados financieros estédn libres

de errores significativos ./ Una auditoria incluye examinar,

sobre una base, selectiva de pruebas,/ la evidencia que

. regpalda los/x{ontos y las revelaciones en los estados

financieros. Ung auditoria incluye #valuar tanto los

principios de ?2f%abilidad utilizados/y las estimaciones

- significativas «#hechas por la gerencia, asi como 1la

'[ presentacién/é conjunto de}?s estados financieros.
L] q t

Consideramos ue nuestra auddtoria provee una base
razonable para nuestra opinidn

3. Log estados financieros de %g/éompaﬁia han sido preparados
en base al costo histdrico,”con excepcidn de las partidas
no monetarias, como explicamos en la Nota No. 2 del
informe; debiéndose considerar su informagidn financiera -
patrimonial, bajo estas c:irc‘:unstancias.//91

. Los estados fina}aéieros adjuntos han/éido preparados por la
o administracion /de 1la Compaﬁia, suponiende gue é&sta
continuard como un negocio en marcha._ ”Las pérdidas
Yécurrentes 81gn1f1cat1vas sus 6 aciones anuales y su
cartera vencida por mads de 360 dias; \ponen en situacidn
critica vy dudosa este prigceipio co ble, conllevando a
incumplimiento con
los términos de contratos, particularmente por préstamos de
la Deuda Externa.

2
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4. Por otro lado, para nuestra opinién se debgran tomar en
g cuenta losg siguientes puntos de excepcidén, quye se explican
[i a continuacidén:

l 4.1 CUENTA: DOCUMENTOS POR
i

En los departamentos de Tesoreria y Contabilidad, existen
diferencias de regigtro de las cuentas consumo de energia

' 1 . y obras eléctricas, de acuerdo al sigquiente detalle:
CONCEPTO SEGQUN SEGUN DIFERENCIAS
' TESCRERIA CONTABILIDAD SUCRES
Ugarte A. Josgé 931.516 9'616.036 8'684.520
’ Jardines del Alma 31°127.340 52'682.364 217555,.024
' Sitio Mayuyacu 20'419.328 237472.332 3’053.00\%
' Predioc La Victoria 0 117151.148 1/11'151.148
1

1
52'478.184 96’921.880 ( 44’443 .696

le <

CUENTA: ALMACEN GENERAL

' a) Al 31-12-97 se efectio la constatacién fisica de
inventarios, la misma que no ha sido conciliada con
las tarjetas individuales Kardex que manejan 1los
r bodegueros de cada una de las bodegasg, con excepcidn
ll ‘ de las agencias Santa Rosa, Pasaje, Arenillas, Ponce
Enriquez, Pifias, Balsas, Marcabeli, Las Lajas ¥y
Suministros de oficina; debido a esta situacién se
' procedid a registrar las diferencias existentes entre
la constatacidn fisica y registros contables, como
faltante en la cuenta 184.15 Ajuste de Inventarios y

I sobrantes en la cuenta en 1

explica en el numeral c¢).

cuenta 249.14, comoc se

. b) En la Central El Cambio, se arrastra un faltante desde
I‘ el afio 1996 que aln no ha sido conciliado vy/o
ligquidado y que corresponde a 4.575 galoneg de

gagolina, cuyo costo es S/. 16'098.281,25.

el numeral a), son los siguientes:

|
'? : c) Log gobrantes y faltantes de las bod?as referidas en




BODEGA FALTANTES SOBRANTES

EL GUARO 9'376.126 516.318

LAS LAJAS 8'861.145

CENTRAL EL CAMBIO 328'084.646 276'620.169
16°098.281

HUAQUILLAS 157396.714 247541.200

SANTA ROSA 8'749.261

ZARUMA 6'780.775 67487.626

PONCE ENRIQUEZ 5/038.899

PASAJE 1'736.627

LUIS ENCALADA 106.378

MACHALA 414'181.646 56'597.481

ESPINOZA ALFREDO 357.240

FRANCO WILSON 50.409

ORDONEZ ALVARO 300.707

NUNEZ NOLBERTO 170.498

SUMAN : 815'289.353 364'762.794

4.3 CUENTA : DEPRECIACION DE BIENES E INSTALACIONES EN
SERVICIO

Debido a que la Empresa no ha desagregado aun el
inventario de los Activos Fijos a nivel de unidades de
propiedad, de conformidad con lo dispuesto en el
Sistema Uniforme de Cuentas, se ha depreciado mas de
lo gque ge encuentra registrado como costo del activo,
de las siguientes cuentas:

(EN SUCRES)
CUENTA COSTO DEPRECIACION DIFERENCIA
ACTIVO
Inst.Electricas
Jambeli 4917619.603 500'452.188 B'B32.585

Inast Generales

Machala 6.2657314.713 6.629'602.755 364'288.042

/

SUMAN

A

6.756'934 .316 7.130°054.943 373120.627




! 4.4 CUENTA: PAGOS ANTICIPADOS

' p No se debitd a resultados rubros gque corresponden a
i - gastos del ejercicio 1997 y en alguncs casos de 1996,
: en las siguientes cuentas:

. m (EN SUCRES)

CUENTA GASTO

' 5 IMPORTADORA EL ROSADO 39/150.000

'A% BAZAR Y JOYERIANQUEZADA (1) 1257220.000

' CLINICA MARIDUENA 33'828.549

1981198 .549

SUMAN :
l (1) No se contabilizd® en la cuenta de resultados debido a
que el Jefe del Departamento de Adquisiciones, no ha

; enviado el listado de los empleados que hicieron uso
b de los bonosg navidefios, hasta el cierre del ejercicio.

4.5 CUENTA: CUENTAS POR LIQUIDAR

i a) AJUSTE DE CUENTA DE ABONADOS

Esta cuenta no ha sido depurada desde el afio 1996, cuyc
saldo a diciembre 31 de 1997, eg de S/. 356'188.184.

b) MATERIALES POR LIQUIDAR

l' En el afic 1996 se entregaron al Sr.Pefla Chamba Fé&lix
materiales por 8/. 1432'796.387 para realizar varias
obras de construcciones por cuenta de la empresa, de
los cualeg solamente ge han recibido liquidaciones por
S/.2"146.089, existiendo una diferencia por liquidarse
de S/. 141'650.298, al cierre de operaciones.//)i

De igual manera al Sr. Bustamente Eulodioc se le
entregd en el afio 1996 materiales por S/. 18295.445
mismos gque a diciembre 31 de 1997, na han sido
liquidados, por idéntico concepto.

L)

i




4.6 CUENTA: OBLIGACIONES POR PRESTAMOS AL EXTERIOR

BONCS BRADY

El 16 de Marzo de 1998 segGn Oficic No. DNCP-98-0771 el
Ministerio de Finanzas comunicé a EMELORO gue la deuda
total con la Banca Internacional, es de USD § 9'806.000, la
cual guedd® distribuida en cuatro tipos de bonos:

BONOS A LA PAR 37143.000
BONOS DE DESCUENTO 27356.000
BONOS PDI 3'850.000
BONOS IE 457.000

TOTAL UsSD. § 97806.000 /

Adicionalmente se recibid® las tablds de amortizacidn de
estos bonos, en las gue se indica el capital e intereses
gue se adeudan, pero en el caso de los BONOS PDI no refleja
el verdadero saldo de este documento, ya que El Ministerio
de Finanzas indica que la deuda de EMELORO es de USD &
3'768.374,93 sin embargo en la parte inicial del Oficio
No.DNCP-98- 0771, consta USD $ 3'850.000, evidenciandose
una diferencia en menos de USD $ 81.625,09.

EMELORO procedié a efectuar un ajuste a este Bono para
conciliar su saldo contable con el del Ministerio de
Finanzas al 31 de diciembre de 1997, arrojando al final del
ejercicio una diferencia de USD 5 81.625,09 gque equivalen
a 8/. 362’252.149, que deben sger conciliados.

4.7 CUENTA: INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES A LARGO
PLAZO

EMELORO no actualizd los saldos de los intereses de 1la
Banca Internacional, de acuerdo ccon lo notificadeo por el
Ministerio de Finanzas en su oficio No. DNCP-98- 0771 de 16
de marzo de 1998, debido a ello se evidencian 1las
gsiguientes diferencias, gue afectan a la cuenta 234
Intereses Vencidos por Obligaciones a Largoe Plazo y a
resultados del ejercicio.

J
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{EN DOLARES})

EMELORO MINISTERIO DIFERENCIA
i {*) DE FINANZAS
l_ Bonos PDI 357.006,11 353,269,56 3.736,55
l & Bonos IE 71.186,87 70.168,04 1.018,83
BonosDE DESCUENTOQ 461.,037,80 448 .091,31 12,946,489
. J ! SUMAN 889.230, 78 B71.528.91 17.701,87
. {(*) Valores registrados por EMELORO de acuerdo a las
' tablas de subrogacidén y oficlios emitidos por el
Ministerio de Finanzas.
' Esta diferencia de USD $§ 17.701, 87 convertida a un tipo de

cambio de S/. 4.438 por cada ddlar estadounidense, equivale

a 8/. 78'560.899 en mids con relacidén a los saldos del
balance al cierre del periodo.

4.8 CUENTA: CUOTAS VENCIDAS POR OBLIGACIONES A LARGO

' - PLAZO
|

21 31 de diciembre de 1997, EMELORO efectudé una

f reclasificacién de cuentas: de la cuenta 233.00 Cuotas

' m vencidas por pagar "MINISTERIO DE FINANZAS" con el CLUB DE

PARIS a la cuenta 233.02 Cuotas vencidas por pagar " DEUDA

, AL, EXTERIOR"; en la cual se registrd las cuotas vencidas

‘ - del ejercicic 1996 y 1997, por cuanto el Ministeric de

l‘ Finanzas habia subrogado la deuda hasta el afic 19295 ¥y

P algunas cuotas del afio 1996 en el ejercicio 1997. Al

- respecto, no existe ninguna acta de conciliacién entre la
l Empresa Eléctrica con el Ministerio de Finanzas.

La reclasificacidn de las cuentas es la siguiente:
-
' (EN DOLARES)
. 233.00 Min. 233.02 Deuda TOTAL CUOTAS
. de Finanzas al Exterior vencidas
WEST MINSTER BANK 533.643.93 1410.143.19 17943.781,12
l N HAWKER SIDELEY 27177.321.95 2'164,161.82 4'341.483,77
{ SUMAN 2'710.965.88 3¢574.305,01 6'285.270,89
[
o (EN LIBRAS ESTERLINAS)
APE CROSSLEY 317.240,84 250.777,42 568.018, 26
'FT
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Igual procedimiento se aplicd a la cuenta 234 Intereses
vencidos "OBLIGACIONES A LARGO PLAZO".

(EN DOLARES]}

234.00 Min. 234.03 Deuda TOTAL CUCTAS

de Finanzas al Exterior vencidas
WEST MINSTER BANK 1/082.050,23 669.781, 26 17751.813,49
HAWKER SIDELEY 1'322.172,64 932.505,44 27254 .678,08
SUMAN 27404 .222 .87 1'602.286,70 4'006.509,57

(EN LIBRAS ESTERLINAS}

APE CROSSLEY 273.600,24 123.021,11 396.691, 35

Las valores de las tablas de amortizacidén gue elabora
EMELORC, no concuerdan con los montos registrados en el
Balance, debido a que se perdidé la informacidén contable por
deficiencias del gistema automatizado y, se elaboraron
nuevas tablas de amortizacidn, pero utilizando otros
porcentajes de interés.

Las tasas de interés referenciadas, son provisionales y
entregadas por el Ministerio de Finanzas; debiendo
aclararse que las mismas proporciond esta institucidn hasta
el mes de mayo de 1997.

Para verificar un cruce de cuentas a diciembre 31 de 1997,
no se ha realizado una conciliacidén de saldos entre EMELORO
y el Ministerio de Finanzas.

4.9 CUENTA : INECEL PRESTAMO REINO UNIDO/75

A diciembre 31 de 1997, no se encuentran conciliados los
saldos por los tramos del subpréstamo Reino Unide 1975
entre Inecel y la Empresa Eléctrica Regional E1 Oro S.A.;
dicho préstamo estd dividido con un 46,56% para su
utilizaciédn y para la Empresa Electrica Regional Esmeraldas
S.A. el 53,44%. Al cierre del ejercicio dnicamente se
actualiza la deuda total en base a la cotizacidén de la
moneda extranjera, en libras esterlinas.

!
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4.10 CUENTA: PRESTAMO No. 669/8F-EC ENTRE EL BID E INECEL

I ﬂ La Empresa no mantiene un sistema de registros contables de
S los circuitos construidos con financiamiento del préstamo
i "BID-669/SF-EC e INECEL", por lo que de acuerdo a los

' e requisitos de auditoria independiente del Banco

Interamericano de Desarrollc AF-300 Seccidn IV No. 4.04 E,
constituye una limitacién para oginar sobre los costos y
l e rentabilidad de esos circuitos. Consideramos oportunc gque
l- sobre el particular, exista un pronunciamiento definitivo
por parte del BID, conjuntamente con los Accionistas vy
, Administradores de la Empresa; por cuanto a nuestyo

. criterio, este requigitc no podrd cumplir la compafiia.

' 5. En nuestra opinidn, con excepcidén de los puntos, expuestos
. ' en log parrafos 3 v 4 An i . los estado?/financieros
arriba mencionados pyégéntan razonablemente / en todos los
aspectos importantes! la situacién/f?hanciera de la Empres
Eléctrica Regional "El Oro" S.A.7 al 31 de diciembre de
' . 1997, los resultados de sus operaciones y lgz/s cambios en su
P posicidn fiﬂ ciera por el afio terminado £€n esa fecha, de
. conformida z:‘:n principios de contabilidad generalmente
aceptados, /Ley Eléctrica y Resgluciones del Instituto
Ecuatoriano de Electrificacidn. /

Aobico @ L.

S O AWIE AT, _

Legalizado por:

L Quito, 10 de Junio de 1998.




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL " EL. ORO" S, A,

I.- ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA
Al 31 de diciembre de 1997

ACTIVOS

CORRIENTES Y ACUMULADOS

Disponibilidades

Documentos v cuentas por cobrar
Inventatios

Otros activos corricntes v acumulados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE Y ACUMULADO

F1JO

Biencs ¢ instalaciones en servicio
Obras en construccidén, biencs e instalaciones

Subtotal:

Menos: Depreciacion acumulada
Bicnes ¢ instalaciones ¢n proceso de retiro

Suman:
Obligaciones por cobrar largo plazo

TOTAL ACTIVO FIJO

(EN SUCRES)

1,559,227 878
25.450.348.406
15,920,050,928

3,723,990,222

46,653.617.434

515.619,569,926
1,285,276.431

516,904,846,357

(337,039,729,265)
19,868,362

179,884.985.454
1,239,282 790

181,124,268 244

Adico Cia, Ltda.




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL " EL ORO" S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA
Al 31 de diciembre de 1997

-

{EN SUCRES)
QTROS ACTIVOS

' Estudios de factibilidad y disefio de obras 2.725.736
Pagos anticipados 932428210
' i Cuentas pot liquidar 1,556,406.634
' Otros débitos diferidos 42,184,057 789
. TOTAL OTROS ACTIVOS . 44,675,618.369
{
' : TOTAL ACTIVOS: 272,453,504,047
i
i
| CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 193,055.656,862
l :
]
Adico Cia. Lida. -2-




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL " FL. ORO" S. A,

PASIVOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA

Al 31 de diciembre de 1997

CORRIENTES Y ACUMULADQS

Documentos por pagar

Cuentas por pagar

Cuolas vencidas por obligacioncs largo plazo
Intereses vencidos por obligaciones largo plazo
Obligacones patronales y retenciones

Intereses y Dividendos por pagar

Otros pasivos corrientes y acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE Y ACUMULADO

OBLIGACIONES A LARGO P1LAZO

Préstamos por pagar INECEL
Obligaciones por préstamos al exterior

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

DIFERIDO

Anlicipos para construcciones

Otros créditos diferidos

TOTAL PASIVO DIFERIDO

TOTAL PASIVOS:

PATRIMONIO

Accioncs ordinarias

Aporics para futuras capitalizaciones

Donaciones de capital

Resuliado en gjercicio corriente

TOTAL PATRIMONIO NETO:

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO:

(EN SUCRES)

6.,745,190,289
31,794,406,628
41,736,603,277
31,547 312,662
1,251,296,045
13,221,626
1,997,551,066

115,085,581,594

16,821 018.665
86,104,253 534

102,925,272,199

324,394,775
13,338,064,777

13,662.459.552

231.673.313,345

40,719.820.000
16,720 524,379
4,575383,014
(21,235.536,691)

40,780,190.702

272,453,504,047

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 193,055,666,862
Las notas sen parie de cstos estados financicros
Adico Cia. Lida. ~3-
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL " EL ORO" S. A,

ESTADO DE RESULTADOS
Del 1ro. enero al 31 de diciembre de 1997

INGRESOS DE OPERACION

Ventas de encrgia 96,796,499, 189
Ingresos que no son venla de encrgia 943,354,000

GASTOS DE OPERACION

Gastos de explotacion 96,177.286.714
Depreciacidn bicnes e instalacioncs en servicio 15,980,358,681

(EN SUCRES)

97,739.853 189

112,157.645.395

DEFICIT NETO DE EXPLOTACION DE SERVICIOS

INGRESOS AJENOS A LA OPERACION

Ingresos ajenos a la explotacion 4,004,410,804
I[ngresos extraordinarios 7,414,589 928

GASTOS AJENOS A LA OPERACION

Gastos ajcnos a 1a explotacion 301,712,074
Pérdidas extraordinarias 3.738,156.491
Gastos linancicros 5,991,508,158

DEFICIT NETO AJENO A LA EXPLOTACION

DEFICIT NETO DEL PRESENTE EJERCICIO ECONOMICO

L.as notas son parte de estos estados financicros

(14.417,792,200)

11.419,000,792

10,031,436,724

1.387.564,068

(13,030,228,138)

Adico Cia. Ltda.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORO" S.A.

’—“ ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
: REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA
Al 31 de diciembre de 1997

( (EN SUCRES)

SALDOS AL MOVIMIENTOS SALDOS AL

| 1/01/97 EN 1997 31/12/97
'i . Acciones ordinarias 40,719.820.000 - 40.719,820,000

' Aporte para futuras capitalizaciones 16,373,243,077 347,281,302 16,720,524,379

- Resultado ejercicio corriente (51,150,771,790) 29.915,235.099 (21,235.536.691)
.f Donaciones de capital 3.492.406,432 1,082,916,582 4,575,383.014

' Reexpresion monctaria (2,449,045, 1 19 2,449,045, 119 -
'[ : TOTAL EYOLUCION PATRIMONIO NETO 6,985,712.600 33,794,478,102  40,780,190,702

i Las notas son parie de estos cstados financieros.

Adico Cia. Lida. -5-




ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
- REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA
'[ Al 31 de dicientbre de 1997

{ EN SUCRES)
' JH CAPITAL DECTRABAJOQ DE CUENTAS CORRIENTES
UsOs 20,170,424,766
18
j Aumento disponibilidades 1,027,516,625
Aumento de documentos y cuentas por cobrar 13,262,199,713
Aumento de mventarios 2.162 090,695
' i Aumento activos corrienles y acumulados 3,718,617.733
FUENTES 8,023.243,099
"‘ Aumento de pasivos corTientes 8,023,243 099
CAPITAL DI TRABAJO 12,147 181,667
f .
.: . CAPITAL DE TRABAJO DE CUENTAS FIJAS
'-: FUENTES 168,395,933,947
" Incremento depreciacion acumulada 91.430.451,540
Disminucion obligaciones por cobrar L/P 399,627 484
lI Incremento aportes futuras capitalizaciones 347,281,303
i Incremento de donaciones de capital 1,082.916.,580
Disminocion de reexpresion monetaria 2,449.045,119
' Incremento de obligaciones a largo plazo 13,209,914,910
‘, Incremenlo de cuolas vencidas obligaciones 1./P 17,013,494, 735
Incremento de intereses vencidos obligaciones 1./1? 10,007,822,748
- Incremento de pasivos diferidos 2,540,144 429
" . Disminucion déficit en operaciones 29,915,235,099
USO8 156,248.752,280
l‘ Incremento obras en construgcion 427,274,101
Incremento de biencs e inslalaciones en servicio 126,406,789 ,671
) . Incremento débilos diferidos 29.414,688,448
lf CAPITAL DE TRABAIO 12,147 181 667
"[ DETERMINACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
l.. 1997 1996
ACTIVO CIRCULANTE 46,653,617,434 26,483,192 668 20,174.424,766
PASIVO CIRCUTLANTE 41,801,6065,654 33,778,422,555 8,023,243 0v9
' SUMAN: 4,851,951,780 (7,295,229,887) 12,147,181,667

Las notas son parte de estos estados financicros

Adico Cla. Lida.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORQ" S A,

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA

Al 31 de diciembre de 1997

ACTIVO CORRIENTE

Caja

Bancos

Inversiones tcmporalces dc caja

Documentos por cobrar

Cucnta dc abonados

iras cuenlas por cobrar

Inventarios

Provision acum. ctas. incobrablcs

Otros activos ctes. y acumulados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Documentos por pagar

Cuentas por pagar

Depbsitos de abonados

Oblig. patronales y rcicnciones
Int. y dividendos por pagar
Otros pasivos cles. y acumulados

CAPITAL DE TRABAJO NETO

18,370.691,959
5.793.904.279
15,920.050.928

(892,619.366)
3,723,990,222

6.173.946,470
5.140,142.519
13.757,960,233

(655,544,141)
5,372,489

(EN SUCRES)
ANOS TERMINADOS EN DIC. 3t DE: INCREMENTO
1997 1996 (DISMINUCION)
1,859,080 106,212,963 (104,353,883)
422 422,294 191,042,633 231,379,661
1,134,946, 504 234,455,657 900,490,847
2,178.371,534 1,529,603,846 648,767,688

12,196,745,490
653,761,760
2,162,090,695
(237,075,225)
3,718,617.733

46,653,617 434

26.,483,192,668

20,170.424,766

6.745.190.289
11,794.406,628
1,251,296.045
13,221,626
1,997,551,066

5,732,987,000
23.175,938379
2.489,789.666
1,172.665,565

1,207,041,939

1,012,203,284
8.618.468 248
(2.489,789.666)
78.630,480
13,221,626
790,509,127

41,801 665,654

33,778,422 555

4,851,951,780

18,459,949,569

VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO

8,023,243 099

12,147,181.667

20,170,424,766

Adico Cia. Ltda.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO™ 5.A.

(.- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en diciembre 31 de 1997

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia esta constituida en Ecuador desde el 6 de octubre de 1964 bajo la modalidad de
Soctedad Andnima, domiciliada en la ciudad de Machala, siendo su objetivo principal la
prestacion de servicio publico de electricidad en su area de concesion, segun la " Ley Eléctrica ",
su Reglamento General y demas leyes de fa Repiblica.

Mediante Escritura Publica realizada en la Notaria Segunda del Canton Machala ante el Notario
Dr. Jose Javier Cabrera Roman, el 12 de julio de 1996 y segun Resolucion No. 96.6.1.1.0263 de
la Intendencia de Compaiiias de julio 18/96, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Machala con fecha 26 de julio de 1996 bajo el No. 439 del Registro y el No. 876 del Repertorio,
segun lo certifica y legaliza el Sr. Carlos Miguel Gallardo H. Registrador Mercantil del Cantén
Machala, la Compafiia Reformé sus Estatutos y aumentd su Capital Social en S/
40.452'620.000, siendo el Capital actual de S/. 40.719'820.000, dividido en 4'071.982 acciones
de §/. 10.000 cada una.

Esta administrada por la Junta General de Accionistas, Directorio, Presidente y Gerente General,
siendo éste ultimo el representante legal de la Compaiiia, de acuerdo a sus Estatutos Sociales.
Sus operaciones contable-financieras y societarias, estan controladas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

El area de concesion para el servicio eléctrico corresponde a la Provincia de El Oro, y a las zonas
vecinas de la Provincia de Azuay, como son el Canton Pucara y la Parroquia Ponce Enriquez.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS Y/O POLITICAS DE
APLICACION CONTABLE

2.1 Bases de presentacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1997, fueron preparados de acuerdo a lo dispuesto
en la Resolucion No. 96-1-3-3-002 expedida por la Superintendencia de Compaiiias el 26 de
febrero de 1996, que norma el "Reglamento sobre la Aplicacion del Sistema de Correccion
Monetaria Integral de Estados Financieros”, y de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 51 “ Ley
Reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno ”, publicada en el Registro Oficial No.
349, del 31 de diciembre de 1993, al Decreto Ejecutivo No. 2411 referente al Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno publicado en el Registro oficial No. 601, del
30 de diciembre de 1994 y al Decreto Ejecutivo No. 2553, del 28 de
febrero de 1995, ademas, por la resolucion del Directorio del INECEL No. 015 emitida el 18 de
febrero de 1998, que aprueba los indices de Revalorizacion de Activos Fijos para las empresas
eléctricas del pais, durante el ejercicio economico de 1997 y el Instructivo para la Aplicacion del
Sistema de Correccion Monetaria Integral de los Estados Financieros, que ain se mantiene en
vigencia.

Adico Cia. Lida.



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO™ S.A.

El indice de ajuste anual es el equivalente a la variacion porcentual que registra el Indice de

Precios al Consumidor, elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC)
' r’ entre el 30 de noviembre del afio sujeto al examen y el 30 de noviembre del afio anterior, que
para el ejercicio de 1997 es del 29.9%

I r Las partidas del estado de pérdidas y ganancias o de resultados, estan presentadas a sus costos
’ historicos, con excepcion de la deprectacion de activos fijos y amortizaciones de activos
- diferidos, valores que afectan a sus operaciones por el tratamiento contable de la Correccion
. I Monetaria, practicada en el ejercicio inmediato anterior.

l j 2.2 Partidas no monetarias sujetas a correccién

Inventarios:

Almacén general,
Combustibles y lubricantes; y,
Materiales en transito.

Activos fijos:

Bienes e instalaciones en servicio; y,
Obras en construccion.

Otros activos:

Estudios y obras; vy,
Pagos anticipados.

Patrimonio:

Capital social;

Aportes para futuras capitalizaciones;
Donaciones de capital;

Reserva por revalorizacion del patrimonio;
Reserva Legal; vy,

Superavit gjercicio corriente.

23 Inventarios

[

Comprenden: almacén general, combustibles y lubricantes, materiales en transito y materiales en
transformacion. Se registran al precio de adquisicion, determinando su costo segin el criterio
promedio ponderado.

ey

R
|
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S.A.

2.4 Valuacion de activos fijos

Se registra los valores de los "Certificados de Valuacion” del inventario y avalio de los activos
fijos al 31 de diciembre de 1996, seglin el método del "costo de reposicion”, las compras e
incorporaciones de obras por 1997, mas los valores ajustados por correccion monetaria.

El costo ajustado de los activos fijos se deprecia con cargo a resultados en el periodo siguiente al
que corresponde la correccion, de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida 0til, sin considerar el valor residual.

La depreciacion anual de los bienes valorados por el método "costo de reposicion”, al igual que
las incorporaciones de bienes, se realiza segun los afios de vida atil dados por el SUCOSE.

2.5 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos al cierre del periodo, son reconocidos evidenciando las transacciones u
operaciones contables que correspondan a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos deban
realizarse en el periodo siguiente.

2.6 Ingresos por ventas

Constituye la facturacion por consumo de energia eléctrica, del area urbana y rural, segin el
Pliego Tarifario emitido y aprobado por el Directorio del INECEL, mediante Resolucion No.
085 del 21 de agosto de 1997

2.7 Provision para cuentas incobrables

La empresa por el ejercicio de 1997 provisiona a razon del 3 por 1000 mensual sobre la
facturacion inicial de la cuenta No. 112 "Cuentas por cobrar abonados”, ademas de los
movimientos deudores de las cuentas 111 "Documentos por cobrar™ y 113 "Otras cuentas por
cobrar”,

De la cuenta 113 “Otras cuentas por cobrar” no se desconto el valor total de préstamos a
empleados y trabajadores de EMELORO, rubros que no deben considerarse para realizar la
respectiva provision, segun el SUCOSE.

Por ejemplo en el mes de agosto de 1997 se disminuyé de la cuenta 113 “Otras cuentas por
cobrar” por concepto de préstamos a empleados y trabajadores S/. 119.301.151, a pesar que el
movimiento de este mes fue de S/. 144,294 221, arrojando una diferencia de S/. 24.993.070.
lgual situacion ocurrio en los siguientes meses.

2.8 Posicion en moneda exiranjera
Las cuentas en moneda extranjera se expresan en sucres al cierre de operaciones en diciembre

31/97, utilizando el tipo de cambio del mercado libre de venta del Banco Central del Ecuador de
S/. 7.415,89 por cada Libra Esterlina y de S/. 4.438 por cada dolar estadounidense.

Adico Cia. Ltda. -10-
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————ta,

NOTA 3.- DISPONIBILIDADES

(EN SUCRES)
CAJA GENERAL:

ﬂ | Santa Rosa 682.445
Pasaje 83.000
El Guabo 348.000
Huaquillas 50.000
Zaruma 35.635
El Cambio 100.000
Piftas 60.000
SUMAN: 1'859 080
BANCOS: (*)
® Machala Cta. Cte. 1985 ’ 380°764.386
Pacifico Cta. Cte 70017-7 23°376.946
Fomento Cta. Cte. 039 9°630.353
i Bolivariano Cta. Cte. 3003226-0 8°650.609
j SUMAN: 4227422 294
INVERSIONES TEMPORALES DE CAJA ( **) 1.134°946.504
TOTAL DISPONIBILIDADES 1.559°227 878

|\
l‘
i
'I
|
l‘
'
|\
'

(*) Por motivo de presentacion en balances, se realizé la transferencia provisional de los
saldos negativos de los siguientes bancos: Continental, Progreso y Previsora a la cuenta
249 OTROS CREDITOS DIFERIDOS.

( **) Constituye los saldos de las cuentas de ahorros que se tienen en los diferentes Bancos
de la ciudad.

NOTA 4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

(EN SUCRES)
DOCUMENTOS POR COBRAR: (1)
| Consumo de Energia 1.795°643 664
Obras eléctricas 373°979.465
Varios 8°748.405
SUMAN:; 2.178°371.534
Adico Cia. Ltda. -11-
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S.A

CUENTAS DE ABONADOS:

Agencias:

Machala

Santa Rosa

Pasaje

E! Guabo

Arenillas
Huaquillas

Zaruma

El Cambio

Ponce Enriquez
Atahualpa

Piiias

Balsas

Marcabeli
Portovelo

Chilla

Las lajas
Alumbrado Publico
Venta de energia en bloque

SUMAN:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Cheques protestados devueltos
Depositos en garantia arriendos
Tesorero Emeloro

Deuda de ex-trabajadores
Varios acreedores

Anticipo sueldos

Personal eventual y por contrato
Seguros

SUMAN:

SUBTOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Menos: Provision acumufada cuentas incobrables

TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NETO

6.654°822.562
2.171°657.186
1.757°630.588
843°714.047
1.4257197.262
1279°421.113
425°437.254
322°506.151
1.330°611.130
30°456.731
286°871.656
44°279.026
24°593.171
363°916.669
39’515.589
19°285.859
1.331°700.320
19'075.645

18.370°691.959

3°602.068
500.000
52°238.487
222°012.431
4.115°990.976
1.3817998 950
2°334.787
15°226.580

5.793°904.279

26.342°967.772

(892°619.366)

25.450°348 406

Adico Cia. Ltda.
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(n En este rubro se registran las cuentas pendientes por cobrar de los convenios efectuados
con los abonados, por consumo de energia y obras eléctricas.

Al 31 de diciembre de 1997, siguen existiendo diferencias entre los saldos de Tesoreria y
Contabilidad, sin embargo de que se realizo la conciliacion entre los mencionados

departamentos.
NOTA 5.- INVENTARIOS (EN SUCRES)
Bodega 15.326°408.221
Combustibles y lubricantes 498°937.927
Materiales en transito 1’273.617
Materiales en transformacion 93°431.163
TOTAL INVENTARIOS ' 15.920°050.928

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

(EN SUCRES})

Intereses y dividendos por cobrar 231.918
Otros activos corrientes 3.723°758.304
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 3.723°990.222

NOTA 7.-  OBLIGACIONES POR COBRAR LARGO PLAZO

En esta cuenta se registran los documentos por cobrar a mas de un aito, de los convenios
firmados con los abonados.

(EN SUCRES)

Saldo al 31 de diciembre/96 1.239°282.790

TOTAL OBLIGACIONES POR COBRAR L/P 1.239°282.790
Adico Cia. Ltda. 13-
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NOTA 8.- PAGOS ANTICIPADOS

Reexpresion monetaria arriendos
Otras cuentas pendientes
Anticipo a contratos

TOTAL PAGOS ANTICIPADOS

NOTA 9.- CUENTAS POR LIQUIDAR

Materiales por liquidar
Ajuste de inventarios
Varios por liquidar
Viaticos por liquidar
Ajustes cuernta de abonados
Otras cuentas por liquidar

TOTAL CUENTAS POR LIQUIDAR

NOTA 10.- OTROS DEBITOS DIFERIDOS
Resultados del afio 1990 (1)
Intereses préstamos 459-B

Impuesto 1% al Capital Neto (2)

La Unién Cia. Nacional de Seguros
Grupo KSA cto. 146/97
Diferencial Cambiario 1997

TOTAL OTROS DEBITOS DIFERIDOS

(EN SUCRES)

17146.806
581°436.834
349°844.570

948210

(EN SUCRES)

203°037.540
8157289.353
11°793.296
16°317.315
356°188.184
153°780.947

1.556°406.634

(EN SUCRES)

9.064°399.804
409.738
525°724.736
1.086°713.967
6°803.067
31.500°006.477

42°184.057.789

(1) En esta cuenta se registra el diferencial cambiario de los afios 1989 y 1990, cuyos saldos

son los siguientes:

1989
1990

SUMAN:

(EN SUCRES)

352.926.242

8.711.473.562

9.064.399.804

Adico Cia. Ltda.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO™ S.A,

(2) El 19 de agosto de 1997 se canceld el 1% del impuesto al capital neto, ademas de multas
¢ intereses al Ministerio de Finanzas, como sigue:

1% Impuesto al Capital Neto
Intereses
Multas

SUMAN:

NOTA 11.- CUENTAS DE ORDEN

(EN SUCRES)

407.198.200
100.956.650
17.569.486

525 724.336

En esta cuenta se registran los montos asegurados de las polizas de seguro contratadas para
contingencias futuras; ademas de los intereses por pagar correspondientes al Préstamo 459-B
Contratos Nos. 042/94 y 055/96, situacién irregular que debera ser revisada y analizada para su

respectiva reclasificacion contable, al descomposicion del saldo es como sigue:

Polizas de seguro
Seguro incendio subestacion movil
Intereses Decreto 459-B

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

NOTA 12.- DOCUMENTOS POR PAGAR

Contrato 175/92 (1)
Ape Crossley Contrato. No. |
Contrato No. 42/94 (1)
Bonos IE

Westminster Bank

Hawker Siddeley

Ape Crossley

Contrato N7 55/96 (1)

TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR

(EN SUCRES)

191°597.878.33 1
17400.000.000
57.978.531

1937055.856.862

(EN SUCRES)

137657923
17889.296
79°456.584
101°408.300
2.131'914.635
3.758°409.415
601°431.552
57°022.584

6.7457190.289

(1) Corresponde a préstamos otorgados por el INECEL, segun Decreto 459-B, para financiar
el servicio de acometidas en sectores rurales marginales, dentro del area de concesion de

la Empresa.

Adico Cia. Ltda.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL OR0O” S.A.

Detalle de vencimientos de la deuda a corto plazo:

Contrato 175-92

No. Cuota Vencimiento Capital
Pagaré (en sucres)
Décima 10/10 Enero/98 13'657.923
TOTAL 13'657.923
Contrato 055-96
No. Cuota Vencimiento Capital
Pagaré (en sucres)
Tercera 3/8 Abril/98 27'414.704
Cuarta 4/8 Octubre/98 29'607.880
TOTAL 57'022.584
Contrato 042-94
No. Cuota Vencimiento Capital
Pagaré (en sucres)

Séptima 7/8
Octava 8/8

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR

Comprobante de pago
Varios acreedores ( * )
Depositos en garantias
Deuda a ex-trabajadores

TOTAL CUENTAS POR PAGAR

Marzo/98
Septiembre/98

TOTAL

38'017.501
41'439.083

79'456.584

(EN SUCRES)

602°712.664
31.185°875.359
2°366.574
37452.031

31.794°406.628

Adico Cia. Ltda.
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*)

En esta cuenta se encuentran incluidos los valores que adeuda la Empresa por compra de
energia INECEL-DOSNI, la cual se encuentra conciliada a diciembre de 1997, sin
embargo desde ¢l afio de 1992 hasta la fecha de emision del presente informe, no se ha
firmado ningln convenio de pago para la cancelacion de la misma.

Movimiento INECEL - DOSNI

(EN SUCRES)
Saldo al 31-12-96 19.265'575.310
Facturacion enero a diciembre/97 62.174'486.053
( - Y Pagos realizados en 1997 16.980'822 819
( - ) Subsidio entregado por el Estado marzo-dic/97 19.265'575.310
( - ) Compensacion segin N/C 074/97 578'152.531
Saldo al 31 de diciembre de 1997 ©29.125°469.989
Saldo Acta de Conciliacion dic/97 ) 29.125°469.989

NOTA 14.- CUOTAS VENCIDAS POR OBLIGACIONES LARGO PLAZO

(EN SUCRES)

Hawker Stddeley 9.0662°954.814
Westminster Bank 11 6.806°311.761
Ape Crossley 2352°625.711
Bonos IE 253°520.750
Inversion Bonos Brady 3.723°058.304
Inecel Reino Unido (1) 1.215°626.461
Westminster Bank 6.258°215.477
Hawker Siddeley 9.604°550.157
Ape Crossley 1.859°739.842
TOTAL CUOTAS VENC. OBLIGAC. L/P. 41.736’603.277

NOTA 15.- INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES LARGO PLAZO

(EN SUCRES)

Ministerio de Finanzas 22.546°005.515

INECEL - Reino Unido  { Ver Nota No. 19) 978’046,591

Deuda Externa 8.023°260.556

TOTAL INTERESES VENC. OBLIG. L/.P. 31.547°312.662
Adico Cia. Ltda. 17.
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lr NOTA 16.- OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES

(EN SUCRES)

lF Aportes patronales 42°749.170
- Impuesto a la renta 437922995
' ! Banco Machala Retencion judicial 5°186.601
Fondo de reserva 118’078.866

Décimo tercer sueldo 46’567 851

l Comité de empresa 137382238
| Décimo cuarto sueldo 24°925.000

‘ Aportes individuales 58°239.144
l Préstamo quirografario e hipotecario IESS 21°451.742
Asociacion jubilados Emeloro 640.000

. Banco Ecuatoriano de la Vivienda 14°317.154
l' Pago de luz empleados 17043.660
Décimo quinto sueldo 32°317.296

, Fondo Rotativo 1°280.898
l . Cooperativa Luz de El Oro 34°000.246
Jubilacion patronal (1) 700°263.722

‘ Impuesto Valor Agregado 8'821.638
" Comisariato Ceteoro 74°734.414
Lotizacion Francisco Abad 3°097.144

Descuento Colegio de Ingenieros 2°749.769

' Pan American Life 1’601.610
Corpasego 1°924.836

. TOTAL OBLIG. PATRONALES Y DSCTOS. 1.251°296.045
.3 ) El Codigo de Trabajo de la Republica del Fcuador, establece la obligacion por parte de

los empleadores, de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Institucion. Dicho calculo
actuarial para el ejercicio economico de 1997 hasta la presente fecha no ha sido
realizado, una vez que tenga el mismo se ajustaran los valores en 1998.

NOTA 17.- INTERESES Y DIVIDENDOS POR PAGAR

Comprende el valor de los intereses y dividendos acumulados por la deuda que se lleva en las
cuentas; Obligaciones emitidas, préstamos por pagar a INECEL, obligaciones de préstamos al
exterior, provision para jubilacion patronal, obligaciones a largo plazo y documentos por pagar y
cualquier otro tipo de interés sobre depoOsito de abonados a favor de INECEL, (Decreto 070)
contenidos en las cuentas de orden-Depdsitos de Abonados. Ademas en esta cuenta se incluira el
valor de los dividendos a que tienen derecho los accionistas, aunque no sean repartidos por
disposicion de la Ley, hasta su capitalizacion en el periodo. Se descompone como sigue:
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INECEL Decreto 459-B

Contrato No. 175/92
Contrato No. 42/94
Contrato No. 55/96

TOTAL INTERESES Y DIVIDENDOS POR PAGAR

NOTA 18.- OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS

Impuesto recaudado 10% Electrificacion Rural
Impuesto al alumbrado publico

Tasa de Impuesto para Cuerpo de Bomberos
Planillas de Recaudacion pendientes de liquidar
Seguro contra incendio

Tasa de impuesto por recoleccion de basura

TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES

NOTA 19.- PRESTAMO POR PAGAR A INECEL

Contrato No. 55/96 (1)
Sub-préstamo INECEL Reino Unido /75 ( 2)

TOTAL PRESTAMO A PAGAR A INECEL

(EN SUCRES)

409.738
4°767.395
8°044.493

13°221.626

(EN SUCRES)

239°704.741
530°217.177
122°569.550
49°470.825
64°422 927
991°105.846

1.997°551.066

{EN SUCRES)

144°089.741
16.676’926.924

(1) Corresponde a préstamos otorgados por el INECEL, segin Decreto 459-B, para financiar
el servicio de acometidas en sectores rurales marginales, dentro del area de concesion de

la Empresa.

Detalle de vencimientos de la deuda a largo plazo:
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S.A

Contrato 055-96

Ne. Cuota Vencimiento Capital
Pagare (en sucres)
Quinta  5/8 Abril/99 31'976.511
Sexta 6/8 Octubre/99 34'534.632
Séptima  7/8 Abril/2000 37'297 402
Octava 8/8 Octubre/2000 40281.196

TOTAL 144'089.741

( 2 ) ia Empresa Eléctrica Regional “El Oro” S.A. en lo concerniente a la deuda por ¢l
subpréstamo Reino Unido /75, no ha realizado ninguna conciliacion con el INECEL en
donde se pueda establecer los valores reales identificando los tramos y el
refinanciamiento de los mismos, Ninicamente con un documento enviado por la Direccion
Ejecutiva del Inecel el 15-X1-95, se establecen los saldos de la deuda Reino Unido /75
al 31 de diciembre de 1994 en libras esterlinas, mismas ue se ha venido actualizando al
tipo de cambio de cierre del gjercicio.

NOTA 20.- OBLIGACIONES POR PRESTAMOS AL EXTERIOR
CLUB DE PARIS

Corresponden a los valores por préstamos al exterior de EMELORQO, refinanciados a traves del
Club de Paris por tramos.

Su composicion se encuentra detallada en el Anexo No. 03 de la Informacion Suplementaria.

BANCA PRIVADA

Los saldos de estas cuentas corresponden a los convenios de crédito entre los acreedores de la
Banca Privada Internacional y el Estado Ecuatoriano, a través de la emision de titulos o Bonos de
deuda negociables, colateralizados por el Tesoro de los Estados Unidos y refinanciados a través
del Plan Brady, para obtener la reduccion del servicio de la deuda. Se encuentra compuesto por
los siguientes rubros:

BONOS IE

Deuda sujeta a refinanciamiento bajo el Plan Brady con una tasa de interés LIBOR a 6 meses
mas 13/16 por afio, bajo el convenio de consolidacion MAYRA TO BE, POST 89 Bono por
USD 191 MM, con un plazo de diez afios y con las siguientes condiciones de pago: o partes
semestrales 2,5% por las cuotas 1 a 8, 5% por las cuotas 9 a 14 y 8,33% por [as cuotas 15 a 20.

El monto total de la operacion es de dolares USA 457.000.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S5.A,

BONOS PDI

Acuerdo general de intereses PDI (Past Due Interest) sujeto igualmente al Plan Brady, por un
monto de dolares USA 3'850.000, con un plazo de 20 afios y 10 de gracia, pagos semestrales en
21 cuotas, con una tasa de interés LIBOR a 6 meses mas 13/16 por un afio, capitalizable durante
6 afios hasta febrero/2001.

BONOS DE DESCUENTO

Deuda original sujeta al Plan Brady, por un monto de dolares USA 2'356.000, con un plazo de 30
afios y un pago al vencimiento, el interés se regira con la tasa LIBOR a 6 meses mas 13/16 por
afio y una tasa fija del 7,50% posteriormente. Tiene como prenda colateral del principai, la
garantia de Bonos cupon cero del Tesoro de los Estados Unidos, con un rendimiento al 24 de
enero de 1995 de 7.64. La deuda se intercambia con bonos de descuento con una reduccion del
57,16%

BONOS A LA PAR

Bajo ef Plan Brady, con la alternativa 1T Bonos a la Par, se refinancio el capital original, por un
valor de dolares USA 3'143.000 con un plazo de 30 aiios y el pago al vencimiento, con una tasa
de interés fija y una prenda colateral del principal de garantia de Bonos cupon cero del Tesoro de
los Estados Unidos y una reduccion del 42,84%

Al 31 de diciembre de 1997, se tienen los siguientes saldos:

(EN SUCRES)

Ape Crossley Cont.No.1 4.652'910.681
Hawker Siddeley Power 20.183'782.173
Westminster Bank 11 16.710'555.044
Bonos IE 1.622'532 800
Bonos PDI (1) 18.529'910.836
Bonos de Descuento 10.455'928.000
Bonos a la Par 13.948'634.000
TOTAL OBLIGACIONES POR PRESTAMOS AL EXTERIOR 86. l04'253.534

(D Se evidencia una diferencia de los registros contables a diciembre 31 de 1997, frente a la
deuda original, producto de la entrega de una tabla de amortizacion erronea por parte del
Ministerio de Finanzas.

DEUDA TABLA DE DIFERENCIA
ORIGINAL AMORTIZACION EN USD EN SUCRES
US $ 3'850.000 US $3'768.374,93 US $ 81.625,09 362°252.149
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO™ S.A.

o
NOTA 21.- ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES (EN SUCRES})
ﬂf Colegio de Arquitectos El Oro Convenio No. 017 43'079.779
. Cdla. Jesus del Gran Poder 35249 004
- Barrio Harry Alvarez 7'028.000
Asociacion Empleados Hospital Teofilo Davila 65'133.992
Convenio 22/97 Municipio Machala 75'808.000
: Convenio 20/97 Municipio Machala 627130.000
- Convenio 19/97 Municipio de Piflas 13°222.500
| Partido Social Diocesis Machala 2°000.000
. Municipio de Santa 1sabel 4746.000
Colegio de contadores El Oro 25/97 27946.500
' Fina Patricia Contrato 207 i3'051.000
| TOTAL ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES 324'394 775
. NOTA 22.- OTROS CREDITOS DIFERIDOS (EN SUCRES)

i
: Impuesto Facturado al Alumbrado Pablico 1.614'542 326
10% Decreto 34 Ley Ferum 642'905.445
: Ajuste Sobregiros Bancarios 172'159.524
| Seguros Contra Incendio 54'004.636
Impuesto por Servicto de Cuerpo de Bomberos 161'007.203
Materiales por liquidar varios (1) 6°401.702
Impuesto por Recoleccion de Basura 721'702.404
Ajuste de Inventarios(Sobrantes) 364'762.795
; Comprobantes de Ingresos Pendientes 30'370.792
i Depositos provisionales (1) 3887182619
Materiales entregados por INECEL 2.022'974.534
Deuda Externa 6.753'155.173
Compaiiia Seguros Fénix det Ecuador 405'895.625

TOTAL OTROS CREDITOS DIFERIDOS

13.338°064.778

1

{1) Alcierre del gjercicio los saldos que se mantenian en rojo en el activo fueron transferidos
a esta cuenta, que segun versiones del departamento de contabilidad dicho asiento se
reversara en 1998 para su correspondiente liquidacion. Auditoria Interna vigilara y
controlara que se canalice toda la informacion necesaria para el respectivo saneamiento
de estas cuentas en el gjercicio economico de 1998,

7
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO™ 5.A.

NOTA 23.- CAPITAL SOCIAL

INECEL

Consejo Prov. de El Oro
Municipio de Machala
Municipio de Santa Rosa
Municipio de Pasaje
Municipio de Arenillas
Municipio de Zaruma
Municipio de Huaquillas
Municipio de Pifias
Municipio de Marcabeli
Municipio de Pucara

TOTAL CAPITAL SOCIAL

NOTA 24.- APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

INECEL

Consejo Prov. de El Oro
Consejo Prov. de El Azuay
Municipio de Machala
Municipio de Santa Rosa
Municipio de Pasaje
Municipto de Arenillas
Municipio de El Guabo
Municipio de Huaquillas
Municipio de Pifias
Municipio de Balsas
Municipio de Atahualpa
Municipio de Portovelo

TOTAL APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

NOTA 25.- DONACIONES DE CAPITAL

Contribucion de Abonadoes

TOTAL DONACIONES DE CAPITAL

(EN SUCRES)

35.119'130.000
5.413'950.000
24'590.000
56'510.000
11'450.000
7'180.000
13'870.000
23'030.000
27'110.000
5'000.000
18'000.000

40.719.820.000

(EN SUCRES)

11.933'180.278
4.667'144.449
80'000.000
6.300

6.574

192

4.399
30'000.000
7.049

5.002
3'906.746
6'013.390
250.000

16.720'524 379

{EN SUCRES)

4.575'383.014

4.575.383.014

Adico Cia. Ltda.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S.A.

NOTA 26.- SUPERAVIT DE EJERCICIO CORRIENTE

(EN SUCRES)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 51.150°771.789
Correccion Monetaria 15.294°080.765
Pérdida ejercicio 1997 13.030°228.137
Sub-total 79.4757080.691

( - ) Absorcion con reexpresion monetaria 40.007°614.327
( - ) Absorcion con reserva revalorizacion del patrimonio 18.231°929.673

TOTAL SUPERAVIT EJERCICIO CORRIENTE (21.235°536.691 )

En el presente ejercicio las operaciones de la Empresa, arrojan una pérdida o déficit de §/.
13.030'228.137, segun lo expuesto en el Estado de Resultados, evidenciando que esta situacion
viene sucediéndose en forma recurrente, deficiencia que debe ser superada por la Administracion
de la Compaiiia.

En la cuenta Superavit del ejercicio corriente se contabilizan los resultados de ejercicios
anteriores, su correccion monetaria y el resultado del periodo 1997, arrojando al 31-12-97 §/.
21.235°536.691.

La Empresa procedio a efectuar Ja absorcion parcial del saldo deudor de la cuenta superavit de
ejercicio cormnente, cuyo saldo a Diciembre 31/97 es 8/ 79.475°080.691, con el saldo acreedor de
la cuenta Reexpresion Monetaria y Reserva Revalorizacion del Patrimonio, segin lo indica el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno en su Art. 39, numeral 1,
parrafo 3, que dice: " El saldo acreedor acumulado de la cuenta reexpresion monetaria que exista
al final de cada ejercicio podra, a opcion del contribuyente y sin necesidad de autorizacion
previa alguna, ser utilizado para enjugar, a nivel de cuentas patrimoniales, las pérdidas
acumuladas y las del ejercicio, si las hubiere. Esta utilizacion del saldo acreedor de la cuenta

reexpresion_monetaria no_causard impuesto alguno, pero el contribuyente que opte por
este procedimiento no podra amortizar para_efectos tributarios, las pérdidas acumuladas

absorbidas mediante esta opcion.

NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre diciembre 31 de 1997 y la fecha de emision del presente informe (junio 10 de 1998), no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Empresa, pudieran tener efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S.A.

11L.- OPINION SOBRE LA APLICACION DE PLIEGOS TARIFARIOS

Mediante Resolucion No. 024 del 14 de marzo de 1997 del INECEL, se aprueban las nuevas
tarifas de venta de energia eléctrica, modificada mediante Resolucion No. 085 del 21 de agosto
de 1997.

La Empresa Eléctrica Regional "El Oro” S A ha cumplido razonablemente con la aplicacion del
cuadro de “cargos tarifarios” aprobados por el Directorio de INECEL, segOn Resolucion No. 085
de agosto 21 de 1997

Adico Cia. Ltda. 5.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S.A.

Iv.-

OPINION SOBRE LA DEUDA EXTERNA

En general la situacion economica de la Empresa Eléctrica Regional "El Oro" S A, es
dificil, hecho que se pucde evidenciar en los resultados presentados a diciembre 31 de
1997 y debido a la falta de liquidez para cubrir sus obligaciones con los acreedores. De
la deuda externa, no se ha cancelado ningun valor, acumulandose los vencimientos en las
cuentas de cuotas e intereses vencidos por obligaciones a largo plazo; es decir, por
subrogaciones realizadas por convenios entre el Estado Ecuatoriano y los Acreedores.
Adicionalmente en el ejercicio economico de 1997, se registra en la cuenta 189 “Otros
créditos diferidos™ la actualizacion por diferencial cambiario, cuyo saldo al 31 de
diciembre de 1997, es de §/. 31.500°006.477 mismo que sera amortizado a 5 afios.

Debido a esta situacion, también se contabilizan en resultados los intereses, afectando los
resultados del ejercicio.

Por lo tanto, ¢s recomendable que se tame en cuenta para que se subroguen los préstamos
de deuda externa con cargo a aportes para futuras capitalizaciones a favor del nuevo
Accionistal “Fondo de Solidaridad”, tenedor de las acciones que pertenecian al INECEL,
a partir de abril de 1998,

Adico Cia. Ltda.

-26-



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S.A.

' F V.- RECOMENDACION GENERAL

Observar y en lo posible, corregir los puntos de excepcion detallados en la Opinion de los
: Estados Financieros y anexos por el periodo terminado en diciembre 31 de 1997, asi como los
| : comentarios emitidos en la Carta a la Gerencia y que corresponden al Control Interno de la

Empresa.

|
]
i

-
]
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-
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL “EL ORO” S.A.

OPINION SOBRE 1.A INFORMACION SUPLEMENTARIA

A los seiiores Accionistas v Junta de Directores

. !7.. de la Empresa Eléctrica Regional "El Org" S.A.
- Hemos auditado los estados financieros de la Empresa Eléctrica Regional "El Oro" S,A. por
'J el afo terminado el 31 de diciembre de 1997, habiendo emitido nuestra opiniéon sobre dichos

estados financieros.

l| Nuestra auditoria fue efectuada con el proposito de formarnos una opinion sobre los estados
financieros tomados en conjunto, la informacion suplementaria que se acompaiia a este informe,
ha sido preparada de conformidad con las normas y disposiciones de la Superintendencia de

| i
' ? Compaiiias.

Dicha informacion suplementaria se ha sujetado a los procedimientos de auditoria aplicados a los
'} . estados financieros basicos y, en nuestra opinién excepto por lo expuesto en cada una de las

' notas respectivas, esta presentada razonablemente en todos los aspectos importantes, en relacion

- con los estados financieros basicos tomados en conjunto de [a Empresa Eléctrica Regional "EI
l B Oro" S.A,, por el aiio terminado el 31 de diciembre de 1997

Aieo & JAA.

5C. RMRE. oF & -

T
O
Q
2.
e}
e]

- .

=Pr Julio César Maldonado
Socio - Representante legal
Reg, CPA. No. 3089

“t
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VL- _INFORMACION SUPLEMENTARIA
'f Anexo No. 0§
. RESUMEN DE CARTERA VENCIDA POR SECTORES
'{ ’ VENCIMIENTO EN DIAS
{
SECTOR 0AG60 61 A 90 91 A 180 181 A 360 361 O MAS TOTAL
l[ Residenciales 576,339,841 | 87,295,234 198,568,745 | 238,054,189 610.838.676 | 1.711,096,68¢
Asistencia Social 12,027,930 - 13.095.645 664140 106,450 25,894, 16
"; ' Beneficio Pablicd 682,906,979 1.609.380 46.216.252 9,478,957 17411640 | 757.623.20"
| Comerciales 419.751,824 | 64.820,614 92.736.923 | 143,075,629 446,714,704 | 1.167,099,69:
Industriales 388.212.120 | 207.742.358 824.050.137 | 919,951,636 776,578,569 | 3,116,534 82(
l Oficiates 73.515.579 |  68.521.569 25.194.350 12,673,746 239.667.305 | 419.572.54¢
f . Seccionales 545,291,167 639,145 6.441 133 | 119,960,435 836,209,074 | [.508,540.95.
Otros 366,624 - 60,570 5,648,677 35.873.195 41,949.061
l 2.698,412.064 | 430,628,300 1.206.363,759 | 1449507408 | 2,963.399.612 | 8748311, 14
i
lr CONCILIACION DE SALDOS
i
SEGUN SEGUN
' , FACTURACION CONTABILIDAD
| SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 8.748.311,143.66 18,370.691.959
.
. / MAS CONSUMO DE NOV Y DIC/97 9.964.189.940
MAS CARGOS DE NOV Y DIC/97 2.389.660.461
) . MAS REFACTURACION DE NOV Y DIC/97 177.831.196
l | MENOS ANULACIONES DE NOV Y DIC/97 (2.923.376.427)
| MENOS C/1 # 12303 HOTEL RIZO (5,000,000)
l MENOS VENTA ENERGIA EN BLOQUE (19.075,645)
|
’ TOTAL 18,351,616,314 18,351,616,314
i
. P Cartera realmente vencida al 31 de diciembre de 1997 S/. 6.049'899.080
' Adico Cia. Lida. )
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORO" 5.A,

Anexo No. 02
DEUDA EXTERNA DE EMELORO
Al 31 de diciembre de 1997

(EN MONEDA EXTRANJERA)

SALDO EN SUCRES
AL 31-12-97

VALOR MONEDA TIPO DE
EXTRANJERA CAMBIO

DETALLE

OBLIGACIONES DE PRESTAMOS AL EXTERIOR

BONOS IE 365,600.00 4438 1,622,532 800
BONOS DE DESCUENTO 2,356,000.00 4438 10.455,928,000
BONOS A LA PAR 3.143,000.00 4438 13,948,634,000
BONOS PDI 4,175,284.10 4438 18,529.910,836
APE CROSSLEY 627,423.70 71459 4,483 507,018
HAWKER SIDDELEY POWER 4,547,944 .54 4438 20,183,777,869
WESTMINSTER BANK 3.765.334.62 4438 16,710,555,044
SUB-TOTAL DOLARES: 18,353,163.26 81.451.338,548
SUB-TOTAL LIBRAS ESTERLINAS: 62742370 4.483,507,018
DOCUMENTOS POR PAGAR

BONOS IE 22.850.00 4438 101,408,300
APE CROSSLEY 81.100.30 74159 601,431,715
HAWKER SIDDELEY POWER 846,870.08 4433 3,758,409.415
WESTMINSTER BANK 480,377.33 4433 2.131,914.591
SUB-TOTAL DOLARES: 1.350.097.41 5.991.732,306
SUB-TOTAL LIBRAS ESTERLINAS: 81,100.30 601,431,715
CUOTAS VENCIDAS POR OBLIGACIONES

A LARGO PLAZO

MINISTERIO DE FINANZAS

APE CROSSLEY 317.240.84 74159 2,352,626,345
HAWKER SIDDELEY POWER 2,177.321.95 4438 9.662,954,814
WESTMINSTER BANK 1,533,643.93 4438 6.800,311,7601
BONOS BRADY 838.904.53 4438 3.,723,058,304
BONOS IE 57,125.00 4438 253,520,750
SUB-TOTAL DOLARES: 4,600,995.41 20.445,845,629.58
SUB-TOTAL LIBRAS ESTERLINAS; 317,240.84 2,352,620,345
DEUDA AL EXTERIOR

APE CROSSLEY 250,777.42 7415.9 1.859,740,269
HAWKER SIDDELEY POWER 2,164,161.82 4438 9.604,550,157
WESTMINSTER BANK 1,410,143.91 4438 6,258,218,673

SUB-TOTAL DOLARES:

SUB-TOTAL LIBRAS ESTERLINAS:

3.574305.73
250,777.42

15,862,768 829.74

1,859,740,269

Adico Cia. Lida.

-30-



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORO" S.A.

Anexo No, 2.1
DETALLE DE LA DEUDA EXTERNA DE EMELORO
'1, ‘ Al 31 de diciembre de 1997

(EN MONEDA EXTRANJERA)

'{ ' DETALLE

VALOR MONEDA  TIPO DE SALDO EN SUCRES
EXTRANJERA CAMBIO AL 31-12-97
'; INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES
| A LARGO PLAZO
'r ) MINISTERIO DE FINANZLAS
|
% BANCA PRIVADA 1.049.921 .76 4438 4.659.552,771
BONOS IE 71,186.87 4438 315,927,329
': : BONOS PDI 357.006.11 4438 1,584.393.116
' BONOS DE DESCUENTO 461,037.80 4438 2.046.,085.756
BONOS A LA PAR 264.567.26 4438 1,174,149 500
APE CROSSLEY 273.600.24 7415.9 2.028.992.020
i{ . HAWKER SIDDFLEY POWER 1.322.172.64 4438 5.867,802.176
WESTMINSTER BANK 1,082.050.23 4438 4,802,138.921
. PORTES CLUB DE PARIS 165,368
l] , 1% GASTQS BANC CLUB PARIS 40,769,241
: PORTES BANCA PRIVADA 68,820
1% GASTOS BANC BANCA PRIVADA 6.128.821
'-\f : COMISION AGENCIA 4.468.73 4438 19.832.224
{
SUB-TOTAL DOLARES: 4.612,411.40 20,469 881,793
- SUB-TOTAL LIBRAS ESTERLINAS: 273.600.24 2,028,992.020
! . SUB-TOTAL SUCRES: 47,132,249
'r"" OTROS CREDITOS DIFERIDOS
1,, BANCA PRIVADA 1,521.666.35 4438 6.753,155,261
' DEUDA AL EXTERIOR
‘ .
J -
APE CROSSLEY 123,021.11 74159 912,312,250
_r-. HAWKER SIDDELEY POWER 932.505.47 4438 4,138,459,276
l;.._ ‘_ WESTMINSTER BANK 669,781.26 4438 2,972,489,232
. TOTAL DEUDA DOLARES 32.046,620.56 7.110,948,507.74
ll TOTAL DEUDA LIBRA ESTERLIN 1.422.386.19 912.312,249.65
' TOTAL DEUDA EXTERNA AL 31-12-97 37,322,422 081
l;
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL OROS" S.A.

Anexo No. 03
OBLIGACIONES POR PRESTAMOS AL EXTERIOR
Al 31 de diciembre de 1997

VALOREN TIPODE  VALOREN
ACREEDOR DIVISAS  CAMBIO SUCRES

CLUB DE PARIS
APE CROSSLEY
Club de Paris 11 N/R 44.60 6138.698 273,785.91
Club de Paris IV T-A 14496675 6138.698  889,907,025.81
Club de Paris IV T-B 34,603.50 6138.698  212,420,418.94
Club de Paris V 304,110.75 6138.698  1,866,843,900.75
Club de Paris VI 224,798.40 6138.698  1,379,969,376.08
SUB-TOTAL: 708,524.00 4,349 414,507.49
HAWKER SIDDELEY POWER
Club de Paris 111 N/R 370,239.18 3627 1,342,857,505.86
Club de Paris IV T-A 810,145.00 3627  2.938.395.915.00
Club de Paris IV T-B 228,858.75 3627  830,070,686.25
Club de Paris V 1,929,095 45 3627 6,996,829,197.15
Club de Paris Vi 2,056,476.24 3627 7,458,842,522.39
SUB-TOTAL: 5,394,814.62 19,566,995,826.65
WESTMINSTER BANK
Club de Paris I1f T-A 59.170.78 3627 214,612,419.06
Club de Paris 1V T-A 776,660.85 3627 2,816,948,902.95
Club de Paris IV T-B 165,813.33 3627 601,404,947.91
Club de Paris V 1,666,517.07 3627 6,044,457,412.89
Club de Paris VI [,577,549.93 3627 5,721,773,596.11
SUB-TOTAL: 424571196 15,399,197,278.92
SUB-TOTAL LIBRAS ESTERL (£) CLUB DE PARIS 708,524.00 4,349.414,507.49

SUB-TOTAL DOLARES ($) CLUB DE PARIS

9,640,526.58

34,966,193,105.57
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Anexa No. 04
CORRECCION MONETARIA DE ACT1VOS FILJOS
' 'r AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
'

'E (EN SUCRES)
I
| DETALLE SALDO AL CORRECCION VALORES
31-12-97 MONETARIA REEXPRESADOS
' i Bicnes ¢ instalaciones en servicio
Obras cn construccion 398,957,144 861 116,662,425 0065 515,619,569926
' : . 1,005,466,716 279,809,715 1,285,276 431
' TOTAL ACTIVO F1JO 399962611577  116,942,234,780 516,904,846,357
. i Mecnos: Deprec. acum. bienes ¢ inst. cn serv, (199,446,848 820) (46,162,428,899) (337,039,729,265)
SUMAN: 200,515,762,751  70,779,805,881 179,865,117,092
i
]
i
I
l - Los cuadros de correccion monetania han sido preparados por la Empresa.
I Adico Cia. Lida. -33-




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORO" S.A.

Anexo No. 05
CORRECCION MONETARIA DE ESTUDIOS Y OBRAS
']— AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

' ;' (EN SUCRES)
[
' { DETALLE SALDO AL,  CORRECCION VALORES
31-12-97 MONETARIA REEXPRESADOQOS
-
' | Barrio Rosita Minuche 237,954 11,858 249,812
Base Miliiar - Plcara 79338 9 884 89222
e Cementerio Pacha 67,490 - 3.3063 70,853
|
l; . Ciudadela El Magcstro - Guabo 149,655 14916 164,571
Colegio 7 de Scptiembre 89,987 4,484 94,471
- Colegio Hucrtas 37,072 4,619 41,691
l Colegio Jambeli 169,759 4,230 173989
Estadio Nicto Pesantes 22.95% 1,716 24,674
o Expoferia Zaruma 74,143 9,237 83,380
"" Facultad dc Agronomia 207,481 19025 226,506
Hospital Tedlilo Davila 46,395 3,408 49 8G3
" Instituto Artcsanal Zaruma 127,320 3,172 130,492
, Isla Santa Ana 34343 4279 38,622
. La Merced 210,985 5,257 216,242
'g Lotizacion Villarcal 127,320 3,172 130,492
" Manabi de El Oro - Arcnillas 119,808 2,985 122,793
o Rancho Chico - Arcnillas 69,258 5,177 74,435
f Sitio - La Tigresa - Pasajc 134,450 6,700 141,150
." Sitio Vega Rivera - Pasaje 405,554 10,105 415,659
) Union Ecuatoriana 24 388 608 24 996
.{ . Subestacion las Lajas 143,896 17927 161,823

SUMAN: 2,579,554 146,182 2,725,736

g -
R sl

Los cuadros de correccion monctaria han sido preparados por la Empresa.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORQO" S.A.

Anexo No. 06

CORRECCION MONETARIA DEL PATREMONIO

Al 31 de diciembre de 1997

(EN SUCRES)
' , DETALLE SALDO ANTES %% CORRECCION
' CORRECCION INDICE MONETARIA
l“‘ Délicit en operaciones 51,150,771,789 29.90 15,294,080,765
! Capiltal social 40,719,820,000 29.90 12,175,226,180
' [f Aportes para Futuras Capitalizaciones 16,373,243,077 2990 4,895.599 680
f Movimicnlos:
Encro (141,000.00) 27.41] (38,646)
. Abril 21,470,246.00 19.93 4,279,736
; Agosto 111,7069,053.00 997 11,139,649
Diciembre 214,183,004 .00 0.00 -
o 16,720,524 380.00 4.910,980,418.92
'! Reserva por revalorizacion del Patrimonio - 29,90 -
P
Movimicnto: diciembre 2,328,259.00 0.00 -
. 7.378,2759.00 -
': Donaciones de capital 3.492 466,434 29.90 1,044 247 464
) Movimicnlos:
5 Encro 278.880,913.00 27.41 70,436,610
= Febrero 13,834,165.00 24.92 3,447,013
Marzo 18.918,703.00 2243 4242519
'f - Abril 24.537,020.00 19.93 4,891,046
F_Q‘ Mayo 16,780,078.00 17.44 2,926,725
Junto 15.211,220.00 1495 2,274,077
' ] ‘ Julio 18,751,070.00 12.46 2,336,071
: Agosto 3.903,706.00 997 389,069
Septiembre 14,524,274.00 7.48 1,085,689
l ‘. Octubre 14,263.670.00 498 710,806
! Novicmbre 16,363,556.00 2.49 407,725
Dicicmbre 046,948,205.00 0.00 -

4,575,383,014.00

Movimicnto de la cucnta Rescrva por Revalorizacion del Patrimonio

Saldo al 31-12-96

1,143,394,815.72

Movimicnto del afio /97 2,328.259.00
- Correccion monetaria ctas. patrimonialces 18,229,601,415
L Subtotal 18231929 674
' Compensacion Reexpresion monctaria (18,231,929,674)

Saldo al 31-12-97 (0.00)

Los cuadros de correecton monctaria han sido preparados por la Empresa.

Adico Cia. Ltda,
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORO" S.A.

.E Anexo No. 07

CORRECCION MONETARIA DE INVENTARIOS
.r AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

.
.{ | (EN SUCRES)

;‘ DETALLE SALDO AL CORRECCION VALORES
01-01-96 MONETARIA REEXPRESADOS
' Almacén General 4,477,290,622 1,515,109,760 5,992.400,382
l Agencias v Sub-bodegas 7.232.362.686 . 2.101,655,153 9,334,017,839
j . Combustibles y Lubricantes 475,193,267 23,744 660 498 937927
' Matcriales en transilo 1,040,876 232,741 1,273,617
.
l; SUMAN: 12,185,887 451 3,640,742 314 15.826,629.765

Los cuadros dc correceién monetaria han sido preparados por la Empresa.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORQ" S.A.

Anexo No. 08
MOVIMIENTO DE LA CUENTA

lr REEXPRESION MONETARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE, 1997

Saldo al 31 de diciembre de 1996
DEBITOS

Patrimonio
Depreciacion bienes ¢ instalacion en servicio

(EN SUCRES)

(2.449,045.119)

18,229,601,415
75.508,774,250

Regulacion afto 1996 2328259
. Otros ajustes 2,674,479
l [f : CREDITOS
Bienes ¢ instalaciones en servicio 112.971.364,100
'[ ) Obras en consiruccion bienes ¢ instalaciones 279,809,715
ﬁ Almacén general 3,016,704 913
Combustibles y lubricantes 23,744,660
l B Pagos anticipados 52,164,158
ﬁ Estudios y proycctos 4,877,643
Superavit gjercicio corricnte 15,294,080,765
' Matcriales cn transito 232,741
’ Terrenos 3,691,060,965
Registro dc edificic y estructuras (Edif. Ceteoro) 77,702,171
. f Liquidacion de cta. 155, Const. postes O/T 145/97 9,939 997
Aclualizacion postes de hormigon y anclas 134,173,142
| . Ajuste cucnta de materiales 25,139,753
' : Convenio de abonados 6,045,668
“ Liquidacién faltantes 6,080,281
' J Otros ajustes 6,857,177
!
‘ Subtotal 40,007,614,327
' . Absorcion pérdida cjercicio corrienie (40,007,614,327)
!
‘ Saldo al 31-12-97 .
l : : Los cuadros de correccion monctaria han sido preparados por la Empresa.
. r
v
' - Adico Cia. Ltda. -37-
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL "EL ORO" S.A.

.j . Anexo No. 09
INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA
'l . Al 31 de diciembre del997
"""" (EN SUCRES)

'* 1.- VENTA DE ENERGIA A PARTICULARES

‘ Residencial 53.984.238.103
'l Comercial 13,485,338,152

Industrial 14,648,693 696

'i , SUBTOTAL 82,118,269.951

2.- ORGANISMOS DEL ESTADO .

Oficial 3,166,479517
' r. Alumbrado publico 7.698.995.824
[ Verita de energia Incecl 3,726,621,815
'g SUBTOTAL 14,592 097,156
x
3.- SUMINISTROS ESPECIALES
.
ll‘ Suministros ocasionalcs
86,132,082
'l SUBTOTAL 86,132,082
' | TOTALES: 96,796,499, 189
1 ®
J:
i
i
]
i
L
-
]
i
i
‘ Adico Cia. Ltda. -38-
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Anexo No. 10

INGRESOS DE EXPLOTACION QUE NO SON POR VENTA DE ENERGIA
Al 31 de diciembre de 1997

(EN SUCRES)
DETALLE
Conexioncs v reconexiones 905,705,080
Arriendo de propicdades ¢ instalaciones 16,121,219
Ingresos varios 21,527 695
SUMAN: 943,354,000
Adico Cia. Ltda. -39.




VIl.- ABREVIATURAS UTILIZADAS EN EL INFORME

ABREVIATURA

USA
CTA.CTE.
3.

No.

S/

VA

IESS

L/P
INECEL
DOSNI

DISCOM

BID
FERUM
ACUM.
INT.

%

INEC
SUCOSE

CIA.

N/C
OBLIG.

Cn
DEPREC.
INST.
SERV.
CONST.
EMELORO

EQUIVALENCIA

Estados Unidos de Norte América

Cuenta Corriente

Dolares

Namero

Sucres

Impuesto al valor agregado

Tostituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Largo plazo

Instituto Ecuatoriano de Electrificacion
Direccion de operaciones del sistema Nacional
Interconectado .

Direccion de Distribucion y Comercializacion del
INECEL

Banco Interaméricano de Desarrollo

Fondo de Electrificacion Rural y Urbano Marginal
Acumulado

Intereses

Porcentaje

Instituto Nactonal de Estadisticas y Censos
Sistema Unico de Contabilidad del Sistema
Eléctrico

Compaiiia

Nota de crédito

Obligacton

Comprobante de ingreso

Depreciacion

Institucion

Servicio

Construceion

Empresa Eléctrica Regional “El Oro” S A

Adico Cia. Lida
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