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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A.

"EMELORO"

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.
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A los Sefiores Accionistas y Directores de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. EMELORO

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacién general

reexpresado de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. EMELORO,

al 31 de diciembre de 1994 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de £flujo del
efectivo asi como de la informacién financiera complementar;a
por el afio terminado a esa fecha.

gstos estados financieros e informacioén financiera.

complementarla son responsabilidad de la empresa y, la nuestra
es la de emitir una opinién sobre estos estados financieros e

informacién complementaria, basados en la -auditoria que

practicamos.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas; estas normas regquieren gue nuestro
trabajo sea disefilado y realizado, para obtener la certeza
razonable de que los estados financiercs e informacién

financiera complementaria,no-contienen erreres-de importanecia.-

Nuestra auditoria incluye el examen en base de pruebas de
evidencias que sustentan las cifras y la informacién revelada,

en los estados financieros bédsicos e informacién financlera
complementaria.

Adicionalmente incluye la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracién de la empresa, asi como una

evaluaciétn de 1la presentacién general de los estados
financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria nos provee de una base
razonable para nuestra opinién.

De acuerdo a disposiciones legales en el pais, hemos verificado

que la empresa ha cumplido con sus obligaciones como agente de
retencion y percepcidn de impuestos en el perfodo de 1994.
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Como resultado de nuestra auditoria a los estados financieros
por el ejercicio econémico de 1994, hemos determinado las
siguientes situaciones que se describen a continuacién:

1.

De acuerdo a los requisitos de auditoria independiente

del Banco Interamericano de Desarrollo BID AF-300 seccién
IV No 4.04 E referente a las cl&usulas de lo que nosotros
consideramos que la Empresa Eléctrica Regional El Oro
S.A., deberia cumplir, del préstamo No 669/SF-EC entre el
BID y el Instituto Ecuatoriano de Electrificacién INECEL,
sobre Registros, Inspecciones e Informes, cuya normativa
se encuentra en el capitulo 7 de la parte segunda normas
generales, opinamos que la empresa no mantiene un sistema
individualizado de registros y no nos es posible
determinar las tasas de rentabilidad de los circuitos,
construidos con dichos fondos de Pifias Circuito No. 8912
y La Victoria Circuito No. 8950, as{ como sus costos
individuales de operacién, mantenimiento y administracién.

Con fecha 27 de Abril de 1995, cortado al 31 de diciembre
de 1993, la empresa ha recibido una liquidacién final de
los circuitos eléctricos construidos por el INECEL ¥y
transferidos a la empresa por un valor de S/.
4.878.267.545, los mismos que fueron ajustados con las

respectivas cuentas de aportes para futura capitalizacién
de INECEL. .

El registro contable No. 556 del 31 de diciembre de 1994
muestra que se utilizé el valor de la cuenta No. 212
Reserva de Revaluacién para ajustar los Aportes Futura
Capitalizacién, lo que en nuestra opinién noc seria el
procedimiento adecuado, por cuanto consideramos que debia
aplicarse a la cuenta No. 101 Bienes e Instalaciones en
Servicio como mayor wvalor de las inversiones, de acuerdo
al acta firmada con dicha institucién.

La empresa deberia determinar a través de la Unidad de
Inventarios y Avaldos, si la valoracién efectuada por la
Organizacién Levin S.A. de estos circuitos responde a la
realidad valorada por el Inecel y registrada contablemente
antes de efectuar estos ajustes por cuanto sus activos
podrian estar sobrevalorados afectando las depreciaciones
del ejercicio y la correccién monetaria.

En concordancia con el numeral anterior, la compafiia
recibi6 segin el acta de conciliacién definitiva de Inecel
en la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., cortado al
31 de diciembre de 1993, en lo referente a las inversiones
del Programa de Subtransmisién Fase B-1 el valor de §S/.
9.145.251.479 y el valor de 8/. 733.487 de la Fase A, los

mismos que siguieron igual procedimiento contable que el
indicado en el punto anterior.
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La empresa deberia determinar si la valoracién efectuada
por la Organizacién Levin 8.A., de estos programas
responde a la realidad valorada por el Inecel y registrada
contablemente antes de efectyar dichos ajustes por cuanto
sus activos podrian estar sobrevalorados afectando las
depreciaciones del ejer0101o y la correccién monetaria.

La Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A., mantiene en la
cuenta Bienes e Instalaciones en Servicio, terrenos cuya
situacién no ha sido aln legalizada.

La administracién de la empresa tiene una deficiencia en
la cobertura de seguros, luego de la correccién monetaria
realizada en el ejercicio 1994, que deberd ajustarse

cuando se produzcan las renovaciones y que resumimos asi:

Centrales Termoeléctricas 69.472.944.779

Lineas y Subestaciones de Subtransmisién 45.197.123.113

Sistema de Distribucién 89.253.192.198

Servicio Abonados~ Instalaciones 23.961.050.208

Bienes e Instalaciones Generales _8.800,533.469

Subtotal 236.684.843.767

(-) Depreciaciones Acumuladas (140.215.630,834)
Total 96.469.212,.933

Inventarios —4.499,014.933

Total Activos fijos e Inventarios 100.968.227.866

Cobertura de Seguros {12.536,519,800)
Valor de los Bienes no Aseqgurados al ' S

31 de Diciembre de 1994 | 88.431.708,066

Al 31 de diciembre de 1994, la cuenta No. 142 Cuentas por -
entre el Area de Contabilidad y del Departamento de
Facturacién, cuyo valor asciende a S/. 5.313. 387 947.

La empresa tiene provisionado para cuentas- incobrables la
cantidad de 8/. 387.415.536 (nota 9), valor que en nuestra
opinién serfia insuficiente para  cubrir riesgos de

incobrabilidad de la cartera al 31 de diciembre de 1994.

Nosotros no presenciamos la toma £i{sica de los inventarioa .
de las bodegas de materiales y otros, durante 1994, ya que
fuimos contratados como auditores de la empresa en fecha
posterior, consecuentemente no nos - fue posible
satisfacernos de las cantidades de los inventarios a la
fecha de cierre del ejercicio, debido a la naturaleza de
los registros.

La metodologia utilizada para la correccién monetaria del
rubro inventarios, no se ajusta a lo dispuesto en el

instructivo sobre esta mater a emitido por el INECEL para
el ejercicio 1994.
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13.

"Los inventarios debieron corregirsé al dltimo precio de
compra Yy no al dltimo movimiento de los items que aplicéd
la empresa, cuyo efecto desconocemos”.

No existe una acta de conciliacién de. la informacién
contable con el departamento de personal de los anticipos

Y préstamos a los empleados, por un valor de s/.
680.840.581.

A la fecha de este informe no hemos recibido confirmacién
de los Aportes para Futura Capitalizacién con corte al 31
de diciembre de 1994 de :

Inecel 34.872.638.060
H. Consejo Provincial de El Oro - 5.403.356.061
I. Municipio de Santa Rosa 55.716.574
I. Municipio de Pucara _ 18.000.000

En las cuentas del H. Consejo Provincial de El Oro, se
incluyen valores por concepto del Fondo de Electrificacién
Rural, los mismos que de acuerdo al Reglamento de la Ley -
Especial de Electrificacién Rural y Urbano Marginal No. 34
en el numeral 3 indica que al finalizar el eqjercicio
econémico, las empresas eléctricas entregaré&n a los
respectivos Consejos Provinciales, los certificados de
aportacién para futura capitalizacién. = Cada afio las
empresas realizardn liquidaciones de 1los valores
recaudados por este concepto. Las Juntas Generales de
Accionistas de cada una de 1las empresas eléctricas
tramitaradn anualmente el aumento de capital y reforma de
los estatutos correspondientes, situacién que ha esta
fecha no se ha producido. _

La Empresa no tiene un registro individualizado vy
conciliado entre los departamentoe de Comercializacién y
Contabilidad de la cuenta Depésitos en Garantia de los
Abonados, para efectos de control. El saldo de esta cuenta
al 31 de diciembre de 1994 era de 8/. 2.131.667.425.

No hemos recibido confirmacién del Ministerio de Finanzas
y Crédito POblico referente a la DEUDA EXTERNA que
mantiene la empresa al 31 de diciembre de 1994, tal como

se indica en la (Nota 20), que corresponde al prxncipal Y
a los intereses.

La Empresa de acuerdo ‘al cédigo de Trabajo no ha
establecido ninguna provisién para Jubilacién Patronal de
sus emploados al 31 de diciembre de 1994. .

N e e
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Dodrcnes e

En nuestra opinién,excepto por los efectos gue podrian -
establecerse en las situaciones expresadas en los pérrafos
precedentes del N2 1 al N2 13, los estados financierocs y la
informaci6én financiera complementaria que se acompafian
presentan razonablemente la situacién financiera de la Empresa
Eléctrica Regional El Ore S.A., al 31 de diciembre de 1994 vy
los resultados de sus operaciones, asi como la evolucién del

patrimonio y el flujo del efectivo por el afio terminado a esa
fecha.

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
y a disposiciones del gsistema uniforme de cuentas del Instituto
Ecuatoriano de Electrificacién - INECEL para organismos del

sector eléctrico, los mismos que fueron aplicados uniformemente
en relacién al afio anterior.

Machala, noviembre 17 de 199'5 W/n& %.ué,é G P4

RNAE # 004

Joézfi;;acio Gabela M.

REGISTRO C.C. #14764
Socio de Auditoria.
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o consultora

Adhitores Extornes

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S8.A.

‘ ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 'Y 1993
(expresados en sucres scuatorianos)

INGRESOS

VENTA DE ENERGIA
INGRESOS "DE EXPLOTACION

OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS
GASTOS

COMPRA DE EMERGIA

OPERACION ¥ IANTENIH_IENTO

(NOTA 27)

(NOTA 28)

(NOTA 29)

COMERCIALIZACION Y ADMINISTRACION

DEPRECIACIONES Y REPOSICIONES

GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

TOYAL GASTOS

(NOTA 30)

(NOTA 31)

PERDIDA NETA PRESENTE EJERCICIO

SALDO AL SALDO AL
31/12/9% 31129
'28.092.688.245  22.519.993.131
71.188.676  B868.119.214
5.556,718.090 26.702.090
33.720.595.011  23.414.814.435
16.628.887.051  13.175.385.467
5.242.582.130  3.697.341.603
5.166.389.937_ 3,027.479.407
9.790.322.896  4.931.939.967
10.292.171.190  3.761.652.450
14,103.348.829  5.788.563.953
61.223.702.015

34.382.562.847

(27.508.107.004) (10.967.548.412)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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gabela cia. itda.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO $.A. “EMELORO SA"

ESTADO DEL FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE OICIEMBRE DE 1994.

(expresados en sucres ecustorianos)

1. ACTIVIDADES DE FINANCIANIENTO

AUMENTO EN OBLIGACIONES A LARGO PLAJO

AUMENTO DE OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
AUMENTO DEPOSITOS DE ABOMADOS )

AUNENTO DE APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
AUMENTO DE DONACIONES

DISMINUCION EN OBLIGACIONES POR COBRAR LARGO PLAZO
OISMINUCION DE CUOTAS E INTERESES A LARGO PLAZO

EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

2. ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO

DEPRECIACIONES DE BIENES E INSTALACIONES
PROVISION CUENTAS DUDOSO COBRO NETO
AMORTIZACION DEL DIFERENCIAL CAMBIARIO

CAMBIOS OE ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIOMALES:

DISMINUCION DE DOCUNENTOS POR COBRAR
DISMINUCION DE CUENTAS POR COBRAR ABONADOS
AUMENTO DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR

DISMINUCION DE ANTICIPOS PARA CONSTRUCCIONES oo

AUMENTO DE INVENTARIOS

AUNENTO DE OTROS ACTIVOS CORRIENTES

DISMINUCION DE OBRAS POR CUENTA DE ABONADOS
AUNENTO DE ESTUDIOS Y PROYECTOS

AUMENTO DE PAGOS ANTICIPADOS

AUNENTO DE CUENTA POR LIQUIDAR

AUMENTO DE DOCUKMENTOS POR PAGAR

AUMENTO DE CUENTAS POR PABAR

AUMENTO DE OBLIGACIONES PATRONALES Y DESCUENTOS POR CUENTA AJENA
AUNENTON DE OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS
DISHNNUCION DE ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES
AUNENTO DE OTROS PASIVOS DIFERIDOS

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

34.757.245.716
296.407.044
509.196. 156
2.433.356.776
558.947.936
237.323.075
(25.190.306.763)

- (27.503.107.004)

9.790.322.09¢
115.764.637
5.673.112.649

829.381
81.209.833
(753.634.790)

35.100.000 -

(167 . 744 354)
(13.841.638)
12.189.323
(2.316.549)
(348.429.623)
(2.055.408.077)
4.717.690.689
2.021.399.315
84.092.818
688,867,457
(95.116.842)

© 1.515.196.608

13.602.169.948

(11.925.906.820)

5.743.173.551

(6.180.735.269)
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Auchitores Extornis

3. ACTIVIDADES DE INVERSION

AUNENTO DE ACTIVOS FIJOS
AUMENTO DE BIEMES EN PROCESO DE RETIRO
AUNENTO DE OBRAS EN CONSTRUCCION
DISHINUCION DE OBLIGACIONES CON INECEL
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
TOTAL (1) + (2) = (B)
SALDO DE CAJA-SBANCOS INVERSIONES TENPORALES AL 31/12/9%
SALDO DE CAJA-BANCOS INVERSIONES TENPORALES AL 31/12/93

AUMENTO EXPRESADO EN EL EFECTIVOQ

= =32

Lt
i

(4.389.092.816)
{19.863.362)
(329.393.485)
(653.962.238)

(5.393.116.899)

2.028.319.70

3.908.075. 490
1.879.753.720

2.028.3519.770
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CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

TOTAL INGRESOS DEL PERIODO

(=) CONPRA DE ENERGIA

{~) GASTOS DE OPERACION Y MANTENINIENTO

(~) GASTOS DE COMERCIALIZACION Y ADWINISTRACION
(~) GASTOS FINANCLERCS

{-) OTROS GASTOS DE OPERACION

(+) OTROS INGRESOS

(+) GASTOS DE REPOSICIONES Y DEPRECIACIONES

PERDIOA DE OPERACION DEL EJERLICIO DE 199%%
(+) DEPRECIACIONES CON CARGO A RESULTADOB
(+) AMORTIZACION DEL DIFERENCIAL CAMBIARIO
(+) PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES CON CARGO A RESULTADOS 1994

MOVIMIENTOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES EN:

RECURSOS UTILIZADOS EN:

DISMINUCION DE DOCUNENTOS POR COBRAR
OISNINUCION DE CUENTAS POR COBRAR ABONADOS
AUNENTO DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR
DISNINUCION DE ANTICIPOS PARA CONSTRUCCIONES
AUNENTO DE INVENTARIOS

AURENTO DE OTROS ACTIVOS CORALENTES
DISHINUCION DE OBRAS POR CUENTA DE ABONADOS
AUNENTO DE ESTUDIOS Y PROYECTOS

AUNENTO DE PAGOS ANTICIPADOS

AUMENTO DE CUENTA POR LIGUIDAR

RECURSOS FINANCIADOS POR:

AUNENTG DE DOCUMENTOS POR PAGAR
AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR

AUNENTO OE. OBLIGACIONES PATRONALES Y DESCUENTOS POR CUENTA AJENA

AUNENTON DE OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS
DISMNUCION DE.ANTICIPG PARA CONSTRUCCIONES
AUMENTO DE OTROS PASIVOS DIFERIDOS

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERACIONALES

28.163.876.921
€16.628,887.051)
(5.242.5682.130)
(5.166.309.957)
{10.292.171.190)
€14,105.348, 829)
5.556.718.090
(9.790.322.898)

~ {27.503.107.004)

9.790.522.898
5.673.112.649
115,764,637

(11.923.906.820)

829,381
81.200.833
(753.634.790)
35.100.000
(147.744.354)
(13.841.638)
12.189,53
(2.316.549)
(348.429,62%) .
(2.055.408.077) (3.191.966.494)

4.717.898.689
2.021.599,315
84.392.818
688.867.457
(93.116.842)
1.515.198.608  8.935.140.045

(6.100.733.269)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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Notas a los Estados Financieros por el ano terminado al 31 de
diciembre de 1994. (expresados en sucres ecuatorianos)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA
Fecha de Constitucidn: 6 de octubre de 1964.
Denominacién: Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A.
Legislacién: Se regird por la Ley de Compafiias, Ley

B&sica de Electrificacién, Cédige €ivil,
Laboral y Tributario y sus Estatutos
Sociales. | .
Objeto Social: De acuerdo a la Ley Bésica de
Blectrificacién y demés leyes de la
Reptblica del Ecuador, el objeto de la
empresa es la prestacion del servicio
piblico de electricidad en el 4rea de
concesién y servicio.
Domicilio: - El domicilio principal de la compafiia es
- la ciudad de Machala, Provincia del Oro,
pudiendo establecer sucursales, agencias y
oficinas en cualquier lugar demrtro del
pais. _
Duracién: El plazo de duracién es de cincuenta afios,
pudiendo prorrogarse o reduclirse por
resolucién de 1la Junta General de
Accionistas, ateniéndose a las
disposiciones legales vigentes.
Direccidén, Administracién y Control.- la empresa tendré&
los siguientes organismos y dignatarios: Junta General de
" Accionistas, Directorio, Presidente, Gerente General,
Comisarios, Auditores Internos y Externos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
W. - .
De acuerdo a la disposicién de 1la Ley B&sica - de
Electrificacién, la Empresa Eléctrica Regional Bl Oro
S.A., estf obligada a llevar su contabilidad de acuerdo al
sistema uniforme de cuentas y de tal manera que permita su
revisién e inspeccién cuando el INECEL lo requiera, asi
como a principios y précticas contables generalwente
aceptadas en el Ecuador aplicadas al sector eléctricp.

: '?\f C C o : g ‘ P
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Auditores Externos

a)

b)

REPERENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al)

a2)

a3)

Bases de Presentacién.- Excepto por los ajustes

de las cuentas activos, pasivos y patrimonio

.afectuados de conformidad con disposiciones

legales en el pals los estados financieros de la
empresa se preparan principalmente en base a los
precios histéricos que estuvieron en vigencia en
las fechas en que ocurrieron las transacciones,
las cuales no demuestran los efectos de los
cambios en el poder adquisitivo del sucre.

Los cambios en el poder adquisitive en el
Ecuador afectan la significacién de los estados
financieros y su comparabilidad en relacién a
periodos anteriores, en consecuencia los estados
financieros deben ser considerados bajo esatas

circunstancias.

Periodo _de  Presentacioén.— Los  estados
financieros bésicos deben presentarse anualmente
con la informacién comprendida entre el lro. de
enero y el 31 de diciembre de cada afio y los
interinos en forma mensual.

Esgtados Financieros Consolidados.- Se presume
que los estados financieros consolidados son méds
significativos que los estados financieros
presentados por separado.

REPERENTES A LOS ACTIVOS

bl)

b2)

b3)

Pondoe Bfectivos

Los fondos .de. caja, cuentas corrientes y fondos .
fijos esté&n debidamente segregados y pueden
utilizarse en forma inmediata, sin que pese
sobre ellos ningin gravamen o restriccidn.

Las cuentas por cobrar se hallan debidamente
segregadas en funcién de su origen, en cuentas

y documentos, asi como las de .abonados,
empleados y otras organizaciones asociadas.

Brovisidn Cuentas Incobrables

Las cuentas y documentos por cobrar estén
deducidos por una provisién que servird& para
cubrir riesgos de incabrabilidad, principalmente
en las deudas del sector pdblico y privado. Los
cargos por este concepto afectan directamente a
resultados del ejercicio. (Nota 9)

Lels T
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Los inventarios estén valorizados al costo més
la correccién monetaria, el cual no excede el
valor de mercado. El costo se ha determinado
sobre la base de valores promedio de
adquisicién, utilizando el método promedio
ponderado.

Los inventarios fueron corregidos monetariamente
de acuerdo a dlsposicionee legales del pais.
(Nota-10)

b5) Propledad, Planta y Equipo

La empresa a partir de su constitucién en el mes
de octubre 6 de 1964, registra sus activos fijos
al Costo.

Desde el afio 1981 hasta 1991, se aplica una
modificacién al principio del coato, en base a
normas para la Revalorizacién de Activos Fijos
emitidos por el INECEL. El 31 de diciembre de
1991 mediante Decreto Ejecutivo 2959 R.O. N2 843
se emite el Reglamento sobre la aplicacién del
Sistema de Correccién Monetaria Integral de los
Estados Financieros, dando cumplimiento al
articulo 22 de la Ley N¢ 56 de Régimen
Tributario Interno.

Mediante Decreto Ejecutivo 1454 del 9 de febrero
de 1994, publicado en el R.0O. 378 del 10 de
febrero de 1994 se expidié el reglamento para la
aplicacién del Sistema de Correccién Monetaria
de los Estados PFinancieros del ejercicio
econdémico de 1993 y 1994.

t

b6) Los costos de los terrenos estén segregados Yy
avaluados en la clasificacién de los activos.

b7) Depreciaciones

La depreciacién es calculada utilizando el
método de linea recta en funcién de la vida datil
estimada de los respectivos activos fijos que
fluctdan entre 5 y 50 afios, seglin lo establecen
las disposiciones pertinentes emitidas por
INECEL, de acuerdo a los componentes de cada
activo fijo.

[]

- .

Con relacién a los porcentajes de célculo de las
depreciaciones, se acuerda acoger lo dispuesto
en el Oficio # SC.III-CC., 94-054-10186 de julio
7 de 1994 de la Superintendencia de COmpaﬁias
que dice: -

H H

i S
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l " “Cuando los Activos Fijos, en los Estados
Financiercs esgstén reflejados a Costos de

Reposicién a fecha actual, obligadamente ha de
. observarse gque 1la Depreciacién Acumulada
correlativa al periodo de vida prestada del
Activo Fijo de que se trate y el valor de la
. depreciacién subsecuente, deberé&n estar

' calculadas en base al nueve valor en libros".

Consecuentemente el cédlculo se aplicard al

l "valor a Nuevo"” y se utilizar&n los indices
establecidos en el SUCOSE, tomando como

referencia los afios de expectancia de vida datil
I de los activos especificados en el Certificado
; de Valuacién, y 1los determinados para
Instalaciones Generales. '

' ‘ : Los porcentajes anuales de depreciacién
aplicados por la empresa en el afio 1994, de
acuerdo a disposiciones emitidas por INECEL

l- ’ fueron loe siguientes:

l : Centrales Termoeléctricas 2 al 16,67

‘ [ Lineas de Subestacidén de
. Subtransmisién ’ 2,86 al 3,33
. - Sistema de Distribucion 4

. Instalacién Servicio de Abonados 5y 6,67

Instalaciones Generales 3 al 20

b8) Costos Operacionales v de Capital

Los gastos de mantenimlento y reparaciones se
cargan a resultados del ano. Los costos de
renovaciones y mejoras de importancia, se
consideran como adiciones de activos fijos.

q %) Inversiones Temporales
|
|

Las Inversiones Temporales estén registradas al
Costo de Adquisicién.

c) REFERENTES A LA DETERMINACION DE RESULTADOS

¢l) La empresa registra los ingresos por venta de

energia dentro del mes en que se presto’ el
| gervicio, es decir en base al sistema de
E co.uucién.

.€2) Todos los demfs ingresos. y gastos son
reconocidas y registrados cuando se efecttan las
transacciones correspondiontes. .
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Las operaciones de ingresos y gastos
extraordinarios son de car&cter no recurrente y
han sido reconocidas y registradas en el periodo
1994 y estén separadas de laes operaciones
normales.

La empresa compra energia eléctrica del Sistema
Nacional 1Interconectado de INECEL, vy 1la
facturacién por este concepto es registrada en
cuentas de gastos y en el pasivo correspondiente
hasta su cancelacién final. Los precios por
kilovatio de energia son fijados por el
Instituto Ecuatoriano de Blectrificacién.

Seguridad Social

De conformidad con disposicicnes legales
vigentes, la empresa ha efectuado aportaciones
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
quienes han asumido la responeabilidad de pagar
al personal los beneficios que establece el
Codigo de Trabajo por concepto de fondo de:
reserva y pensiones de jubilacidén.

En adicién, dichas disposiciones han establecido
gque los trabajadores tendrdn derecho a la
jubilacidén patronal, sin perjuicio de, K las que
les corresponde segGn la Ley del Seguro Social
Obligatorio.

De acuerdo, con lo previsto en el articulo 221
del Cddigo de Trabajo vigente, los trabaijadores
tendré&n derecho a ser jubilados por sus
empleadores siempre y cuando hayan completado
por lo menos veinte y cinco anos de trabajo .
continuo e ininterrumpido. La empresa al 31 de
diciembre de 1994, no tiene provisionado ningtn
valor por este concepto.

comité d contrato Colective

La Empresa ha reconocido al Comité de Bmpresa
de los Trabajadores, como la tnica organizacién
representante de los mismos y con el cual se
comprometié a poner en vigencia el Décimo Cuarto
Contrato Colectivo que rigié a partir del 1ro.
de enero de 1993, hasta el 31 de diciembre de
1994




d)

e)

£)

g)

gabela cia. Itda.

A la fecha de nuestro informe se conoce y
aprueba el Décimo Quinto Contrato Colectivo de
Trabajo, segfin resolucién No. 95.05,04 de Junta
General de Accionistas del 10 de noviembre de
1995

REFERENTES AL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El patrimonio invertido por los accionistas en la
Empresa estd registrado en cuanto a su valor y
movimiento al 31 de diciembre de 1994.

REFERENTES A LOS PASIVOS

el) ILos pasivos ‘estdn registrados, en las
respectivas cuentas a corto y largo plazo de
acuerdo a su naturaleza, tal cual se explica en
las notas referentes a las obligacionea de la
empresa.

e2) Los créditos diferidos estén clasificados y

- registrados por separado en las reapectivas
cuentas y subcuentaa.‘

REFERENTE AL REGIMEN TRIBUTARIO

La empresa, esté aujeta al nuevo sistema de Régimen

Tributario Interno del paifs.

COTIZACION DE LA MONEDA EXTRANJERA

Los tipos de cambio utilizados por la empresa, al 31
de diciembre de 1994, fueron los siguientes:

1LE 1 U8 $
Mercado de Intervencién del

Banco Central del Ecuador

para Venta s8/. 3.550,01350  2.297

Las cuentas en moneda extranjera han sido convertidas
a sucres, utilizando las tasas de cambio indicadas.
Las diferencias - de cambio resultantes <fueron
aplicadas de acuerdo a lo estipulado en el R.O, No.
378 del 10 de febrero de 1994.

Av. 12 ds Octubre 968 Ed, Mariana de JesGs Terfs.: 500-955 / 230-023 Guito - Ecusdor
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CORRECCION MONETARIA INTEGRAL

En 1994 la empresa, ha procedido a aplicar las
disposiciones indicadas en el Decreto Ejecutivo
No.1454 del 10 de febrero de 1994, publicado en el
R.0. No. 378, segtn disposiciones emitidas en el

Decreto Ejecutivo No.2553, publicado en el Suplemento

del R.O. No.643 del 28 de febrero de 1995, el cual
reforma el reglamento de aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, expedido mediante Decreto
Ejecutivo No. 2411 y publicado en el segundo
suplemento del Registro Oficial No. 601 del 30 de
diciembre de 1994, en lo referente al sistema de
correccién monetaria integral; y de acuerdo con 1lo
dispuesto en la Resolucién del Directorio del
INECEL No. 023 del 23 de febrero de 1995, que aprueba
los Indices de Revalorizacién de Activos Fijos de las
Empresas Eléctricas para el afio 1994, asi como el
correspondiente instructivo para la aplicacién del
Sistema de Correccién Monetaria Integral de los
estados financieros por el mismo afio segin Resolucién
de Gerencia del Inecel No. 034-95, del 9 de junio de
1995,

Loe indices para la correccién monetaria de los
estados financieros que INECEL aprobhé para el
ejercicio econémico 1994 fueron los siguientes:

ACTIVO : COEFICIENIE

Centrales Termoeléctricas 1.151, 1.152 y 1.163
Lineas de Subestacidn de

Subtransmisioén : 1.182 y 1.224
Sistema de Distribucién 1.186
Instalacién Servicio de Abonados 1.186
Instalaciones Generales 1.212

La empresa, para la aplicacién de la correccién

monetaria de los otros activos y el patrimonio, tomé.

como base la variacién porcentual del Indice General
de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos INEC, tomado entre
noviembre de 1994 y noviembre de 1993, Seglin Acuerdo
Ministerial No. 24 del 13 de enero de 1995 del
Ministerio de Finanzas y Crédito Piblico publicado en
el R.O0. No. 611 y que fue de 24,50%.
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

NOTA 4. |

Saldo 31/dioD  Movimjento Newo Aflo  Correcide Mopstarie ~  Saklo 8l 31/di/94

19 1954 -
Cantrales Termosléctrions 57.333.351.964 3.196.793.299 .91 W56 KATLIMN, TS
Lissss y subsstacionss d¢ Subtransmisidn 35.716.571.157 T51.885.042 T1.728.665.914 4519718311
Sistema de Distritmoidn T3.203.144.241 1.595.045.047 13.852.999.910 $.259.192.198
Instalacién Serviclo Aboaados 18.925.957.067 1.396.994.700 - 3.608.116.361 23.961.050.208
Invtalacionss Geerales _5:411.3%9.508 _SSLOTLMG 130,122,718 _L900.33,46¢
193.217.343.957 1.521. 196414 35.699. 700416 E D6.684.042.767
Dupreciacionss Acuzmuladas OMIEMID (95459930  (140213.630.8M)
Sobeotal $1.908.376.733 {1.521.%71.968) 16.090.714.066 96.460.212.9%3%
Obres en Construcciéo 492.606.024 61.5590.199 170.390.582 Ta4.636.003
Bisnes o [nstaiaciones en Proomso de Retiro 19,968,362 o 19068362
TOTAL & BRMMTE  (MABXT  L2LILH TN

El cargo a resultados del periodo por concepto de
depreciaciones de activos fijos fue de
8/.9.790.322.898, de acuerdo a la vida Gtil estimada
de cada bien aplicando los indices de depreciaciones

emitidos por INECEL, tal como se menciona en la Nota
2-b7. :

CAJA BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES
Los valores que integran el saldq de esta cuenta son

los siquientes:

Fondo Rotativo

800.000
Bancos 151.968.795
Caja General ‘

6.861.019
Inversiones Temporales 2 443,676
TOTAL

(1)

Comprende a inversiones realizadas en Bancos, seg(n

~ el siguiente detalle:

Banco del Pacifico ‘ i
Certificado de Inversién No. 58,
desde el 29 de diciembre de 1994,
hasta el 5 de enero de 1995 con una
tasa de interés del 64,67% a 7 dias

plazo 700.000.000
Banco de Machala ) ,

Depésito de Invergién No.' 791-94,

desde el 28 de diciembre de 1994,

hasta el 2 de enero de 1995 con una

tasa de interés del 43,48% a 5 dias R
plazo. 2.000.000.000

N
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Banco Continental

Depésito de Inversién, .desde el 27
de diciembre de 1994, hasta el 2 de
enero de 1995 con una tasa de

interés del 43,47% a 6 dias plazo. 408.000;000

Depésitos en Cuentas de Ahorros __640,443.676
TOTAL s/. 3.748.443.676
DROCUMENTOS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta - incluye
valores por letras de cambio y pagarés
girados por los abonados por concepto
de montaje, instalaciones generales,
construcciones de redes eléctricas y
consumo de energfa, al 31 de diciembre
de 1994, asciende a (1) S/ 880.818.246
(1) Este saldo se encuentra compuesto de acuerdo al
siguiente movimiento:

Saldo 6] I1/dic/9)
$831.647.627 1.814.338.735

Sedo o] 31/ dio/R4
1.815.168.116 $30.813.248

CUENTAS POR COBRAR ABONADOS
El saldo de esta cuenta incluye valores adeudados por
los abonados por consumo de energfa, impuestos y

otros valores por cobrar, facturados en las planillas
de consumo, segin el sigquiente detalle:

Saldo al 31/dic/93 5.394.677.780

Movimiento Abonados 1994 16.053.938
Movimiento Alumbrado Ptblico 1994 (94.433.771)
Movimiento Derecho Reconexién 1994 (2,910.000)
Saldo al 31/dic/94 (1) 5.313.387,947
(1) Desglosado de acuerdo al siguiente movimiento:
Mes Abogsdoe Alombrado Pblics Veugs Eaetafe o Derecho do pe-. |
Rioowe Reconexie

Enero 320.997.944 1776152 34,374,006
Febrero SM.01.6% 159350 . 585,563,920
Marso O 150.241.180 “B.ISLIM)
Abril 601.385.7% 192.363.210 ML
Mayo 171108471 {434.434.308) P13 347.034)
Tuio 214.568.431 (85.268.475) 139.304.356
Jubio (135.712.985) “8.772.100) (229.485,105)
Agono (151.598.918) (42.074.615) (198.773.339)
Septienibre (40.262.920) 1147900 O%,115.000)
Octubre G17.607.2M) 207.9467.000 (99.500.271)
Noviembre 44271344 6142% T A3ML4
Diclembes QoI - QGANMNS) 2:910.000 (LIP30
TOTAL 16.083.938 (4,493,771) (2.910.000) (81.200.933)
Saldo 1993 S0.000.96 BI04 291900 24470
TOTAL 0885099 YT

(1.2)
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(1.2) Desglosado de acuerdo al aiguiente detalle

de antigliedad:

[

0~60 690.488.795 308
61-90 105.787.543 5%
91-180 408.440.761 18%
181-360 563.330.142 25%
m&s 360 506,357,547 _22%
Subtotal . 2,274.404.788 100%
Pacturacidn dic/94 3.136.202.498 :
Cargos 46.808.587
Anulaciones (164.675.284)
Venta Energia Blogue 20,647,358
TOTAL
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El movimiento de esta cuenta se resume de la
siguiente manera:
Seldo ol 31/gjrP3 Movimjento Saldo ol 21/ dlgfpe
Rl Cridipo
$56.408.768 1.964.7H4.875 1.211,140.088 1.620.040.388 (1)
(1) Desglosado de la siguiente manera:
Tesoreria Emeloro (a) 222.074.224
Anticipo Empleados . 680.840.582
Comité de Empresa . 202.660.806
Inecel {b) - 299.960.671
Otros Vvarios _ 214.504.272
TOTAL | 1.620.040,555

(a) Corresponde a vqlores pendientes de
liquidacién por parte de la administracién
de la empresa, con cargo a los diferentes
funcionarios Tesoreros en sus respectivos

periodos, de afios anteriores.

(b) 1Incluye valores de mnteriales entregados

para la construccién de la obra Torre-—

Peafia y otros.

' — " Av, 12 de Octubre 969 £d. Mariana de Jes(s Teifs. :.' 500-965 / 230-022 Quito - Ecuador
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NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

T ke A et o b

La Empresa Eléctrica Regional El Oro
$.A., provisioné durante el ejercicio
econémico de 1994, el 0,3% de los
movimientos mensuales, de las cuentas
141 “"Documentos por Cobrar®*, 142
"Cuentas por Cobrar Abonados", y 143
"Otras Cuentas por Cobrar", para
riesgos de incobrabilidad, cuyo valor
ascendi6é a S/.106.764.637, quedando un
saldo acumulado de provisién para
cuentas de dudoso cobro al 31 de

282.412.2330

Towl
4.038.239.403

195.109,107
101.676.801

_160,909.623
LN

diciembre de 1994 de: s/.
INVENTARIOS
El saldo de esta cuenta comprende los siguientes
valores:

Cose - Comescidy

' Mogetin Aflo 1994
Almaoin Geseral | 3.033.967.639 204.271.764
Combustibles y Lubricantes 195,109,107
Materialos 48 Trinaito 152.709.081 (51.112.240)
Materisles e Trawformmcisa X, X S

TOTAL S/ M 133.161.518

PAGOS ANTICIPADOS

Corresponde a valores entregados a proveedores como
anticipos para la adquisicién de equipos, materiales

y otros segln el siguiente detalle:

22,600,000

Argentaria S.A.
Comité de Empresa 36.000.000
El Fenix del Ecuador 133.790.054
Procon Cia. Ltda. 74.310.000
Petrocomercial 72.797.924
Z Comp. 114.289.435
Anticipo a Contratos 533.941.948
Otros Anticipos 408,.974.798
TOTAL  S/. 1.396.704.359
CUENTAS POR LIQUIDAR

Los valores que integran el saldo de esta cuenta son

los siguientes:

Inecel—Dosnl (1) 76.717.669
Faltantes de Inventarios (2) 1.045.044.542
Cuenta Abonados por Liquidar (3) 1.065.432.122
Otras Cuentas por Liquidar 4. 484,457

TOTAL® 8/. | Z2.241.678,790

L
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(1) Transferencia de valores por conaumo de energia
de Ligas Cantonales.

- '(2) Ajuste por faltantes .de materiales, seg(n
: inventario fisico de bodegas y subbodegas al 31
de diciembre de 1994.

(3) Ajustes de cuentas de abonados por liquidar de
afios anteriores.

NOTA 13. QTROS DEBITOS DIFERIDOS

El siguiente es el movimiento al 31 de dlclembre de
1994.

- : Saldo al 31/dic/93 28.423.392.387

- : Amortizacién Diferencial _

. : Cambiario de la Deuda Externa (5.659.726.901)
Amortizacién de Intereses
Préstamo 459-B _ (13.385.748)
Saldo al 31/dic/94 22.750.279.738

NS Corresponde & valores en custodia de péllzas de

sequros que son registrados para su seguimiento y
control,

El saldo al 31 de Diciembre de o
1994 es de: S/ . A2..183:812.600

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL - - Lo s

_ Al 31 -de diciembre de 1994 el capital suscrito y
. pagado de la Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A.,
es de doscientos sesenta y siete millones doscientos
mil sucres ($/.267.200.000), dividido en veinte y
seis mil setecientos veinte acciones (26.720)
acciones ordinarias y nominativas de dlez mil sucres
(8/.10.000), cada una.

El Inecel mediante comunicacién del 23 de noviembre
de 1992, y por resolucién N2 226 del 29 de octubre
de 1992, resolvié autorizar el aumento del capital
social de la empresa en la participacién de Inecel,
con los valores producto de la subrogacién del Estado
Ecuatoriano en la deuda externa gue mantiene la
empresa, con instituciones crediticias del exterior.
- El aumento de capital se encuentra pendiente por
parte de la empresa al 31 de diciembre de 1994.

l : NOTA 14. CUENTAS DE ORDEN

_ Av. 12 de Octubre 950 Ed. Mariens Ge JesCs Teifs.: 50G.066 / 230-022 Quito - Ecuador
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NOTA 17.

gabeisn cia. itda.

(2)

Saldo al 31/dic/93

(1.2) Desglosado asi:

Bienes Entregados por el Inecel
Planilla No. 12009 32.841.260
Acta de Inversitn de 1Inecel vy
BEmeloro de Fecha 27 de abril de
1995, con corte al 31 de diciembre
de 1993 14.019,125,333
: 23.031.266.2392
Incluye valores de aportes del 10% de
Electrifica- cién Rural:

3.304.644.341

Enero—-Mayo 620.115.858
Junio : : 138.074.610
Julio 153.871.455
Agosto a Noviembre 758.894.545
Diciembre _-427.755,252

TOTAL  S/.  3.403.356,061

Mediante Registro Oficial No. 221 del 29 de
junio de 1993 Be crea la Ley Especial de
Electrificacién Rural y Urbano—Marginal; en la
cual se establece el Fondo de Electrificacién
Rural y Urbano~Marginal FERUM, constituido con
la aportacién de los usuarios del servicio
eléctrico que pertenezcan a los sectores
comercial e industrial.

Aportacién que es igual al 10% del valor
facturado por consumo de energlia eléctrica cada
mes. Segin esta Ley, estos fondos que sge
recauden deberdn quedarse en las empresas
eléctricas en calidad de aportes de capital de
los Consejos Provinciales y serén utilizados.
dnica y exclusivamente en los Programas de
Electrificacién Rural y Urbano-Marginal en la
provincia en la gue se origine en base de
criterios de planificacién elaborados por el
INECEL.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIOQ
El saldo de esta cuenta esta constituido de la
siquiente manera:

Saldo al /i 34.648.494.669
Corvepcidn Menstaria 1994:

Aporsss Puturs Caplealizacide ' 6.175.932.57

Dovaclones 309.104.735

Acclones Ordinariss 65.464.000

Rasarva Rowadoviaachin Pariucndo O BASRRNLI0e 15.009.382.508
Elivinacién Raservs ds Revalaciéo (1) . QGRIN08ITT)
Absorciéa INedide Precents Blarcicio (2) 26323051

Saldo al 31/@94 ’ ‘ bl 0000500

Av. 12 de Octubre 080 Ed. Marians g6 Jests Teifs.. 500956 / 230-022 Quito - Ecuador
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(2)

Se elimin6é la Cuenta "Reserva de Revaluacién*
212 de acuerdo al Oficioc No.SC-ICI.IC.95,.0009666
de la Superintendencia de Compafiias del 20 de
julio de 1995.

Acogiéndose a la Resolucién No,94-1-3-3-0005 de
la Superintendencia de Compafiias del 29 de marzo
de 1994 y al oficio No. SC.ICI.IC.95-9668 del 20
de julio de 1995, la empresa absorbié las
pérdidas del ejercicio econémico 1994, con el
saldo de la cuenta Reserva por Revalorizacidn
del Patrimonio, por un valor: de
8/.2.296.876.434. Decisién que deber&é ser
aprobada y ratificada por la Junta General de
Accionistas gque se relina para conocer y aprobar
los Estados Financieros por el afio 1994.

Segtn disposiciones del INECEL, el saldo de la
cuenta No. 213 “Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio", al 31 de diciembre de 1994, vya
requlado con el inventario y avaldo de activos
fijos puede ser sujeto de capitalizacién,
conforme lo disponen las respectivas Leyes e
instructivos emitidos al respecto.

El Instructivo de Correccién Monetaria para las
empresas eléctricas aprobado mediante Resolucién
de Gerencia del Inecel No. 034-95 del 9 de junio
de 1995; determina que cuando se efectde la
distribucién del saldo de la cuenta Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio esta debera
realizarse en funcién al porcentaje de acciones
pagadas y a los aportes para futura
capitalizacién que cada uno de los accionistas
tenga registrados al 31 de diciembre de 1994
puestos a valor presente a la indicada fecha,
congiderando para tal efecto como punto de
partida el 31 de diciembre de 1982, fecha en la
cual se inicié el proceso de revalorizacién de
los activos fijos, m&s las adiciones de los afios
siguientes hasta llegar a 1994.

Av. 12 de Octubre 950 Ed. Marlana de Jesis Teifs.: 500-956 / 230-022 Quito - Ecuador

[

27.

e e ]



NOTA 18.

NOTA 19.

QO ==
gabela cia. itda.

RONACIONES

El movimiento de esta cuenta se resume como sigue:

Saldo al 31/dic/93 1,186,794.380
Liquidacién de Obras y Valores 379.172.908
Contribucién por Acometidas 97.401.220
Transferenclia Contribucionées para Construcciones 14.164.960
Otros Valores Neto . 58,208,846
Saldo al 31/dic/94 s/ Aa748:742.314
REEXPRESION MONETARIA

Dando cumplimiento a Disposiciones Legales vigentes
(Decreto ejecutivo No. 1454 Art. 8 publicado en el
R.0. 378 del 10 de febrero de 1994. La empresa en el
ejercicio econémico 1994 registré en esta cuenta el
resultado de la aplicacién del sistema de correccidén
monetaria integral de los estados financieros, segin
el siguiente detalle:

Saldo al I1/85093 _ 468.798.100
Correonlén Meowtaria Ao 1994

Obrs ea Constreccidn 170.390.582

Terrence T18.627.600

Pagos Asticipados 218.622

Inventarios . . . - 204.2771.764

Activos Fijoe 34.861.073.736

Depreciaciéa Acumulnde ' (19.542.989.230)

Betudics ¥ Proyectos ) ‘ 3.051.549

Patrimondo (15.009.382.508)

Milsteriales en Trinsito SLI.M0

Eliminscida de ls Cusnts Reserva de Revaloacitn (408.796.100)
Ajustes Netos @145.700)
Absorcidu de Pedidas A% 1994 : (1:290.264.13%)
Saldo ol 31/12/04 9

(1) Absorcién de Pérdida del Ejercicio de 1994,
acogiéndose a lo dispuesto en el articulo 4to.
de la resolucién 94-1-3-3-0005 de marzo 29 de
1994, expedido por 1la Superintendencia de
Compafiias.

Av. 12 de Octubre 968 Ed. Mariana de Jestis Telfs,: 5009566 / 230-022 Quito - Ecuador
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‘.i,; consuitora
. gabela cla. Rda.

Audnores Externers

NOTA 21. DEPQSITOS DE ABONADOS

por conceptc de medidores y garantias por consumo, de
acuerdo a normas de comercializacién de la empresa y
que se desglosa de la siguiente forma:

DepSsito de Abonados por Msdidores {1 962.368.209
DepSsitos por Garantia de Consumo (1) 400.984.736
DepSsitos Provisicnales por Aplicarse (2) 452.17%.310
Otros Depésitos en Garantia no Identificados (3) __J316.139.170

TOTAL | £2032.887.422

(1) Identificados dnicamente por agencias y no
individualizados.

l Corresponde a depésitos entregados por los abonados

. B (2) Valores depositados por los abonados por pagos
efectuados y que no son aplicados a las cuentas
respectivas hasta que sean cancelados totalmente
los valores adeudados.

l (3) Corresponde a otros depésitoa y/o defOSitos

. provisionales que vienen de afios anteriores ¥y

: que no han sido identificados en forma
' individual y controlados por depositante.

Desripoidy WWW

Duplaitos por Madidor S81.402.237 T892 962.368.200
Depdeites por Consumo 262.206.776 138.771.960 400.984.736
Trepdeitos Provisionales 336.653.087 93.542.213 452.175.31C

Otros Depdelics )TN Ny, —— 2161910
TOTAL Lsgansgn 22.198.135 LI

® NOTA 22. CUENTAS POR PAGAR

Este saldo esta conformado por los siguientes valorea
por pagar:

Comprobantes de Pago (1) 1,899.636,027
Acreedores y Proveedores (2) 3,523.190.151
Depdsitos an Garantia : 4.796.416

]

' Ex—-empleados — 3,489,606
saldo al 31/dic/¢$4 5.431.112.200

i

i

|

(1) Corresponde a ¢érdenes de pago emitidos, cuya
cancelacién es en el préximo periodo, valor que
al 31 de diclembre de 1994 no ha sido conciliado
con Tesoreria.




consultora
gabela cia. itda.
' r Aurineres Exterras
' ] (2) Corresponde & pagos pendientes a los proveedores
: de la empresa al 31 de diciembre de 1994, se
. puede resumir asi:
Petrocomercial 117.553.621
l Inecel-Dosni 1.255.246.655
Inecel-Reino Unido 1.215.626.461
Marriot 106.070.000
l ) Z — Comp . . 104.935.235
. : Otros Varios _723.758.179
g TOTAL 2.523.190.151

NOTA 23.

| El siguiente es un detalle del movimiento de esta
ll } cuenta al 31 de diciembre de 1994.

'- — S dIVIZRY  DexAlli®d  AbmetAlolddt ik sLOVIZPY
1 Foado de Reerva 67.100.158 163.307.6% 173.306.069 77.008.551
13er. Sueldo 2000820 195500096 202.41.99 HWIRTR]
. 1440. Sealdo 15900904 A0S 22.340.34 2,043,105
l 1540, Sweldo 1420068 DILN A LMl
l Subtotal 109.270.99¢ 457.266.999 40961334 115.964.929
Otros Varios BININ 14201273
I v TOTAL 135 ;A6
' ] NOTA 24.
' , Corresponde a los siguientes valores:
Inpussto Aluabrado POblico ‘ m 433,080,378
‘Tasa de Ravolevclén ds Basura 2 3 .’“.1!'}
Planillas Pendientes de Liquidacién (3) 196.902.509
I Sequros Contra Incendios 34.538.417
Impussto Cusrpo de Bomberos —_14.355.034
l _ TOTAL 1.016.774,392
l ‘ (1) Se encuentra compuesto de la siguiente manera:
Recaudaciones en 1994 2.814.071.694
'_, Pagos en 1994 : 83,021,419
| Saldo en 199%4 ) (2.1} -’i’-’?

RN N e ) Y

' - Av. 12 de Octubre 960 Ed. Mariand'd8 Jase T &




consultora

gabela cia. itda.

Aadirores Extornos

(2.1)

Desglosado de la siguiente manera:

Bacaudacidn

211.503.007
192.116.063
255.762.364
195.378.385
252.711.518
251.347.074
245.597.824
247.036.719
233.392.278
239.426.465
220.250.829

2ago

(187.529.118)
(190,036.210)
{190.941.270)
(177.217.868)
(225.737.850)
(185.439.150)
(259.452.440)
(239.494.710)
(241.478.640)
(242.025.562)
{243.241.310)

faldo

23.973.889
2.079.853
64.821.094
18.160.497
26.973.668
65.907.924
{13.854.616)
7.542.009
(8.086.362)
(2.599.097)
(22.990.481)

269.121.897
430,080,275

(2) Se encuentra compuesto de la siguiente manera:

(3)

Ansmcis Saldo 1990 Reomdeciin Pame Saldo 1994
Machela 14.882.927 1345, 790.99 (1. 194.416.640) 66.263.226
Santa Ross 3.251.484 124.966.8900 (30.494.425) 110.735.940
Pasaje 4.557.496 42.321.7136 03.115.634) 13.98.970
B Gasbo 218433 43,317,008 (29.124.208) 14.413.983
Arveliies 42.390.744 42.9%6.468 85261212
Huagilles 140428 (33.960) 113497
Zaruws 2.068.273 31.5M.356 (28.468.231) - 514378
Bl Comblo 43.790.104 43790194
Pouss Bariques 3.8%0 1004 T M6
Asslonipa 583,00 (264.752) 1
Chills -6 — 1 — 0
TOTAL §0.404.658 L3zae] 128,808,858 2

(2.1)
(2.1) Se encuentra desglosado de 1a
siguiente manera:
M Pasoe. Isal
Boers 110.954.544 60.000 110,804,304
Febraro L17A96.00 111.206.023 6290047
Marso 154.092.728 108.431.962 43.400.2%
Abril 106,759,700 2620475 106,165,254
Mayo 14153620 290,026,000 (52.000.299)
o 198444,954 123.008.%0 1B
Julio 150.208.357 118000777 IS0
Agomn 140082 12819357 :
Segtiembre 131.921.964 100.027.415
Ootebrs 130.98.85% 125377460 S0
Novismbrs 120,361,903 111.192.929
13360417 1.505.903,958% i
Saldo Dio/93 Py
= s

Corresponde a diferencias en cobros de la.ni.],l,nq
por consumc de energila eléctrica, pendientaside
¢ no han sido identiticddpa

liquidacién, ¥y
desde aflos anter

N
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ores.
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.i‘ NOTA 25. ANTICIPO PARA CONSTRUCCIONES
i :
Este valor esta conformado de
l anticipoes recibidos por parte de los
abonados, para la construccién de
l obras de electrificacién.

Saldo al 31/dic/94 (1) s/. 225.483.694

! o (1) 1Incluye anticipos de obras de afios anteriores
l que no han sido liquidados.

NOTA 26. OTROS CREDITOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta incluye los siguientes

l‘ valores:
i Alumbrado Phblico (1) 247.962.488
10% Blectrificacidén Rural (2) 222.354.602
lw Recoleccién de Basura (3) 216.012.423
l Seguros Contra Incendio 24.813.760
) Cuerpo de Bomberos 12.213.455
'\ Ajuste Compra de Energia a Inecel 836.816.120
‘ Ajuste de Sobrantes de Inventarios (4) 816.350.283
. Otros Activos 29,388,373
ll TOTAL S/. 2.329.211.50%
I |
l (1) Desglosado de la siguiente manera:
l Saldo al 31/dic/93 421.695.854
lP Abonost
' ensro 232,152,302
fabrero 242,421,488
' Y MArEOD 206.222.265
| abril 239.1853.021
BAyo . 257.246.685
junio -261.776.113
' T julio 244,194,980
| agosto 228.407.706
septismbre 229.481.232
octubre 235.720.869
l novissbre 256.891.63%
| dicieubre | 249.889.878
Transferencias Netaas (3.057.291.544) (173,733,366}
' saldo al 31/aic/94 247,963,488
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r. - - e e e . .
(2) Desglosado de la siguiente manera:
Saldo al 31/dic/93 234.189.612
- Pacturacidén:
enerc 126.636.961
febrero 129.105.808
mArzo 112.178.706
I~ abril 134.762.127
mayo 142.513.329
junic 145.321.216
julio 139.124.462
r agosto 127.433.689
septiembre 120.886.083
aoctubre 127.816.418
noviembre 139.007.321
| dicismbre 140,276,359 :
Transferencias Netas (1.596.897.486) 111.6835.010}
Saldo al 31/dic/94 , 222.354.602
‘ (3) Desglosado de la siquiente manera:
i Anmcs " Sado 199 Fecmracite Tondwemcs . Sakdo 1994
Machela ‘134.008.470 LIMLMEINT . (1.MS.900.641) 165.944.221
Seote Ross 18.327.6% 134,876,110 (135.624.112) 17.571.6%4
Pamje (4.357.406) $3.277.600 GLMI.TH) 11.8%.460
| El Gubo 10.573.008 w4 (92.00437) 7.52048
. Areailias 6.000.428 43.909.600 (45.460..183) 4.340.544
Zarama 4.221.085 31,668.433 01.556.93) 4.353.965
' B Cambic .50 5450
I Atabaaalps 499601 92.950) “wam
. Chilla 81737 «®.m ¢ 150008
Huaquilles Y] 149433 e
TOTAL e LOsoman TN ] SRR

NOTA 27.

(4) Corresponde a sobrantes de los inventarios que
no han sido rgsueltos hasta la fecha.

VENTA DE ENERGIA

Corresponde a los ingresos por
facturacién de energia eléctrica
durante 1994, de acuerdo al sistema
tarifario aplicado por la empresa y
agciende a un valor de. (1)

28.022.608.242

(1) Valor que esta constituido por los ingresos de
acuerdo a la siguiente clasificacién:

Yenta Energia:

Particulares 23.395.210.751

Organismoe del Estado 4.697.477.494
TOI'AL (Q)

43.002:699.243

e bR i

rAR

1
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Avditores Cxorones

(a) Desglosado de la siguiente manera:

Rasidenciyl Comeroial  Fndustriel Entided Ofcial Almbrado Péblice Jumisistroe Toal
Qcepicanles

LUAE0S SSRGS SRWENS  ZINNLNG  LVEAI0  JoJUeM 2O

NOTA 28. QTRO3 INGRESOS

Venta de Mercaderia 210.424.964
Intereges y Dividendos 1.134.090.559
Diferencial Cambiario Afio/93 4.152.265.509
Diferencias en Fletes 21.444.296
Otros Ingresos 38,492,762

Total 5.556.718,090

NOTA 29. COMPRA DE ENERGIA

‘ Comprende la compra de energia a la
Direccién del Sistema Nacional
Interconectado durante el perilodo

de 1994, cuyo valor asciende a: (1) 16,628.887.031

(1) Conformado de la siguiente manera:

Valor Facturado en planillas 16.582.006.289
Penalizacién Bajo Pactor _

Potencia 46,880,742
TOTAL 16.628,887.031

NOTA 30. GASTQOS FINANCIEROS

El siquiente es un detalle de los gastos financieros
al 31 de diciembre de 1994.

Amortizacién Decreto 459-B (1) 26.533.064
Obligaciones a Largo Plazo (2) 10.241.365.517
Otros Gastos 24.272,.609

TOTAL 10.292.172.190

(1) Corresponde a las amortizaciones de los débitos
diferidos, producto de los intereses causados
por el préstamo de Inecel por el Decreto 459-B.

(25 Saldo conformado de 1; siguiente manera:

Actualisacién Proporoional Intereses (2.1) 944.948.859
Intereses Reino ?nadp (2.2) ___J468.847. 186

o : . o SOPAL : .Hhﬂﬁhﬂﬁldﬂ;w Y
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Agcdrers Latorr e
{2.1) Se encuentra compuesto de la
' siguiente manera:
Instinucide Qapleal Interepet Soteonsciones Qastce Teul
Bancutice
Bence Privade LEISO59.M5 1.799.799.333 61830 - 1014402  3.406.925.400
Chab de Parke 4167 LIWOMTN 1000 DA 3400040
TOTAL PATIR ~ X R WU R 1 X0 L0 284y &EM!!E.
interegeg
Inmipecide Bonce Sideloy Fower  WegpipeteBegk  Ape Cotloy Toml
Banca Privada 2.245.526 2.248.326
Chob 4o Parle —_— 40295422 3222063 1017400 242.683.09)
TOTAL 2243530 008 NG  LOje2e a0 5%
(2.2) Corresponde al pago de intereses del

V Tramo de Refinanciamiento del Club
de Paris del Préstamo Reino Unido
1975 por un valor de 91.847,84 Libras
Esterlinas equivalente a
S/.146.547.156, de acuerdo a 1la
planilla No.10-003 emitida por el
Inecel el 31 de octubre de 1994.

NOTA 31. OTRO3 GASTQI

El saldo de esta cuenta esta conformado de 1la
siguiente manera:

Gastos Ajenos a la Explotacién 137.751.039
Pérdidas Extraordinarias {1) 13,965,597,29Q
TOTAL '

(1) Este saldo se encuentra conformado de la
siguiente manera:

Apoxtizacidn Débitos Diferidos (a) 5.659.726,896
Regulaciones Deuda Externa {b) 8.174.490.618
Otras Pérdidans ' - 131.380,27¢6

TOTAL 13.265.597,790

(a) Corregponde al sumario de Resoluciones de
la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Empresa Rléctrica
Regional El Oro 8.A. celebrada al 17 de
diciembre de 1993. (Resolucién 93.04)

R T
N
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(b) Constituye regulaciones por concepto de la
Deuda Externa correspondiente al afio 1993
de acuerdo al siguiente detalle:

. Beoos Privede 7.253.666.172 7.255.666.172
: Clob de Paris 88117702 $88.117.702
! Subrogacionss 20,200,664 20.X6.664

TOTAL BLUE  auseln @R LAao

| NOTA 32. CONVENIO DE COMPRA Y VENTA DE ENERGIA

. " . I

Contrato suscrito el 20 de febrero de 1987, entre
l Emeloro S.A. y el 1Instituto Ecuatoriano de

Electrificacién Inecel, en el cual se establecen las
condiciones técnicas y econémicas para la compra y
venta de energlia del sistema nacional interconectado.
Este contrato tuvo una duracién de S afios.

Emeloro S.A. durante 1994 efectudé las compras de
energfa al Inecel cuya facturacién esta incluida en
las cuentas de resultados operativos como compra de
energia por S/.16.628.887.031, :

Los pagos efectuados al Inecel-Dosni, por este
concepto en el ejercicio econémico 1994, asciende al .
valor de 5/.16.290.094.626.

El saldo que la empresa adeuda al Inecel por 1la
Compra de Energia al 31 de diciembre de 1994 asciende
a 8/.1.255.246.655.

En nuestra opinién la empresa ha cumplido con las
obligaciones contraldas con Inecel-Dosni por la
compra de energiea.

Cabe mencionar que al 31 de diciembre de 1994,
Emeloro S.A. no ha legalizado el nuevo contrato por
el Suministro de Potencia y Energia Eléctrica con el
Inecel, c¢on los nuevos términos y condiciones
técnicas para la operacién interconectada de los
sistemas de Inecel y la empresa.

i

- U D N N S U D N SN O N B S A & e e
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CONTRATOS Y COMPROMISOSI.

Los contratos y compromisocs, de la Empresa Eléctrica
Regional El Oro S.A., al 31 de diciembre de 1994, son
los s;gulentes entre los més importantes:

1. Contrato No. 139-94 para la adquisicién de 123
transformadores de distribucién monofésicos,
suscrito con la empresa RAYME, el 27 de
septiembre de 1994 por un valor de
S/.59.525.000.

2. Contrato No. 184-94 suscrito el 8 de diciembre
de 1994 para la adquisicién de 2500 medidores
monof&sicos.

Este contrato tendr& una duracién de 60 dias,
por un valor de S/.76.250.000.

CONTINGENCIAS

A la fecha del presente informe, no hemos recibido
por parte del abogado de la empresa contestacién a
nuestros requerimientos sobre litigios, aspectos
legales y otros en el que se encuentre involucrada la
empresa, ademds desconocemos la existencia de algtn
juicio o litigio que afecte la posicién financiera de
la compafifa al 31 de diciembre de 1994.

N

Av. 12 de Octubrg 969 Ed. Martana de Jes(s Telfs
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORO S.A. |
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i
|

INPORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARTIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL EL ORQ §.A. "EMELORQ S.A.*

Informacién Financiera Complementaria per el afio Terminado al
31 de diciembre de 1994, (expresada en sucres ecuatorianos).

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA Ref. Nota 1 de los Estados
Financieros.

PQLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Ref. Nota 2  Estados

Financieros.

COTIZACION DE LA MONEDA EXTRANJERA Ref. Nota 2g Estados
Financieros.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Ref. Nota 17 Estados
Financieros.

DONACIONES Ref. Nota 18 Estados Financieros.
REEXPRESION MONETARIA Ref. Nota 19 Estados Financieros.
CREDITOS DIFERIDOS Ref. Nota 26 Estados Financieros.

Cuadro N2 1 DESCRIPCION Y MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD PLANTA

Cuadro N2 2
Cuadro N2 3
Cuadro N¢ 4
Cuadro N2 5 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Cuadro N¢ 6
Cuadro N® 7
Cuadro N? 8
Cuadro N2 9

Cuadro N® 10  APORTES FUTURA CAPITALIZACION
Cuadro No 11  OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Cuadro N 12  ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

SIMBOLOGIA UTILIZADA

EMELORO S.A. Empresa Eléctrica Regional El Oro S.A..

INECEL Instituto Ecuatoriano de Electrificacién.

DOSNI Direccién Operativa del Sistema Nacional
Interconectado.

INEC Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

BID Banco Interamericano de Desarrollo.
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Cuadro N9 1 DESCRIRPCION Y MOVIMIENTO DE PROPIEDAD PLANTA Y

i Honemih (22t
Centrales Termosléctricns 57.358.351.964 ' 10.624.351.542 7.427.356.243 $.917.97.516 G0A4T2.00.TTH
Lineas y subastacionos de Subtrenamisita 36.716.571.1%57 NI 136.586.757 7.728.666.914 43.197.123.113
| Sistsena de Distribucida 73.505.144.241 1.987.796.124 391.748.077 13.352.999.910 9.253.192.198
I Instalacién Servicio Abonados 18.925.937.067 1.594.912.083 197.915.308 3.838.116.361 23.961.050.208
' Enwtalaciones Generslcs 6. L.434.627. _SUT356264 1SQINTS  _LA0SNAMR
TOTAL 193.217.342.907 17.000.459.063 9.202.662.049 35.639.700.416 236.684.843.767

Contrales Tormoslictricas 40.262.995.281 6,990.515.1%2 3.650.752.100 6.116.349. 735 49.719,178.008
Liness y Subestaciones de Subtranemisién 12.219.000.385 1.29.73.821 2.430.1M 2.387.558.599 15.517.19.1'4
, Sietena de Distribucidn 44.985.102.284 3.060.695.999 20.171.7T8 $.360.472.383 56.393.002. 767
\ Inmelackéia Servicie Abonados 10.563 .560.759 11X 40365 : 1.967.623.839 13.711.924.963
| Instaluciones Geersies IR0 _9N600 419997055  _J0T6ME4  _4.562381.89
TOTAL 0131096720 I 7 41007065 [9.50909.350  140.315.600.684
Subeota] $1.906.376. 31.514.437. 718 5.102. 15 584 16.090.714.066 96.463.212.933

d Obres en Contruccida 492.696.024 2470.261.969 2.409.211.6720 170.890.582 Ta4.636.003
Bimws ¢ Inswlacicnss s Procmo de Retiro 19,968,363 _le.ssed
umTnTR  sleled LOIGIN  LNIOGW DL

En 1994 la empresa, ha procedido a aplicar las disposiciones
indicadas en el Decretc Ejecutivo No.1454 del 10 de febrero de
1994, publicado en el R.0. No. 378, saeglin dieposiciones
emitidas en el Decreto Ejecutivo No.2553, publicado en el
Suplemento del R.O, No.643 del 28 de febrero de 1995, el cual
reforma el reglamento de aplicacién de la Ley de Régimen
Tributaric Interno, expedido mediante Decreto Ejecutivo No.
2411 y publicado en el segundo suplemento del Registro Oficial
No. 601 del 30 de diciembre de 1994, en lo referente al sistema
de correccién monetaria integral; y de acuerdo con lo dispuesto
en la Resolucién del Directorio del INECEL No. 023 del
23 de febrero de 1995, que aprueba los Indices de
Revalorizacién de Activos Fijos de.las Empresas Eléctricas para
el aflo 1994, asi como el correspondiente instructivo para la
aplicacién del Sistema de Correccién Monetaria Integral de los
estados financieros por el mismo aflo segin Resolucién de
Gerencia del Inecel No. 034-95, del 9 de junio de 1995.

. ’ . ___-_.
e —— %

Los indices para la correccién monetaria de los estados
financieros que INECEL aprobd para el ejercicio econdémico 1994
fueron los siguientes:

ACTIVO | CQEFICIENTE
Centrales Termoeléctricas 1.151, 1.152 y 1.163
Lineas de Subestacién de

- Subtransmisidn : 1.182 y 1.224
: S8istema de Distribucién 1.186
Instalacién Servicio de Abonados 1.186

g
§

Instalaciones:Generales 1.212

b Ll
Brgeilh A
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La empresa, para la aplicacién de la correccién monetaria de
los otros activoe y el patrimonio, tomé como base la variacién
porcentual del Indice General de Precios al Consumidor
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
INEC, tomado entre noviembre de 1994 y noviembre de 1993,
Seqgin Acuerdo Ministerial No. 24 del 13 de enero de 1995 del
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico publicado en el R.O.
No. 611 y que fue de 24,50%.

[. et \..‘n . \,.-‘;" Ii

AaS
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Cuadro N2 2

Compalils Aveguredors Plizs No,

Fonix el Bondor C.A.

Peuix dof Bonador C.A.

Penix del Boaador C.A.

Feuix dal Boador C.A.

Foadx del BEoundor C.A.

Fevix dal Bosador C.A.

" Penix del Bowador C.A.

Feuix dol Bosadior C.A.
Fenix dol Bowador C.A.

(*)

EB 10629

IN 2-100%

EB 20016

TR 222927

RB2-718

FD 1%

VG 20175

El tipo de cambio utilizado al

consultora
gabela cla.

Aohior= Lo

Transformadores, disyuntores,
reconectadores, redes de sla Yy beja

de S/.2.297 por cada 1 USS.

COBERTURA DE SEGUROQS

. Dosde

26-11-93

26-11-93

26-11-93

26-11-93

%6-11-93

26-11-93

26-11-93

31 de

Haota

26-11-93

25-11-95

-26-11-93

26-11-95
26-11-98

26-11-93

26-11-58

Delares Moyto Asvegurndo

50.000 '

1.950.000

2.313.400

215.000

974,800,000

114.830.000 (%)

4 479.150.000(*)

6.473.864.000(")

493.333.000(%)
55.900.000

194.900.000

$1.000.000

108,000,000

diciembre de 1994 fue

A continuacién detallamos el valor total de bienes y la
cobertura de seguros:

Centrales Termoeléctricas

Lineas y Subestaciones de Subtransmisién

Sistema de Distribucién

Servicio Abonados~- Instalaciones
Bienes e Instalaciones Generales
Subtotal

(-) Depreciaciones Acumuladas

Total

Inventarios

Taotal Activos fijos e Inventarios

Cobertura de Seguros
Valor de los Bilenes no Asegurados al
31 de Diciembra de 1994

R

69.472.944.779
45.197.123.113
89.253.192.198
23.961.050.208

-8.000,533,469
236.684.843.767
96.469.212.933
4.499.014.,933

100.968.227.866

£9.431,708,066

- T A2 de Octubre 068 £0. Meriena e Jests Telfs.: 500956 / 230-022 Quita - Ecuador
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Cuadro No. 3  CUENTAS POR COBRAR ABONADQS COMERCIALES

Antiguedsd de Carters

i pi 11
Agmde 060 6190 -0 IMLX0  tde360  Subwtl /DM Cergoe  Apubionos Blogwe | Toml

Machels 309.676.047 69.161.734 136.984.301 243.008.436 198.588.044 1.012.419.057 1.772.662.342 16.481.136 (101.292.655) 2.700.269.900
Bl Guabo 57.873.765  5.225.087 $.400.022 19.521.337 50.506.374 141.537.585 209.348.%43 12.072.824 (20.531.500) MIITIATL
Ponos

Boriquez 68.690.575 4.615.014 65.000.285 2.744.374 141.859.218  129.274.752 10.822.600 (5.838.770) 276.117.600
Pamje 179.207.366 10.622,483  12.335.464 26.384.314 3,393,205 192.442.832 293.714.152 2.01347¢ (3.543.054) 484627434
Chilla 1.932.348 147.780 159.3%0 41418 438,149 3.019.652 6471972 9.447.54
Sants Roes 40.106.615  4.517.308 108.915.838 28.813.473 1.366.601 133.999.92% 490.875.060 246.210 (25.185.60%) 508.175.993
Arenillas 4.509.97T8  1.032.357 2.902.170 1.3132.532 175.068.047 104.826.084 S2.842.008 1.217.912 (1.969.857) 36.916.947
Las Lajes 154.567 12.058 50076 20874 436475 3301389 1.T3E0M
Ruaquillse 30488016 8.243.353 19.156.020 195.401.102 45.118.375 307.406.366 113.247.320 3.245.513 (4.647.338) 424.752.571
Zarama. 10.029.004 386.151 1.967.620 37334370 24.288.593  4.221.733  R1.M91.326 42,040 (1%3.308) 135.471.999
Ataboalps 1.425.3¢7 104.068 130.303 161.757 37.967 1.579.T2 4.250.272 6.138.044
Portovelo 8.067.047 354,005 917450 1.376.22% £.38%.104 19.504.731 69.362.603 15.39% (103.31%) $3.781.917
Pilias 3.293.138 136.9% 35872 118.543 23.410 3,900.800 3263547 403,610 (286.450) 15.435.5D
Babs 2.906.750 $635.450 $9.520 114,528 3.976.245 1.361.204 15000 (1.076.235) 11.276.204
Mlarcebaeli 2.229.290 143.785 131,790 36.865 433988 3.031.718 4.498.879 I78.040 {15.000) 1.9.937
Vants

Haargia s

Bloque 2647358 20647338,
Total 690.488.795 105.787. 543 mi«o.m 563.330.142 5065.357.547 1.774.404.783 w«.m,sn wm w
Porcentaje % 5% 1% 5% 2% 100%

Comentario:

Pliego Tarifario.

En junio de 1993, entra en vigencia un nuevo Pliego Tarifario, el
mismo que ha sido preparado por la Direccién de Estudic y Control de
Tarifas por delegacién de la Gerencia General de INBCEL Yy
establecidos en base a la Resolucién del Directorio de INECEL.No, 051.
del 11 de mayo de 1993, el mismo que fue aplicado por la empresa en
el presente ejercicio.

Av. 12 de Octubre 950 E. Mariana de Jests Telfs.: 600-956 / 230-022 Quito - Ecusdor
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Cuadro N¢ 6  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Bl siguiente es un detalle del movimiento de la cuenta
provisién para cuentas incobrables al 31 de Diciembre de 1994.

Saldo al 31/Dic/93 271.650.899

Aumentos afio 1994 115.764.637
— Total ;gz,g;g,;;g
- Comentario

En nuestra opinién, esta provisién seria insuficiente para
cubrir riesgos de incobrabilidad de cartera.

{

. ! |

( :

g — e ' ‘
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Cuadro N2 7 INVENTARIOS

El movimiento de estd& cuenta esta conformado por los siguientes

valores:
Detalls $aide
AL/Phef'9d

Almacen Geasra 3.773.771.504

Combustibles y Lubriosntes 34.180.889

Matwelales an Trinsito 162.763.391

Matariales e Tramsformecidn 295,802,655

Total 4.466.318.519
L ]

Movigismie
Ingresce

$.514.613443
952A450.410
5392.097

048,463
5 018

Bervce

" (3.454.419.400)

W1.502.19)
(13.361.37)
_312.100,996)

Corregcity Saldo
Mopetarle Do’
204.271.764 4.030.2%.400
195.109.107
(51.112.240) 101.676.501
— 163,589,632,
EENTE MY TTE )
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' r Cuadro No. 8  QTROS DEBITOS DIFERIDOS
. . Se resume como sigue:
1. Difersncial cambiario de ls deuds sxterns de Lo empresa: 22.735. 193,702
' B Abo Difwmial Amortimeide Tom
Cambiagle
1989 1.764.631.212 (882.313.808) $82.315.606
l o 190 21.734.760.71% (6.516.865,.241) 15.237.004 477
1991 16538934088 923,604 $6ISITISL0
‘ 40,0503 975 (17.322.541.27%) 1.735.7193.7108
l - 2, Interwsss Préstasno 439-B 14.486.036
Coutreto Jmterce Amortizaciiy Toul
‘ Heo.
l s290 17.20.507 (16.899.059) MLaa
. ) M 17.2%0.507 (13.914.97) 11640
; 173/ DLNH8 9.343.450) Lk - 30L
: 38.197.62 {40.631.535) 14.486.086 -
l \ TOTAL RIRNIPIN
I
] -
i -
; B
. L
' [ "Av. 12 de Octubre 95@ Ed, Maciana de Jéets Telfs.: 500-956 / 230-022 Quito - Ecuador
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"‘“ Cuadro No. 9 CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de EMELORO S.A., al 31 de
.g_ diciembre de 1994 est& constituido de la siguiente manera:
— Acgionietas Ne de VYalor Yalor k1
llﬁ Acciones Accidn Total  Participacidn
. Inecel 24.650 10.000 246.500.000 92,25%
n Consejo Provincial
de El Oro 1.060 10.000 10.600.000 3,97%
: Municipio Machala 390 10,000 3.900.000 1,46%
‘ Municipio Sta. Rosa 80 10.000 . 800.000 0,30%
I Municipio Pasaije 150 10.000 1.500.000 0,56%
Municipic Arenillas 270 10.000 2.700.000 1,01%
Municipio Zzaruma 120 10.000 1.200.000 0,45%
'. 26.720 267.200.000 100,00
' .
El Inecel mediante comunicacién del 23 de noviembre de 1992,
l y por resolucién N2 226 del 29 de octubre de 1992, resolvié
. autorizar el aumento del capital social de la empresa en la
participacién de 1Inecel, por los valores producto de la
subrogacién del Estado Ecuatoriano en la deuda externa que-
l mantiene la empresa, con instituciones, resolucién que se
encuentra pendiente por parte de la empresa al 31 de diciembre
' de 1994. . -




AR TS 13 ey

Wit Yy
31 w31 TH ity
/3L A ERI TR R P IS INE S
[ 4118 11 sy
11 T4 LT
L1328 758 141 stas
11 M0 14 . airy ¥ a1}

(SIS SAIMRTNETS SO0 33 SRUNAIAISILHL ST T AITMSLINY ()

L1 WA 111 fridi
{138 M a4 SHMTIONY
HETRLCeTE L1 TY ]
AL T SIMTIRT[INY
[T 1A 11 a4t ) LHUSHESN L ¥R 3150k

se6l 3 AANILILE AR 10 1€ 3401 4 CAET 99 [LIRY 39 L3 17 ERTBITY ELO0 [E OQAINIE 2 PG (0] $0136347) 53] 3 WRRHOEE EF M6 (1)

TTILTEE

I L

S0 ST BRITHNOTS GOWTEST GRLUSTO'Y RN ZOBSITCLE EVOTLOTET GMTONTEL MINOLY I SYIYY ZeITHACE PLSTHTLOSE GOETNEIT0 THORETIN'S 098°HTY I8N Tl Bt UL LA

L X 404790878 sajsaty
WK 564 006°0¢ SOLHAR)
K 4547500408 0] SPIAEIHLSRE] STIR
RO [TEARETM ! 17 LT
IR L ] CH0TOHETTLATFD (Y SHAMRA 1) MUTPIIM] 1Y
THEITSET DT W BRI L BOF 800" MO°MAT AT EIOTT IRLUN0ACT T8BUSTICET GYATLCRTCT HETAMTAE WOhTT ey G YA A R i L L T4 4 £4/214/51 (¥ 1Y

’ 4 13
sesfeg Sraly  SPT{TABEMR OUFS4 [} eease]  ST{{INY  MIST{  MSEL TLERG RTROORR (el JEVFH]
oLt TN RN INN§ ey Guaciivg ofendtany 1 tisdll ] [Jo2( B JIRBRL-H eIkidIy "

LR [y sldseliey
HEDT0g  sIITERg AIECITENE

WAL W OINT W RRIIVIT WAL NT THRLR§ SN 4 ‘W )

j W yo ., ; ) i A




Hiw iR

WP

e

NYLUFH

HIn

L A

HEE TG
{9 (M (Tl

MY R {7 M

1 T 4] ERE A

[ X 81 LM R U

platin e A i

[l R Witz

wetly [L{ el

wueme

HURRNL

Lrarie

L% s 1]

e

ol

3

Siems

SAms

EE

ST

e

'

# S
L)
1t Wi

0w
wurure
"4
4T W3 W 200 EISITITIM 8 SR
w1 ogh (Y g seeny MR
3 SBUT R SUIYY M UEN] 1 W BN
LMY L STIeRg dp 31IRIISIE 10 I
BUOTHULE TS ¢ BB 5355 TN

EHUR T R EUE U
T LR ITRTL 3 SRR KD
4 SUPTINIASING HRIS NEY dbb SORSTE 5[
SEVEEHISE SEATT ¥ *g4T sETeg ey
T €8 HETHIY LR SINLALNEE SeNY
PR T TR LT O a1 1 PR g

LN N
[ 1KY
L
wWin'n
Ly

EITY)

(2713

bl

1%
B JLEH BN 2]
“sapea s sebd SR o
T T STEIN SRR ) AN KL M
/EI0ITE T GFTHIMEY 2 " ALY

e
Lt i
QUUTR
U
eiery

Bt

[y

"Wl

[T
RIHITe 1Y
"SATR LSS soivd STy
N RUTR T W A i
IIVGET O RTHINET QAT 1-iky

WU
wemel
HrweR?

!

I*h
o teiith b
sifeaysaus sebet CSALIL B
010 SIETE SANE { BRIEMTHITIL K
NN 1 SHAING KEE M g5t

sHIr s Sl csidjen i
LT NIEIE S0 G 00THTEHITYS 4%
DRUZC AR DL S TV W E)

winn
LIL

} }

e nl
e

™HINH
mu

m'm
i mm

wrm
1y Bw
¥ SIEVIS3H W

SMEM3 SHIUN NI

L s

SHINL SviM)

'.... . .
H W ’ *

i i
- .-

‘ 3

SIMISIL M Tod SRLNIBENH

[%7 90 1}
SRS
sn

sty [
T WIB W WY
LA U3 T R

Wi

1 . .
]

LHATE - ARERT ik

. [}

HGHIE IR

LIRS ]

oINe %133 - W]

ikt

HIM

wwm

e

S NP



O b i

S I

wrerd HEW'R

i 1

] 1 4

(11N

0t
AL T AUT L1 LA A

T IC

iy
FoM A3 A
Grursl e met
merare

YWY

[4ar I 1} {2t
T T

B

syuy FUET R

ST it

VIR §) NS

LT 88 (0 ST g O
' T s g
HEYE NRIOLIALE T TS TR

KL s

reitiy 1 oy

R L U
§ pis7 30 g1 PANDAY W T I
e Segla  (SpNLY BLIITY A ESRLY
R M STIICERY MG Y
§ 60 v At ARy &% AUMLE [rTEE)
TF pi4] SATIREATE ER10 [P BN ¥

ST [P MR

[0 M A
NNy
LN

SEALE]
10V ERTS

"t CR T REREIER CRLLE MEDIEENGY A0(y
[ sty PpETINORLLAL S5t a(eTiA
M ] SN €] | oeiusa
FREELE WO T 4 JISDmy SE1
SUAMOIELINT  SATHIT ShOHLE
SE] ap ssaby 0 MIVIED CLEET iR
(TR0 I L Tl B TEL L e
IIAII T YO

RIS
Ry shn
el T
HIHmT

it Wi

TES0T T bugt 15H
FIHTETIEA W [p U7 [] 49 004 JWR sERYL
ML ) S S B B
OIfEd GIMG & SEEENEDD B0 SLIASTIY
1M PTG WS 1 DTRG0

RUAEHIRT DR

L B41
18 11 o)
W iee W WL
ETIY RN TTL T T ]
LRI RO U R ZH
MMM B OTRIN LYY B O Y
AR RLUMIY & TRIANR U LRSI 2
MoamnIydE: o f stk o HSY B ]
I TR

[+S gL}
oy wm
TR Y]
TG 6

™INU
mnu

WIND
s

LURLID]
2 s
1 ST W
SHITW SHITT

N N

Qi ny
s
C U

Wi "nl w'ng
wan e
LR TR R

1w e} i
ey
W SO
T
L {1 . '

I !

. G R ARRT h o id BRI R ]



T

wom gy

SUBPREI GHTICUST  WSUDDRES GUOCRETT MIOINREY iz NCGTGCR BT WM
RARET RYNET .
_. HHTaeL 0" 14°1 HE U1
i (R LR T 1A
i b Yt ol WM £ n) it7 "1 24 7oALY t2AL I E L
LU 0794 13W3 Wit TR LT SO ST B3 NN e
¥ SIRVISIN W SOMVISTY K84 XI SRINMEROMN SNt WSHVISIH %04 SHVISIY
 SOCIMIA SIUM SWINIA Sv1)  3iN3IW3
w1104
Gl GIN O N Y &R N WD T G D B =

sdsHanir

L i..:o $50 praLif 1812 [H
WMIEPILOSUSY dF FISTAMY 6 WAN  103ETRI

W1 VR
SITUTIGEY 3 CIRATEY 13T SN

Iy
LI V8N Sexie
WD 1SR {0 SoeM
Gl N R R
152y WAIE w15 01 & [T 49 R
S0 THL/CT SER JRqIT RIO) RT T ISML W
(15448381 28y J50d} g4 OpenIsauag a5cq N
¥ SOPLITITITEEI EFIS P S3SEIN AL SO
FEAT CIGATREINENTL &) W[J T dwidjn0)

“SHAIIVNE S9] af QTR

SIOT/AL VA ME SaEe 4T T CRTRETUURS 8
gy ohina v JeaEIe) wnpsiy

BHITD W
DINTNCH Nk

WK

9005 oneexse %

nre-

L e

6103 DOWWY ¥ SIRIVIIME 1T oW epeR]



Cuadro N@ 12

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS COMPARATIVOS

Del 1lro. de Enero al 31 de Diciembre de 1993 y 1994.
(expresados en sucres ecuatorianos)

INGRESOS

VENTA DE ENERGIA (1)
INGRESOS DE EXPLOTACION
OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

GASTOS
COMPRA DE ENERGIA 2y
OPERACION Y MANTENIMIENTO
COMERCIALIZACION Y ADMINISTRACION
DEPRECIACIONES Y REPOSICIONES
GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

TOTAL GASTOS

PERDIDA NETA PRESENTE EJERCICIO

SALDO AL
31/12/93
22.519.993.131

868.119.214

— 26.702.000

$23.414.814.435

13.175.385.467
3.697.341.603
3.027.475.407
4.931.939.967
3.761.652.450

—5.786.563.953
34.382.362.847

110.207.548.412)

SALDO AL
31/12/94
28.092.688,245

71.188.676

5.996.718,000
33.720.595.011

16.628.887.031
5.242.582.130
5.166.389.937
9.790-322.898
10.292.171.190
14.103.248,829
61.223.702.015
£32.503.107.004)

Av. 12 de Octubre' 959 Ed, Mariana de Jess Telfs,: 500-9556 / 230-022 Quito - Ecuador
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(2) COMPRA DE ENERGIA

Direccién Operativa del Sistema Nacional Interconectado.

Plasills Soministro Tout
Mae No. do Epergis Poualizacide
Enero 096 1.351.755.648 . 1.351.755.648
Fabrerc 113 1.254.071.250 1.254.071.2%0
Marzo 143 1.308.725.410 . 1.398.725.410
Abril 163 1.340.186.063 1.340,186.063
Mayo 197 1.469.604.622 1.469.604.622
Junlo 213 1.377.973.000 1.621.969 1.379,506.96%
Julio U2 1.354,143. 48 17.923.3%¢9 £.372.067.087
Agoso 2581 1.314.432.340 1.366.358 1.315.%9.09
Septiambre 281 1.314.119.560 1.469.159 1.313.588.719
Octubre 306 1.426.511.856 1.535.903 1.428.047.75%
Noviembre 334 1.424.353.320 1.424.353.320
Diciembre 361 LS\ RO L378.791,006
Tousl 16.382.006 289 46.390.743 16.628.857.031
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