EL PAN FRANCES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U. S. Dolares Americanos)

NOTA 1- CONTITUCION Y OPERACIONES

La Compaiiia EL PAN FRANCES S.A., se constituy6 en la Republica del Ecuador, el
8 de enero de 1953. su objeto social Industrializaciéon de panificacién y pasteleria,
podra también adquirir propiedades muebles o inmuebles, papeles fiduciarios y
obligarse hipotecaria, prendaria o quirografariamente, y realizar todos los actos de
comercio permitidos por la Ley, como también podra realizar todos los actos y contratos
relativos a la industria de panificacién y pasteleria, como son compra venta de materias
primas, venta y distribucion de los productos va industrializados.

Durante el gjercicio econdémico 2012, la compafia se dedicéd exclusivamente a su objeto
social principal.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

La posicion ﬁnahciera_. el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF,
NIC) v sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compafiias

Base de medicion

Las transacciones de la Compaiiia contenidas en los Estados Financieros se reconocen al
costo o a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar estadounidense que es la moneda de curso legal en el
Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compaiifa registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
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resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se
! reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo
| futuro afectado.

Periodo econémico
La compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y

difundir los estados financieros por el periodo comprendido entre el 1ero de enero al 31
| de diciembre de cada afio.

T

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la preparacion de los estados financieros- Los estados financieros de la
compaiiia se elaboran de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. los cuales comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFs) para pymes, segun las correspondientes resoluciones emitidas por
parte de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

En el ejercicio 2012, las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por
la Compaiiia, en la elaboracién de sus estados financieros, basadas en las Normas
Internacionales de Informacion financiera (NIIFs) para pymes.

Efectivo v equivalentes de efective.- Incluye aquellos activos financieros liquidos que
se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se registran a su valor nominal menos una

provision para reducir su valor al de probable realizacion, dicha provisién se constituye
en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta v equipo .- Estan registradas al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada

Anos Rubro
10 Muebles y enseres
10 Magquinaria y Equipo
3 Equipos de Computacion.

No se considera ningtin valor residual, debido a que depreciar la totalidad del valor en
libros, es mas conservador.
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Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas per pagar.- Se registran a su valor

nominal.

Participacién de los trabajadores en las utilidades .- De acuerdo con disposiciones
legales. los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades
anuales de la compafiia, esta provision es registrada con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta.- El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
del afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final
de cada afio. En el afio 2012 la tasa fue del 23%. Se reconocen en los resultados del afio
en funcioén a su devengamiento.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se registra por el método
del pasivo reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base
tributaria de los activos y pasivos, y su saldo en los estados financieros.

Impuestos diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
dispondran de beneficios gravables futuros contra los que se puedan utilizar estos
créditos. Para determinar el impuesto a la renta diferido se usa la tasa tributaria
promulgada por la Ley de Régimen Tributario a la fecha del balance general.

A diciembre 2012, no se generaron activos ni pasivos por impuestos diferidos.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion minima del 10% sobre
las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente minimo el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdidas.

Ingresos.- Se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
menos cualquier descuento que se otorgue a los clientes.

Costos y gastos.- Se registran en base al método del devengado.
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NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre, es como sigue:

Deseripcion 2012 2011
Caja Chica USS 3.635.29 5.936.80
Bancos Nacionales 1.008.33 -349.18
USS 4.643,62 5.587.62

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre, es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Clientes USS 3.635.29 14.260.67
Empleados 2.521.96 10.516.36
USS 6.157,25 24.777,03

NOTA 6 - INVENTARIOS

El detalle de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre, es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Inventarios de Produccion USS 3.627.58 3.621.44
Inventarios en Almacén 1.006.06 2.420.70
USS 4.633,64 6.042,14

NOTA 7-PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad planta y equipo en el periodo 2012, es como sigue:

Saldo Incremento  Deprecia Saldo
Inicial Reavaluo cion Final
01.01.12 311212
Muebles y enseres US$ 1.415.93 1.415.93
Maquinaria y Equipos 65.197.50 32.491.59 97.689.09
Equipos de Computacion 692,00 692.00

Depreciacion acumulada
(16.065.94) (7.881,28) (6.50437) (30.451.59)

Total USS 51.239,49 24.610,31 (6.504,37) 69.345,43
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre, es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Proveedores USS 9.563.63 6.158.42
Otros Proveedores 13.552.31 18.179.58

USS 23.115,94 24.338,00

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los pasivos acumulados. al 31 de diciembre. es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Nomina por Pagar USS 4.376.36 5.958.27
[ESS por Pagar 1.360.60 7.924 36
Impuestos por Pagar 1.487.66 3.830.53
USS 7.224,62 17.713,16

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANACIAS

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros v la base de calculo de la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta cargados a resultados. en el periodo

2012, es como sigue:

Descripcion 2012 2011

Utilidad Contable USS 1.908.58 2.965,62
(-) 15% Participacion Trabajadores (286.29) (59
(+) Gastos no Deducibles 3.124.02 3:935,27
(-) Deduccion incremento de Empleados 0.00 0.00
() Deduccion empleados con discapacidad 0,00 0.00
(-) Otras Deducciones 0.00 0.00
(=) Utilidad Gravable 4.746,31 6.456,05

Impuesto a la Renta Corriente 1.091,65 (1.549.45)

Impuesto a las Ganancias USS 1.091,65 (1.549,45)
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NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

Desde la fecha de constitucion de la compafiia, hasta la fecha de emision de las
presentes notas a los estados financieros, el capital social es de $3.504,32 y se encuentra
dividido en 474.237 acciones de US$ 0,07 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

NOTA 15- CONCILIACION ENTE LAS NORMAS ECUATORIANAS DE
CONTABILIDAD (NEC) Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en noviembre del 2008, las compaiias; tales como EL PAN FRANCES
S.A.: pertenecientes al tercer grupo de adopcion, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de EL PAN
FRANCES S.A. por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2011 la Compaiiia emitia sus estados financieros segin
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compania es el 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de
la transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los
siguientes detalles:

Conciliacion del Patrimonio Neto, al inicio y final periodo de transicién y final del
periodo de aplicacién.
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NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de las presentes notas a los estados financieros, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros reportados

N

Carlo$ Giierrero Barba

CONTADOR GERENTE GENERAL

Quito, julio 2 del 2013



