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2.1

IMPREDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

En la ciudad de Guayaquil, fue constituida Impredi S.A,, el 14 de julio del 1986, es una
Sociedad Anénima e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de septiembre de 1986. El objeto
social de la Compaiiia es dedicarse a las actividades adquisicién y tenencia de acciones,
participaciones y derechos en sociedades. Siendo su principal accionista el sefior Jaime
Simén Vélez.

Aprobacién de los estados financieros (no consolidados)

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del
2013, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de marzo del 2014 de la
Gerencia General y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcion a normativa vigente al 31
de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros (no consolidados).

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados en cumplimiento de los
requerimientos de informacién establecidos por los organismos estatales de control y
para su incorporacioén en los estados financieros consolidados de Impredi S.A., y sus
subsidiarias. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de
presentar la situacion financiera, ni los resultados de las operaciones, ni los cambios en el
patrimonio, ni los flujos de efectivo de la Companiia, de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
Los estados financieros (no consolidados) de la Compadia han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo histérico.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros (no consolidados)
del 2012 con los del 2013, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de
los estados financieros y sus notas.

La preparacion de los estados financieros (no consolidados) de acuerdo con NIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracién exige su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaififa. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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IMPREDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros (no consolidados), no se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han
entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Moneda funcional y de presentacion y traducciéon de moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros (no consolidacion) se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las

cifras incluidas en los estados financieros (no consolidados) adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos e inversiones a valor razonable que corresponde a
participacion en fondos de inversion.

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “‘préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compaiiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidon financiera por cuentas por cobrar a
compariias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Corresponden a saldos por cobrar a
compariias relacionadas. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes y
se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

(b) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por préstamos recibidos y compra de bienes y
servicios, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(10)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compariia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Activo fijo -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas Uutiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacién de sus activos fijos al

término de su vida Otil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas. y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros (no consolidados). La vida Gtil estimada del vehiculo es
de 10 afos.

(11)
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ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Inversiones en asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafiia ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generaimente viene acompariado por una
participacién de entre un 20% Y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo
sefialado en la Seccion 14 “Inversion en Asociadas’, Las inversiones en asociadas se

podrian no recuperarse a sy valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede Su valor recuperable. E| valor
reéclterable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
. venia o su valor en uso. Parg efectos de evaluar e deterioro, Io i

A8 =~ oala

*S €s mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades

~mem

=%787accras de efectivo).

-=$ $3.00s en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por

~S1E707C se revisan a cada fechg de cierre de los estados financieros (no consolidados)

£a7a verficar posibles reversiones del deterioro.

N ha realizado los analisis pertinentes y
censidera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a sy valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -




B S

2.9

IMPREDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '(NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

()  Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros (no consolidados) preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia no calculé la provisién para impuesto a la

renta en razén de que sus ingresos son exentos (participacion en las ganancias), originan
que la base del calculo sea negativa. Ver nota 10.

Gastos

Los gastos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en
que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacion
(devengo) descritos en la Seccién 3 de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania lo éxponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y

(13)
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trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compainia.

(@)

o)

(c)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

Debido a que la Compafiia no registra activos o pasivos que generen intereses a
tasas variables no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

Riesqgo de precio y concentracion:

Debido a que poca transaccionabilidad que mantiene la Compaifiia, no se encuentra
expuesta al riesgo de precios y concentracion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras. La Compaiiia limita su exposicién al riesgo de
crédito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacion
de riesgo de al menos AA+. El efectivo en bancos se mantiene en el 2013 y 2012
Unicamente en el Banco de Guayaquil S.A. , la cual tiene una calificacién de riesgo

para ambos afios de AAA-, calificaciéon emitida por la Agencia Calificadora Bank
Watch Ratings.

Riesgo de liquidez

La Comparfiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez, adicionalmente que se encuentra respaldado por los flujos que pudiese

aportar el Accionista, por lo cual no mantiene riesgo de liquidez en ningun
momento.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Se administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

[

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 arios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compainiia.

(14)
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e Se parte de la identidad que relaciona ai retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

o El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparfia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Cuentas por pagar a relacionadas 975.895 894.551
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (75.206) (5.770)
Deuda neta 900.689 888.781
Total patrimonio neto 3.167.389 2.620.044
Capital total 4.068.078 3.508.825
Ratio de apalancamiento 22% 25%

Considerando que el endeudamiento es con compafias relacionadas, la Administracion
de la Compaiiia considera que no existe un riesgo por este concepto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros (no consolidados) y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria € informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(15)
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(@)

(b)

()

Deterioro de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafila, con base en la evaluacién
individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad..

Vida util de la Propiedad y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnol6gicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida dtil
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evallan al cierre de cada afo. Ver Nota 2.5.

Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evallia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 75.206 - 5.770 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a relacionadas (Nota 9) 1.112.899 - 626.767
Total activos financieros 1.188.105 - 632.537
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar a relacionadas (Nota 9) 975.895 - 894.551 -

Cuentas por pagar - 300 - -
Total pasivos financieros 975.895 300 894.551

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

(16)



R R R N R N N R R R R N R R R R R R e

IMPREDI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

¢ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a

entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2013 2012
Banco de Guayaquil S.A. 75.206 5.770
ACTIVO FIJO
Composicion:
Tasa anual
de
2013 depreciacién
Vehiculo (1) 64.530 10%

Menos - depreciacion acumulada -
64.530

(1) Corresponde a la compra de un camidn tipo furgon efectuada en el mes de
noviembre del 2013, el cual inicio su depreciacién a partir del afio 2014. El efecto de
este asunto no es significativo para los estados financieros (no consolidados)
tomados en su conjunto.

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:
(Véase pagina siguiente)

(17)
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Porcentaje de
participacion Valor en
Razon social en el capital libros
2013 2012
Inversiones Germania S.A. 50,00% 2.890.649 2.882.058
Damaritima S.A. 37.50% 300

Valor
método de
participacion Actividad principal
2013 2012

Adgquisicion y tenencia de
2.890.649 2.882.058 acciones, participaciones y
derecho en sociedades

300

Venta de partes y piezas de

embarcaciones maritimas

2.890.949 2.882.058

2.890.949  2.882.058

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Compra de acciones (1)

Participacion en los resultados de subsidiarias -
imputada a los resultados del ejercicio (2)

Dividendos recibidos (3)
Dividendo declarado pero no cobrado
Saldo al 31 de diciembre

2013 2012
2.882.058 2.802.394
300 -
564.173 649.860
(  555.582) (  525.196)
- ( 45.000)
2.890.949 2.882.058

(1) Corresponde a la compra del 37.50% del paquete accionario de Damaritima S.A.,

adquirido en marzo del 2013.

(2) Corresponde al 50% de participacion en las utilidades del 2013 y 2012 generadas

por Inversiones Germania S.A..

(3) Corresponde a los dividendos recibidos en efectivo durante los afios 2013 y 2012.

SALDOS EN COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2013 y 2012 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre:

2013 012
Cuentas por cobrar
Inversiones Germania S.A. 45.000 45.000
Plasticos Continentales Plasconti S.A. 271.910 220.000
Plasticos del Litoral S.A. 752.849 318.627
Master United Holding Group Inc. 43.140 43.140
1.112.899 626.767
Cuentas por pagar
Inmobiliaria 10 de Agosto 35.755 18.941
Plasticos del Litoral S.A. 73.641 9.111
Master United Holding Group Inc. 866.499 866.499
975.895 894.551
Transacciones mantenidas durante los afios:
2013 2012
Plasticos del Litoral S.A
Préstamo efectuado 532.441 318.627
Compra de vehiculo 64.530 -
Otros - 9.111
596.971 327.738
Plasticos Continentales Plasconti S.A.
Préstamo efectuado 100.000 220.000
Inmobiliaria Diez de Agosto S.A
Servicios administrativos 16.814 18.941

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afio. Las transacciones con estas
compafiias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

Los afios 2010 al 2013 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las
Autoridades Tributarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Tasa de impuesto del periodo y método de calculo del anticipo de impuesto a la
renta -

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo. La compafiia es sujeto pasivo de impuesto a la renta, razén por la
cual no cancela anticipo de impuesto a la renta

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determiné como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de impuestos 547.345 641.009
Menos: Ingresos exentos (1) (664.173) (649.860)
Base imponible total (16.828) (8.851)
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%

Impuesto a la renta corriente causado -

(1) De acuerdo con el articulo 9 numeral 1 de la ley de Régimen Tributario Interno, los
ingresos por conceptos de dividendos estan exentos del pago del impuesto a la
renta. Tales ingresos a nivel de conciliacién tributaria se deducen en el 100%

respecto a la utilidad del ejercicio. Consecuentemente, la Compafiia no causa
impuesto a la renta por pagar.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del Compafiia, no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

(20)
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta integrado por 397,225 acciones ordinarias y
nominativas con valor de US$1 cada una, de propiedad de los sefiores Jaime Simon
Vélez y Javier Méndez Balseca, con una participacion accionaria del 99.99% y 0.01%,
respectivamente.

El 15 de noviembre del 2012 se efectué un incremento de capital por un monto total de

US$334,945, aprobado por la Superintendencia de Compariias mediante Resolucién SC-
IJ-DJC-G-12-6610.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de Ia
adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio economico concluido, si los hubieren; utilizado en absorver perdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiiia, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicioén:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Impuestos, contribuciones y otros 16.751 18.941
Otros servicios 77 30
Total 16.828 18.971

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2012

A continuacién ver las diferencias resultantes entre la comparaciéon de los presentes
estados financieros (no consolidados) y los previamente presentados al 31 de diciembre
del 2012:

Previamente
Estado de situacién financiera: Reestructurado Diferencia reportados
Activos corrientes 632.537 - 632.537
Activos no corrientes (1) 2.882.058 96.639 2.785.419
Total del activo 3.514.595 96.639 3.417.956
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes 894.551 - 894.551
Total pasivos 894.551 - 894.551
Patrimonio (segun estado adjunto) 2.620.044 96.639 2.523.405
Total del pasivo y patrimonio 3.514.595 96.639 3.417.956
Estado de resultados integrales
Ingresos (1) 659.980 96.639 563.341
Gastos (18.971) - (18.971)
Utilidad neta del afio 641.009 96.639 544.370

(1) Corresponde a la correccion por la Participacién de la Compafiia en Inversiones
Germania S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinioén de la Administracién de la Compariia, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos Yy que ameriten mayor exposicion.
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