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IXFORIiE DE l(¡S  UDTTORES ¡ÍIDEPE¡OIEIfTES

lwa*sf o¡Ers GERIIAXTA SI
Guy¡qúl 2 d€ áb¡lt de 2013.

HeG aúdo s e.,o' ñEnl.FG qÉ s ¿@páiáñ rre l¡rumstoNEs crRMÁtlra s¡e 6t¡& rh sir.laM ñrorft ¿t 3l th drmbre <k ,012 v t 6
ll:ry.ts,t- 1* d" F']''o. ntesÉL de 6mb6 M erpái,irunb y & flupc r,á eretupo. er aD De'n¡nado á * reóá, ¿ri m ri elmen ih ró úh6 oiorre ignrnowa y
oüas tur¡s ¿@li.divas.

R€¡bÉHl¡d¡d de t ldñtn¡.hói & t. corp.ñí. Fr t6 e.t d6 th.nde
Ld Adnntufi e t¡¡l€RgtoNES GLRT4ANI¡ S.A. 6 Bporshe @ tó p€p¿'@. ta¡Dbke b e* n@E;¿s de aopro on r,roru .M,'.cg¡re oe rirorcn ¡¡ueápáE P€qEñ¿s y MedbB Fnrdad6 (Nllr páó FMrs), y de dud ,pémo, E pFp6di.n .'e 6réd6 1"rylEc qE 6r.n túE .'e dco,{cs ,Enin-ri,*,d€bdoar€udeo€m

R6to@¡¡l¡d.d dr¡ .ud¡t .

!É5'¿ ÉooÉb ldád * qprs' dE op4ión $be to! 6tadc ñÉec bód,6 6 ñÉ*a¿ú(oro. ¡rÉ<F¿ ¿Ldrtd¡ fi¡ efefid¿ de a*rdo d ¡k rE ¡nüern¿a@t6 rh AudrtdÉOch¿<-@ms reqJim oF Mpt¿@ on requNroi f,ic y prrn,fq@ y @tim t¿
b€ de q* kb 6ñ.,¿É ñDtrfu m ..ra. ateoao po,

uM. a'iitorir rmdta h €tiditn de proedtmte.tG dedinadc ¿ ta obteftií d€ tá dt ,eftr, deaudb,r +F k6 
'ñDdré v le9€laffi peñ¿dó. q kc É.rEds nnft6. cpltdrñElros et€.i1fuc d€pe¡dá de JUft (hl audrro, e .6dv,.r t¿ m,¡l@n d€ 'M@ .rtu6m <€FtrEwd * /os eüd6 ñÉ(ieG p.r róude o @.. ¡, er€fu, "n1,:'-g* d" 1"p. er audb t n¿ ñ Gtl€dijn b< .óquor6 ,nten6 de r¿ cmp¿ ;Éem oaE r¿ FFpadjn y o'errflo. ffibh de s6 edo6 ñcrirc, ¿ 4n e

dieñ¿r prcdimÉñh6 é audr¡Mb ad6Ed6 ¡ bs d@nsl¿tr¡6, p€o m @ et p.D¡rilo dééxp€ar úÉ op¡nkjñ.obe h ef-tivi(hd de ónbd inte@ de b sddad, uM audiúí; i"fbiénm¡sde ¡a @tEri. dé qe le rdfriÁ @labté udt¡at s e aprop¡ns y de qe 166tGioB @t¿bks h€dEs por t¿ admjn¡f4ió¡ s @Eb¡es, y ra rs¡üdón de tó6est¡d6 l5m*ieG tdEdc á su @júr,b.

I Frrrru o, r,nrrr
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G€r¿qull, 2 de ¡bfl d€ 2013,

estliá.ioÉ drt¡dé h€dB pd h .dmlnBr.dón o ta¿@ble, y t¿ p@rl¡ció. de b6
6t d06 fmfEi€s tonEó06 en su @nju.6,

c.rEibffi qE b s¡d€ídá de ¿údnorió qe hcm otiÉñüo 6 rfthrb y 5prúpi.d. p6d
ÉtDnriü'ü uD tüe p6E ears f4t¡.D¡¡fón dé ndeorir,

En rLre5rrd op¡nón, b 6bdo6 ñÉ¡dec mrbndG en é gárÉfo 1 p@ñtañ
64tabl6Eite q to(b b ep€d6 ignfiGt¡rct b !tu5crh ñEndeE de ¡mpredi s-a. .t 31
é didsnbÉ.h 201¿ el d6s¡Filo.ie s6 ops¿dÓ€ y kE @bl6 s s p.ttlmnb po. €l
!ño tamrn-o ú É ted!.J¿ dÍdm¡lad on L ¡¡om ¡f*emdon¿l d. I.forlü¡in
Fidn<ie€ p.E Pequdiás y Mdr.r Ertrtde (Nff p¿E pfiEs).

sn ólrñ6 rr€*. op¡F, 'nfom cÉ q h t{ob 3 ¡ lo3 6cdos fDEl.G ¡d!ñb, t¿Mmh'#i de r¿ cmkni. sdc qÉ h d 2Or2lt4rREDl s.A. aóolró po' p.*u 
"d 

rolo4 Intetffil de ¡ntorñ¡ló¡ FDEjÉ¿ t€ó pqrens y ¡tedG Entxrdj6 (r,¡¡¡F fÉE
PYxEsl, cuyc eredos * detarar s tá hdEda Noüt, 6 crh¿i d nbo y nd de¡ ¡ñ. jotr
Itmr Éhitu?dú páE érbd6 lsparóüB

$'rs adlb.-¡t t Ed¡ia c¡, Ltd..
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Ir{',tR5¡ONE5 GERl,lAll¡,{ S.A.
ESTADOS D€ Rf5ULTADOS IN'ITGRAIS
¡ñix Em¡nadc d 31 d€ dici(rbE de 2012 y 2011
€{prÉ€d6 €n dóláB daóanbes)

!@

r.n'éddééncdoaad

l¡s notae wl@tua\ ¿'H< $ñ pa're 
'ntesEnte 

de tos 6td<,or frEnec

¡

¡

I



EI
P

Eti
g
I
eg
;
p
a
fi

¡1

E

¡
E
ó

É
!

-t-

{ lÉü-r

¡

=¡
E t3 -r! f q E

! - * :9! _ c

g¡gig; !fr

9^
9U
E^5*áE

; ¡:Ísü¡ú
+9*P
E5É!
EBE t
f;á!l
=ü?gj

qq

{{
3l

5e l

!E 
I

-t
f;5I"l

3l
el
ol

t
t
É
I

a

$4

á

I

aÉ
6B

-üEEl[[ n n n F ñ E I n n t i r rtt t r n n I



ESTADOS DE FTUIOS OE EFECTryO
a 3r ¿€ ¿icarbE de 201r y ¡12
(€qE¿d6 en dólaE e*dounidensl

;," 1
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/'- *n€ StMoN ISAIAS

/i C¡REMTE GENEM!
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r¡s mEs dllkáu!ás ales en Dat* rñreqÉnte de b5 6tad6 fBrbG,



IJ{VERs¡ONEs GERMN¡A S.A,
@ OL¡Aoófl D€ U UNUDAD NETA O€L EIEROOO
CON T'S ACII!,IDÁOES D€ OP€RCCION
a 3r de dar€ñle .le 2or 1 y 2or2
(EaEádG d dó¡a€ ddouñldeE)

€,¿b6dedú@¡!¡opd16

áeú@'o@ú!6úv¿¡d6r€@aóf

¡12 2!1¡

ta rciE ad.ár Ét aÉ6 b1 p¿rt6 iregE¡r. de L6 .<tado5 ñdd$.



t¡vE¡stol6 GERI|AX¡  5¡.
nor sElPuc ftvas rx to6 É5t DosFri lc¡Eaos
11 DE D¡CIElt¡¡¡ OC 

'O11 
Y 2012

I FOnÍ^C¡OX G!¡ERAL

L¿ ffip.ñir INVERS¡ON€S GERMANLA S,A f¡ mUtú¡da en Gúyaquil et I d€ f€b@ de
1%a e hs.dta e. el RegistE M€€ñtt en lub 6 de 1973. su obl€to qÉt y ádividad
pnrip¿l s: D la admiristrdn de b*B ñk6, y ii) ta adquÉ¡tón y 69ki¿ de eb6¡
pant¡pacirc y deEóG o cle&d6 d€ toda de, M ta fmtid¿d de.le@f su @ntrola
lr-¿vé. de h FEpi¿'dád ácdoÉ&,

L6 pfrfrrp.r6 aaimist. s hs coñpañíú s¡ños c.a. e r pREDt s,a, en et 50% d€
pórticip¡cir eronada cad. uD,

¡¡I'TIEII DC LAs PI'ÍIC¡PAIES FOL¡T¡CAs COrIAILES

t¡s pnmip.ks polittG @ntabbs adopl¡riás ¿¡ la pÉpaEcah d¿ IG es1ad6 finán.jeM *

L6 pent6 6Ed6 ñnanciG d€ tó cdnpañü al3r de dackmb€ de 2or2 dnihly€n ¡6
p¡jmerG esta<los fiÉmi€c pEpaÉ<rcs d€ *wdo .d ta ¡¡rm lñtem.doÉt d€ info@dón
FimneE p¿r¿ o€qañe v €€N5 6'lEs (Nor p.c pyMES) ertdas pa. ét rA5B(helrl¿tüar A@itng srr¡ndaldr 3d6) qk hdn s'do ados¡dd en Eclado y Ep'€sr¡o
l¡ úpoón qegE. qp'ic.ta / ln 'ery6 de l¿e rersté nófti '4!tuMr6 y ápt,6d¿s
de m@ unilome a bs €ledd6 oG * qeñt n.

EskE 6r¡do5 lÉnd66 h6. ido stidc @n h áúür*eió. d€ h admiñisü.eón de ta
Compañi¡, pcteriomnte eér pr:e*os a @nstdeRÉn dé ta tuotó GereE d. ,ekjnis<
Pañ t dc r.6 paiodG añ€nd1É y ha{¡ €l 31 dé did€ñlrE ¿é 2o!1 in<lus¡ve_ hs e*¿ó<fiúrie$ de lá c@p¡ñí¡r * pEp¿Eb.ñ & aredo @n flm EcutqtaÉ de c.ñtabilit€d
/NF<], L6 e¡tu r,' ¿ ¿oofEo @ tá ri¡F p¿E pyr¡Fs f tó 4nmÉ ¿dopráds p¡c h
úanndtl d. a NIII p¿É FryM€s * {létánál s ra Nd¡ L Ad@d¿rrF ¡o *ta¿GfiEfthc ál 1 de eneo y.l 31 de daimbe de 2011 han srdo Éet¡uctuEdG póc podér
!re.t6É en foft MpaEtih @n to6 d€t redro 2012

tá Fre{aaón de k6 6-t¡dc finómÉ6 @R¡m á ta N¡¡F p¿E m.4E5 sig€ et @ d€
c¡ertas 6!r&0B ónÉblé oir6 ranbt{ sige ¿ tá adminidrdjn qÉ E¿@ tu lurdoer d p¡ll<& de apl 6din .'e tas pdiG @rabks de ¿ cmdiE,
Debdo a b subláedad 

'nrererte 
6 6te p'@ @rabh¡ 106 Éudo3 @t6 pFr,e¡ d,fenr

dé 16 tunc 6tmados oo' h ¡¿m¡ntstdión,

2., üon d. tund@l y ñoi.ó. .t pért dó.r

L6 sr¿d6 fDndeG * Orep¿En s la m^edr del ámbteñte eÚjm¡co pfitu¡io doñdé
op€€ ra cohprñÉ (md¿ ru@@t). L¿s cfás 

'¡du¡d¿s 
d tos 6r¿d6 r.añft6 ¿qudo36ti¡ s¡s6d6 6 dd¿E 6taóounx,€ns qÉ d6lond€ ¿ t¡ tu¡ed¿ tumoNt v &ptendr.4 .k l¿ <dnpáñb. A reG qE € ,id'q* to @rE¿rq ¿j (fas irctudás en h6

6tados frMndec adju¡to. 6rí¡ dpresad¿s q diL6 €ró<ta{n¡delm.



Rasux¡n D€ L¡S pR.tnclrAtEs Fjotfflc^s @tfT alts

¡ñreB¡on€ ñ..doÉ
L¿: reao6 el ae¿dá<, .wa o¿ltrrp&on sLp€r¿ et 2O%, F oñrábrtral @,%ñdo et

p.@@ e, ('€t€noó, Et ,ñrcrte.n tÉc & tá ,@o. en b ase * ú¿Ltc átGto;;b Ffft¡pádór poGor d. t eFrGd en el BU[á@,n¡¿sctd. t¡ ei"d". s, a. ñ;;;";;peú @ltabter \¿y 1066 @ dG * h¿ d€lFrcGdoe¡ v,b de 
"*,*"ó. ";;;;a$¿dá, * *dk et .kterct de %tc. det ,ñporr. e1 tÉs ómDteto d. t¿ nw*n sr;@n'r qE e irporre s tbc de ta h6b¡ 6 i¡rero, ¡ su fpoL Jgp.Éde **upéEbh v * ,ffi d€ qft;.i",* ü.;ogoo der Ero.r 16 6un os. L6 hseg ó, d,deñ6 de ,'e"* ei¡.r_"¿.i acro * ¡@ncn cr¿o * *t bree er .rich. a cb dc.

l¡r,DoD,ed¿d6 * cobqrán por <r cro h6ron@ nenc t @p,eeor trmurád¿ y9€66¿s p6' d€terto'o, en 6e de doduñF

L6 decnbos p@s6 ¿ J¿ (mpE o ¿dou3bon eto $ñ €p,rai¿¿6 eñdo Ipóude que b.rñoc donóri* rutuE 
"oadc ¿ ra ,MNon ir¡ry" ,,*" r. c".i"¡"y 6 d6 pue¿n * rdd6 r¿@otdneatp. r* ot* ¿e*¡os ¡*rc*ffipondú ¿ Epaccir6 o ronten¡mientos y Fn rcsistrádos én *,nad* ;;"d.;;

La depR&on @ td: pbo€dad6 6 6(ub¡,¿ t¡16tftnte bó¿d¿ .r É v@ u¡. ediro.,c deq d.E drr dcrrc h¡". s, úi* árqun .nd,cb de qre * há oodrÍt * _*. i¡ii,¡-ffien.E i& de..repre@o. vdd h o ,u,o, .o,¿"oi¿" _ oá_, * e* u ¿.¡.ü"" ¿"* mÉ de foru pf6ped*a p¿r¿ rrE Bs ¡kvar spe<laov¿s,
La v¡da &i¡ stjrEd¡ de t 6 editE6 ¡nctotdos ¿i prcpied¿dG 6 de 50 añ.s.
bi 9¿Mñ6 / p€ddd d td wla d. p,opFddd6 * @tok1 órpáÉño t6 m'eo@nd6 6¡.' 6,0, p4 ,ib6 , €,".* 

"" ","*¿. 
¿",ouoÁi,ü;-L: "'*

hH#rl$r""'l ü l¿ S *l'áT¿Íi.Tl 5 :"tr ¿Tgi"lgg:ftp.oE ¿6r¡bJ¡É.mo ut,tlr,¡d6 n¡ u¡l,a* p¡_ puga, _p,ru, _s,to e p.!¡¿do, n 6mbop? sr cM¡udtu. en b pd,te oue .,cedá ¿r va¿, d€ !r Érddd, &;;." ;;,-; ;;;;udtro ele(jcio. o d*ftto a br d@n.sr.s en 6e de Lauioer d. t¡ c.mF,iá
L¿lsup€rlFñderb de-c@párus @t E(ueo, nd,¿nte Re,u.bn sc. tCj.CpAtFRs.G.I l0or ve{o'* €i fttub*_ 23 tl zor 

'. 
sodio ét desnrc de r- !b6 de t", .*;ü ;;;;

pó, Bdu.6n oéMTb6. detemláre que ras hp¿ñüs aue per.tén etd6 e. ;ta, 
"_,b" @b;;@nftndc ál p.t'indto @ ,c @.¡*r. ¡ rui.ta e oru¿e .¿erdó, drydré;;Fr Er-6 ei<lc to: srd6 d. J4 óE .nd€Fldmtéls eEc &E doB sto p.dÉn *, 6p,6,@do< er b p¡4€ qep€,"^ añtetuE v úu¿re, o dfrFt- - a 

"e 
, q,,joo" & r" r.,p",u. G 

-eü.ül
f6¿fudú @¡,r¡ue tu¿ @lftda et r de ffi dd )oi I

2,5

(r)



RESU EX DE r¡S FitltctPAtls tOLInC s OOXT¡BLES

2.6 Pá.d.lp¡d& d. tr.b.F.los a h¡ úütt.t dé

D€ á#do on dispGaro€ det Código det TEb¿jo, ás stedaó* póqÉén a s
Üabal¡(,'É, el 15% de la uhlidld op€Edmr. Este beftfdo *i¿le l@na¡do on 6r9D a
16 6!llad6 del éjercicio s que É dRdEb. al 31 de diciñbr€ d€l 2012 y 201r, b
c.ñpáñi¿ m manbene ñd€€d6 (.m 

'aÉ huroÉ p¿E el desrctb de s6 {ttk ¿dé.

2.t Púd.¡ón p¡ó lñgü6to: lá Ént¡
El qÉsto p.r iñaÉto del p€riodo cmpr€ñdé lo5 iñpuétos @fimtes y diferidG. Lc
lmp!6tos * larlirl@ eñ él fsult do, qe9to en h nEdida en que stoe e ref@n a
part¡das teMj¿ás en el otrc Gultado inreqEl o dictóRñie en €l p¿trtMto ñ€ro, En esre
@, el impueto r¡mbra otso réulr.do ¡nregñl o dhqtarE¡te d
t€tÚrc.io neto, rape.ii€nste.

Elóf@ póf iñp\r.do a !a €m¡ ffire e 6túra ñEói¡rté b t¡5 de impú6ro aptioble a
las uulrdádg g@bb6 y * 6rga a bs ts[¡d6 det año ei are * dewrE tr bae en €l
impu6ro po¡ págbr dE¡bb. t¡s noma l¡üut¡rÉs vt!Ént6 dtabteen uD t e de impú6to
der23% (2011: 24%) de i¿s oüIdád€ o@abks, b rut * Edre at 13% si hs uhtid¿d6 s
€lretid6 P.r el @nhibuyente,

A psnir del €l€rrdo ñsr 2010 snó en viqor tá tloft que d¡l€ et pdgo de uñ "a.ü<ipo
mfnrño de impuedo ¿ b ¡eñra", cuyo v6tor 6 okutádo en tuñdjn de tae citrós Eport da5 el
¿ño áñtefior eb€ el 0.2% ¿d p¿fimonb, 0.2% de t 6 @sro6 y góto. deducjbte. 0.4% r,¿ to6
¡ngl& grávábles y 0.4% de los 4tircs.

L¡ rderid¿ nom €st¿bkcú qre ñ c& de q* el ¡mpu6to a la énl¿ @us*o * n€Ú qw
er mnto .kl anticito miñ¡m, 6te últim F dwr!ñá en lmpu6to a b Enra deñnittrc. ¿frc qú él @nhblveFre sd*. aéaijo de Ren6 fn cs,J devotkdn, to (u¿t EEs ¿pr6bl., e ál.rJ,@ @¡ r¡ nom q* ¡ge l¿ delllM de e*e á.üo@,

lmostó drrsidó

se @¡@ un p6¡6 pof lmpÉtos diféñd6 p.r ioóas tas difeEndó túpsaúls qe e
espeE qe iÉEÉÍeñ b ganaftia fel s el ft¡uo. 9€ @ren ádG por impu€<os
df€rrdc por kd€s hs dit ffiÉs t*poEtus qk * 6peÉ que ¡Eduón ta 96Émjá list en
el ftuF, y por la mpensÉn a fúturo lF ptu¡ód y cr€ditos fk@té m úüI2ad€ óe

Er iñpuéto difeiido * ótula s€sú¡ hs hes ¡mposiüvds q€ É 6p¿rá ápti6r a ¡¿ gEmñia
(Érdha) fsr ri€ ros pé¡ilG en ros qE * 6p€ñ @Íar ér *tirc Fr imp(Et6 difeli,os (o
6@l¡r €l p€si6 por impu6tos dftddG) ebrc ¡á bae de tas tas iñpos¡tiv¿s vhsr6 át
fiMl del p.riódó ebe el qe s 6fom.

5€ '€t@ lna @6.1á. váloEttva páE 16 a.ti@ por impu6tos dÍ¿ñdot .re ñodo qE et
importe neto ¡9úl e at inporte m&¡m qE 6 p.obabte qE e r6tir..&e ta bae de t*
gómmj¡rs fsks a.tÉles o futú6. El inport €n ltbc neto de t6 ad¡6 por tñpGtos
diferiós s aie en cada ft<ha ebR k qE * i¡fom y e alustó póE Ef€ijr h evd@ih*túl& 16 glEft¡x feks fútú65,

(r)



R¿SUü!¡ DE LASPRII{CIPAI¡S POI:¡'IC SCOtfI BIES

Eñ adilón, 6 import¿nte Fñab¡ q* ¿e &erdo @ñ el Códige Olgánio de tá prldúdón,
comedo e IrcFjoÉ¡ k l¡e &l Imp{6to a la Renia * Éd@ prcgeivamente, tnidáúo
en el 2011 @n €l 24% h.sta lkgar al 22% 6 el 2013, por b qre er rñpú6to diteído 6ti
ókllado ondóñ¡do er dffie¡t¡ Drqr6ño de la r¿e jmEniE.

D!Éíte 16 €ñ6 2012 y 2011, b Coñpóñi¿ m 6k!ró rá p@isró. D6É impueto a h €nrá en
Ézór ¿re q@ sus ¡¡qress e¡ etrtos (p€¡t¡iÉiin d ras sanadas d€ agÉd6), dig¡E¡
que lá be del ékllo s ñ€gai,va, véae mt¿ 10.

R@n dmldto de l.dc
Se lenGn por el ñetodo .,el d4ngado,

T¡^ñs¡C¡OII A LA ÍIORIIA TIITERIACIOXAT DE ¡ F('RIIAG¡OII FTÍIATCTE¡A PAR¡
PEQUEÍ¡S Y fiED¡AX^S Erfr¡O DES( ¡¡i p tA py¡tEs)

B.ó ¡L l. tr¡ñ.¡dó¡ ¡ lá ¡nF páñ fryrll€s

^'l¡o.¡ór 
. b IIF !Dr. PYrlES

Ló R&ucón de la Sup€Íntend€ñc¡a (,e Co¡p.ñiar ¡¡o.5C.Q.Io.CP¡IFR5.11.01 det t2 d€
él@ d€ 2011, 6l¿bk@, entE ot/6 taM¡ q* b5 stnadd qle poGñ actc tot¿16
inlqioB ¿ us$,0@,000; qe egistren !n váor btuto rte rent6 ánuát6 tnfefio¡ a
usi5,000,0o0r y, tengan l11€c & 200 r¿bájádo€, toEño @m t€* tc €.tad6
fi@(iec d€l eitrÉo ffiiñko anterrir ¿1 pelino de bansk¡ón (periodo de tráBk|ín: áño
2011), sÉñ Griñc¡dóe @rc PYMES y por to tanro ¿dk¡ón tá No@ Intereiorut d¿
Iñfomacrrrn Fharcie p¡¡a Pequeñó y r4€dta6 Entjdad€ ( ¡IF pá€ pyüFS), ff¡rid! oo¡ h
lunt de Noms Iñtem*ioÉk de Contáb¡tkiád (r 5B), ñr {s ,igbs 6 in9t6.

Ir{VBS¡ONES GERMNIA S.4., penene ót teGr grupo d€ ¡mphn&¡¡n de N¡IF. de -Édom l¿ @l'rdór No,0A,G.OSG.010 ñitidá po. b Supé nren<,encta de Comp¿ñiú e
di.{brE de 200ai 6 q3ru@ d€be oregaór s6 Fime6 6t¡¡G f¡n¿rckM báto NtrF
oaó ¡rts er er áño 2012. pó' e cnpáñtá oor d ;FÉm
témlEdo e 31 de d¡.ieñbE de 2012 $ tos p¡jrerc 6tdc fiÉmieG m¡Ud6 de tudoo la ¡Lft ¡ntffiiooal d€ lnformctón Fiúnc¡6 paE peqEñ¡s y MedÉn6 Enüdade
(¡r¡¡F p¿r¿ PÍrEs} Na3r¡ et !ño remi€.,o s et 20u h compañíir €mitír tus 6tad6
fiGnckG ségúñ ¡¡otus Eo¡to¡i¿E .ie Co¡tabitid¿d (NEC), por to @t tas c¡fEs de ros
6tad6 fDRleG d€l 2011 ha. sido r*tftruradú paÉ Fr pÉnt¡das 6. ta6 mire
cntsiG y prircip¡G dél 2012.

tá fecha de iñkro der pF6do de mn*ion de h c¡ñpáñ6 6 el I de ereE r,. 2olt, L¿
C.ñp¿ñi¿ l.a oÉpaGdo sL 6Édo de ihl@ñ fitunoe€ .b ópetuÉ dlo NIIÍ páñ pyr4Fs d

EstG 6t¡dc fÉreG hán s¡do prepóÉdos @ns¡¿eÉñdo b NnF pa.¿ TYMES vsdte [astd
d 31 .re diciúbre de 2012.

Dé a@f¡o a ló NIIF paE PYM€S, páÉ €labodr kE 5t¿d6 f n¿ncÉ6 ánt6 Mion¿dos, *
hán apÍ6ó todas l¿s m€pdone oblEátorrás y e ñó óGldsdo e¡ rmp¡cto de aptiGr hs
derlon6 op(a06s a la aplialin ret¡oácttá de la mencionada Ff¡E.

(4)



3. IRA¡S¡'¡O¡ A TA ¡ORIIA ¡¡TE*XACTONAL D€ IIIi]ORXAC¡OII F¡¡ANCIERA PAnApEQUE¡A5 Y ¡tDr X 5 EtftIOADE3 (¡rr; !.É ty¡ts)

3.2 EEn.loné d. l. ¡tt¡F t E PY¡ts .pt¡@rt . For tá coñp.ñL

De @erdo ¿ o Fñalá¿ó pof la seión 35 de b NnF paÉ pyMEs "fÉñtcón ¿ tas NrrF pá6
bs pYMES'i ra Cqnpañía ha opr¿do p.. t¿ medición de sús propa{ades át %tú de mr¿do
detemlnado por un pEfsionaL independiente y utt¡zr dr.rr vator .m cGro atiblirto.

3,3 Corll¡ádón.r¡tn ¡!F táE pyMES t ¡€C

lós @Eil¡x¡oÉ pr*in dós a cdunoádón dér¿lt¿n h cu¿itfGión d€l ¡mpácto de b
tráGidón a hs NI¡F. r¡ óndll<ión pbroK¡oÉ elimD€cto d€ ta r€ñicón s É sEuiente

- c.ncrÍ¿dór dét Parimnb ¿t 1 .re enerc y 3r d¿ ¿béñbre d€ 2011
co(rüción det6i¿@ (,€ éuDdG 

'4r.986 
por., eledcD tlm,rdro at lr d.

3.3,1 C4¡ll.dón d.t pátrtnoñ¡o

cg@!!

1,3.2 Cüill.dór dd 6trdo d. lgtbd6 ¡rr.tots

(s)



3. tn^¡Sfcrc A LA ¡ORXA t¡fErn^Crot{ t OE ¡llFo¡riacron F¡¡At{cIÉR r R
PEQUE¡^s Y fiEDr x s E¡anD ¡rEs (xrrF p.ñ f'yüEs)

Dep'EEi,n Fop¡edá¿ y equiDo

Eledo& r¿ t ¿6¡ión ¿ 6 NnF

El aluste @nciriatofio d€ impudtos a la Énta difedtos dstsre €ñ et @kimiento é lc
¡mp{6tc díeddc o¡i9ina¡ó6 p.r áqreltos ajuste. ffiilÉltorlos a ta NrtF p¡ró pyMEs qlc
cEn dileffii6 tñp.far€s e.tse tó bas ftEncl€ y l¡ibutóús d¿ t¿ coñDañi:.

Efcctwo Y EQUfiAT¡rTES DE EfECftVO

5.

2!r¡

CUEI¡TAS POR COBIUR RÉLAC¡ONADAS

(6)
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3, cuEtfr s Y DocuxExlos

za\2 20!!

_,]@t4

L6 pfé6tañ6 @nc€drd6 no Ü€mn ft.ha establ6rda ¿e Mdm¡enb y @Gp.nden
pré6taM @n paftes ebc(ftd¿s. (vee ad¡ctftlmenE notá 9).

cucxfÁs Y oocullElflos 90i 
'AGAR 

iEaactot{^o 5

^''',,

a 3t de dflembe rt€r 2012 y 2011, ro5 eldos por p€g¿r ¿ mpañirs Eh.aEs, @ d*noÉn
inteM y no t¡ffi f*ha 6páÍca é @dcin¡ento.

10. c^rfT ! E¡ AccronEs

Al 31 d€ d¡.imbÉ d€l 2012, 6tá ¡ntegEdo Fr ¿536,763 dioE ordiEÉs y nmi€tivú d€
Usg 1 ód¿ uÉ¡ rueCo der aure¡t¡) & aFtl,i ¿áo d 21 d. )t^b der 2Ol2 ¿pDbddo por b
súp€rinteidenda é cdnpañiF m€di¿nte RúlKih No sc Lr orc G¡2 por ust 334,974,

11. 6¡sms DE DrntmMó¡
al 31 de dicieñbrc de 201¿ el eldo pr*ntado (rcñnd€ ¿ pag6 de rmp6t6¡
@ntfibúcion6 y ta$ 6i orc la depKj*ión .nú¿l¡ .oyo Mio a<idrd.n ó usl 36,337

12, ¡ÍPUESÍO A LA REt{f

0e edlrr ón €l 6.t'rulo 9 numd t de b Ley de R¿g¡ruñ Tfbúbrro hteno, ros ingls
p& @@Otos dé dividerdc 6én exentos d€l tógo del impleto a la €nt¿. Tal6 ingl€$ a
nEl de óúlladóh tributarh * deduen €n 100% €pedo ó l¿ ublid¿d rkl €Fd.b.
Conse@hterentei l¡ Compañla ñ 6ue iñpu6to a la re.t po¡ pógói

(3)



¡2. !{PUESTO A tA RE¡ffA

L¿5 dd¿¡*ior* de imp!6to á la 6¿ai ór6pdldiente ¿ b5 añ6 2003 ¿l 2012, no h¿n 5i.,o
@lsadós por el SRl, L. Adhi¡isfeón @nsrde6 qe de ai$r aisioB posreRc tas
pdjblg obsdioÉ q@ {rFn rc eÉ¡ stgnrfEátrv¿s. Lc ¿,edcror <oióniG de lc añ6
2010 al 2012 6tár ¿ disgosic¡h para la Risón de lás áútoridades fist6.
De ffr¿o a dispG¡.jffi t¡butadat er e)@ de Ét€rcioÉ s t¿ fknte e6É et ¡mpú6ro
@usdo, e GUp€Ebh p@É pffitáctí dél 6pe.üw r*ldo o p€de €r ffpensdo
di€támente @n el lñp*sto a la .ent o s6 antrc¡p.s de p.ñ.dc futuM.

El 2.3 de feberc del 2010, la @p.ñi¡ Éibtó de parre det sf¡I et ofkio de lñ¡.io s{rodo Rrs'
IÍ{FOITV10jO304 nEdráñt€ lá rur e prced¡ó a notin6r q@ rc hóbi¡ dado cumol¡m¡enró á b
edbk ido en h ky Orgánka de Reg¡mñ fribulr¡b rnt€m y ru regraMb, en to refereñte
al ciLulo del 6ntkipo @n b.e a 6 étad6 fiÉñd¿c óel 20{E y cuyo pago ('ébó h¿bee
E rza.,o en ro5 praz6 €stabhidos en el Reglórento (julb y *prÉmbr¿ del 2009), Et
iÉumpl¡m¿hto por párt del d€d¿6nte de e9¡ oblistrún, @nlkt€ á qG €l sFJ po.eda a
d.tei¡iñdo y á €mitir el ffiFndiente áoto dé p¡go pa6 5u 6bÓ, en el Ml F ñdu¡ñin
16 iñters, mult¡s y t@196 @Bpondient¿s. r¡ Administr*óh de h Comp¿ñia y @n b¿*
ál criterio (té 5u5 assG leoales, ús¡d€En qw no q¡st€. tuñd¿mentos páÉ ral pago¡ s
E¿in & q@ b tot¿l¡dád d€ sus ¡ñgrec en €rtfr€dG (úfu qenro6 (dMd€ndG r€dbidc)
b que ongiÉ que la b¿e de ékllo s n<ativ¿. E 26 d€ fe6@ del 2010, 16 ase$€
lbga¡6 e¡ter6 insÉDn ¿n¡e eISRI €l6pdtl6 6lam y @ñsid.En q€ e/ m¡sm eni
¿dg¡do y e deraleé ra obrig€.ih d€ págo ál que ha@ mencón er ofcio de Inkio su@ft
RrgrNFOrTV10,00304.

El 16 de juni'r d€l 2010, el sicb d¿ Rentas hteñas iotjfioi a tá Cdnp¿ñia ¡ t6ws de h
Rdolúcrón de Aberuciór tfo, RLgINf*qBvro 00134, aue tas !$fñ@im 9@ntadó
nrDn eptádat sin ñbargo b Autonid¿d T¡rb{t¡rt¿ * @M et dsedjo d€ reriñ€r ra
infoftcón ó¡ ls d4la.ad¡n6 r,e rmpuesroG der o de 16 eieEio6 invol(6d6.

!3, RESERV¡SY RESUIT DOS ACUÍUIAOO6

De acuedo @n a légkl*ión vig€nte, l¿ cmpáñ¡r .kb€ ¿prcp¡d por b n1eG et tO% d€ tá
utilid¿d ¡€6 del áño . !m l*r¿ resar ¡¿sl¿ q@ ét etr. ¿é dkha 'w .tore ¿, gO% der
odtarsLeito, L. 'wa klbl rc 6t¡ disñnibl€ páE dHrrbt{6ñ de div¡jendos, peo puede
Fr Gptb bada o rfili¿¡d¿ par¿ .beód Ér¡td6.

13.2 ¡alt dú enü1.d6 - 
^JBta 

t¡úrl.rb. d. t. .doldón Fü Ftñ6 € dé

Ld aj6i¿5 p@n¡ent6 de la ádop..tjn por pnma @ de 14 No'r@ I¡remcroml6 de
¡ntoma.rón Fr@ndeG "fiIIF" q* * €gtdÉón s et oát¡imn¡o en ta @.ta R6ultad6
dñubdos, slbcuenta ¡Rgultadc a.umuladc p@siéns de ta *opc¡ón pd pnffi w
de 16 *N!IF", q€ qe6ón u. eho *éd.r sólo pódr¿ s €p¡Lrtiad6 €n ta pórr! q@
ry@óa arÉbf de las Érdid¿s dmulada y tas d€l útbm ej€f.Jdo onóñico 6¡duido, rÍ&
húbleÉn; uüliado en ab$rhc. Éd¡dast o d¿rueho en €l @$ de tiqúrd-ón de ta mpáñir, si

14. $rPUtSro a (¡ RffÍ
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1'. IXPUESTO A LA Í¡t'IA

Pdrú pó¡ lmBPdo d ieido:
mt? ¿0ll 2qu

G1!!I G,115J (3.355)

Nl2 23J!

D f'r@f { p¿sú po 
'do,ñ drrdó

------j¿z!!I, tlqir

¡5 Esnto. S!¡óé!.nt6

Eñt¡€ el 31¿e diciñbre de 2012 y a fecha de emkión ¡e €5tos estados fiErcieB (2 de abnl
de 2013) ñ * prcdulteón eventG que, s opinión de ¡a admlnlstr.clón de la comDañía,
pudieÉñ !e@ uñ e6.to sEñrfkauvo eorc dkhos 6tadG Ímñ.bc qk m É háyán

'elarrr 
én ló6 mislG.
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