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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directonio y Accionistas de

INVERSIONES GERMANIA S.A.
Guayaquil, 2 de abril de 2013.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de INVERSTIONES GERMANLA 5.A,,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 ¥ ks
commespondientes estado de resultado integral, de cambios en e patrimonio ¥ de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicars contables significativas y
atras notas explicativas.

Responsabiilidad de ta Administracién de {a Compafiia por los estados finanderos

La Administracion de INVERSIONES GERMANIA 5.A. es responsable de [ preparacién razonable
de los estadas financeros  de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control intemo necesario para
permitir la preparacion de estados fnanderos que estén libres de distorsionss significativas,
debido a fraude o ermor,

Respornsabilidad ded audibor

Nuestra responsabilidad s expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuesira auditoria fue efectuada de acuerda con Normas [nternacionales de Auditorfa.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
duditoria para obtener certeza razonable de que los estados financeros no estin afectados por

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditﬁﬁasohmhaimpmtesvrem‘admpresentadasenhsestadnsﬁnandm. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & inciiyen |2 evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en ios estados financieros por fraude o error. Al efectuar estz
evaluackn de riesgo, el auditor toma en consideracion Jos controles internos de Ia Compania,
relevanteparalampamdénypmsentaclénrazcnabledesmestadosﬁnamiems,aﬁnde
disefiar procedimientas de auditaria adecuados a las circunstancias, pero no con &l propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control interno de la entidad. Una auditora también
comprende la avaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contebles hechas por la administracion son razonables, ¥ la presentacion de los
estados fnanderos tomados en su conjunto.
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A los miembros del

Directorio y Acdonistas de
IMPREDI 5.A.

Guayaquil, 2 de abrit de 2013,

estimaciones contables hechas por la administracidn son razonables, y la presentacidn de ks
estadgas financiercs tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada pam
PIOPOrCIONar una Hase nara expresar nuastra opboidn de anditora,

Opinlén

En nuestra opinidn, los estades financieros menconados en & péarafo 1 presentan
razonablemente, en todas ks aspectos significativas, 1a situacién finandera de Impredi S.A. al 31
de diciembre de 2012, el desempeiic de sus operaciones y kos cambios en su patrimonio por el
ano terminado en esa fecha de conformidad con 12 Norma Internadonal de Informacion
Financiera para Pequefias y Medlanas Entidades {NIIF para PYMES).

Pérafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos Gue en la Nota 3 a Jos estados financleros adjuntos, la
Mm'.nisu'ar.:léndela':mnpaﬁiaapﬁmqueEnaimﬂIHPREDIS.E.amﬂtﬁpnrmavezh
Norma Intemacional de Informacién Finandera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), cuyos efectos se detallan en la indicada Nota. Las dfras at inlclo y final del afo 2011
fueran resstructuradas para efectos comparativos.
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INVERSIONES GERMANIA S.A.

ESTADCS DE RESULTADOS INTEGRALES

Afos terminados @ 31 de didembre de 2012 v 2011
{Expresadaos en ddlares estadounidenses)

Befrenda a
ot 012 211

INGRESDS
Participe idn en (35 ganancas de asociadas 7 542 535 347 475
Chwdendos regbidos ¥ SE0E1 56,481
Toal ingresos 1,142 488 433,960
GASTOS OFERACIONAML ES
Gates do ad ministracion 11 {36.367) {1.879)
CRros gestos {43.141}
Tekal crastins {38287 45,0200
Uhlickd artes de impuesto ala rena 1,106, 08 288 B0
Gastn poe implsals ala rama 14 60 240
Tolal res stado inkegral ‘IE1CE 441 389,180

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Ios estados financiercs.
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INVERSIONES GERMANIA 5.A.

ESTADOS DE FLLIOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011 v 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

FLLO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Divid bid

{Hres, netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

FLUIC D EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO:
Pagas de dividendos

Efectivo utiizade por acthvidades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo

Efeptivo 8l inicio del afio

Efectiv 2l final ool afia

Al 31 de diciembre de
20612 2011
1,140,391 86,481
(217) (86,261)
1,149,174 pr.|
£1,140,331)
£1,140,381}
{217 20
1827 3,607

3,510 3827

tLas notas explicativas anexas son partas integrante de los estados financieros,
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INVERSIONES GERMANIA 5.A,

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL BJERCICIO
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2311 y 2012

{Expresados en délares estadounidenses)

Unlisiad neta

Auste para condillar ia wiikdad neta del
ejercico an o ofactian neln provisto por s
actividades de operacion:
AUMmets o Rpreciion
Disminucion en cuentas por cobvar
Disminikidn oros actives
Aumento en cUSRES pOr PGy

Subtmial

Efiectiv et provisits por las actividades de operacion

Las natas explicativas anenas son partes integrante de los estados financieros.

Al 31 de diciembee de

011

41,711

ey
{240)
{42,240)

{41,481}
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2.2

INVERSIONES GERMANIA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2012

INFORMACION GENERAL
Entidad

L2 compaiia INVERSIONES GERMANIA S.A fue constituida en Guayaquit el 1 de febrero de
1968 e inscrita eén el Registro Mercantil en julic 6 de 1973. Su chieto social y  actividad
principal es: i} la administracion de bienes raices, y i) la adquisidon y tenenda de acciones,
participaciones y derechos en socledades de toda clase, con [a finalidad de ejercer su control a
través de la propiedad accionaria,

Los principales acdonistes son las Compahias: SIMOSA C.A. e IMPREDI S.A. con & 50% de
participacion accionaria cada una.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES

Las principajes politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieres se
detallan a continuacion:

Base de Preparacién

Los presentes estadas financieros de {a Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 constituyen ios
primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informackn
Financiera para pequefias y medianas empresas (NIF para PYMES) emitdas por el IASB
{Intemnacicnal Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadot ¥ representan
la adopcién integral, explichta y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas
de manera uniforme a los ejerckios que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacikin de la Administracion de la
Compaiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de didembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de 1a Companifa se preparaban de acuerdo cont Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC). Los efectos de la adepcion de la NIIF para PYMES y las exenciones adoptadas para Ia
transicion de la NIIF para PYMES se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enerc ¥ el 31 de diciembre de 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del periodo 2012,

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
clertas estimadiones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en &l proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia,

Debida a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de tos montos estimados por la Administracién,

Moneda fundonal y monada de presentacion

Los estados finanderos se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
apera la Compafiia (moneda funcional}. Las difras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en délares estadounidenses gue corresponde a la moneda funcional y de
presentacién de la Compadila. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieres adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.



2.3

2.4

2.5

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Inversiones en acciones

Las inversiones en asociadas, fuya participacidn supera el 20%, se contabilizan utiizando el
método de 1a participacién, el resto de inversiones se comabilizan al costo menos cualquier
pérdida por deteriors, El importe en libros de la inversién en la asodada se calcula al costo mas
la participacién posterior de la entidad en el resultado integral de la asociada. Si al final ge un
periodo contabie, hay indicios de que se ha deteriorado el valor de una inversion en una
asociada, se evalla el deterioro de! vakor del importe en libros completo de Ia inversidn. Si se
determina que e importe en libros de la inversidn e< inferior @ su Importe recuperable, se
veduce el importe en libros al importe recuperable y se reconoce de inmediata una pardida por
deterioro del valor en los resultados. Los ingresos por dividendos de inversianes registradas al
costo se reconocen cuando se establece el derecho a recibirios,

Propiedades, neto

Las propiedades se contabilizan por su costo histarico menos la depreciacion acumulada y
pécdidas por deterloro, en caso de producirse,

Los desembolsos postericres a {a compra o adquisicion solo son capitalizados cuande es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a Ia inversidn influya hacia la Compafia
¥ ks costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
Cofresponden & reparaciones o mantenimientos ¥ son registrades en resultados cuando son
inCurridos.

La depreciacién de las propledades es caiculada linealmente basada en Ia vida G4l estimada de
los bienes del activo Fjo. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo
en |a tasa de depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de
€52 activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

La vida util estimada de los edificios incluidas en progiedades es de 5] afios.

Las ganancias y pérdidas por la vents de propiedades se caloulan compatando los ingresos
obtenidos con e valor en libros ¥ 5€ réconocen en el estade de resultados integrales.

Reserva de Capital

De acuerde con Resclucion N 01.Q.KC1.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
publicada en el R.0. N° 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de I3 resarva de capital ng
padrd distribuirse como utilidades ni utilizarse pare pagar capital suscrito no pagado, en cambio
podra ser capitalizada, en la parte que exceda 2l vaior de las pérdidas acumuladas ¥ las del
ditimo ejerdicio, o devuelto a los accionistas en caso de liguidadion de Ia Compatiia.

La Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante Resolucidn SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y
publicacia en octubre 28 dei 2011, establecid el desting de los saldos de las cuentas reserva da
Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superdvit por revaluacikdn de
inversiones, determinandose que ias compartias que presenten sakios en estas cuentas deban
transferirlos al patrimonk de los accionistas a Ja cuenta de utilidades retenidas, dividiéndose
para tales efectos ks saidos de las cuentas antes mencionadas en auxiiiares Independientes,
Estos saldos acreedores séio podran ser Capitaiizados en la parte que exceda a las pérdidas de
periodes anteriores y actuales o devueltos en cao de Hquidacidn de la Compafiia, La referida
reclasificacion contable fue realizada el 1 de enero del 2011,

(2




2.6

2.7

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacian)

Participacién de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaje, las socledades pagardn a sus
trabajadores, el 15% de la utilidad operadional. Este beneficio sodal es reconocido con cargo a
los resuftados del ejercicio en gue se devenga. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la
Compaiiia no mantiene empleados como recurso humane para el desarmollo de sus actividades.

Provisién para impuesto a la renta

El gasto por impuesto del periodc comgrende las impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en ¢ resullado, excepto en ia medida en gue estos se refieran a
partidas recorccidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonis neto, En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente,

impuesto commiente

El cargo por impueste a 1a renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y e carga a los resultados del afo en gue se devenga con base en al
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto

diel 23% (2011: 29%) de [as utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son
relnvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercico fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en fundién de las cifras repartadas el
aho anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, D.4% de ks
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecii que en caso de que el impuesto a [a renta causada sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menas que et contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria
ser aphicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo,

Impuests diferido

Se reconoce un pasivo por impuestes diferidos per todas las diferencias temporarias que se
espera que incrementen fa ganancia fiscal en el futuro, Se reconocen actives por impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias gue se espera que reduzean la ganancia fiscal en
el fuluro, ¥ por la compensacion a futurg de pérdidas v créditos fscales no utilizados de
periodos anteriores.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a iz ganancia
(perdida) fiscal de los periados en los que se espera realizar ef activo por impuestos diferidos {o
cancelar el pasivo por impuestes diferkios), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al
final del perioda sahre el que se informa.

Se reconoce una correcclén valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo que e
importe neto igual e al importe maximo que es probable gue se realice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en ilbrgs neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflgjar la evaluacion
actual de {as ganancias fiscales futuras,

(3}
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con ef Cddigo Organico de la Produccién,
Comercio & Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en e 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en e 2013, por b que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de 12 tasa impositiva.

Durante los anos 2012 y 2011, la Compafila no calould la provision para impuesto a la renta en
razdn de que sus ingresos 5on exentos (participacion en las ganancias de asociadas), originan
que la basa def calcuky sea negativa, véase nota 10,

Reconocimiento de gastos
Se reconocen por el metodo del devengado.

TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS ¥ MEDIANAS ENTIDADES {NIIF PARA PYMES)

Base de la transiddn a la NIIF para PYMES
Aplicacién a la NLIF para PYMES

La Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias, No.5C.QICLCPAIFRS.11.01 del 12 de
energ de 2011, establece, entre ofros temas, gque las entidades gue posean activos totales
inferiores a US%4,000,000; que registren un wvalor bruto de ventas anuales Inferior a
US5$5,000,000; y, tengan menos de 200 trabajadores, tomando como base los estados
financieros del ejercicio econdmico anterior al periodo de transicion {(periodo de transkién: afo
2011}, serdn calificadas como PYMES y por lo tanto aplicaran  la Norma Intemacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitida por ia
Junta de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB), por sus siglas en inglés.

INVERSIONES GERMANIA 5.A., pertenece al tercer grupo de implantacidn de NILF, de acuerdo
con la resolucién No.0B.G.DSG.010 emitida por la Superintendencla de Compafilas en
noviembre de 2008, en consecuencia debe preparar sus primeros estados financieros bajo NITF
para PYMES en el ano 2012, por el cual, los estados financieres de la Compaiiia por el ejerdicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeras estados financieros emitidos de acuerdo
con la Norma Intermacional de Informacion Financiers para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES). MHasta el afio terminado en el 2011 la Compafifa emitia sus estados
financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por ko cual las cifras de los
estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con ks mismos
ariterios v principios del 2012,

La facha de inicic del periodo de transkion de la Compaitia es &l 1 de enero de 2011, La
Compaiiia ha preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF para PYMES a
dicha fecha.

Estos estados financieros han sido preparados considerando ka NIIF para PYMES vigente hasta
el 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo a {a NIIF para PYMES, para elaborar los estados financieras antes mencionados, se

han apiicadc todas las excepciones obligatorias ¥ se ha considerado el Impacte de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de la mencionada norma.

{4)



3. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para PYMES)
{Continuacion)

3.2 Exenciones de la NIIF para PYMES aplicadas por la Compaliia
3.2.1 Coxto atribuldo

De acuerdo a Io sefialade por la Seccidn 35 de la NIIF para PYMES “Transicién a las NIIF para
las PYMES”, la Compaitia ha optado por l2 medicitn de sus propiedades al valor de mercado
determinado por un profesional independiente y utilizar dicho valor como caosto atribuido.

3.3 Concillacién entre NIIF para PYMES y NEC

las conciliaciones presentadas a continuacién detallan 'a cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF. La concilfacién proporciona el impacto de la transicién con 1os siguientes
detalies:

- Conciliacitr del Patrimonia 2l 1 de enero v 31 de didembre de 2011
- Conciliacion del estade de resultados integrales par e ejercicic terminado al 31 de
diciernbre de 2011
3.3.1 Conclllacién del patrimonio

31 de dicembre da 1 de enem de

2011 2011
Conceplos

Toka| patrimanio sequn NEC %.531,357 1,567 968
Afuestes en cuemtas par Cobrar relacionadas [D,418)
Ajuste por revalie propiedad Manta y equipd [999) 3,572
Alieste ext uentas pov cobrar largo Hazo (43,140)

Afuste en cuentas Dox pxgar 20,246 71,284
AJUSIB DOF P tICTRBCIN BN (35 ganancias de asodadas (2,550,556 2,350,556
Ajuste por impuesty diterido 240 (3,355)
Subtotzl (2,574,200 2,647,639
Efectt: de ransicion al 1 de enero de 2011 1647 635

Total patrienonio sequn WIIF para FYMES 5 604, 787 5,215,607

3.3.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

{(véase pdgina sigulente)
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3. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para PYMES)

{Continuacion)
Por el afio

terminado ¢l 31 de

Concaptos diciembre de 2011

Ltilidad neta segin MEC 412,833
Cuentas por pagar 20,246
Depreciacion propiedad v aquipo [999)
Cuantas por cobrar {43,140}
Impuesto diferide {i) 240
Efectc de la transicion a las NIIF {23,653)
Utilidad neta segdn NIIF 385,180

(i} Impuesto diferido
El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconodimiento de los

impuestos diteridos originados por aquellos ajustes conciliatorios a la NITF para PYMES que
crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafiia.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicitn;
31 de diciembre 1 de enery
2012 01 01
Banca Bolivarano 3,610 3827 3,607
Tota —bl0 . 38D 360
5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Composicién:
31 de dicembre 1 de enero
Inmobilllaria Diez de Agosto au 865 a al
Total — BAY

5. PROPIEDADES, NETO
Composicion:

{Wéase pagina siguiente)
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PROPIEDADES, NETO
{Continuadian)

Termena
Edificio

{Menos) Depreciacin acumasada def edificio
Total propiedad, neto

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion:

(1)

{2}

Auromotoees Continental .4
Boua - Auto 5.A. FCALIGA
Inusirios g Sur s

EoLm Wagen 5.4,

Sttt de ewersiones a2l oslo

Indueuto 5.4, {1)
Tokai Imvirsnes en actiones

Chkruks gl wedor de la participacion propoaol;

Partritmonia de Induetn 5.4, {2}

Participacin en et patimonio (24.579%)
{menos) deaendos eciikkes

{mas) ajuste por vanackn patrmonks!
proporcional de ks sakdes iniciales

Tokal wakor de B inversion 2n [nduats 54

Ltikdad neta de Indueto SA (2
Partipacion en bs ganancis {M.67%)

Toul perticipacion en B ganancias de ssociadas

Dividendeos mecibics:
Aumomotores Contiental 5.4,
Inchsirias el S s.3

Ecu Wagen 5.4

Seqin estadcs financiens no awditados.

31 de diiembre 1 de enem
2012 2011 2011
30,000 30000 30,000
13,581 13,981 13,541
(1,298} (999)
41003 42,982 43,581
31 de diciembre 1 de orem Participatai
e 2 1
1,258, /0 1,259,700 1,255,700 14. 0%
4,100 4,100 54,100 1.3%
67,250 67250 67,250 135

3% 2 11,200 31,200 L.31%
313474 3,124,397 2781917

15170 &AL 4,134 157

30 e diciemnbie 1 de eneio
m B am
— ARET Ry BIEE
3,314,753 319297 11,361
{193,279 . -
- . %5%55&
POk R
B35 AN
H%&'ﬁ 34?I'4?9
11 de didembm
Fi M ]
540 75,158
Eﬂjg 7801
4231 142
-—%m —l
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11.

12,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADAS DEL EXTERIOR A LARGO
PLAZO

Compaskion:
31 de digembne 1 de enoro
£012 2i11 4011

Master United Holding Group Inc, 215,017 515,017 515017
Fanamernican Investment Overseas 00,000 300,000 300, 000
Cherrical and Pharmaceuticals 186, 684 186 CB4 144 444
Eurcfinance Overseas Com. 45 Bag 45888 45,888

1,047 588 1,047 588 1!0055349

Los préstamos concedidos no Henen fecha establecida de wencimiento y corresponden a
préstamos con partes relacionadas. {Véase adicionaimente nota 9).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

Composicion:
31 de didembre 1 o enero
012 2011 2011

Proveedores Locales:
Inmobalaria Diez de agosm 33,868 - .
Piastioos del Litoral 28,141 28,142 28,142
Induato 1,711 . -
Ctros 647 - -

&4 367 26,142 18,142

Al 31 de didlembre del 2012 y 2011, ks saldos por pagar a compafias reladonas, no devengan
intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento,

CAPITAL EN ACCIONES

Al 31 de diclembre del 2012, estd integrado por 2,535,768 acciones ordinarias y nominativas de
Us$ 1 cada una, luego del aumento de capital dado & 27 de junic del 2012 aprobado por la
Superinterdencia de Compaiiias mediante Resolucidn N° SC-13-01C-G-12 por US$ 834,974,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciernbre de|l 2012, el saldo presentado commesponde 2 pagos de impuestos,
contribuciones y tasas asi como la depreciaddn anual, cuyo monto ascienden a Us$ 36,387
(2011: US$ 1,879).

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con el articulo 9 numeral 1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, kos ingresos
por conceptos de dividendos estin exentos del pago del impuesko a la renta. Tales inaresos a2
nivel de concifiackin tributaria se deducen en 100% respecto a la utilidad del ejercicia.
Consecuentemente, la Compaiifa no causa impuesto a |a renta por pagar.

(8}



12.

13,

IMPUESTO A LA RENTA
{ Continuadcan)

Las declaraciones de impuesto a la renta, correspondiente a los afios 2008 al 2012, no han sido
revisadas por el SRI. La Administracion considera que de existir revisiones posteriores las
posibles abservacionss que surjan no seran significativas. Los ejerdcios econdmicos de los afios
2010 al 2012 estan a disposicion para la revision de las avtoridades fiscales,

De acuerde a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo ¢ puede ser compensado
directamente ¢on & Impuesto a la renta © sus anticipos de periodos futuras.

El 23 de febrero del 2010, la compafia recibid de parte del SRI 2] Oficio de Inicio Sumario RLS-
INFOITVI0-00304 medlante la cual se procedid a notificar que no habia dado cumplimients a lo
establecido en la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno ¥ su reglamerntso, en ko referente
al citeulo del anticipo con base a los estados finanderos dal 2008 v cuyo pago debid haberse
realizado en los plazos establecides en el Reglamente (julio y septiembre del 2009). El
incumplimiento por parte del declarante de esta obligacion, conlleva a que el SRI proceda a
deterninario ¥ a emitir et comespondiente auto de pago para su cabro, en el cual se induirdn
i05 intereses, multas y recargos cormespondientes. La Administracién de la Compafiia y con base
al criterio de sus asesores legakes, consideran que no existen fundamentos para tal pago, en
razon de que la totalidad de sus ingresas son calificados como exentos (dividendos recibidos),
lo gue origina que la base de cilcule sea negativa, E| 26 de febrero del 2010, los asesores
legales extermos ingresaron ante el SRI e respective reclamo y consideran que el mismo serd
acogido y se desvanecerd la otligacion de pago al que hace mencidn el Oficio de Inicio Sumaric
RLS-INFOITV10-0G304.

El 16 de junio del 2010, el servicio de Rentas Intemmas notifico a la Compafia a traves de la
Resolucion de Absolucién Mo, RLS-INFRABV10-00184, que las justificaciones presentadas
fueron aceptadas, sin embargo ia Autoridad Tributaria se reserva el derecho de verificar fa
informacién cen las declaraciones de impuestos dei o de ios ejercicios involuctados.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

13.1 Reserva legal

13.2

14.

De acuerdo con |a legislacion vigente, 1a Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio 2 una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance ef 50% dat
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeldn por primera vez de las Normas [nternacionales de
Informacion Financlera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuftados
acumulades, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF", que generaron un sekdo acreedor sélo podrd ser capitalizados en la pare que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejerciclo econémico conduido, i las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelte en el caso de liquidacion de la compafifa, si
los hubiere,

IMPUESTQ A LA RENTA

Compasician:
(Véase pagina siguiente}
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14.

15

IMPUESTO A LA RENTA

{ Continuacion)}
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Pasiva por impuesto diferide:
Edificins {2,755} (3,115 (3,355}
31 de diciembre
2012 2011
Saldo pasivo, neto {3,115} {3,3559)
Mas
Disminuddn en pasivo par impuesto diferidn 360 Z4H)
Gasto por impuesto diferido 360 240
Saldo pasivo, neto {2,755) {3,11;1
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financiercs (2 de abril
de 2013) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados flnancieros que no se bhayan

revelada en kys mismos.
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