Machala, 14 de Abril de 2015

Sefiores

Accionistas Miembros de la Junta

General Ordinaria de Accionistas de la

COMPANIA GRAFICOS ORENSES C. A. - GRAFORCA
Ciudad -

Senores:

De conformidad con requerimientos legales y en calidad de Comisario, cumplo con la
disposicion de informarles que he examinado los Estados Financieros de la Compaiiia
GRAFICOS ORENSES C. A.- GRAFORCA. al 31 de Diciembre de 2014 por el
periodo de doce meses terminado en esa fecha. El examen fue efectuado de acuerdo a
normas de auditoria generalmente aceptadas, incluyendo en consecuencia pruebas
selectivas de los registros contables y otros procedimientos de auditoria que
consideramos necesarios en las circunstancias.

He verificado el cumplimiento por parte de los Administradores de normas legales,
estatutanas y reglamentarias, asi como resoluciones de la Junta General v del
Directorio. He revisado Libro de Actas de Juntas Generales, Libro de Titulos de
Acciones, Libro de Acciones y Accionistas, Comprobantes de Libros de Contabilidad
y constatado que son manejados adecuadamente de conformidad a las nuevas Normas
de Informacion Financiera NIIF y con las disposiciones legales y tributarias vigentes.
Se ha realizado inspecciones de los bienes de propiedad de la compaiiia v
determinado que las politicas de custodia y conservacion por la administracion para
dichos bienes, son adecuadas.

En el desarrollo de las funciones, he considerado en todos los aspectos, las
atribuciones y obligaciones fijadas para los Comisarios segun el art. 279 de la Ley de
Compaiiias y verificado su cumplimiento. Debo dejar constancia de la buena
colaboracion recibida por parte de los administradores y personal de empleados de la
Compania.

Realicé un estudio del sistema de control interno contable de la compafiia dentro del
alcance que consideramos necesario para evaluar dicho sistema, tal como es requerido
por normas de auditoria generalmente aceptadas. Bajo tales formas, el proposito de la
evaluacion es establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza,
oportunidad y extension de los procedimientos de auditoria que son necesarios para
expresar una opinion sobre los Estados Financieros. El estudio y evaluacion fue mas
limitado que el que seria necesario para expresar una opinion sobre el sistema de
control interno tomado como un todo.



En mi opinion, el sistema de control interno contable de la compaiia es adecuado v
manejado de conformidad con principios y normas de informacion financiera NIIF,
vigentes en la Republica del Ecuador.

Debo indicar ademas que GRAFICOS ORENSES C.A.- GRAFORCA, cumple con
las obligaciones tributarias que rigen en nuestro pais, como es la presentacion del
Impuesto al Valor Agregado tanto como agente de Percepcion, como de Retencion, y
la presentacion mensual de anexos transaccionales, yva que la compaiia es
Contribuyente Especial. De la misma forma, ha cumplido con la presentacion de
anexo de Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta.

GRAFICOS ORENSES C.A. GRAFORCA, desde el Ejercicio Fiscal 2011, cumple
con el proceso de adopcion de NIIF, por lo que en este periodo fiscal, cumple con
estas nuevas normas con respecto a la presentacion de los 4 Estados Financieros que
la Superintendencia de Compaiiias exige a las empresas. Se ha realizado los estudios,
analisis y evaluaciones en relacion a la conversion de los Estados Financieros. con ¢l
propésito de lograr procesos y sistemas que aumenten la calidad de informacion
financiera que fortalezcan la confianza general y permita mayores y mejores recursos
en las operaciones de la empresa.

La compaiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, esto es, que cumple con todos los
Estados Financieros que son: Estado de Situacion Integral, Estado de Resultados
Integral, Estado de Cambio en el Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivos.

Los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion tinanciera de la Compaiiia GRAFICOS ORENSES
C. A.- GRAFORCA, al 31 de Diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones
por el periodo de un afo terminado en esa fecha, de conformidad las Normas
Internacionales de Informacion Financiera establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, aplicados consistentemente.

Los comentarios que incluyo, forman parte tambien del informe y mi1 opinion.

ING. CPA MA DEL CARMEN P. DE SANTANDER
RUC: 0909769531001

COMISARIO



ANEXO AL INFORME DE COMISARIO POR EL BALANCE GENERAL AL
31 DE DICIEMBRE DE 2014 DE LA COMPANIA GRAFICOS ORENSES
C.A.- GRAFORCA

NOTAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ACTIVO
Efectivo o Circulante

El efectivo fue debidamente comprobado al cierre del ejercicio, constatando el cuadre
de las conciliaciones bancarias realizadas a la cuenta Bancos.

Existe ademas las Cuentas y Documentos por Cobrar No Relacionados que son
valores que al cierre del ¢jercicio. han sido comprobados con los documentos que
respaldan a dicha cuenta.

El Inventario refleja la materia prima directa e indirecta, e Inventario de Bienes No
Producidos por la compaiiia, que al cierre del ejercicio fiscal terminado al 31 de
Diciembre de 2014 han quedado como saldo final.

Inversiones en Valores Mobiliarios e Inmobiliarios

De acuerdo a las normas dictadas por la Superintendencia de Compaiiias, los valores
que por este concepto aparecen en el activo del Balance, representan el valor del
mercado actual. resultado de la aplicacion de la Normas Internacionales de
Contabilidad aplicadas en ejercicios contables anteriores.

PASIVO

Pasivo Corriente

Presenta todos los valores que por concepto de deudas a corto plazo existe en nuestro
Balance, entendiéndose como tales, Cuentas por Pagar a Proveedores, Beneficios
Acumulados por Pagar, e Impuestos por Pagar.

Se ha establecido el calculo de provision de Jubilacion Patronal. a lo que por este
concepto, se realiz0 un estudio actuarial por peritos calificados por la
Superintendencia de Compaiiias.

PATRIMONIO

Capital Social

El capital social de la Compaiia es de $ 18,520.64, producto de las aportaciones

realizadas por los accionistas, dentro de los marcos legales y que sirven para el
desarrollo de las operaciones de la empresa.



Reservas

En este rubro se encuentran las Reservas Legal y Facultativas, producto de la
Utilidades provenientes de ejercicios anteriores, las mismas que han sido
contabilizadas una vez que se han cancelado valores por concepto de Impuesto a la
Renta v el 15% de Participacion a los Trabajadores, como asi lo dispones la Ley de la
Superintendencia de Compaiiias.

Reservas de Capital

En esta cuenta se refleja las reservas que la empresa ha obtenido producto de la
Reexpresion Monetarias y aplicacion de la Nec 17, para la transformacion economica
del Ecuador, y los Resultados Acumulados provenientes de la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Atentamente,
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ING. CPA MARIADEL CARMEN P. DE SANTANDER
RUC: 0909769531001
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GRAFICOS ORENSES C. A. GRAFORCA

Balance General 2014

ACTIVO

TOTAL ACTIVO 996.877

Activo FIJO 298.155 29,9%
Activo CIRCULANTE 698.721 70,1%

Existencias 123.616 17.7%
Realizable 158936 22.7%
Disfpp_nible 416.169 5_969(11

Patrimonio Neto y PASIVO

[ 1- LIQUIDEZ [ | 3- AUTONOMIA
El circulante es 4,74 Tieneunratio 0,91

Tiene capacidad para Es el total del Pasivo

hacer frente a sus deudas frente al Patrimonio

a corto y mediano plazo

TOTAL 996.877

PATRIMONIO NETO 520.438 52,2%
PASIVO LARGO PLAZO 329.291 33,0%
PASIVO CORTO PLAZO 147.148 14,8%

| 2- CAPITALIZACION |
El P. Neto es el 52,.2% ...
Es la proporcion del patrimonio

frente al total del Pasivo

Analisis de los balances

ACTIVO

TOTAL ACTIVO
Activo FLJO

% vs. Total

Activo CIRCULANTE
Existencias

% vs. Total
Realizable

% vs. Total
Disponible

% vs. Total

PATR. NETO Y PASIVO

TOTAL
PATRIMONIO NETO
% vs. Total
CAPITAL
% vs. Total
PASIVO LARGO PLAZO
% vs. Total
PASIVO CORTO PLAZO
% vs. Total
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INDICADORES FINANCIEROS
GRAFICOS ORENSES C.A. GRAFORCA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

CAPITAL DE TRABAJO
ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE
698.722,00 148.148,00
550.574,00

Recursos de que dispone la empresa
para atender la operacion después de pagar el
pasivo a corto plazo

RAZON DE LIQUIDEZ O CIRCULANTE
ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

$ 698.722 $ 148.148

$4,72

Representa las veces que el activo corriente
cubre el pasivo corriente. En la empresa
por cada dolar de deuda a corto plazo se cuenta
con $ 4,89 dolares de liquidez para cubrirla

PRUEBA ACIDA
ACTIVO LIQUIDO  / PASIVO CORRIENTE

$ 416.169 $ 148.148

$ 2,81

Representa las veces que el activo liquido
cubre el pasivo corriente. En la empresa
por cada dolar de deuda a corto plazo, la empresa
dispone de forma inmediata de $ 2,81 para cubrirla

SOLIDEZ
ACTIVO TOTAL / PASIVO TOTAL

$ 996.877 $ 476.439

$2,09

Es la capacidad de pago de la empresa
a corto y largo plazo que demuestra su solidez financiera.
La empresa dispone de $ 2.09 en activos totales por
cada dolar que adeuda
El nivel de referencia es 2:1




ENDEUDAMIENTO
PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL

$ 476.439 $ 996.877

$ 0,48

Representa la proporcion del endeudamiento de
una empresa. En la empresa el 48 % de los activos
esta comprometido con deudas en el pasivo.
Cuenta con un 52% de activos libre de deudas.

ENDEUDAMIENTO INTERNO O DE SOCIOS
PATRIMONIO / ACTIVO TOTAL

$ 520.438 $ 996.877

$ 0,62

Representa la proporcion en que los activos
han sido financiados con recursos propios.
En la empresa el 52% de los activos han sido
financiados con recursos propios.

Entre mas cercano a 100 mejor es el indicador.

PROTECCION AL PASIVO TOTAL
PATRIMONIO / TOTAL PASIVO

$ 6534.064 $ 476.439

$1,12

Representa la proteccién que ofrecen los socios
de la empresa a sus acreedores.
Cuando el resultado es mayor a $1 se puede decir
que la empresa tiene una buena posicion econémica.

PATRIMONIO INMOVILIZADO
PPE / PATRIMONIO

$ 298.475 $ 534.064

55,89%

Indica la parte del patrimonic que se encuentra estatica
en Propiedad, Planta y Equipo. En la empresa
el 56% del patrimonio total esta representado en
PPE.

Ing.CPA Nh:l;ﬂ-l Carmen Paredes
Comisario




