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Guayaquil, Abril 30 de 2004

Sefiores:

SOCIOS DE LA COMPANIA
INMOBILIARIA TOLBAR S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En calidad de Representante Legal de INMOBILIARIA TOLBAR S.A., pongo a’vuestra disposidjion el
informe correspondiente al ejercicio contable terminado al 31 de Diciembre _Jel 2003, se las
disposiciones de la Resolucidén No. 91-1-4-3-0013 de {a Superintendencia de Compafifas.

o Puedo decir que el Ecuador aunque sigue manteniendose entre el grupo denominado como
deshonesto en el 4mbito de paises sudamericanos, la sitnacién politica-econémica ha mejorado, sin
embargo esto no brinda la confianza suficiente para poner nuevamente en marcha nuestro negocio.

o Durante el ejercicio no hubo hechos importantes, que tengan que ser conocidos por los Directorio y
Accionistas de la empresa.

o Esperamos que la situacién actual del Pais mejore aiin mas, para continuar adelante con los objetivos
propuestos.

De ésta cumplo con mi rol como Representante Legal de INMOBILIARIA TOLBAR S.A., consignando
mi agradecimiento por la confianza depositada.

Atentamente,




