C.PA. CARLOS A HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
BAGNO S.A.

He examinado el Balance General de la Compafiia BAGNOQO $.A., al 31 de Diciembre de
1996 ¢l Estado de Pérdida y Ganancias, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el
Estado de Cambios en la Posicién Financiera que le son relativos por el afio que terminé en
esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerenciz de la Compafila Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros basindome en mi
auditoria.

Mi examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de Ia ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores
importantes. La Auditoria incluyé aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los
Estados Financieros. La Auditoria también incluyéd la determinacién del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas
por la Superinmtendencia de Compaififas, de las estimaciones importantes realizadas por la
compafiia; asf como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los Estados Financieros.
La Auditoria efectuada establece bases razonables para mi opinién.

En mi opinién los Estados Financieros amtes mencionados presentan razonablemente la
Situacién Financiera de BAGNO S.A,, al 31 de Diciembre de 1996 el resultado de sus
operaciones y los cambios en su Situacién Financiera de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

(Glagolith>

CP.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAR No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Marzo 25 de 1997
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BAGNO §.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTNO

CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar (Nota 2)
Aflladas (Nota 3)
Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Propledad (Nota 4)
QOtros Activos {Nota 5)
TOTAL ACTIVO

(Sucres en Miles)

27.000
4.327.300
18.469.612
2.948

22.826.860

87.368
1.181.693

24 .095.921
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BAGNO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

PASIVO Y PATRIMONIO

CORRIENTE

Sobregiro
Obligaciones por Pager {Nota 6)

" Cuentas por Pagar {(Nota 7)

Beneficios Soclales por Pagar (Nota 8)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital Social (Nota 9)
Aporte Aumento Capital {Nota 10)
Reserva Legal

Reexpresion Monetaria

Pérdidas Acumuladas

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPARAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Sucres en Miles)

17.075

18.400.538

3.087.993

65.346

21.570.952
5.000.000
4.313.215
8.785
-1.533.885
-5.260.487
-2.659

2.524 969

24.095.921
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BAGNO 8.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Gastos Administrativos
Gastos Financieros

‘Oftros Ingresos <Egresos>

Pérdida del Ejerciclo

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Sucres en Miles)
-164 380
161.721

P ™
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BAGNO S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio y Final del Afio

AUMENTO CAPITAL EN TRAMITE

Saldo al Iniclo del Afto
Disminucién

Saldo al Final del Afto

RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio y Final del Affo

PERDIDAS ACUMULADAS

Ejercicios Anteriores
Pérdida del Ejerciclo

REEXPRESION MONETARIA

Saldo al Inicio del Affo
WUtilizacion

Saldo al Final del Afio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Sucres en Miles)

5.000.000

-——— — e e e -
o T o oo

4469481
-156.266

4313.215

-5.260.487
-2.659

-5.263.146

——— o et o g e
11

-2.624 678
1.090.793

-1.533.885
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BAGNO §.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO

Aumento <Disminucion> Capital de Trabajo Neto

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Afiliadas

Pagos Anticipados

Sabregiro

Obligaciones por Pagar
Cuentss por Pagar

Beneficios Sociales por Pagsr

Variacién Capltal Trabajo Neto
Pérdida del Ejercicio
incramento Otros Activos
Disminucion Aumento Capital

TOTAL

(Sucres en Miles)

00

-740
1.286.717
-92.856.429
-28.273
42820
86.173.646
5.142.180
-17.775

-257.844
2.659
98.918
156.266
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BAGNO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

BAGNO S.A., es una empresa cuyas operaciones congisten en la intermediacién de
Compra y Venta de Banano.

a) Bases de Presentacién

Los Estadoa Financieros adjunto fiieron preparados de acuerdo con normas y pricticas
contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compafifa las que
difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan
el ajuate de los Estados Financieroa para reconocer en forma integral los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo del sucre excepto por el Balance General que fire
preparado aplicando el Sistema de Reexpresién Monetaria en conformidad con lo
establecido en disposiciones legales, utilizando, para ello, principalmente, el indice de
precioa del consumidor a nivel nacional para dar efecto a loa cambios en el poder
adquisitivo del sucre en las partidas no Monetarias. Los rubros que conforman el Estado
de Resultado estén presentados a sus costos histéricos, excepto el costo de ventas por los
inventarios reexpresados consumidos, que se calcula en base al valor revalorizado de
tales activos.

b) Iransacclones en Moneda Fxtranjera

Los registros contables de la Compafifa BAGNO $.A., son mantenidos en sucres unidad
monetaria de la Reptblica del Ecuador. Las diferencias de cambios se registran en
resultados a medida que se efecthan.

¢) Otres Activos

Los gastos de constitucién y preoperacionales se amortizan en base al método de linea
recta a la tasa anual del 10% respectivamente.




(Sucres en Miles)

2. CUENTA POR COBRAR

Anticipo Productores 2.120.327
Clientes 2.136.194
Empleados 69.974
Ofros 56.422
{-) Provisién para Cuentas Malas -55.617
TOTAL 4.327.300
3. AFILIADAS
Navicon 1.285.019
Vitroecuador 1.305.626
Delagro S.A. 1.716.132
Frade Fruit Corp. 3.889.415
Genfrusa 4.926.042
Hartigi 2.960.593
Piscicola San Andrés 578.503
Posmina 356.014
Exportrop 227.039
Facico S.A. 192.004
Sulcor S.A. 633.709
Oftros 399.516

TOTAL 18.469.612

Las Transacciones con Compafifas afiliadas se manejan bajo el Sistema de Cuenta Corriente
y no generan rendimiento.
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4. PROPIEDADES

Saldo
al 31/12/95

Terrenor 87.368

(Sucres en Miles)

Salde
Incremento al 31/12/96
00 87.368

. OTROS ACTIVOS

Proyectos en Curso El Rey
Cargos Diferidos
Ofros

TOTAL

6. OBLIGACIONES POR PAGAR

Banco del Azuay Sobre Firmas

con vencimientos hasta 26/02/97 Interés 10%
Banco Bolivariano Sobre Firmas

con vencimientos hasta 27/12/97 Interés 58%
Banco de Guayaquil Sobre Firmas

con vencimientos hasta 21/02/97 Interés 8%
Banco Holandés Unido Sobre Firmas

con vencimientos hasta 22/06/97 Interés 14%
Banco del Progreso Sobre Firmas

con vencimientos hasta 26/01/97 Interés 47%
Finagro Sobre Firmas

con vencimientos hasta 30/12/97 Interés 15%
Comodity Corp. Sobre Firmas

con vencimientos hasta 19/01/96 Interés 15%
Filancard S.A. Sobre Firmas

con vencimientos hasta 09/09/96 Interés 40%

TOTAL

955.793
3.746
222.154

1.181.693

Al 31 de Diciembre de 1996 se incluye deudas por pagar a Bancos, Financieras y Otros.

2.870.860
1.504.184
4.706.030
710.509
6.456.041

(1) 1.409.251
181.700
561.963

18.400.538

(1) Se ha prendado la Hacienda Tabuche por S/. 1'949.614.
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(Sucres en Miles)

. CUENTAS POR PAGAR

Sobregiro

Intereses

Proveedores

Impuestos

Autoridad Portuaria Guayadquil
Ofros

TOTAL

. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Noéminas

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Décimo Quinto Sueldo

IESS

Fondo de Reserva a Empleados
Vacaciones

15% Trabajadores

Otros

TOTAL

. CAPITAL SOCIAIL
Al 31 de Diciembre de 1996, el Capital Social consiste de 5.000.000 acciones

ordinarias con su valor nominal de 5/. 1.000 cada una

17.075
1.550.000
179.208
778.911
539.642
23.157

3.087.993
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10. APORTE AUMENTO AL CAPITAL

Los Accionistas aportan en 1995 a la Compafiia Capital Fresco por S/. 5.122.898 para
fituro aumento de capital. A la fecha el saldo es de S/. 4.413.215 (Sucres en Miles).

11. IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado la compafiia hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1994,

12. CAMBIOS EN EI. PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Log cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto del
afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas el
26.2% como indice para efectos de la Reexpresién Monetaria

13. PRESTAMOS ACCIONISTAS

La compafifa no ha recibido m otorgado préstamos a los accionistas.

14. REDUCCION DE ACTIVOS

La Compaifiia cancelé los Pasivos que tenia por cuenta de sus afiliadas.

15. TRANSACCIONES CON COMPANIAS AFILIADAS

Valores por Cobrar Neto revelado en la Nota 3.
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16. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE
EL,_CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

17. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION
PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacién patronal.

18. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

19. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEIL
INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emisién del informe.

20. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La Compaiiia hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendadas.




C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
BAGNO S.A.

He examinado los Estados Financieros de BAGNO $8.A., por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1996 y he emitido mi dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha
Marzo 25 de 1997.

Mi auditoria fise efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con
el propésito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas, de cardcter significativo e incluye
el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen exposiciones erréneas de cardcter significativo, efectué pruebas de cumplimiento
de las obligaciones que tienen la compafifa como agente de retenciénm y percepcidn de
impuesto a la renta. El cumplimiento por parte de mencionadas obligaciones, asf como log
criterios de aplicacién son responsabilidad de su administracion, tales criterios podrian ser
no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en
mi opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de BAGNO
S.A., como agente de retencién y percepcién del impuesto a la renta por el afio terminado el
31 de Diciembre de 1996.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Marzo 25 de 1997




