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A la Junta General de Accionistas de
BAGNO S.A.

He examinadc =1 Balance General de la Compahia BAGNO S.A
31 de diciembre de 1988, el Estado de FPérdidas y Ganancia
el Bstado de Cambios en la Pesicidn Financilera que le so
relatives por el alic gue terminé en esa fecha. Estos é“f&dC»

son  responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es exXpresar una opinidn sobhre los
mencionados estados financieros basandoms en mi Auditoria

Mi examen se efectud de acuerdeo con normas de auditoria
genelelnﬁnte aceptadas. Estag NoOYmas reavieren de 1la
ejecucidén de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable vy determinar 51 estados
financieros se encuentran libres de errores antes. La
auditoeria incluyd aguellas pruebas de  los L 3tros de
Contabilidad y otros  procedimientoz de aud 2 que
respaldan las transacciones registradas v osu rel con los
estados fin:ncierr5A L aunditoria incluyd ia inacidn
1 cipios  de contabilidad almente

= tabilidad ests s por la

'iaa, de las= imacionss

la compahiz , come  la

D entacidn 5 estados

2ty astableces razonable

En mi copinidn los Estados Financieros antes mencionados
preseantan razonablemente ila situacidn financiera de
BAGNO S.A. al 31 de diciembre de 1989, el resultado de =us
operaciones v los cambios en su situacidn financiera de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

C.T K. Carlos Hidalgo Retto
SC-RNAE # 038
CPA RNCE # 9104




BAGNG
BUAYAQUIL - ECUADOR
BALANCE GENERAL
#L 31 OE DICIEMERE DE 1969

AETIVO PASTVD ¥ PARTICIPACION ACEIONISTS
CORRIENTE CORRIENTE
INVERSIOHES {NBTa 21 3.156,400.00 SOBREGIRGS 16,570,907.44
CHIB ¥ BANCOS 4,145,815, 45 PROVEEDORES (NOTA &} 149,368,7 )
CUENTAS ROR COBRAR (NOTA 3} 159,073,348, 68 RETENCIONES Y BENEFICIOS PER PABAR 18,843,777,
PRGOS ANTICIPADOS 4,310,442, 20 OBLIGACIONES BANCARIAS (NOTA T} 193,607,109.23
INVENTARTOS 126,774,806,17 OTRAS CUENTAS FOR PAGAR {NOTA 8] 183,811,281.27
TATAL PASIVD CORRIENTE
TATAL ACTIVG CORRIENTE 91, 482,8(2.70
INSTALACIONES/EGUIFQSINGTA 4} 440,719,304,43 FARTICIPACION ACCIONISTAS
MENOS: DEPRECIACION ACUK, {81,078,650.60}
339,140,654,03 CAPITAL GBCIAL 30, 000, 000, 00
RESERVA LEGAL (NOTA 9§ 587,311,582
DIFERIDE (NOTA 0) 10,304,058.9¢ SUPERAYET AEVAL.ACTIVES 171,337, 810,85
---------------- PERBIOA EJERCICIOS ANTERIGRES {(4,704,430.95)
UTILIDADES DISPONIBLES 3,840,4007.39
UTILIDAD BEL EJERCICIO 6,670,041.90

TOTAL PARTICIPACION ACCIONISTAS

TOTAL ACTIVDS

580,907,322, 18

sE=sszzzssasIs

VERNSE LAS MOTAS GUE ACUMPANAN 4 LOS EGTADDS FINANCIERDS



BAGNO 5. A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

INGRESOS
VENTAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO EN VENTAS

GASTOS
GASTOS

DE EMBARQUE
DE ADMINISTRAC.

OTROS EGREBOS3
OTROB INGREZOS

UTILIDAD ANTES

B/

15% PARTIC. TRABAJADORES

190.593. 045,65
365.037.877.21

5/.7.177.2589, 300, 31

6.244.0680.275.07

( 47.372.5993.74)
880.211.602. 56

15% PARTICIP. TRABAJADORES (NOTA 10) 1.561.085.78
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 8.846.208.42
IMPUESTO A LA RENTA (NOTA 11) 2.1768.167.52
UTILIDAD DESFUES DE IMPUESTO A LA RENTA 2/.6.670.041.90
VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPARIAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS




BAGNO 3.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO NETO

UTILIDAD DEL EJERCICIO S/. 6.670.041.90
MAS: DEPRECIACIONES 31.470.203.12
GASTOS POR AMORTIZACIONES 1.237.500.00

OTROS 105.9567.895.83

TOTAL FUENTES CAPITAL TRABAJO NETO 145.335.640.85

USO DE CAPITAL DE TRABAJO NETO

DISMINUCION DEUDA LARGO PLAZO 38.984.605.94
INCREMENTO ACTIVOS INTARGIBLES 4.740.281.64
COMPRA ACTIVOS FIJOS 103.797.152.11
TOTAL USOS DE CAPITAL DE TRABAJO NETO 147.522.039.69
VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO <2.186.398.84>
CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODO 28.617.208.89
MENROS: CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO 30.803.607.73

- ——— - - — i ——

VARIACION EN CAPITAL DE TRABAJO NETO <2.186.398.84>

- - - 2o, 2
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BAGNO 5. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

CAPITAL EN ACCIONES

Saldo al Inicio del A¥o
Teremento

Saldo al Final del Afo

AUMENTO CAPITAL EN TRAMITE

Saldo al Inicio del Ao
Saldo al Final del Afio

SUPERAVIT REVALORIZACION ACTIVO _FIJO

Saldo al Inicic del A¥o
Incremente del Afic

Saldo al Final del alio
UTILIDADES DISPONIBLES
Perdidas BEiercicios Anteriores
UOtilidades Disponibles
Utilidad del Ejercicio

RESERVA LEGAL

Szldo al Inicino del Aho
Transferencia utilidades 1988

Saldo al Final del Afio

Total Patrimonico de los Accicnistas

S/, 2.000.000.00
28.000.000,00

28.000. 000,00
0.00

S/.(14.758 0. 85
3.841.017.349
6.670.041.90
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BAGNO 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

Egquipos

Los eguipos
con renovaclio
mientras qu@
mantenimientes
vida 1atil res
se efactuan.

Depreciacidn

Muebhles yv Ense
Vehiculos
BEquipos
Instalaciones
Transacciones
Los registros
mantenidos en
Repiblica del

transacclones

Inventarios

Lios inventario
menor v se det
costo promedio.

S VNA enpress Cuyas
izar y exportar produ

L
l S rpemplazos menores, Y

gue neo mejoran el

tante, se

se  deprecian bhasad

ellos segly los =

res 10 %
20 %
10 %
10 %

en moneda extranjera
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active, ni
cargan come gastos a

o

ocperaciones consisten

tos

y megoras impnrtﬂ tes, se
€

%

agricolas.

araclones
alargan su
medida

contables de  la compafiia Bagno S.A.; SOn
sucres (2/.), la unidad monetaria de la
Ecuadeor . La compania ne  realiza

en moneda e tranijera.

5 estan valuados a
arminan, asi: Mate

osto de
1

mercado el
cartones al




II. INYERSIONES

Empresa Tipo de Inverseidn %
Contop 5.A. Acciones 8

Filanbanco

I1I. CUENTAS POR COBRAR
Clientes
Présgtamos a Empleados

Total

iv. INSTALACIONES Y EQUIPOS

Valor

S/. 160.000,00
2.886.400.00

146.845.757 .82

12.227.591,06

puaipndpnasigaeniinagioeipuetpeaiped

Saldo 31/12/88 Incremento
Vehiculos 156.663.482.93 140.650.9818.78
Equipos 10.371.184 .41 8.079.115.59
Instalaciones 10.097.215.81 31.130.069.17
Muebles v Ens. 31.1985.087.21 52.032.220.73
Total 208.326.98890.36 231.892.324.27
Loe saldos antes indicadoe incluyen valores
revalorizacidn:
Saldo 31/12/88 Incremento
Vehiculos 54.0988.817.93 97.042.421 .28
Equipos - 1.280.860.14 5.452.814.86
Inetalaciones 3.130.9886.15 5.727.675.48
Muebles vy Ens. 9.833.650.46 18.671.260.54
Mence:
Deprec.Acum, (10.271.749.90) (28.230.737.38)
Total 58.072.674.78 98.663,434.77

S i S o o Ao St W Ao e oot

por concepto de

Saldo 31/12/89

151.141.338.21
6.733.675.00
8.858.671.63
28.504.911.00

(38.502.487.29)




Los montos de revalorizacidén arriba indicado se
calcularon en base a los Iindices publicadoe por la
Superintendencia de Compafilas.

-

‘ V. DIEERIDO
-— Programas computacién 837.500,00
f Intereses 2.481.875.00
Proveeduria 6.745.080.91
Depbésitos en garantia 239.600.00
Total 10.304.055.81
P prelanmneiiimadipondyuniioreinciomipeaiyrin iy

V1. PROVERDORES

- Los proveedores de la empresa han facturado hasta el 31
de diciembre de 1989 la cantidad de S/.140.388.715.80
que serén cancelados de acuerdo a las disponibilidades
de la empresa a corto plazo.

VII.QBLIGACIONES POR PAGAR

- Eeste e8 un resumen de las obligaciones con Bancos:
Obligacibn Filanbanco
~ 890433 Vcto. 18/03/90 1Int. 46% S/. 22.032.000.00
89028101 Veto. 19/02/90 Int. 46% 4.036.303.15
89000124 Yeto. 25/02/90 Int. 46% 8.429.689.42
- 88000480 Veto. 18/03/80 1Int. 46% . 22.032.000.00
- 88000152 Vecto. 30/03/80 Int. 46% 47.077.116.66

pmsivomiendniumudpoesipunipopoatudpradind

— Total 5/.103.607.109.23

VIII.QTRAS CUENTAS POR PAGAR

: Reliquidacionee a Productores 5/. 96.433.479.34
Accionistae 87.377.801.83
7 5/.183.811.281.27

Se reliquidaré a productores de acuerdo a valores
definidos por Banco Central. Loe anticipos de
compradores ge cruzarén con lae ventas.
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XII.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compahias

tr%nufleian a Reserva
10% de las Utilidades,

del Capital Social de ni
sujeta a2 distribucidn, e
Liquidacidn de Compatiia. Pero

o

para

PU ] .
Aumento de Capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones, al 31 de diciembre de 1889 se encuentra
pendiente la apropiacion correspondiente a las
Utilidades del Ejercicic terminade en esa fecha, =]
monto madxime a aproplarse es de 5/.884.620.94.

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las regulaciones existentes en las Leyes
laborables, de la Republica del Ecuador. La Conmpaiia
debe distribu la Otilidad

wr oa sus rabn ddurPC el 15% de
calculada antes de

Lazs autoridades fiscales, han revisado las declaracioy
del Impuesto a la Renta, gue ha presentado la compah
hasta =1 a¥o 1988

CAMBIOS _EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Loz estades financieros han sido preparadoes =sobre la
base de costo  histdrico en concordancia <on  los
principios de contabilidad generalmente aceptados y las
normas © practicas contables ezstablecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compahias de la Republica
del Ecuador, vpor consiguiente, no pretenden reflejar
los cambios en el poder adguisitive del sucre excepho
por la revalorizacidn de la propiedad, p 3 ine

:‘Lc: rta v [=20 AP
efectuada de acuerde a disposiciones legale

Los cambics en el poder adguisitive del sucre puseden
tener un efecto importante en la comparabiiidad de l1los
@ctad financiercs de distintos periodos y en el
resul pdo neto del aho.




El poder adquisitivo del sucre segiin 1o mide el indice
general de precios al consumidor calculado por el
Instituno Nacional de Estadisticas y Censos es como
sigue:

Afio terminado el

31 de Diciembre Indice
1985 422.9
1986 $538.8
1987 713.8
1988 1.325.8

1989 2.044.7




A la Junta General de Accionistas de
BAGNO S. A.

He auditado los estados financieros de BAGNO 5.A., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 1889 y he emitido mi dictamen
sobre dichos estados financiercs con fecha abril 17 de 1990.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propdésito de formarme una
opinidn sobre dichos estados financieros. Estas normas
requieren gqgue una auditoria sea disehada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estades financleros no
contienen exposicicnes errdneas de cardcter significative y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencidn de la certeza razonable de =1 los
estados financieros no contienen sexposiciones errdneas de
caracter significativo, efectile pruebas del cumplimiento de
lag obligaciones que tiene la compahia c¢como agente de
retentlfn v percepcidn del impuesto a la renta i1
cumpliniento por parte de la compafila de las mencionadas
chligaciones, asi comc los criterics de aplicacidn son
responsabilidad, de su  administracidn, tales criterios
podrian no ser compartides por las autoridades conpetentes
Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones, en las
transacciones examinadas dgue en mi opinidén se conzideren
incumplimientos significativos, de las obligaciones de
BAGNO S.A.. como agente de retencidén v percepcidn del
impuesto a la renta por el afc Lterminade el 31 de diciembre

de 1989.

Carlos Hi&algo Retto
SC-RNAE # 038
CFPA-RNC # 9104

Guayaquil, abril 17 de 1990




