EMPRESA DE TELEVISION SATELCOM S.A. “EN LIQUIDACION”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en US Ddlares)

A. EMPRESA DE TELEVISION SATELCOM S.A. “EN LIQUIDACION”:

La Compania fue constituida el 7 de julic de 1986, mediante Escritura
Pablica y fue inscrita en el Registro Mercantil de acuerdo con la Resolucidn de la
actual Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No. 8621108328 de
fecha 23 de septiembre de 1986.

La actividad principal de la Compaiia es transmitir v recibir sefiales de
audio y video de cuaiquiera de las formas que la tecnologia lo permita.
Actualmente, la Compaiiia se encuentra en proceso de disolucion y liquidacién
anticipada (Ver Nota B).

Aprobacion_de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diclembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién de
fecha 25 de febreroc de 2019 por parte del Gerente General de la Compaiiia, y

posteriarmente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiente: La Compailia mantiene sus regisiros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que tamhién han sido utilizadas en la preparacidn de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo hisidrico: los actives se registran por el valor del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion. '

Empresa en marcha: Mediante Acta de Junta General Exiraordinaria y
Universal de Accionistas de 19 de agosto de 2016, los accionistas de forma

unanime decidieron ratificar y autorizar la compra — venta de activos y pasivos a
favor de Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A.

Con fecha 13 de noviembre de 2017 mediante escritura pabiica se resolvid
la disolucion voluntaria y anticipada de la Compaiia EMPRESA DE TELEVISION
SATELCOM S.A. La disolucion se inscribié en el Registro Mercantil el 5 de febrero
de 2018 y fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-2017-00023503 del 30
de noviembre de 2017.
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B. BASES DE PRESENTACION DE 1.OS ESTADOS__FINANCIEROS:
(Continuacion)

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 no difieren significativamente de su
valor realizable (activos} y de liquidacion (pasivos). La Compaiia estad en
condiciones de cancelar todas sus obligaciones vigentes al 31 de diciembre de
2018.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América {USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y meneda funcional de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamaos las principales politicas contables utilizadas por
la Administracion en ia preparacién de los estados financieros adiuntos:

Efectiva vy equivalentes al efective: Censtituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo coma los
depédsitos a la vista. Los equivalentes al efective son inversiones a corio plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efeclive, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidn sera equivalente al efectivo cuandeo ienga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion,

Aclivos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por
cobrar a relacionadas. Son aciivos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, pues sen exigibles en menos de doce meses contados a partir
de la fecha del estado separado de situacion financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de negociacion.

Su reconeccimiente inicial y medicion posterior es a su valor nominai el cual
no difiere significativamente de su costo amortizado {(no devengan intereses y se
recuperan hasta en doce meses).

Derechos fiduciarios; La Compaiiia registrd los derechos contractuales
derivados de su aporte al patrimonio auténomo de varios fideicomisos. El 6 de

julio de 2018, transfirid sus derechos a favor de Servicios de Telecomunicaciones
Setel §.A.

Pagos anticipados: Carresponden principalmente a seguros, arriendos y
otros servicios pagados por anticipado que se amortizan en linea recta con base
en la vigencia del contrato.

Deterioro de activos financieros: La Compariia se encuentra en praceso de
disclucion y considera que sus activos financieros no estan sujetos a deterioro
puesto que comprenden cuentas por cobrar procedentes de la cesion de las
propiedades y equipos a favor de Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{(Continuacién)

Pasives financiercs: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
pagar proveedores. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compaiiia reconcce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a [a fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Su reconccimiento inicial y medicién postericr s a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Un pasivo se elimina del estado de situacién financiera cuando las
abligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirada.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades conslituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

No obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
saociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposician sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre ia
proporcion de la base imponible que corresponda a dlcha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La tarifa impesitiva aplicable la Compaiiia es del 25% {22% en el 2017),

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades en
disolucién que no hayan generado ingresos gravables en el gjercicio fiscal anterior
no estaran sujetas a la obligacién de pagar anticipos en el afo fiscal en que, con
sujecién a la ley, se inicie el proceso de disolucion.

Beneficios a empleados: La Compaiia no mantiene empleados en nomina,
por lo que no le es aplicable el reconocimiento de los beneficios sociales
corrientes y no corrientes determinados por la normativa laboral vigente.

Costos vy _gastos ordinarios: Los otros costos v gastos se reconocen a
medida que se devengan, independienternente del momento en que se pagan, vy
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Gaslos financieres: Corresponde a los servicios bancarios recibidos como
emisién de chegueras y estados de cuenta.

Nueves pronunciamientos para 2018: lLas siguientes normas estan
vigentes por primera vez para pericdos que comiencen e! 1 de enero de 2018:

e Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumenios Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
(que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

s Una modificacion a la NIIF 4: Aplicacion de 1a NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Segure (Maodificaciones a la NIIF 4);

» Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversion;

s« Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; v,

« Una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Confraprestaciones Anticipadas.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia se encuentra en
proceso de disolucion vy liquidacion anticipada, el mismo que la Administracion
espera concluir en el periodo corriente. Los nuevos pronunciamientos para 2018
no fueron adoptados por la Compaiia puesto que no realizd operacionas excepto
por la recuperacion de activos y cancelacidn de pasivos.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de
la Compaiiia:

Norma,
Interpretacian, o Fecha de
Modificacion Sujeto de modificacion vigencia
Establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo
de conlabilizacién para los afrendatarios tnico y requiers que un arrandalario
NIIF 16 reconozca aclivos y pasivos para lodes los arrendamientlos con un plazo 01/01/2018
“Arrendamientos” superior a 12 meses, a menos que el aclivo subyacenle sea de bajo valor, La
NilF 16 mantiene susiancialmente los requerimienlas de contabilidad del
arrendador de la NIC 17 Arrendamientos.
MIIF 17 Deroga a la NIIF 4 “Contralos de Seguros” 01/01/2021
“Contralos de Seguro” g oniralos de Seguros . e
CINIIF 23 Afade a los requerimlentos de la MIC 12 Impueslo a las Ganancias la
“La Incerlidumbre especificacion de como rellejar los eleclos de la incerlidumbre en la
frente a los conlabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esld clare come | 01/01/2019
Tratamienlos del aplicar las leyes liscales a una transacclén o clreunslancia concrela, o no
Impuesto a las esta claro sila auloridad fiscal aceplara el ratamiento fiscal de una enlidad.
Ganancias”
Aclara que aclives linancieros concretos con caracterislicas de cancelacion
Modificaciones a la anticipqda que pueden dar lugar a una cornpensa_cic'm negativa razonable por
MIIF 9 la terminacion anticlpada del conlralo, son elegibles para medirse al coslo 01/01/2019
amorlizado o al valar razonabte con cambios en olro resullade inlegral, en
lugar de valor razonable con cambios en resullados.
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C. RESUMEN DE _LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion) :

MNorma,
Interpretacion, o Fecha de
Maodificacion Suvjeto de modificacion vigencia
Aclara que las entidades contabilizardn las paslicipaciones a fargo plazo en
. una asociada o negocio conjunlo- al que no se aplica &l mélodo de |a
Modmmgozrées ala participacidn-usands la NIIF Qlanles contabilizar las pérdidas o pérdidas por | 01/01/201%

delericros de valor aplicando la WIC 28,

Las medificacianes a la NIIF 13 aclaran que cuando una entldad obliena el
control de un negocio que es una operacidn conjunta, medira nuevamente la
parlicipacion manienida en ese negocio.

Las madilicaciones a la NIIF 11 aclaran que cuande una entidad ohliene el
control conjunia de un negocio que es una operaclén conjunta, medlrd
nuevamente la participacion manlenida en ese negocia.
Wejoras Anuales a tas .
Mormas NIIF Cicle Una de las modilicaciones a la NIC 12 aclara que una entidad contabilizard | 01/01/2018
2015-2M17 lodas las consecuencias de los dividendos en el impuesto a las ganancias de
la misma forma independizntemenle de fa manera en que surja el impuesto.

Una de las modificacionas a la NIC 23 aclara que cuando un aclivo qua
cumple los requisitos estd listo para su uso previslo o venla, una enlidad lrala
los préslamos pendienles realizades para oblener ese aclivo como parte de
los préstamos generales.

A la fecha de los estados financiercs, la Compafia se encuentra en
praceso de disolucién y liquidacion anticipada, el mismo que la Administracion
espera concluir en el periodo corriente. Las normas, interpretaciones y enmiendas
vigentes en una fecha posterior al 31 de diciembre de 2018 no seran adoptadas
por la Compaiiia puesto que no realizard operaciones excepto por la recuperacién
de activos y cancelacién de pasivos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidon de los estados financieros separados requiere que la
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos v gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a
los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros faclores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

Dada la situacion actual de la Compafiia, la Administracion ceso la
depreciacion de las propiedades y equipos que fueron transferidos a una
relacionada, y estima que las cuentas por cobrar no estan deterioradas pues
surgen del proceso de disolucidon y liquidacién anticipada de la Companiia,

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia se encuentra en
proceso de disolucidn, por lo tanto, no existe exposicion a los riesgos de crédito,
mercado vy liguidez.
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F.

GESTION DE CAPITAL:

A la fecha de los estados financieros, la Compainia no ha registrado
operaciones ni ha realizado cambios en sus condiciones econdomicas debido a que
se encuenira en procesc de disolucidn.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIERQS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
Mo Mo
Corriente corriente Caorriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Electivo y equivalentes de efeclivo 10,841 31,549
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuenias y documenlos por cobrar clienles . 5,181 6,247

Cuenlas y documentas por cobrar relacionades 26,822,258 10,138,920
Total activos financieros 26,830,280 10,177,716
Pasivos financicros medidos al costo
ameriizado:

Cuenlas y documentos por pagar proveedores (11,0233 3,578

Cuentas y docurnentos por pagar relacionados 6,791,695
Total pasivos financieros 11,023} 6,795,271

s« El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas cobrar a
clientes y relacionados y cuentas por pagar a proveedores y relacionados no
difiere significativamente de su cosio amortizado debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Bancos locales {1} 10,841 31,549
10,841 - 31,549

{1) Incluye principalmente US$9,350 (US%25,058 en el 2017) en Banco de la
Produccidn S.A. — Frodubanco.

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTQOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Recuperacidn anticipo impuesto a la
renta 169,997
Ofras 25,812 36,140

25812 206,137
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J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Crédito fributario de impuesto al valor
agregado 37,601
Anticipe de impuesto a la renta {1 142,606
Otros 835 415
143,441 ) 38,016

{1) La Administracion de la Compafia espera solicitar {a devolucion del pago del
anticipo correspondiente al ejercicio econdmico 2018 en el transcursoe del
gjercicio econdmico 2019.

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Anticipos a terceros 138,343 207,935
Otros 1,833
138,343 209,768

L. PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 24,759,025 acciones ordinarias en circulacion por
un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legistacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancta liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

‘Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion
de impuestos v gastes de ejercicios anteriores.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes derivados de la adopcion de las NIIF
a la fecha de transicion. El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por
los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico, si los hubiere
(Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011).

Resuitados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos. En el ano 2018, producto del proceso de disolucion v liquidacion
anticipada, se reconoci¢ el siguiente efecto contra los resultados acumulados;

Cuentas por cobrar relacionados 16,682,338
Derechos fiduciarios {3,051,458)
Prepiedad, planta y equipo (26,598,149)
Cuentas por pagar relacionados 8,035,261

Efecto neto en resultados acumulados 4,932,008
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M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

A continuacion los saldos vy transacciones efectuadas con las compadias del

Grupo Empresarial STCT, todas locales, excepto Grupo Tv Cable Ecuador S A.
(domicilio en Costa Rica):

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2017
Cuentas y documentos por
cobrar corrientes:
Servicios de Telecomunicaciones
Setel S.A. Cesién 25,546,928 8,862,196
Tevecable S.A, Comercial 205,384 205,194

Polder 8.A, Comercial 1,065,946 1,072,530
: 26,82-2,25{5_ 10,139,920

Cuentas y documentos por
pagar corrientes;
Servicios de Telecomunicaciones

Setel 5.A. Comercial 601,995
Tevecable S.A. Comercial 199,806
Polder S.A. Comercial 89,857
Grupo Empresarial STCT S A. Dividendos 5,804,319
Grupo Tv Cable Ecuador S.A, Otros 62,217

Fideicomiso Servicios de
Televisién por Cabie
Telecomunicaciones STCT Otros 33,501

6,791,695

Las cuentas y documentos por cobrar entre relacionadas mantienen una acta de
juntas celebrada el 19 de agosto de 2016, los accionistas autorizaron la compra —
venta de aclivos y pasivos a favor de Servicios de Telecomunicaciones Setel S A,

Las transacciones de ingresos y gastos con compafias relacionadas, todas
locales, fueron como sigue;

ARos terminados al
3111212018 311212017

Ingreso por uso de equipos y redes

Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A. 5,600,000
5,600,000
Venta de inventario

Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A. 354,443
354.443

Gastos por programacién
Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A. 4,000
4,000

Los miembros de la alta gerencia v demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la

representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
fransacciones no habituales v/o relevantes.
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N. GASTOS OPERACIONALES:

17

Anos terminados al

: 31/12/2018 31/12/2017

Personal 32,077
Servicios recibidos de terceros 1,637 3,614
Seguros 7,202
Suministres, mantenimiento y otros 55 476,826
Servicios legales 141 1,607
Impuestos, cuotas y contribuciones 237,111 287,237
Depreciaciones 254,125 3,211,148

493,069 4 019,711

IMPUESTO A LA RENTA:

La base de! calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
ia Compainiia, fue el siguiente:

2018 2017
Utilidad contable {547,382} 1,802,433
(-) Participacion de los trabajadores en las
utilidades 270,365
Utilidad {pérdida) gravable (547,382) 1,532,068
Mas: Gastos no deducibles 51,087 62,650
Menos: Ingresos exentos 11,899
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 8,291
Mas: Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos 541
Base imponible para el calculo del Impuestoala
Renta 1,591,651
impuesto a la renta causado (pérdida sujeta a
amertizacidn en periodos siguientes) (496,295) 350,163

La normativa tributaria local establece el pago de! anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en |a parte que exceda el tipo impositivo efectivo
{TIE) promedio, definido por la administracién tributaria. La devolucién iotal o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el gjercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

La Compafia pagd su anticipo correspondiente al ejercicio econdmico
2018 por US$H142,606. La Administracidn de la Compaiiia espera solicitar su
devolucion en el transcursc del ejercicio economico 2019 de acuerdo a lo
establecido por la normativa tributaria vigente.



18

EMPRESA DE TELEVISION SATELCOM S.A. “EN LIQUIDACION”

P.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimienio de la

Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entro en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el gjercicio econdémico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepte de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra, Por esta provisidn se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar ia obligacion por la que se realizd la provision.

La tarifa general de impueasto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del gjercicio fiscai 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientas casos:

« Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

» Si dentro de |la cadena de propiedad de socios ¢ accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiaric efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

+ Cuando denfro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuestc a la
renta.

»« Cuando dentro de la composicidn societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad.

s Incremento de!l limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de: :

» Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

s+ Mejoras en la productividad a traves de esfudios y analisis de mercado,
implementacion y diseiic de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

« Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio serd de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales v las que se dediquen a la
produccién de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la farifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por {as utilidades reinvertidas, realizando 1a inscripcién de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
gque se generaron las utilidades.
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« Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccion hasica gravada con tarifa
cero IR de persenas naturales).

+ Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, decimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

« También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mavyar nivel de produccion.

« Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; vy, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calculardn el anticipo de la siguiente manera: EI 50% de!
impuesto causado, menos las retencicnes en fuente gque le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitic mediante Decrelo Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Orqganica para el Fomento Productivo, Alraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

Ei 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de [nversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacicnadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

» Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las &dreas urbanas de Quitc y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a Ja Renta y sus anticipos por un periodode 12y 8
aflos, respectivamente. Esta exoneracién aplicarda scolo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

= Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta v su anticipo por 15 anos. E! plazo de
exoneracion se ampliara por 5 aflos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais,
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Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracién de impuesto a la renta durante 3 afos a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre gue generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos,

LLos administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pagoe de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primercs 10 aflos contados
a partir del primer ano en gue obtengan ingresos operacionales.

Exoneracién de I1SD para inversiones productivas que suscriban coniratos de

inversion en:

+ Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

s« Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados

en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el page minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unice a la utilidad en la enajenacion de
accicnes, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Enire algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan;

Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

Optimizacién de! esquema de la devolucion del IVA y del 1SD para las
exportaciones.

El incentive para la excneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mieniras que para las existentes el beneficio sera en
funcién de Ja tasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus ulilidades, les permitira la exoneracion del 1SD sobre los
dividendos.

Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.
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Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao
perigdo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos v gastos por
compahia relacionada.

Aquellos  contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionaimente al Anexo, &l Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimienios de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, [a
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operacicnes
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre gue:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado centrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

Q. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resclucién No. SCICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrerc de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidio las normas para la
preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados de las

compafias y ofras entidades integrantes de los grupos economicos establecidos
por el Servicic de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas dei exterior,
las personas juridicas que no estén baje el contro! de la Superintendencia de
Cempanias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiia es parte de un grupo econdmico, cuya matriz es Grupo Empresarial
STCT S.A., empresa que debera efectuar la consolidacion de los estados
financieros.
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R. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
adjunios, no han ccurride eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracién de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



