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EL HERALDO COMPAÑIA ANONIMA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL3LDE DICIEMBRE DE 2019 - 2018 

(expresados en dólares estadownrdenses) 

ACTIVO. 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y sus Equivalentes 
Inversiones Financieras 
Cuentas por Cobrar Comerciales 
tras Cuentas por Cobrar 
Activos por Impuestos Corrientes 
Inventarios 
Gastos Pagados por Antcipado. 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedades Planta y Equipos 
Impuestos Difendos por Cobrar   

TOTALACTIVO 

Pasivo 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por Pagar Proveedores 
Otras Cuentas por Pagar 
Dividendos Declarados por Pogar 
Pasivos por Impuestos Cornentes 
Obligaciones con 1E55 
Obligaciones con Empleados 
Anticipo de Clente 

    

  

2 
13 

14 
15 
10 
16 
v 

Diciembre 
31,2019 

2,146,576.50 

173,853.62 
133242401 

58,091 51 
8,686.28 
286295 

541,480 77 
2,37836 

1,477,752:29 

1,442,208 47 
34,943.82 

EZAAZE O 

199,440 12 

26364 
421573 

513.98 
105,456 82 
17.494,38 
70,593.46 

79611 

    

Diciembre. 
312018 

227332136 

23774340 
140334585 

52721430 
10,308.67 
30,514.60 
536,986 

232508 

1,519,08,79 

1495 834:87 
23,573.92 

379274015 

240,969.82 

2329085 
214194 
824265 

105,780.65 
1769781 
5919227 
1,6155



  

Dictembre. Diciembre 

    

Mota 3,2018 31,2018 

PASIVO NO CORRIENTE BSL$TS24 992,388.97 

Jubilación Patronal y Desahucio 15 82076538 95/3010 
Pasto por Impuesto Diferido w 31,409.86 3634978 

TOTAL PASIVO OSI MI536 123245873 

PATRIMONIO. 

Capa 19 100,000.00 10000000 
Reservas 20 1DA22S71O 194225710 
Resultados Acumulados a 323,54779 —331,58628 
Resultados del Ejercicio y 204,169.19 19113712 
Otros Resultados Integrales 323035 10709.) 

TOTAL PATRIMONIO 257331343 

TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO Tapaamaza 737 

Ec, Carlos Torres Dra. Irene Manzano 
Gerente General Contadora



ELHERALDO COMPAÑIA ANONIMA 
ESTADO DE RESULTADOS 

DEL DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 2018 
(expresados en dolares estadounidenses) 

    

Diciembre. Diciembre: 
Nota 312019 31,2018 

VENTAS 2 1,572,508 1,800,333:4 

COSTO DE VENTAS » 560,008.43 $80,337 73 

"Utilidad Total en Ventas ETE os 

GAsros 

¡Gastos Admimstrativos 20 19976635 851,696 38 
Gastos de Ventas 25 7104766 7132002 

UTILIDAD OPERACIONAL Ea 196,979.81 

Otros ingreses. 25 28183192 104,717.87 

"UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E — auLeróS 323,810.46 301,697 68 

Participación trabajadores » 48586,52 3525455 
Impuesto ala Rena 71504S 6530501 

Cormente Y 39.064,27 94.97.31 
Diferido E] 15:05.82) (231910) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO. 209,169.19 19113712 

"OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Variación Actuaral— Beneficios s Elpicadds 3038.49 00.432.521 

RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO 212207 68 178,794.50 

Ec, Carlos Torres Dra Irene Manzano 
Gerente General Contadora 
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ELHERALDO COMPAÑIA ANONIMA 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 2018 
(expresados en dólares astadoundonses) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Clases de cobros 
Recibido de dientes 
Otros cabros 
Clases de pagos 
Pago a proveedores 
Pego a empleados 
Impuestos cobrados y pagados 
Intereses pagados 
Intereses recibidos 
Impuesto alas Ganancias Pagados 
Otros de operación 

Efectivo neto usado en actvidades de operacion 

ACTIVIDADES DE INVERSION 

¡Compra de propredad, planta y equipo. 
Venta de propiedad, plant y equipo 
Recuperación Inversiones 
Anto terceros 
Otros de Inversión 

Efectivo neto usado en actividades de inversion 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

Pago de Prestamos 
Dividendos pagados. 
Otros de financiamiento 

Electo neto usado en actwidades de financiamiento 

NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO COMIENZO DELAÑO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN EL AÑO. 

  

Diciembre 
31,2019 

1,563,154 24 
3761845 

(399,806.99) 
(1,059,44530) 

(27,589.30) 

49,725 10 
193,745.68) 
(2749628) 

52,410.20 
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(198,259.9) 

1155, 259797 
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Diciembre. 
31 2018 

1,807,867 27 
8,202 17 

(352,004.70) 
(1309,4770) 

(25,805.22) 

4173348 
(98,362.45) 
(36,564.94) 

arar 

(1,552.00) 

500544 

351.08 

519zAT 

(3021481) 

EDEN 

(mas 

239,457 07 

ITA



  

ELHERALDO COMPAÑIA ANONIMA 
CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN 

Utilidad antes de impuesto ola renta y participación 

Ajustes la utilidad neta 

Depreciaciones y Amortraciones 

  

Deterioro 
Desohuci y Jubilación Patronal 
Impuesto ala renta 
Participación utlidados trabajadores 
Otros 

Viumento) disminución en activos 

Váumento] disminución Cuentas por cobrar 
aumento] disminucion Otras Cuentas por cobrar 
(amento] disminución Artcigo Proveedores 
(sumento] disminucion Inventarios 
Vento) disminución Otras. 

Aumento disminución) en pasivos 

Aumento (disrunucton) Proveedores 
Aumento (disrunución) Otras Cuentas par Pagar 
Aumento (disminución) Benefiias Sociales 
Aumento (disminucion) Antiio cientes 
Aumento (disminución) Otros 

Efectivo neto proveniente de actindades de operación 

Es, Carlos Torres 
Gerente General 

    

  

Diciembre! 
31,2019 

32391016 

(87,275.73) 

5302640 
(2,061.47) 

(124235 08) 

03,405.60) 

5312.30 

(8,926 80] 
170239 

(5190.84 
1822766 

(170,036.57) 

63,13521) 
(1.820,68) 

(45,263.00) 
(819.54) 

(88,388.10) 

san 

  

9 

Diciembre. 
312018 

301,687 68 

159,681.49 

69,595.03 
Rao 
9352217 

509591 

7 

859186 
15 790.52) 

  

0430242) 
1158829 

(50,317 61) 
aseo 
1,389.82 

(113,558 28) 
1.058,63) 

(103,504.11 

270 548.57 

  

Dra Irene Manzano 
Contadora



  

EL HERALDO C.A 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresadas en dólares estadounidenses) 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
EL HERALDO COMPAÑÍA ANÓNIMA 

IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA QUE REPORTA 

Nombre de la entidad. 
EL HERALDO COMPAÑÍA ANÓNIMA 

RUC de la entidad, 
1890021588001 

Domicilio de la entidad 
Tungurahua / Ambato / Calle Montalvo 0537 y Aw Cevallas 

Objeto social 
Su objeto social es la edición del periódico “El Heraldo" de orientacion católica y 
pollicamente independiente; para cumpli este objetvo realizará todas las gestiones 
económicas y financreras necesanas. 

Actividad Principal 
CIUU C1811 01 Acividaos de Improsión de periódico. revistas y otras publicaciones 
paródicas 

Forma legal de la entidad 
Compañía Anónima 

Pais de incorporación 
Ecuador 

Capital Social 
Captal suscrito $ 100.000 
Acciones 100.000 
Valor por acción $1.00



  

EL HERALDO C.A 
Notas alos Estados Financioros 

(Expresadas en dólares estadounidenses] 

Administradores Actuales 

Presidente Jorge Giovanny Pazmiño Abal 
Fecha de nombrarmento: — 0210412019 
No Registro Mercantil 678 

Periodo: 2 años 

¡Gerente General Carlos Mauncio Torres Torres 
No Registro Mercantil: 404 
Fecha De Nombramiento — 31/03/2017 
Peñiodo 4 años 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Una descripción de las prnoppales polítces contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros se presenta a contmuacion 

+ Basos do preparación 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Infomación Financiera (NIF) emiidas por el Internacional 
Accounting Standards Board (JASB), vigentes al 31 de diciembre de 2019 según los 
toquerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador La Adminstración dectara que las NIIF han sido aplicadas intogralmonto y sn 
reservas en la preparación de los presontos estados fnancioros 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables crficas 
También exige a la Admrustración de la Compañía que ejerza su julco en el proceso de 
Aaplcación de sus pollicas contables 

  

   

+ Responsabilidad de la información presentada 

La información contenida en estos estados financieros no consolidados os 
responsabilidad de la Admwisiracion de la Compañra que manifiesta expresamente 
ue se han aplicado en su totalidad los pnncipios y crteros incluidos en las Normas 
Internacionales de Información Financiora (NUF" o “IFRS' en su sigla en inglés) 
emiidos por el intemational Accountng Standards Board (IASB), segun los 
requermientas y opciones informadas por la Superintondancia de Compañías del 
Ecuador 

+ Negocio en marcha 

La preparación de los estados financieros se realizo sobre la hipótesis de negacio en 
marcha ya que está en funcionamiento y continuara estándolo centro de un futuro 
provisible. porque se determinó que no existan inceridumbros signifatas sobre 
hechos, eventos o condiciones que puedan aportar dudas importantes sobre la 
posiblidad de que la entidad siga funcionando normalmente



  

EL HERALDO CA, 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresadas en dolares estadounidenses] 

Los jutaos por los cuales se determino que la Compañia es un negocio en marche son 
¡elailvos a la ovaluación de la situación financiera actual sus intenciones actuales ol 
resultado de las operaciones, la capacidad de generar flujos de efectivo y el acceso a 
los recursos financieros, en dicha evaluacion se consiseraron escenarios por el mpasto 
negativo a la compañaa la econorma ecuatoriana y a nivel mundial por las medidas 
“adoptadas por el Ecuador y vanos países del mundo para euiar la propagacion del 
coronavrus COVID 19 que fue declarado como pandora el 11 de marzo de 2020 por 
la Organización Mundial de la Salud (OMS) y en Ecuador el presidente Lenin Moreno el 
16 de marzo de 2020 emito el decreto No. 1017 en el que se declara estado excepción 
por calamidad pública on todo ol toritorio nacional (Rovisar nota 31). Adicionalmente se 
consideró el impacto de teles factores en las operaciones futuras y no se determinó. 
situación alguna que manifieste imposibiitar l funcionamiento de la Compañía como un 
negocio en marcha, 

Pronunciamientos contables 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emiidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contablidad (IASE siglas en inglés) 
a Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2019 

Fecha de apicació 

  

Nuevas normas. obligatoria 

NIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINIIF 23 ncortidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enoro de 2019 
alas ganancias 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NIF obligatoria 

NIF 9 Cláusulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 
negativa (9 

NIC 19 Modificacion reduccion oliquidacion del plan (*) 1 de enero de 2019 

NIF 3 Combinación de negacios (*) 1 de enero de 2019 
INF 41 Acuerdos conjuntas (3) 4 de enero de 2019 
NIC 12 Impuesto sobra la renta + do enero de 2019 
NO 23 Costos por préstamos (*) + de enero de 2019 
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 

negocios conjuntos ()



EL HERALDO C.A. 
Notas alos Estados Financioros 

(Expresadas en dolares estadounidenses] 
  

  

Las nuevas normas interpretaciones y las modificaciones no tuvieron impacto 
en los importes reconocidos en peñodos antenores, no afectan al periodo 
actual y no se espera quo afecton sIgolicativamento on los futuros 

b Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el/ASB, pero. 
o han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a parur de las fechas 
indicadas a continuación 

Fecha de apicación 

  

Nuevas normas obligatoria 
NIF 17 Contratos de seguros (9 A do anero de 2021 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NIF oblgatora 

NIG 1 Presentación de Estados Financieros + de enero de 2020 
NIC 8 Politicas contables, cambios on las ostimaciones 1 e enero de 2020 
contables y ertores 
NIF 3 Combinación de negocios (*) 1 de enero de 2020 
NIF 9 NIC 39 y NIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020 
NIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar 
La Admwnistracón de la Compañva no adoptó anticipadamente ninguno de los 
pronunciamientos antes descritos, actualmente se encuentra evaluando la 
aplicacion de los cambios cados y sus posibles impactos, poro estima que su 
adopción no tendrá Ímpacto signficativo en sus estados financieros de 
periodos posteriores. 

() Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía 

NIF 17 “Contratos de Seguras” () 

Emida en mayo de 2017 Este estándar de contabilidad integral para contratos de 
seguros cubre el reconocimiento la medición presentación y diwulgación Una vez 
entrada en vigencia sustiirá a la NIF 4 Contratos de Seguro emtida en 2005 La 
nueva norma aplica a todos los Upos de contratos de seguro, ndepensientemente del 
to de entidad que los emiten 

El objetivo goneral de la NIF 17 es proporcionar un modelo contable para los 
sontratos de seguro que sea más útl y uniforme para las entidades aseguradoras A 
diferencia de los requistos de ls NIF 4 que se basan en gran mecida en la 
aplicacion do las políicas contables locales, la NIE 17 proporciona un modelo 
integral para los contratos de seguro que cubre todos los aspectos contables 
relevantos 

La NIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de 
enero de 2021 con eftas comparativas requendas se permite la aplicación siempre 
¿ue la entidad también aplique la NIF 9 y la NIF 15



  

EL HERALDO C.A 
Notas alos Estados Financieros 

(Expresadas en dólares estadounidenses] 

Modificaciones alas NIC 1 y NIC 3 - Definición de matenal 

Las modificaciones a la definicion de matenal se realizan para que sea mas sencillo 
hacer jurios sobre lo que es matenal 
La dofinción de material ayuda a las entidadas a decidir si la mformación deba ser 
incluida en las cuentas anuales consolidadas Estas modificaciones aclaran cicha 
ofnición e Incluyen guías de cómo debo sor aplicada. Además se han mejorado las 
explicaciones que acompañan a la definición y se ha asegurado que la definicion de 
Ímataral es consiente en todas las normas 

  

Las modificaciones se aplicarán a los ejercitos que comiencen el 1 de enero de 2020 
o postorormenta, permiléndose su aplicación anticipada El Grupo evaluará de 
acuerdo con la nueva dofinión el contenido do sus cuentas anuales consolidadas, 
aunque no se esperan cambios significativos. 

Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Definicion de negocios 

Las modificaciones cambian la definicion de negocio de la NIF 3 para ayudar a las 
entidades a determinar e una transacción debe registrarse como una combinación 
de negocios o como la adquisición de un grupo de actos Esta distinción es muy 
importante ya que el adqurente solo reconoce un fondo de comercio cuando se 
adquiere un negocio 
La nueva definición de negocio enfatiza que el producto de un negocio es 
proporcionar brenes y servicios a los clientes que generen ingresos de la inversión 
(talos como dividendos o intoresos) o que generen otros ingresos delas actvidados 
ordinanas, mientras que la definicion anienor se basaba en que se proporaionase 
una rentabilidad an forma de dividendos, menores costes U alros beneficios 
económicos direciamente a los inversores u Otros propieianos miembros 0 
participes 
La nueva definion de negocio se aplicará alas acquisiciones que se produzcan el 1 
de enero de 2020 o posteriormente, pormilándose su aplicación amicipada Estas 
modificaciones no son actualmente aplicables para el Grupo pues solo se podran 
aplicara las futuras adquisiciones 

Modificaciones a las NIF 9 NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 

Las enmiendas requieren revelaciones cualativas y cuantativas para permitr alos 
usuarios de estados financieros para comprender corno las relaciones de cobertura 
de una entidad so von afectadas por La inceridumbro derivada de la reforma del 

indice de referencia de los tpos de interes. 

Las modiicaciones a las Normas NIF se aplican a los periodos anuales que 
comienzan en o después de 1 de enero de 2020 Aplicación anterior de las 
enmiendas y por lo tanto uso anterior do Elementos do taxonomía IFRS está 
perrmtido 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran uúlizando la moneda del 
ntomo económico principal en que la entidad opera (Moneda Funcional) segun lo 
estableco la NIC 21



EL HERALDO C.A. 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresadas en dólares estatowitensos) 
  

La moneda funcional y de prosontación de la Compafva es el Dólar de los Estados 
Unidos de Amerca (USD) 
Transacciones y seldos 
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando, 
los tipos de cambio vigontos a las fechas de las transacciones, Las gananetas y 
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro o pago de tales 
ransacciones, se reconocen on ol ostado de resultados excepto cuando son 
diferidos en el patrmorro en transacciones que calíican como coberturas do flujos de 
efectivo 

+ Clasificación de saldo en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos como comentes o no corrientes, 

Un activo so clasifica como cortente cuando. 
+. Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumio on su ciclo normal 

de exportación 
+ Semantiene prncipalmente con fines do negociación 
+ Se esporaroallzarel activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del 

penodo sobre el que se informa, o 
+. Es efecto o equivalonto de afectivo, a menos que tenga restricciones, para 

ser mtercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce 
meses siguientes a partir do la fecha del perio sobre el que se informa 

El resto de los activos se clasifican como no cornente 
  

Un pasivo se clasifica como corfento cuando: 
+. Se espera sea cancelado en el calo normal de explotación 
+ Se mantiene prnaipalmente con fines de negociacion, 
+ Debeliguidarso durante los doce mesos siguientes ala facha del perlodo sobre 

el que se informa, o 
+ No tengan un derecho condicional para aplazar su cancelación al menos 

durante los doce meses siguientes a la fecha del perodo sobre el que se 
informa. 

Elresto de los pasivos se clast 

  

1 como na comente 

Los actos y pasos por mpuestos diferidos so clasifican como activos y pasivos mo 
corrientes 

+ Efectivo y equivalente al efectivo 

Electo 
También incluyo dopósitos a la vista, que a pesar de no ser un termino definido, 
¡generalmente deben tener el mismo nel de Iquidaz dal afectivo, as decr se pueden 
retar en cualquier momento sin penalizasion las cuentas de fondos adicionales que 
pueden ser depositados y/o retradas en cualquier momento sin previo aviso, El 
efectivo mncluye el efectivo a la mano 

 



EL HERALDO C.A. 
Notas alos Estados Financioros. 

(Expresadas en dólares estadounidenses) 
  

Equivalentes de Efactivo 
Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, 
Táclmonte convertibles en un monto conocido de efecto y sujetos a riesgos poco 
importantes de cambios en su valor Ademas se mantienen con la intencion de 
cumplir on necesidades de efectivo de corto plazo. 
La Compañía considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja 
Caja chica y bancos sin restricciones de 1ácl Iiquidación pactadas a un máximo de. 
noventa días En el Estado de Situación Financiara los sobragiros de exit so 
clasiicarian como prestamos en el Pasivo Corriente siempre que estos no sean 
satisfechos dentro 90 dias contados a partr de su fecha de otorgamiento. 

  

En el Estado de Stuación Financiora Clasificado, los sobragirs so clasifican como 
Obligaciones con instituciones financieras en el Pasivo Comente siempre que estos 
¡sean cancelados en un periodo de 30 cias 

+ Inversiones corrientes 
En este grupo contable se registra el efectivo inverido principalmente en 
instituciones fuancieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las Inversiones 
corrientes se clasifican de acuerdo a la miención que tuvo la Administración al 
momento de su adquisición en 

A valor razonable con cambios en resultados. En este grupo contable se 
registran los activos que son mantenidos para negociar o que desde el 
reconocamiento moral, la entidad los haya medido al valor razonable o justo 
con cambios en resultados. 
Dispombles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos 
ue fueron adquridos con ol proposito de venderse en el corto plazo Se 
miden al velor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como 
olros resultados integrales 
Mantenidas hasta el vencimiento» En este grupo contable se registran los 
clivos financieros no derivados con pagos fos o vencimiento determinado, 
se miden al costo amonizado utlizando cl método de la tasa de interes 
efectiva y su variación se afectará a resultados del periodo en que ocurra 

  

+ Cuentas y Documentos por Cobrar 

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 son clasíicados como activos 
financieros, para préstamos y cuentas por cobrarla Compañía han dofinido y valoniza 
sus acivos financieros de la siguiente forma, 

Clasif 

  

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son 
postenormente medidos a costo amorizado 

+ se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos 
actos financioros para obtener las flujos de efectivo contractuales y 

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas espocificadas 
a fijos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e Intereses 
obre el importe del prnopal pendiente
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Los activos que cumplen las sguientes conciciones son postenormente mecidos 
a valor razonable con cambios en oto resultado integral (VRCCOR!) 

+ se manliene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo fljos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros 

+ las condiciones contractuales del aclico dan lugar en fechas especificadas, 
a Tujos de efectivo que Sen Únicamente pagos del pincipal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones 
antenores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en 
resultados (VRCCR), 

Beconcamiento 

La Compañia reconoce un activo financiero en el estado de situación financiera 
aa fecha do la negociación 

Medi 

  

Los acivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser sigallcalivo es 
reconocido como parte del activo Con posterioridad al reconocimiento neral la 
Compaña valoriza los mismos como se describe a continuacion 
Clientes por Ventas Operacionales, Las ventas son a crédito de 30 a 60 días se 
Consideran par que el usuario haga la gestión de pago con transferencia en las 
instituciones pública y con cheque o efectivo en las insituciones privadas. 

  

lientes por Arrendamientos. Los areendamientos se facturan al iniio del mos y 
al cobro se lo realiza mmedistamente por lo que la compañra no los considera 
como crédito y tampoco so provisiona por mora. 

  

Medición posterior 

Cuenta par cabrar. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amorizado de acuerdo can el método de tasa de interás ofoetiva considerando 
como tela valor micial, costo financiero ¿ío provisión por pérdidas por detenoro 
dol valor (silos hubiere) 
Cuentas por cobrar partes relacionadas. Representadas prnncpalmente cuentas 
por cobrar a Compañias relacionadas Estas transacciones se registran a valor 
nominal que no difiere de su valor razonable 

Deterioro de la cartera 

¡o contabilzará las perdidas credilimas esperadas, es decir que los deterioros. 
se regisiraran con caracter gencral de forma anticipada Basados on ol análisis 
del comportarmento de la certera historia, que determinará una proyeccion de 
pordidas crediticias esperadas, determinando así la estmación de perdidas 
crediticias esperadas que la enticad aplicará 
El importo do las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de 
presentacion para refejar cambios en el nesgo crediticio dosde el 
reconocimiento intial y, por consiguiente, se proporciona nformación mas 
oportuna sobre las pórdidas crodilicias esperadas La Compañia siempre 
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reconoce POE durante e liempo de vida del actwo para las cuentas por cobrar 
comerciales, deudores varios y otros deudores Las pórcidas craditicias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matrz de 
provisiones basado on la experiencia Iustórica de pérdidas creditcias de la 
Compañia ajustada por factores que san aspecíficos a los deudores 
condicionos econóncas generales y una evalvación tanto de la actual, asi como 
tambén, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de 
reporto incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 
Una entidad reconocerá on ol resultado del periodo, como una ganancia o 
pérdida por deterioro de valor el mporte delas pércidas creditcras esperadas (o 
reversiones) en quo se requiere que sea ajustada la corrección de valor por 
Pérdidas en la fecha de presentación 
El valor del detenoro so reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del pertodo 
Una entidad modrá las pérdidas creglicias esperadas de un instrumento 
financiero de forma que refeje 

(a) un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina 
mediante la evaluación do un rango de resultados posibles 

(b) el valor temporal del mero y 
(e) la información razonable y sustentable que está disponible sin costo o 

esfuerzo desproporcionado en la facha de presentación sobre sucesos 
pasados, condiciones actuales y pronosticos de condiciones económicas 
futuras 

AL medir las pérdidas creditcias esperadas, una entidad no necesta 
necesariamente isentiicar todos los escenarios posibles Sin embargo, 
considerará al riesgo 0 probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, 
reflejando la posiblidad de que ocurra y de que no ocurra esa perdida crediica 
incluso si dicha posiblidad es muy baja 

La estimación de las pérdidas crediticias esperadas so roalizará al fa del año 
teniendo como base la sumatoria de todas las cuentas y documentos por cobrar. 
este calculo usando ol mótodo anallico de acuerdo al deudor y al año de 
emisión Se provisionera el 50% del valor de la deuda pendiente y vencida que 
haya superado los 5 años de incobrabllidad 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada se regulanza contra la cuenta de 
provisión para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier 
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo 

Aumento sxqnficato en el esoo de erecto 

Al evaluar si el iesgo de crédio de un instrumento financiero se ha mereentado 
Signiicativamente desde su reconocimiento cal, la Compañía compara el riesgo 
e que ccurra un incumplimiento en el mstrumento financiero a la fecha de reporte 
on elriesgo de que ocurra un cumplimiento en el instrumonto Ananciero aa fecha 
del reconocimiento inicial 
Al realizar esta evaluacion, la Compañía considora información cuantltiva y 
cuallativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica 9 
informacion proyectada que estó disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
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La información proyectada considerada imcluye las perspectivas futuras de las. 
industras en las cualos operan los deudores de la Compañía obienidas de informes 
de experlos economicos analistas financieros, organismos gubemamentales, 
grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, así como tambión la 
consideración de diversas fuentos extemas de información económica actual y 
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compañra 

  

En particular, la siguiente formación se tiene en consideración cuando se evalua sí 
el riesgo de crédito ha aumentado sgnificativamente desde el reconocimiento Inicial 

+ Un detarioro significativo actual o esperado an la clasificación do niesgo interna o 
externa (s está disponible) del instrumento financero, 

« Un deterioro signifcaliwo en los indicadores de marcado axiomas de riesgo de 
crédito para un instrumento financiero especifico por ejemplo, un aumento 
significativo en el margen de crédito. precios del swap de cumplimiento 
crediticio para al deudor 0 la duración o ol alcance al cual el valor razonable de 
tun activo financiero has sido menor que su costo amorizado, 

+ Cambios adversos actuales o pronostcados en el negocio, condiciones 
fitanateras o económicas que se espera ocastonen una disminución significativa 
en la capacidad del deudor para cumpli con sus obligaciones fancieras. 

+ Un detenoro signíficatwo actual o esperado en los resultados operacionales del 
deudor 

+ Aumentos signífcativos en el mesgo de crecio sobre oíros instrumentos 
financieros dol mismo deudor 

+ Cambios adversos signiicatwos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatono económico o lecnológico del deudor que resulten en una disminución 
significativa en la capacidad del deudor para cumple sus abligacionas 
financieras. 

  

Indopondientemente del resultado de la evaluación anterior la Compañía presume 
que elnesgo credito de un setivo Ananciero se ha incrementado signifcativamente 
desde el reconccrmiento icial cuando los pagos contractuales se alrasen por más 
de 80 días, a menos que la Compañia tonga información razonable y sustentable 
para demostrarlo contrario 
No obstante lo anterior la Compañía asume que el riesgo crediicio de un 
insitumento— financiero no ha aumentado sigmilcatwamente desde su 
reconocimiento inicial sí se determina gue ol Instumonto financiero tiene un bajo 
riesgo creciltro la fecha de reporte, Se determina que un instrumento financiero 
tiene un riesgo crediticio bajos. 

(0 elimstramento financiero tiene un nesgo bajo de incumplimento 
(1) el deudor tene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo y 
(los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el 

largo plazo padrían pero no necesaamenie reducran la capacidad del 
deudor para cumpli sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo La 
Compañía considera que un acivo financiero tene un esgo crediticio bajo 
cuando tene una clasificacion crediicía intema O externa de "grado de 
inversión" de acuerdo con la definición globalmente antondida de rlesgo 
crediticio
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Otras cuentas por cobrar. 
Enosto grupo contable se registran os derechos de cobro a deudores relacionados y 
no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la 
Compañia Se miden incialmente, por su valor razonable y posteriormente por su 
costo amorizado, de acuerdo con el método de tasa de interás efectiva considerando 
como tal a valor iniial costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del 
valor (su los hubiere). 

Inventarios. 
En este grupo comable se registra los aolwos poseidos para ser vencidos 
producidos y/o consumidos an el curso normal do la operación y során manejados 
segun lo determmado en la NIC 2 Inventanos 
Medición incial-los inventarios se miden por su costo, el cual que incluyo precio de 
compra, aranceles de importación otros impuestos no recuperables, transport, 
almacenamento, costos directamente alibulbles ala adquisición o producción para 
artes su condición y ubicación actual después de deducr todos los descuentos 
comerciales, rebajas y oras partidas similares (ncluye importaciones en transito). 
Medición posteriar el costo de los inventarios sa determina por el método promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El valor 
elo realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios 
para llevar a cabo su vonta 
El coste de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas 
estén dañadas, s han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus prectos 
de mercado han caído Asimsmo el costa de las exstencias puedo no sor 
recuperable silos costes estmados para su terminación o su venta han aumentado 
La práctica de rebajar el saldo. hasta que el coste sea 1gual al valor neto realizable 
es conerente con el punto do vista según el cual los activos no so valorarán cn libros 
por encima de las importes que se espera obtener a través de su venta o uso, 
Se realizará una evaluación del valor neto realizable en cada ejeraww posterior 
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja del valor hayan 
dejado de existr_o cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor 
neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias económicas 
se revertirá el importe de la misma, de manera que el nuevo valor contable sea el 

menor entre el coste y el valor neto realizable revisado. 
La Compañía provisiona su obsolescencia en base a su vencmiento 
comercialización y llempo de permanencia en inventarios se realizó ajustes basados 
en estos citrios durante este ejercicio los rubros ajustados so muestran on el punto 
Al cierre de cada periodo la Compañía resliza las evaluaciones de perdidas por 
dotenioro relacionadas con valor neto de realzación y obsolescencia a lento 
movimiento de inventados 

Anticipos a proveedores y otros 
En este grupo contablo se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
antinipados pera la compra de bienes y sernaros que no hayan sido devengados al 
clorte del ejercicio económico Sa midon inicial y postariormento a su valor nominal; 
su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan 
banelcios económicos futuros,
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Propiedad, planta y equipo 
Se denomina propiedad planta y equipos todo bien tangible adquirido por la 
Compaía para el gro ordinaro del negocio y que a entero de la Admwistracion de la 
Compañia cumpla con los requisitos necesarios para ser comtablizado como tal el 
cual deberá ser controlado acorde con la normativa contable vigente 
Para que un bien sea catalogado como propiedad planta y equinos debe cumplr los 
siguientes requisitos, 
+ Que sean poseídos parla entidad para uso en la venta de los produclos o para 

propósitos adminsiratos e incusinales. 
+ Se espera usar durante más de un período 
+ Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios economicos 

denvados del bian 
+ Queel costo del aciwo pueda medirse con fiabilidad! 
+ Quella compañía mantenga el control de los mismos 

Medicion incial. El costo original de la propiedad planta y equipos representa el 
valor lotal de adquisición del activo con todas las erogaciones en que se curro para 
dejarto en condiciones de ullización o puesta en marcha, asi como, los costas 
posteriores generados por desmantelamiento retira y rehablltación de la ubicación 
El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende 
a Su precio de adquisición incluidos los aranceles de importación y las Impuestos 

indirectos no recuperables que recagan sobre la adquisición, después de 
deducir cualquiar descuento o rebaja del precio, 

b- Todos los costos directamente atnbulbles a la ubicación del activo en el lugar y 
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma previsla porta 
gerencia 

El mátodo de valoración o el valor de propiedad, planta y equipos serán establecidos 
por el método de capitalización del costo 

Medicion posterior las propiedades, planta y aquipos sa miden al costo manos la 
depreciación acumulada y el mpore acumulado de las pérdidas por detenoro del 
valor 

Método de depreciación.» La depreciación de la propiedad planta y equipos se 
Calcula porel método de nea recia — Ningún olro método debe seruñlizado excepto 
por autorizacion expresa generada por el camblo do estimación contable o emor 
fundamental generado por modificación o cambro del valor residual y/o vida will Al 
final de cada período anual se revisa el valor residual y la vida úl de cada clase de 
propiedad planta y equipos 
Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y 
coninuarán deprecióndose hasta que sea dado de baja contablemente, mncluso si 
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utlizado 
Las vidas únles estimadas para los ejercicios actuales y comparatwos son las 
Siguientes
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2 
20 

[iauinañ = 10 
Ivtuebies y emares 20% 20 

[venal 20% 5 
Equipo Elecraaio Admaisacón | — 20% 3 
Enuipo Hectáaico Producción 2 3 
Equipo de Computación ETA 3     
No existo evidencia que la Compañía tenga que Incurir on casios postonores por 
desmantelamiento o restauracion de su ubicacion actual. por lo cual no realiza 
ningún tipo de provision por dicho concepto. 

Detenoro de valor de acivos no financieros (Propiedad, Planta y Equipo) 
Anualmente se revisará si existen indicadores que alguno de sus aclivos pudiese 

estar deteriorado, con el objeto de determinar el mporte recuperable de un activo y 
cuándo debe proceder a reconocerlo o en su caso, revertrá, las párdidas por 
otoriao dol valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Detorioro del Valor de 

los Activos". 
SI existlaso algún indicio de que el activo puedo habor deteriorado su valor, esto 
podría indicar que la entidad deberia revisar la vida UNI restante el método de 
depreciación o el velor residual del activo, 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto on el que el valor en libros del 
olivo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde 
al mayor entre el monto neto que se oblencrá de su venta o su valor en uso 
Alfinal de cada periodo la compañía evaluará si existe algun incicio de deterioro del 
valor de algún actwo Si existrá esta indicio procodará a ostimar el importe 
rocuporable del acto, mismo que deborá estar respaldado por informes 
¡Se revertra la pérdida por detenoro del valor reconocido en periodos anteriores para 
Un activo si y solo si, se hubiese producido un cambio en las estimaciones uiizadas, 
para determnar el importe recuperable del mismo, desde que se reconoció la última 
pordida por deterioro, Si este fuese el caso so aumentará cl importe en libros del 
Activo hasta su mport recuporable Ese incremento es una reversión de una pérdida 
por detenoro del valor, esta reversión se reconocerá mmediatamente an el resultado 
¿el periodo 
Las pérdidas y ganancias que sunjan en ventas o retiros de bienes de propiedad 
planta y equipos se reconocen como resultados del período y se calculan como la 
diferencia entre el valor de venta y ol valor neto contablo del acto 

  

Conceptos de Aplicabilidad 

Mejora de Caracter Permanente 
Los desembolsos posteriores relacionadas con una parida de inmuebles, 
maquinaria y equipo que ya ha so previamente reconocida deben ser agregados al 
valor on Ibros dal aciivo cuando Sea probable que la empresa recbrá futuros 
beneficios económicos superores de rendimiento estándar origmalmente evaluado 
para el aciivo existente Todos los demás desambolsos posteriores deben 
reconocerse como gastos en el periodo en el cual se cure”
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st tenemos que dicha NIC considera que estos desembolsos postenores sólo se 
reconocen como activo cuando mejoran la condición dol activo mas allá del 
rendimiento estándar onginalmente evaluado Según la NIC 16 propone los 
squientes ejemplos de mejoras que implican un aumento de futuros beneficios 
económico *(_ )(2) modificación de una partida de la maquinaria para extender su 
vda útil, incluyendo un incremento en su capacidad, (p) mejoramiento parcial de as 
máquinas para lograr un prograso en la calidad do su producción y (c) adopción de 
¡nuevos procesos de produccion permitiendo una reduccion sustancial en os costas 
de operación previamente evaluados 

  

  

En consecuencia, se ha dejado establecido gue el elemento que permi disinguir sy 
un desembolso relacionado a un bien del activo ip pre existente constituye un gasto 
por mantenimiento o reparación o una mejora do caráctor permanente que debe 
incrementar el costo computable del mismo es el beneficio obtenido con relación al 
rendimiento estándar originalmente proyectado 

Remplazo de Activos Fijos 
Olertas componentes al ofoctuarla adaptación o mejora necesitan ser rerplazados 
a intervalos regulares Por ejemplo, un homo puede necesitar revestimientos tras un 
terminado número de horas de funcionamiento olas partes do una acronavo tales 
como tufoinas o asientos, pueden necesitar ser remplazados vanas veces a lo largo 
de la vida de la aeronave Ciertos componentes pueden ser adquridos para realizar 
un remplazo recurcente monos fracuento, como podría sor la sustitución de tuberias 
de un edil, 
Da acuerdo con el cñlerio de reconocimiento del párrafo 7 la ontidad debo 
reconocer dentro de costo de adquisición de un componente el costo de remplazo 
de dicho componente cuando se cure en ese costo, siempre que se cumpla con 
dicho cai do reconocimiento 
El valor neto en Ibros de esas partes que se remplazan debe darse de baja de 
acuerdo con las disposiciones que al respecto contiene la NIC 16 en los párrafos 67 
7 

El Activo Fijo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condicsones. 
+ Insaliciencia 
+ Alto Costo de Mantenmiento. 
+ Obsolescencia 

¡Gasto de Mantenimiento y Reparación 
Corresponden a los desembolsos por reparacionos o mantonimianto do los actos 
fis, a dear, de la propia NIC 16 son aquellos "(| efectuados para restaurar o 
mantonor los futuros beneficios económicos que una empresa puede esperar del 
rendimiento estándar originalmente evaluado del activo” lo que explica por qué estos 
suelen ser reconocidos como gastos cuando se incurren en ellos 
Rospocto a los dosormbolsos por roparaciones de un actwo fjo tangible representan 
desembolsos necesaros para que el bien vuelva a estar en perfectas condiciones de 
funcionarmento mediante trabajos que no incrementan su capacidad de 
funcionamiento sino más bien provocan que la recupere, después de haberse 
detectado algun desperfecto o falla de funcionamiento. por lo tanto, estas 
desombolsos no llanen recuperación futura: dobiendo considerarse como gasto del 
penado
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En cuanto a los desembolsos por conservación o mantenimiento de un actwo fo se 
concibe como aquellos necesanos para que el bien opere correctamente paro sin 
añadr valor alguno al mismo Básicamente se trata de eragaciones por pintura 
lubricación, Impieza etc. Por ende constiuyen desembolsos que serán reconocidos 
tomo gasto en el perodo que se llevan a cabo 

Reconstrucción 
Algunos actwos pueden sufr modificaciones tan completas que más que 
adapisciones o reparaciones, estos Cambios representan verdaderas 
reconstrucciones Esta situación puede encontrarse principalmente en el caso de 
edificios y en cierto po de maquina 
Es indudable gue las reconstrucciones aumentan al valor del activo y por tanto 
deben considerarse como componentes capiallzables, si se cumplen los enterios 
para su reconocimiento establecidos en el párrafo 7 En el reconocimiento de la 
capitalización do las reconstrucciones deben tomarse en cuenta las siguientes 
Situaciones 
a Sula reconstrucción ha sido prácticamente total debo considerarse su costo de 

adquisición como una nueva unidad del astivo dando de bajala anterior Una de 
las razones importantes para considerar el costo de adquisición de la 
reconsttucción como una nueva unidad estriba en el hacho de que la vida útil de 
la unidad reconstruida será considerablemente mayor al remanente de la vida 
uti estimada en un prnaapio para la unidad original; 

b_ Si algunos componentos del activo dado do baja han sido aprovechados on la 
reconstuccion el valor neto en libros de dichos componentes debe 
incrementarse al costo de adquisición de la reconstrucción salvo que sea menor 
una estimación de su valor razonable en cuyo caso dicho valor razonable deba 
sor el monto a reconocer y 

€ Sila reconstmicción ha sido parcial deben en todo caso darse de baja los 
componentes remplazadas Cuando no sea posibls conocer el valor neto en 
libros de los componentes ramplazados, debo hacerse una estrmacion del monto 
a darse de baja de esos componentes 

A citorlo de la Administración de la Compañía la Infracstuctura y equino de 
computación las propiedades, planta y equipo serán uizadas hasta el valor de 
rescate, por lo cual es necesario establecer valor residual Adicionalmente no 
existo ovidancia que la Compañía tenga que incurar en costos postenores por 
desmantelamiento o restauración de su ubicación actual 

  

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
Las cuantas por pagar incluyan aquellas obligaciones do pago con proveedores por 
bienes y servicios sdquitdos en el curso normal de negocio. Corresponde 
principalmente a cuentas por pagar propias del gio del negoco, 
Reconocimiento 
La Compañia reconoce un pasivo financiero en el estado de situación inanciora ala 
fecha de la negociación 

  

Medicion inca! 
Se reconocen inicialmente a su valor nommnal, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe dilerencia matenal con su costo amorizado ademas que a un 
porcentaje importante de las compras realizadas can pagadas de forma anticipada o
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pagaderas en plazos menores a 20 días a sus proveedores y tampoco existen costos 
de Iransacetones significativas incurridos al momento de su contratación 
Mecición posterior 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando el 
método de interes efectivo 
El método de tasa de interás efectiva os un método quo se utilza para el cálculo del 
costo amortizado de un paso financiero y para la distribucion del gasto porintereses 
a lo largo del periodo comespondiente. La tasa de intoros ofociva es la tasa quo 
descuenta exactamente los pagos de efecto futuros estrados (Incluyendo todas 
las comisiones y puntos básicos de inerés, pagados o recibidos, que ntegren la asa 
de interés efeciva los costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) duranta la vida esperada del paso financero, o cuando sea apropiado, un periodo 
menor al costo amoizado de un paso financiero, 
Baja en cuentas de pasivos financieros. 
La Compañía da de baja los pasivos Inancieros sr y solo s1, las obligaciones de la 
Compañía se cumplen cancelan o han expirado La diferencia entre el valoren Ibros 
del paswo financiero dado de beja y la contraprestacion pagada y por pagar se 
reconoce incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo 
sumido, se reconoce en resullados 

Préstamos y otros pasivos financieros. 
Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con 
instituciones fmancieras y bancarias y son reconocidas micialmente, al valor 
razonabla de la tansacción y posteriormente se valoran a su costo amoriizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesanos para 
su obtención) y el valor de reembolso Se reconoce en el Estado de Resultados 
Integral como un "Gasto fnancioro" durante al ponodo de gencia de la deuda de 
acuerdo con el metodo de la tasa de merés efectiva, los intereses pendientes de 
pago se prosentan on el Estado de Situación Financiera, bajo el rubro “Obligaciones 
on Insttuciones financieras" 
Adicionalmente. incluye a oblgaciones con terceros, accionistas y relacionadas 
operaciones no denvadas con pagos fjos que no son cotizados en un mercado 
activo, poro cual se reconocen nia y posteriormente a su valor nominal menos la 
provisión por pérdidas por deterioro del valor 
Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situación Financiera 
como corrientes o 10 corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus 
pagos, es decir corriente cuando sea inferior a 12 meses y no cornente cuando sea 
mayor a 12 meses 

Costos por mtereses 
La Compañía no ha efectuado operaciones que hayan generado la necasidad de 
capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de sus 
Propiedades, planta y equipo Sin embargo de existr compras con financiamiento 
es polica de la Compañía inclur los costos por intereses como parto del costo de 
adquisición de aquellos acivos considerados como aptos desde la fecha de cio del 
financiamiento hasta que se encuentran disponibles para su uso
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El costo de un elemento de propiedades, planta y oquípo es el pracio equivalante al 
efectivo en la fecha de reconcomniento Sil pago se aplaza más allá de los términos 
normales de crédito la ciferencia entre el precio equivalente al efectivo y el toral de 
los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periado del crédito a menos 
ue tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Prestamos" 

  

  

+ Provisiones 
La Compañia considera que las provisiones se reconocen cuando 
+ La Compañia tiene una obligacion futura, ya ses legal o implicta como 

resultado de sucesos presentes, 
+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos pera liquidar la 

obligación 
+ Elimporte se ha estrado de forma fable 
Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuanilican temendo en 
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierto de los 
estados financieros 
Cuando la Compañía espera que parte o toda la provisión soa roembolsada, el 
reembolso es reconocido cuando es vrlualmente cierto (actos) y probable 
(pasos) El gasto o ingroso relacionado con cualquier provisión es presentado en el 
Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso Si el 
facto del valor en el iempo del dinero es material las provisiones son desconiadas 
usando una tasa que refieja cuando corresponda los riesgos específicos del paso, 
Cuando se usa el descuento, el aumento en la provisión debido al paso deltiempo es 
reconocido como un costo financiero 

+ Beneficios a los empleados 
Pasivos corrientes - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes 
con empleados como beneficios socuales (décsmo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, 
elo.) obligaciones con cl IESS y parcipación a trabajadores Se miden a Su valor 
nominal y se reconocen en los resultados del periodo cn el gue so generan 
El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo alas disposiciones 
legales vigentes representa el 15% sobre la uilidad contable de la Compañia antes 
de liquidar el impuesto ala renta y se reconoce en los resultados del periodo 
Pasivos no corrientes. on este grupo contable se registran los planes de beneficios 
post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el 
método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se 
¡consideran ciertos parámetros en sus estimaciones como permanencia futura tasas 
de mortalidad e incrementos sslanales futuros determinados sobre la base de 
cálculos actuariales 
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas. 
mercado defidas porel pento actuario 
Los cambios en cichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que 
cursen Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son 
estimados porun perto independiente inserto y calíicados por la Supermiendencia 
de Compañas del Ecuador 
El informe del perito enla aplicación de la NIC 19 aplicando el método de Costeo de 
Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones ala 
fecha del estado de situación financiera 

  

   sas de mterés de 
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Dividondos por pagar 
En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando 
se configura la obligacion corespondiente en función a las disposimones de 
distribución ostablecidas por la Junta General de Accionistas “Se miden inicial y 
postenormente a su valor razonable 

Impuestos 
Aciwos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos 
túbutados de impuesto al valor agregado 6 impuesto a la renta, asi como los 
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 
Corresponden principalmente a antcpo de mpuesto a las ganancias, retencionas. 
en la fuento ofectuadas por sus clontes y crédito tibutamo (IVA) Estos se 
encuentran valonzados a su valor nominal y no cuentan con denvados impliaos 
significativos que generen la necesutad de presentarlos por separado 
Pasos por impuestos corentes en este grupo contable se registran las 
¿obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesio ala renta 
Iouesto a las ganancias - on osto grugo contable so registra el impuesto a las 
¡gananeras corriente más cl efecto de la actualzacón (Iberación o consttución) de 
los activos y pasivos por mpuestos difendos. 

Impuesto a las ganancias cortante - se determma sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierra del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para los años 
2019 es del 25% y 2018 fue del 25% Se mude a su valor nominal y e reconoce 
en los resultados del período en el que se genera. 
De conformisad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Regimen 
Tributario Intemo (LRTI), en concordancia con las disposiciones de su 
Roglamonto (RALRTI) la deducción de los gastos ofoctuados con el proposito 
de obtener mantener y mejorar los ingresos de fuente ecustonana gravados 
con al Impuesto a la Renta deberá ser considorada por los sujetos pasivos gor 
cada ejercicio fiscal, en atención ala naturaleza anual de este tributo 
Impuesto _a las ganancias diferido, se determna sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases inbutaras de actwos y pasivos con sus 
bases financieras las fasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en 
el cálculo de dichos importas son vigentes al cierre del ejorciio contable Se 
mice al monto que se estima recuperar o pagar a las autondades tnbutarias y 
se reconoce en el resullado del penado o en Otros resultados intagralos 
dependiendo de la transacción que orgina la dierencta temporana 
En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos 
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes 
efectuándose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el 
resultado del atado análisis 
Los pnncipis para la prosentación reconocimento, mecición e información a 
revelar, en relación a los mpuestos difendos se encuentran establecidos en a 
Norma Infemacional de Contabilidad No 12. Impuesto a las ganancias (NIC 
12) Se reconocerán los ctectos de la aplicación de activos 
por impuestos diferidos, únicamente en los casos y condiciones establecidos 
na normativa tributaria pertnento y vigente
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Otros pasivos 
En asto grupo contablo so regisran las obligacionos de pago an favor do acteadores 
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de 
negocio Se mden mical y posteriormente a su valor normal menos las pérdidas por 
deteriora del valor 
Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su rredicion nucal es. 
por su valor nominal y postoriormonto so midon a su costo amontizado utlizando el 
metodo de tasa de nterés efecia menos las pérdidas por detenoro del valor 
El costo financiero se lo establece consitorando el tiempo transcurrido al final de 
cada poríodo yla tasa de interés pactada con el acreador (nterés explícito) 

Patrimonio 
Capital social- Se encuentran la acciones que forman el capial neto Se me a su 
valor nominal 
Aportes para futura capitalización. En este grupo contable se registran los valores 
recibidos en efecto o especies de los accionistas de la Compañia provenientes de. 
un acuerdo formal de capitalización a corto plazo — Se muden a su valor nominal. 
Reseruas - En este grupo contable se registran las aproptaciones de utildades o. 
consttuciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de acclonilas 0 para 
propósitos específicos. Se miden a su valar nominal 

  

+ Reserva legal La Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utlidad líquida anual sea apropiada como reserva legal hasta que 
esta alcance como mínimo del 50% del capital susonto y pagado 
Esta rosorva no puede sor distribuida a los accionistas excepto en caso de 
liquidación de la Compañia, pero puede ser ullizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital En la misma forma dba sar remiegrado ol 
ondo de reserva si éste ciespués de constituido, resultare disminuido por 
cualquier csusa 

Otros resultados mniearales - cn este grupo contable se registran los efectos netos 
por revalvaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la 
venta, proplcdados planta y aquipo activos intangblos y otros (diferencia de cambio. 
por conversionamoneda funcional) 

Basul .cumulados, en este grupo contable se registran las utlidados / 
perdidas notas acumuladas, sobre las cuales los accionistas no han determinado un 
destino defiitico 
Efectos acumulados NIE, En cumplimiento a lo dispuesto en la rosolución No 
50.6 ICLOPAIFRS 11 0ádel 1 de marzo del 2011 en la cual estipula en el ariculo 
cuarto dies “Los ajustes de la adopción por primera vez de la NIF se regrstraran en 
el patamonio on la subcuenta "Resultados acumulados por adopción de primera vez. 
delas NIF" separado de los demás resultados acumulados, y su saldo acreedor no. 
podrá ser distribuido entro los accionistas ” Además menciona que se puede utilizar 
la cuenta "Revaluación de Propiedad, planta y equipo” 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Nomas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimomo 
en la cuenta Resullados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados 
provenientes de la adopción a las "NIF" que generaron un saldo acreedor sólo 
podran ser capializados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumulacas 
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y las del último ejerecio económico concluido silas hubieren utilizado en absorber 
Perdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compañía 
Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIE* que se registraron en el patrimonio 
en la cuenta Resullados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados 
provenientas de la adopción a las "NIIF" que generaron un saldo deudor podrán ser 
absoroidos por los resultados acumulados y por los del último ojercicio económico 
concluido alos hubieren 

    

+ Ingresos de actividades ordinarias 
Los Ímgresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generada por las servicios antragados a 
terceros en el curso ordinano de las actividades de la Compañia 
Los ingresos por actidades ordinanas se presentan notos do devoluciones rebajas 
y descuentos, siempre y cuando cumplan tocos los caterias siguientos 

o Identicar ol contrato Las partes del contrato han aprobado el contrato (por 
escnto oralmente o de acuerdo con otras prácticas tradicionales del negocio) y so 
comprometan a cumplir con sus respeciwas obligaciones 
Identícar las obligaciones do deserpeño del contrato Se debe identificar los 
derechos de cada parte con respecto alos bienes o servicios a transferir 

o Determinarol precio dela transacción. Se debe identificar las condiciones de pago 
con respecto a los bienes o servicios a transferir 

o Asignar el precio de la transaccion ente las obligaciones de desempeño El 
contrato tone fundamento comercial (as decir se espera que el riesgo calendario 
9 importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado 
del contrato] por lo cual cualquier descuento variación etc, se deberá asignar 
técnicamente a cada obligación de desempeño que contenga cl contrato De tener 
tuna sola obligación de desempeño el contrato este punto no aplica 

o Reconocer elingreso Es probable quo la compafra recaude la contraprestación a 
la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios que se tansferiran al 
ciente Para evaluar 51 es probable la recaudación del impone de la 
contraprestación una entidad considerará solo la capacidad del clente y la 
intanción que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento 

Los ngresos son medidos al valor razonable dela considoración recibida o por recbir 
y representa los montos a recibi poros series provistos en el curso normal de los 
negocios, noto de los descuentos rebajas e mpuestos relacionados. 
La Compañsa reconoce los ingresos cuando el importo de los mismos pueda sor 
valorado de manera fable y es probable que los beneficios económicas futuros 
vayan a fura la Compañía, según se describo a continuación 
Ventas de bienes. la generación de mgresos ordinanos por venta de bienes ocurre 
cuando el ciente obtiene ol control de ls blanes vendidos o sumnisirados, y no hay 
obligaciones de desempeño no separables pendientes de cumplise Las ventas se 
reelizan generalmente al amparo de contralos celebrados con clientes o mediante 
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes ales como 
precio descuentos bonificaciones, multas por incumplimientos, garantías, entre 
otros 

  

El momento conereto en que un ciente obuene el control, toma lugar cuando los 
productos han sido enviados al lugar mdicado por el cliente, los nesgos de perdida 
han sido transferidos el cliente y esto ha aceptado los productos
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Venta de sencios: los ingresos por ventas de servicios 58 reconocen cuando 
puecen ser estimados con fabilidad y en función a los servicios afectivamente 
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros. 
Ingresos por intereses. los interosos so reconocen usando el método de tasa de 
interés efectwa. 

Costos de venta 
El costo do venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia del 
bien yla prestación del servicio 

Gastos de Administración y Ventas 
En este grupo contable se registran los gastos provisiones y pérdidas por deterioro 
o valor que surgen en las actividades ordinsrias de la Compañía se reconocen de 
acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasicados de acuerdo a su 
función como de admiración de venta y inanciaros. 
Los gastos de Administración y Ventas corresponden a las remuneraciones del 
personal, pago de servicios básicos publicidad depreciación de equipos y otros 
¡gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compañía. 
Los gastos financieros están compuestos, princ palmente, por ntereses pagados que 
son regisiracos bajo el metodo del devengado y provienen de las obligaciones 
contraidas con terceros, 

  

Segmentos operacionales 
Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una 
empresa, sobre la cual la información de los estados financieros está disponible y es 
evaluada permanontamente por el órgano principal de admnistración quien toms las 

:siones sobre la asignación de los recursos y evaluación del desempeño La 
sociedad opera con un segmento único 

  

Estado de Flujo de efectivo 
Bajo flujos originados por actividados de la operación se incluyen todos aquellos 
flujos de efeciivo relacionados con el gro del negocio incluyendo además las 
intereses pagados, los ingresos financieros yen general todos aquellos fujos que no 
están definicos como de inversión o financiamiento 
Cabe dostacar quo al concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio 
ue el considarado en el astado de resultados 

¡Cambios on políticas y estimaciones contables 
Al 31 de diciembre de 2019 los estados financieros no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
iciembre de 2019 1 por la entrada en vigencia de la NIF 16 y CINIIF 23 desc el 1 
de enero de 2019 Ver nota 5
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3 POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

La Administración de la Compañia es la responsable de establecer desarallar y dar 
seguimiento a las pollicas do gestión da riesgos con el objetivo de Identificar analizar, 
controlar y montorear los nesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa las 
políticas y sistomas de administración de riesgo a fin de que reflejen los ambros en las   

condicianes de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de: 
control disciplinado y constsucivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones, 

En consideración de la declaración por la Organización Muncial do la Salud como 
pandoma el coronavirus COVID-19 en todo el mundo se han tomado medidas para mitigar 

la propagación dol COVID 19 y an Ecuador se ha decretado emergencia samtari, llevando. 
a un estado excepción el cual también determino medidas para milgarlo Las cuales 
infurán negativame 

  

en la economía del Ecuador y del mundo conllevando 8 una 
vanación en los riesgos que afectan en la parte fmianciora de las empresas Mismos que 
son analizados porla empresa para enfrentarlos de la mejor manera posible y minrizar las 
posibles pérdidas 

Riesgo de Mercado 
El niesgo de mercado que enfrenta la compañía contempla la variabilidad de las 
condiciones del mercado en cuanto a prectos, tipos de inerés y tipos de camolo En 
este sontido una posibla fluctuación alectaras las operaciones de la compañía y su 
posion en el mercado La compañía para enfrentarlo toma en cuenta analiza las 
probabilidades de pérdida en una versión mienta reducir el ambiente de 
Incertidumbre en cuanto sea posible considarando los posibles escenarios 

Riesgo financiero 
+ Riesgo de inflación 

El nesgo de mfscion proviene del proceso de la elevación contnuada de los 
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero El dinero prerde 
valor cuando con el no se puede comprarla misma cantidad de nuentarios que 
antenormente se compraba. 
De acuerdo al Banco Central del Ecuadorla infación acumulada para cada año 
se detalla a continuación 
a AñO2019-007% 
b Año2018 027% 
€. AñOZ017 020% 

+ Riosgode liquidez 
El riesgo de liquidez de la Compañia es administrado mediante una adocuada 
gestión de los activos y pasivos optimizando de esa forma los excedentes de 
aja y de esta manora asogurar el cumplmiento delos compromisos de deudas 
al momento de su vencimiento 
La Compañía, realiza periócicamente proyecciones de Mujo de caja, análisis de 
la situación Tanctera, el entorno económico con al propósito de obtener los 
recursos de liquidez necesanos para que la empresa cumpla con sus 
obligaciones.
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+ Riesgo crediticio 
Los prinupales activos financieros de la Compañía son los saldos de caja y 
efectivo doudoras y otras cuentas por cobrar, a inversiones que ropresentan 
la exposicion máxima de la Compañía al nesgo de crecio en relación con los 
activos financieros. 

  

Elmesgo del crédito de la Compañía es atibulble principalmente a sus deudas 
comerciales. Los importes se reflejan en el Estado de Siluación netos de 
provisiones para Insolvencias y su valoración del entomo económico actual 
El nesgo del credito de la Compañía es stribuble pancipaimente a sus 
obligaciones con instituciones financieras, seguido de sus deudas comerciales 
Las cuales son analizadas en relación con la liquidez de la empresa para 
cumplir con dichas obligaciones, sin afectar al riesgo de liguidez y actualizando 
cuerdos que estén en concordancia con el entarno económico en el que se 
desarrallala compañía 

+ Riesgo de tipo do cambio 
Si éplica para la Compañia, ya que la Compañía realiza transacciones en otra 
moneda diferente al Dólar de los Estados Unidos de Norto América lo que cn los 
gastos se demuestra un gasto genorado por diferencias de cambio 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
Las estimaciones y oftenos usados son coninuamente evaluados y se basan en la 
«exgenencia histórica y ots factoros, Incluyendo la oxpoctativa de ocuencia de eventos 
Tuturos que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias 
La Compañía ofectía estimaciones y supuestos respecto del futuro: Las ostimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces seran 1guales a los resultados 
reales, Las estemaciones y supuestos efectuados por la Admwnisiración se presentan a 
continuación 

+ Provision por cuentas incobrables 
El importe de las pérdidas credicias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporie para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
Inicial del correspondiente activo financiero. 
La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del actwo para las 
cuentas por cobrar comerciales, deudores vanos y otros deudores Las pérdidas 
crediticias esperadas on ostos actos fiancioros son estimadas usando una matriz 
de pronsiones basado en la expenencia histonca de perdidas credilicias de la 
Compañia, eyustada por factores que son específicos a los deudores condiciones 
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como tambien, de la 
prosupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte. Incluyendo al 
valor del dinero en eltiempo cuando se apropiado 
Para todos los otras instrumentos financieros, la Compañra reconoce PCE durante el 
tiemoo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo on el nesgo de 
crédito desde el reconocimiento intral, St por ato lado, riesgo de crédito en el 
instrumento financiero no ha aumentado significallvamente desde el reconocimiento 
inicial la Compañía mido la corrocción de valor por pérdidas para ese instrumento 
financiero a un importe 1gual a las perdicas creíicias esperadas en los próximos 
doce meses, 
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La evaluación de si debiesen ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida dol 
acivo está basada en aumentos signifeativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplmiento que ocurra dosdo el reconocimiento incial on lugar de sobro la 
evidencia de un acto financiero con deterioro de valor creditcio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento, 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esporadas que resultarán de todos los posibles eventos ce cumplimiento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tempo de vida del 
acto que se espara resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento 
financiero que sea posible dontro de los 12 mesos después de la fecha de reporte 

+ Vidas útiles y doterioro de activos 
La valonzación de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura 
instalaciones, magumarias y equipos y otros actos consideran la realización de 
estimaciones para determuar tanto los valores residuales como las vidas úñlls a 
¡llizar para el cálculo de las deprecaciones de cada actwo Estas estaciones 
consideran factores de operación tecnológicos y de usos allemativos de los activos, 
La Compañia revisa la vida úl estrada y el valor residual de dichos activos fos al 
'inal de cada período anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida úl 
/ valor residual es diferento La administración revisa estos supuestos en forma 
erotica y los ajusta en base prospeciva en el caso de identificar algún cambio 
Adicionalmante de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compara evalúa al 
Gere de cada ejercicio anual o antes, si existe algún indisto de deteroro el valer 
rocuporabla de los activos de largo plazo, para comprobar ss hay pérdida de deterioro 
en el valor de los activos. 

+ Otras estimaciones 
La Compañia ha uilizado ostimacionos para valorar y registrar algunos de los 
aciivos, pasivos, mgresos gastos y compromisos Básicamente estas estimaciones 
Se reñeren a 

+ La ovaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, 
+ Los cterios empleados en la valoracion de determinados arios y sus 

componentes 
+ Lanecesidad de constiturprovsiones yen el caso de serrequendas,elvalor delas. 

+ La Recuperabilidad y compensación de los impuestos dendos. 
+ Valoraciuatal de jubilación patronal e indemnizaciones por años de servicios de su 

porsonal 

La determmación de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del período incluyendo la opinión de 
expertos independientes ales como asesores legales y consultores 
En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas par cambios del entorno. 
económico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable 
en el que so generen y su regisro contable se lo realizara de forma prospectiva
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CAMBIOS DE EN POLÍTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES 
AALO1 de enero de 2018 la Compañía ha realizado la implementación de 

INIF-16 — Arrendamientos. 
CINIF 23 La Incertidumbre frente alos Tratamientos dol Impuesto a las Ganancias 

A continuación se detalla la aplicación do las nuevas normas contables, Intarprotaciones y 
enmiendas aplicables a contar de 2019 

NIE 16 “Arrendamientos” 

A partir del año 2019 entro en vigencia la NIIF1S "Arrendamientos" que establece un 
nuevo medolo de reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos,   

La NIF 16 se basa en un modelo de contol para la ientfcación de los arrendamientos. 
distinguiendo entre arrendamientos de un activo idontiicado y contratas de serdcio. So 
rea un modelo único de arrendamiento en el que se reconocen todos los algulleres en el 
Estado de Situación Financiera como $1 fueran compras financiadas con excepciones 
limtadas para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo 
valor 

  

Conome a NIF 16 "Arrendamientos" la Compañía analiza el fondo aconómico del 
acuerdo para determinar 51 un contrato es, o contiene un arrendamiento, evaluando sel 
cuerdo transfiere el derecho a controlar eluso de un activo identificado por un poríado de 
tiempo a cambio de una contraprestación Se considera que existe control si el ciente 
tene el derecho a obtoner sustancialmente todos los beneficios económicas procedentes 
del uso de un activo identicado y el derecho a diu el uso del activo. 

La Compañia al operar como arrendatario, al comienzo del artondamionto fon la fecha on 
que el acto subyacente esta disponible para uso) se registra en el estado de situación 
financiera un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento 
+ El activo por derecho a uso se reconoce incialmente al costo, el que comprende 1) 

valor de la medición iniciel del pasivo por arrendamiento, 1) los pagos por 
arrendamiento realizados hasta la fecha do inicio menos los incentiwos de 
arrendamiento recibidos 11) los costos directos micales incurridos, y 1) la estimación 
de los costos por desmantelamiento o restauración 
Posteriormente cl activo por dorecho de uso sa mido al costo ajustado por 
cualquiera nueva medición del pasivo por arrendamiento menos la depreciación 
acumulada y las pórdidas acumuladas por deterioro de valor 

+ El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor prosente de los pagos por 
arrendamiento descontados ala tesa incremental por prestamos de la Corpa, 
la 1asa de mterés implcita en el arrendamiento no pudiera determinarse facimente 
Los pagos por arrendamiento incluidos en la medición del pasivo comprenden 
1 pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar 
1 pagos por artancamiento variables 
ti) garantias de valor residual, 
lv) precio de ejercicio de una opción de compra, y 
+) penalizaciones por témuno del amtendo 
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El pasivo por arrendamento se norementa para reflejar la acumulación de interases 
y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados Además, el valor en libros 
¿del pasivo se vuelve a medir si existe una modificación en los términos del 
artendamiento (cambios on. plazo, en el importe de los pagos o en la evaluación de 
una opcion de comprar o cambao en los mportes a pagar) El gasto poríntereses se 
raconoco como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo 
de arrendamiento de forma que se obtiene una tasa de interes constante en cada 
ejercicio sobr el saldo pendiente del pasivo por arrendamiento 

Los arrendamientos de corto plazo, igual o nfenor a un año, o arrendamiento de activos de 
bajo valor se excapúan de la aplicación de los cílerios de reconocimiento descros 
anteriormente, registrando los pagos ascctados con el arrendamiento como un gasto de 
forma lineal alo largo del plazo del arrendamiento. 

  

La compañsa en el ejer fiscal 2019 no cuenta con contratos de arrendamento que se 
deban analizar con la NIF 18 Arrendamiento, por lo cual no ganora afectación a los 
estados financieros 

CINIIF 23 — La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Gananetas 

La Intergretación comenzó su aplicación efectiva a partr del 1 de enero do 2019 Abordala 
Contabilización de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos imposiinos 
implican incortidumbro que afecta la aplicación do la NIC 12 "Impuestos a las ganancias" 

  

No se aplica a los impuestos o gravamenes que esten fuera del alcance de NIC 12 
incluye especificamente los requisitos relacionados con los mtereses y las sanciones 
asociadas con Iratamientos fiscales incsrios La Interpretación aborda específicamente lo 
siguiente 

+ Sila Compañía considera el tratamiento de posiciones fiscales incterías por 
soparado 

+ Las suposiciones que la Compañia hace sobre la evaluacion de los tratamientos 
fiscales por parte de las autoridades fiscales 

+. Cómola Compañía determina la ganancia iscal (pórdida fiscal) las bases fscalos 
las pérdidas fiscales no ullizadas los créditos fiscales no ullizados y las tasas 
imposiivas 

+ Comola Compañía considera los cambios en los hechos y orrcunslancias 

La aplicación do GINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financioros de la 
Compañía,
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DETALLE DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE 
EL HERALDO CA. 

ACTIVOS CORRIENTES 

$ EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 
Unresumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre. Diciembre 
312019 31, 2018 

Caja 9,505.08 2.0698 
Recavdacionas par Depositar aros 26965 10 
Recaudacianes en Cheques. 3,146.10 5261.88 
neos Locales Cta Corriente 2,513.99 715330 
Bano Guayadul 137858 5,567 60 
Banco del Pacifico 1831724 1628363 
¡anto del Pichincha 12460.86 5189530 
anto dela Procucción 14:57 32 4,056:1 
Bancos del Exterior 121 67a 54, 127,863.08 
eran Bank 1162007 12238871 

Prodabank: 547037 50737 
Zas amas     

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no exsten importes de efectivo y equwalentes de 
efectivo que se encuentren restringidos para al uso de la Compañía 

T_ INVERSIONES FINANCIERAS 
Esta cuenta incluyo lo que a continuación dotallo 

  

Diciembre Diciembre. 
31,209 31,2018 

Inversiones Financieras Locales 704,039.05 780,569.49 
Coop OScus 38.867.534 45,60.0 

Diners 185460.61 221304.8 
VurualstaPieuncha 146,991 27 140,103 23 
Banco Pacifico 16,789.57 12,037 27 
Banco Pichincha 100,900.00, 110,521.62 
Banco Produbanco 167220.96 17250179 
Banco Solidario 40,900.00, 7325130 
FINSA 
Inversiones Financieras Exterior 508,957 70 505147 07 
eran San 32037435 2000.00 

Produbank 158583 35 185,47 07 
interes Acumulado Devengado 19,017 26 17,52929 

IZDA
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Esta cuenta incluyo lo que a continuación detallo 

  

Diciembre: 
31,2019 

Desdores por Ventas 55,550.08 
Deudores por Ariendos S492Es 
Deudores por Cheques Devueltos 
Deterioro de Cartera 1805124) 

apor 

¡o presenta un detalle do la cartera por vencimientos. 

Diciembre: 
31,2019 

Por Vencer 17,63846 
Vencido de 30 días 851620 
Vencido de 31 a 60dias 2616.62 
Vencido de GL a 50 días 208783 
"Venzido de 912180 das 2259.42 
Vencido de 181 2 365 días 8383.06 
Vencido de mayora 265 das 20795.06 

EXA 

  

Diciembre. 
31, 2018, 
5178973 
707778 

(645271) 
5271030 

Diciembre 
3,2018 
1629158 
Sa1293 
137148 
3268.12 
5447 54 
2,76930 
2030646 
BEBEN 

Se presenta el movimiento del deterioro de la carora a 31 diciombra de 2019 y 2018 

Diciembre 
31, 2019 

Saláo inicial al 01d ensro (615271 
Provisiones 11027 

Bajas 3471.78 
Reverso. 

Solo alfinol 31 de diciembre. 0912) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Esta cuenta Incluyo lo que a continuación detallo: 

Diciembre. 
312018 

(8381331 
(625271) 
304,33 

ET
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Diciembre: Dicrembre. 
412019 3,2018 

Prestamos a Empleados 5a59 3 
Anucio a Proveedores 500 06 2070805 

  

tras Cuentas por Cobrar 357763 2062 
EGBOZE IO 

10 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Un resumen de esta cuenta so detalla a continuacion 
Acto por impuestos cortentes 

    

Diciembre Diciembre 
31 2019 312018 

Anticipo Impuesto la Renta 22:03:62 2199274 
Credo Tributario por Retenciones 175333 352186 

Ta TON 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Impuesto 1 Renta por Pago lo) 8806427 9440731 
Impuesto 2 la Renta de Empleados 1205.64 176052 
erenciones Impuesto ala Renta m7 s185 

Ii por pagar 197235 658394 
Retenciones del IVA 1058 

  

1353 
105,456.82 105,730.55, 

(a) Revisar en nota 27 

Aspectos Tributarios 
Antewo para los años 2019 y 2018, 
El anticipo del impuesto a la renta para ol año torminado cl 31 de diciembre del 2018 ha 
sido caleulado con base en los procedimientos establecidos en el artrculo 41 de la Ley de 
Regmen Tibutano Intemo y 76 de su Reglamento. 
El anticipo do impuesto a la ronta minimo resulta de la suma matemática del 0.4% del 
acivo 0,2% del patnmonio, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. — Dichos rubros deben incrementarse O dismmurso por conceptos 
establecidos en disposiciones inbuterias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 060 del 31 do diciembre de 2016)
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A partir del año 2019 ol anticipo de impuesto ala renta puedo ser detarminado y pagado do 
manera voluntana, Quienes accedan a pagar, el calculo será realizado considerando el 
50% del mpuesto a la renta causado menos retenciones corrientes. 
Pago minimo de impuesto a las gananal 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tnbutano Interno publicadas 
en el Suplemonto del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 ee diciembre de 2009 
hasta elejercico fiscal 2018, sel anticipo mínmo determinado en el ejercito respectivo no 
«es acreditado al pago del impuesto ala renta causado 0 no es autorizada su devolución 
por parte de la Admnistración Tbutaria se constuira en pago dofiatvo de mpuesto a la 
renta sin derecho a crecito rbutario posterior 
A part del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto 
afectada signiicativamente la aciidad económica de un contribuyente el mayor valor 
entre el anticipo dotorminado y el mpueslo a la renta causacio puede ser recuporado en la 
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contabuyentes en general 
delinido por la Admunistración Trizutana 
Para el año 2019 si el anticipo doterminado y pagado es superior al impuesto a la renta 
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto 
en vd de que el anticipo de impuesto a la renta dejó de serel mínimo valor a pagar por 
concepto de impuesto a la renta 
tras Asuntos, 
¿Con fecha 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial 111 se publica la Ley Orgánica 
de Simpliicación y Progresiidad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes 
reformas Inbutarias principales. 
¡Contntsucion Única y Temporal 

En la Ley de Simplicidad y Progresmidad Tributaria, la cual establece en su capítulo Il 
articulo S6 que las sociedades que realicen actiidados pagarán la contabución única y 
temporal en los ejercicios 2020 2021 y 2022 El Servicio de Rentas Intemas mediante 
la resolución NAC-DGERCGC20 00000004 del 22 de enero de 2020 establece el 
procecimiento para la declaración y pago de la contrtbución Unica y temporal y aprobar 
el formulario 104, la cual determina el syto pasivo en su artículo 4 según se detalla 
'Ariculo 4 Sujetos pasivos. Para efectos de la aplicacion de la Contribución Única y 
Temporal, son sujetos paswos de la misma de la mema las sociedades includas las 
sucursales extranjeras residentes en el país y los establecimientos permanentas de 
sociedades extranjeras no residentes que realicen actwidades económicas y que en 
el ejercicio fiscal 2018 hayan generado ingresos gravados 1guales o supenores a un 
milón de délaros de los Estados Unidos de América (US $ 1 000 000,00)   

No se considerara el registro de un pasivo por la contibucion unica y temporal 
revisada on los párrafos anterioras considarando a la CINIIF 21 Gravámanos en 
referencia al párrafo del 8 21-10 
“8 El sucoso que genera la obligación que da lugar a un pasivo para pagar un 
gravamen os la actividad que produce el pago del gravamen on los táminos 
señalados por la legislacion Por ejemplo, s la actividad que da lugar al pago de un 
gravamen es la generación de un ingreso de actvidadas ordinanas en el penado 
presente y el cálculo de ese gravamen se basa en el ingreso de aciwidades ordinanas 
ue tuvo lugar en un penodo anterior el suceso que da origen a la obligación de ese 
eravamon es la generación de ingresos en el parodo presente. La gencración de
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ingresos de aciividades ordinarias on al periodo anterior es necesaria, pero no 
sufcionte, para crear una obligación presente 
8 Una entidad no tene una obligación implícita de pagar un gravamen que se generara. 
úporoperar en un periodo futuro como consecuencia de que dicha entidad estó forzada 
económicamente a continuar operando en eso periodo fulura 
10 La preparación de los osados financieros según la Hipótesis de negocio en marcha 
o implica que una entidad tenga una obigación presente de pagar un gravamen que 
se generará por operar en un porodo futuro " 
El subrayado es colacado para hacor ónfasis y no pertenecen a la normativa 
En referencia alo rovisado en la normativa tributaria y en aplicacion del parafo 8 dela 
CINIF 21 se concluye que las sociedades son sujetos pasivos cuando realicen 
actvidadas económica, es dear que al mito de cada año en el que se debe cancelarla 
«contribución única y temporal Por lo cual basados enel párrafo 9 de la CINIIF 21 no: 
genera un paso en el presente ejercicio fiscal 2019 y según la normativa tbutara 
esta contabución no podrá ser ullizada como crédito tributario, m como gasto 
deducible para la determinación y liquidación de otros tributos duranto los afíos 2020, 
2021 y 2022 

Impuesto ala renta 
a) Están exentos de impuesto a la renta únicamente los dividendos y ullidados, 

calculados después del pago del impuesto a la renta disinbuidos por sociedades 
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
sociedades nacionales La capitalización de uilidades no será considerada como 
distribución de dividendos. 
Se considera como ingreso gravado el 40% del ádenda efectivamente distribuido La 
sociedad que los reparte deberá actuar como agente de retención sobre el Ingreso 
gravado de la siguiento manora: 

Retención de hasta el 25%, a: se reparte a beneficianos efectos residentes en 
Ecuador 

+ Retención del 25% <1 so reparte en favor de personas naturales o jurídicas, no 
rosidontos en Ecuador 

+ Retención del 35% s1 se reparte en favor de accionistas constiuidos o ubicados ea 
paralsos fiscales o cuando no sa haya cumplido el deber de informar sobre los 
propietarios de los títulos representatwos de capital (accionslas, socios, 
benefcianos), 

b) Para quienes produzcan o comorcialicon productos agropecuarios que se mantengan 
en estado natural (sectores agricola, avicola pecuario, apicola, cunicola y cames] 
Podrán acogerse al impuesto a la renta Unico mediante el cual el impuesto es 
calculado con base en Una tabla de ingresos progresivas aplicando una taria desde el 
0% hasta el 2% sobre los mgresos, más un impuesto sobre la fracción básica 

e) Para las actvidados del soctor bananero se astablece el impuesto ala renta único, que 
implca el pago de una taria de hasta ol 2% sobre los Ingresos brutos obtenidos por 
producción y venta local de banano y del 3% sobre los ingresos generados por 
exportación de banano 

d) Sa alimina la obligación de determinar y pagar el antcipo de Impuesto a la renta, el 
cual podrá sor pagado de manera voluntaria aplicando una formula equivalente al 
50% del impuesto causado monos retanciones 
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e) Se elimna la deducción de gastos personales para personas naturales que tengan 
ingresos supenores a US$ 100.000 excepto cuando se trate de gastos de salud por 
enfermedades catastrofias, raras o huérlanas 

1) Paralos porbancos compañías aseguradoras, y entidades del sector financiero de la 
Economia Popular y Solidaria los intereses sobre crecitos externos olorgados por 
pares relacionadas serán deducibles siempre y cuando el monto total de estos 
préstamos no sea mayor.l 300% con respecto al patrimonio Para otras sociedades y. 
personas naturales los intereses sobre credos otorgados por partes relacionadas 
seran deductoles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la utiidad antes de 
participación laboral, mtereses, depreciaciones y amortizaciones El exceso de las 
rolaciones indicadas será no deducible 

  

  

4) Seran deducibles las provisones por desahucio y Jubilación patronal respaldados en 
estudios actuarales Para la jubilación la deducción aplicará sobre empleados con 
tiempo de servieto mayor a 10 años con el mismo empleador y los aportes en efecto 
de estas provisiones sean administradas por empresas especralizadas 

h) Se estableos una deducción adicional del 50% sobre los gastos de organización y 
pairocino de eventos artísticos y culturales. 

1) So podrá deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de 
csódito para la exportación 
Se podrá deducir el 100% adrmonal de los gastos de publicidad y patrocinio realizados. 
a favor de deportistas programas, y proyectos deportivos previamente calicados 

K) Serán deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y 
posgrado afines a ciencias de la educación, hasta el 1% do ingrasos gravados 

1) Se incluye como sectores priontarios a sercios de infraestructura hospitalaria 
sercios educatwos, servicios sulurales y arcos 

Impuesto al valor agregado 
8) Se grava contara 0% alas llores follyes, ramas cortadas, culto agricola o actividad 

agropecuaria, tractoros de llantas de hasta 300 hp glucometas, lancetas ¡ras 
resctias para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos, papel periódico 
y Para o sector posquor dui en compra de embaracines,mqunar y 

b) Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importación do sordos 
digitales 

c) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el sumnistro de domos de 
Páginas web, soridores (hosting), computación en la nubo y recarga cléctica de 
vehículos 

4) Se excluye como agentes de retención de IVA a los exportadores y a los oporadoros 
do turismo que facturan turismo receptvo So incluye como agentes de retencion alas 
emisoras de tarjetas de exédlito por pagos de servicios digieles 

Impuesto a los consumos especiales. 
3) Se merementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el 

calculo del ICE 
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b) Se establecen reformas en cuanto a la datarminación de la base impomble y tanfas 
para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, teleforia móvil 

Impuesto ala salida de divisas 
3) Respecto ala exoneracion del SD en pagos realzados al exterior por amorización de 

capital a intorasos a insitucionos financieras internacionales o entidades no 
financieras calficadas destinadas a financiamiento de vivienda microcródi, 
derechos representalivos de capital, se reduce de 360 a 180 días el plazo mínimo 

b) En la exoneracion del pago de ISD en ddencos distrbudos por sociedades de 
Ecuador luego del pago de impuesto a la renta _a favor de otras sociedades 
extranjeras o personas naturales no residentos on ol Ecuador se incluye los pagos a 
beneficiarios ubicados o consíluidos en paraísos fiscales 

+) Los pagos al exterior por rendimientos fnancreros, ganancias de capita y capil de 
inversionos provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) ode aquellas 
cestmadas para wmenda. no estarán condicionadas al plazo mínimo 360 días en el 
par. 

Otras reformas 

  

3) Se establece el regmen Imposilwo para rmoroempresas el cual implica ol pago del 
impuesto a la renta del 2% sobro ingresos brutos presentacion de declaraciones 
semestrales de IVA e ICE no obligación de actuar como agente de retención excopto 
en importación de serscios 

b) Se establece una contnbución temporal para contibuyentes que en el año 2018 
tuvieron ingresos gravados imayoros a US$1 000,000 la cual deberá ser pagada en 
los años 2020, 2021 y 2022 considerando una tara que va del 0 10% hasta el 0,20% 
sobre los gresos del 2018 . Esta contribución no es deducible y tampoco puedo ser 
ullizada como exédito tributario 

el Los exportadores podrán acceder a un mecanismo de devolución simplificada do 
rulos al comercio exterior excepto el IVA. 

11. INVENTARIOS 
Un resumen de los inventarios se detalla a continuación 

Diciembre Diciembre 
31,2019 31, 2018 

AMatenas Primas 124320. 137,02649 
Mateos y Suministros 130/9248 13229752 
tra Imentario Herramientas 815778 815778 
Otro Inuentario Biblioteca e0s1a 60512 
Otto Inventario / Mobiliario yEsuiso menor 2157208 2n8572.08 

SAA09 77 Hao
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ACTIVOS NO CORRIENTES 

12 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

Diciembre. Diciembre 
31,2019 312018 

costo 
No Depreciable 

Terrenos 930522:20 530,522.20 
Deprecable 

Edén. 1475.54 B74A75:34 
Instalaciones 572 56 57286 
Muebles y Equipo de Oficina 1214643 1220643 

Vewcales 2056549 2056818 
"Maquinana y Equipo Industria 027,581.70 42758270 
Equipo Electronico de Administracion 9509.58 9,529.68 
Equipo Electronico de Produccion 18271106 18271206 
Total costo ZAGAGISO 2 AGIADagO 
DEPRECIACION 
1) Dep Acum Edificio E 

1) Dep. Acum, Instalaciones 030742) (2545.02) 
1) Dep. Acum, Muebles y Equipo de Oficina (92016) (8,682 80) 
E) Dep. Acum Vehiculos e6ass 28) 125:4590) 

1) Dep. Acum. Maquinaria y Equipo Industrial (818,555.57) (29852188) 
(Dep. Acum. Eq Electronico Administración ss (700438) 
[Dep Acum Eq lectronio Produccion (is3o83 00) (15250807) 
Total Depreciación (1.020,658:45) [987,630.09 
Neto MEE II 

Movimiento de Propiedad, Planta y Equipo 

  

a Vai TOUS 

  

  

   
  

  

SdodH Cot DRRNeNA MO SIRIO ITASISBE O SIIROS ATEO RCD IA DO 2 

uo de ono 13 iomtr2019— ROO IRA SE O A BIE ARA LAS 
Sé egraciaco 3 isis 218 EaICOn PAGO IES [BLE (SARA MSI 03000 

aerea ALGA SAN ARABIA IO CAN sa 
co Degeciacion 1 Diet 2089. SAN TAS SEIS O (MOST (EE A. 
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13 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
Un resumen de los saldos de impuestos diferidos. fue como sigue 

Activos Por Impuestos Dieridos. 
Beneficios a Empleados. Jublacion 
Beneficios a Empleados Desah   

Pasivos Por Impuestos Deridos 
Propiedad Planto y Equipo 

Diciembre. 
31, 2019 

2507052 
937320 
az 

Diciembre 
31,2019 

31409.06 
31,109.36 

Diciembre: 
312018 

1673157 
s30zas 
— 

Diciembre 
31,2018 

3649 78 
30SIaTE 

Un resumen de las diferencias entr las bases tributarias y financieras, que originaron los 
impuestos diferidos, fue como sigue" 

Piciembre 3,2019: 
  

Activos Por mpuestos Oferidos 
Benefidos Empleados. Jubilacion 
Bencfinos a Empleados. Dosahucio 
Pasivos Por impuestos Dieridos 
Propedadplomtay tes 

Piciembre 34, 2018, 
Activos Porimpuestos Dieridos 
Beneficios a Empleados. Jubiación 
Benafiios a Empleados Oesahucio 
Pasivos Poy Impuestos Diferido: 
Propiedad Planta y Equ 

  

  

  

impuesto 

2% 

sm 
587520 

uo) 
TA 

Impuesto 
Dterido 

19757 
eun 

(59 7 

due Diferencia 
Triana Permanente Temporal A 

O 8795950) 100282, 
(202 (12,505) E] 

5485650 29270 1555. 
TA AAA A 

base Diferencia 
TA a TA 

(PAS) (5494719) 5 
0 za 1739.40 

manos ans pario 
TA A HEEE
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Un detalle del movimiento de los impuestos diferidos 

Saldo inicial. Reversados — Generados — Saldo Final 

  

Cocapes, 2018 enelaño enela 2019 
Activos Por Impuestos Dierdos 23,573 92 34,943 62 

Beneficios Empleados. Jubilación 167 57 1887 816018 250 
Beneficios Empleados Desahuclo BUZLIS (BE IET 98 
Pasivos Porimpuestos Diferdos 36,940 78 1140936 
Propiedad Plant y Eso 090078 (55399) 31,409 86 

=> GOS2LTO (595450) 1178488 0035588 

BASIVO CORRIENTES 

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Esta cuenta tene el siguiente detallo 

Diciembre Diciembre 
312019 312018 

Valores Recibidos por Gerantas 3188.00 225800 
Otras Cuentas por Pagar. 707 783 90 

a25z3 a 

15 DIVIDENDOS DECLARADOS POR PAGAR 

Esta cuenta tene el siguiente detalle 

Diciembre. Diciembre 
01 08 

Ohidendos Decorados por Pagar 51508 02005 
— E 

Meciante acta de la Junta Generalde Acclorstas realizada el 2 de Abi do 2019 so decido 
realizarla distribución de los resultados del año 2018 Se presenta el detal



  
        

arciembre —Driucda Pages Diciembre 
31, 2018 Diadondos  Diidundos _ 31,2019 

Madres Lauritas 10. 12000 
PREFUNDACION 200.00 002 39998 
Administracion Diocesana de Tunguranuz 50Jes0s 0998868 
Esposa Figueroa Ricardo Xavier 1928765 1978768 
Freir Espinoza Marco Fabricio 1928956 — 1928956 
Torres Carrasco Luis Eduardo 355 355 . 

Torres Lus Fernando, 18/0512 — 1860612 
Torres Tortes Monica Paulina 336050 — 986650 
Jaramillo Torres Ancrés Fehpe 328947 328947 
Torres Tores Carlos Mauricio 2AgISTi o 208287 
Torres Cobo Luls Esteban 15481 15482 
Tortas Cobo Felipe Ferando, 2867 2897 
Torres Cobo Susana Carolina 50760 sor6s0 
Torres Pineda Carles Andres 33525 483525 
Vilaucencio Vivas Alfonso Quínciiano 318625 318626 
Agullera Montaleo Martha Ela ss6Jo  s3R4O 
Altemirano Peralvo Tarquino Walberto 6a5d0 84D 
Altamirano PeralvoJarme Adalberto ares 778 
Chicalza Alvarez Aina Domitla(Hereden a7r8e 130694 
Espejo Tores Manuel Bangno 4535 asas 
Gelanes Sr Vésshingron Roda 630as 304 
Lopez Barmonuevo Susana és6Jo 354o 
Herederos del Mora Sir Fausto Reno és 53649 638dO 

¡Navarrete Morales Jorge Humano 25071 28671 
Quintana Jacome Hector Gustavo 26671 2es7 
Rosero Obando Cesar Gerardo 6305 28671 
Vasquez Torres Martha Graciela A77.54 
aramillo Tres Paula Beata 157703 687702 

A 

16. OBLIGACIONES CON IESS 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

Diciembre: Diciembre: 
31, 2019 31,2018 

Aportes Personales 850795 95122 
Prestamos al1ES5 530048 5105 59 

ASE, Ta 

EL HERALDO C.A 
Notas alos Estados Financieros. 

(Expresadas en dólares estadounidenses] 
  

     



  

EL HERALDO C.A 
Notas alos Estados Financioros 

(Expresadas en dólares estadounidensas) 
  

17 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre. Diciembre 
31,2019 31, 2018 

Aporte Patronal1ESS,SECAP IECE 3439.82 9252.02 
Provison Ju Suedo. 570857 628390 
Prowsion IV Sueldo, 392003 5101.68 
Provisión Fonda de Reserva 303872 227002 
Participacion Utilidades Empleados (a) 4050652 45,254.65 

TOA 59,192.27 

(a) Revisar en la Nota 27 

PASIVO NO CORRIENTE 

18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 
Un resumen de esta cuenta es como sigue 

Diciembre Diciembre 
312019 31 2018 

Provision Jbilacion Patronal 588242 02 esa 90715 
Prousion Desahucto 2292.36 29049208 

Tronas Tasso 

El movimiento de las provisiones de beneficos a empleados fuo 

Jubilación 

   

Desahucio Patronal 
Saldo Incral 31 diciembro 2018 56094715 290,092.04 
Costo Laboral 902297 5180.27 
Costo Financiero 2361774 93181 

Salas 109,345.84) (12:61 95) 
Saldo final 31 diciembre 2019 558 242.02 BOS 

Aspectos Técnicos 

Los cálculos actuariales del valor prosonto do la obligación devengaca por concepto de 
benefiias definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario 
independiente El valor presente delas obligaciones por concapto de beneficios definidos. 
y los costos del servicio fuaron calculados utlizando el método de la unidad de crédito 
proyectada - Bajo este método los beneficios defimdos deben ser atribuidos al pertodo de 
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sonicio del empleado y basados en la fórmula del plan de tal suerte que se atribuye la 
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótasis rafojan ol 

valor de dinero a raves del tempo el incremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios, 

Las ganancias y perdidas actuanales que sugan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales so cargan o abonan al otro resultado durante el 
rerranente de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondientes, con 
base en el enfoque de la banda de fluctuación 
Las hipótesis actuarialos significativas uilzadas para la determinación de las obligaciones. 
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal esperado y la 
mortalidad 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariles son las 
Siguientes: 

Diciembre Diciembre 
m1 2019 1 20t8 

Tosa de Descuento 732% 216 
Tasa Incremento Salarial 359% 301 
Tasa de ñotación 220% 200% 

PATRIMONIO 

19 CAPITAL 

Enel ejercicio fiscal 2019 e legalizaron varios movimientos de transferencias de acciones sin 
que estas modiífquen el capial social suscrlo y pagado, se presenta un detalle de las 
transferencias 

  

  

  

[Nacionalidad Accionistas Cevionana  Cedente > Fecha 
FEcuatarana — Torres Torres Luis Fernando 1523709) RAE 
Ecuatoriana Tortes Cobo Susena Carolina 528700 Ana/oLe. 
Ecuatonana — Torres Torres Luis Femando, VaTIs0S 422018 
Ecuatoriana Tortes Cabo felie femanco 21500 afapos 
Ecuatoriana — Torres Cabo Susena Carolina TESEO 25/3/2019 
Ecuatoriana _ Torres Torres tus Fernando. 258100 25/3po9 
cuatoriana — Torres Cabo Luis Estban SOON SOS 
cuatonana _ Torres Torres Luis Ferando, 2500.00 25/3/2018 

Ecuatorana — Torres Cobo Felpe Feranco 1470000 25/3/2019 
Ecuatoriana Torres Torres luis Ferando, 3700.00 25/3/2018 
Ecuatoriana — Torres Carrasco Lus Eduardo 1509) 10/a0/20% 

  

    [Ecuatoriana Torres Torres Carlos Mauro 500 18/10/2019 
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AL31 de dictembre del 2019 el capital social está constituido por USD 100.000, evo en 
acciones de USS 1,00 cada una, segun el sguiente detal 

Diciembre Transferencia. Diciembre 

  

  

  

  

    

  

pactontidad Acciones 312018 acciones 312019 

Ecuatoriana. Adición Diocesana deTungurahuz — 3651700 661700 
Ecuatoriana. Agulera Momo Martha Elvira 33000 23000 
Ecuatoriana. Altamirano Perav ame Adalberto 25000 25000 
Ecuatoriana Altamirano Pealvo TarqunoVíalberto 33400 33000 
Ecuntonana. Caio Acaer Nin Doma freden: 25000 25000 
Ecustonana Espejo Torres Manual Benigno 23200 2300 
Ecusonara. Espinas igueros cdo Kader 1009100 1009100 
Ecuatarana Free Espinoza Marco Fabricio 1009200 1098200 
Ecuataano Gavilanes ri Waste Rodo 33300 35200 
Ecuaoriona. Herederos del Mera Sa Fausto Mene 33300 23500 
Ecuatoriana. Jaramillo Tores Arcs felpe 172100 17100 
Ecuatoriana. Jaramillo Tore Pava Best 214100 
Ecuatoriana. Lopez Guiones Susana 35300 
Ecuatoriana. Navarrete Morales Jorge Humbeno 15000 
Ecuatoriana. Quintana Jacome Hector Gustavo 15000 
Ecuatoriana. Rosero Obando Cesar Gerardo teceere 15000 
Ecuatoriana. Tores Carrasco Lis Esuardo 500 1500 
Ecuatoriana. Torres Cobo Felpefemando 100 150 
Ecuatoriana. Tores Cobo Lui Esteban 2581oD (250000) 8100 
Ecuatoriana. Tores Cobo Susana Cocolna 255000 265600 
Ecuatoriana. Toros Pina aros Andres 250100 250100 
Ecuatoriana. ToresTores Calo Mauricio 1299000 500 1299500 
Ecuatoriana. Tores Torres is Femando a952Do (ADO) 9780O 
Ecumtovina. Torres Torres Monica auna 540200 526200 
Ecunorana Vasquez Tores Marta Gacela 25000 25000 
Ecuatoñana. Vilvicen Vivas Alonso Quinlono 1.567. 166700 

JUNE CCC 
RESERVAS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31019 312018 

seseno Leal 3000000 5000000 
Qesenas faculta as800z2 ásag0DaR 
ese de Capra! 1902.5688 130245688 

199225710 Ario 
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Reserva legal 
La Ley de Compañsas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utlidad gua. 
anual sea apropiada corno resorva legal_ hasta que ésta alcance como minimo del 50% del 
capitel susento y pagado 
Esa reserva no puede ser distíbuida a los accionistas excepto en caso de Iguidación de: 
la Compañía pero puede ser uilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital Enta misma forma deba sar reintogrado el fondo de reserva si éste despues de 
úconstiuida resultare disminuido por cualquier causa. 

21 RESULTADOS ACUMULADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre. Diciembre. 
31,2019 31, 2018    

Resultados acumulados 
Utilidades Acumulados      cios Anteriores 2390.08 1243252 
Perdidas Acumuladas Eereios Antenores 10035932) 1033932) 
Adopción de las NIF por primera vez 
Electos de Adopcion por Primera vez 20101 28038137 224381.37 
Efectos de Adopcion por Primera ve? 2012. 3521176 4521176 

32350773 LEA 

INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS 

22. VENTAS 
Los Ingresos orcinarios de la compañía clasicados por tasación impositia y por origen 
nacional se detallan a continuación 

Diciembre Diciembre 
31,2019 31 2018 

Ventas Contado. LA2TII957 12805487 
Ventas Crécio 520,46 92 630,653 
(evolucion / Descuentos Ventas 1508581 (0828010) 

7230058, 1,80033354 

  

23 COSTOS DE VENTAS 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue



24, 
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Diciembre. Diciembre. 
31, 2019 31, 2018 

Costo de materiales 
Costos dela Matera Prma Uliizada 200,560.40 215,98:7 
Gastos de Produccion 
Sueldos Salanos y Otros 281,212.58 269,206.93 
pones alESS 2976141 2946241 
Beneficios Sociales 50260 50 5018672 

Provision Jubilación y Desahuclo 7.159.8 218166 
Materales, Suministros y Repuestos 2525816 26,526.60 

Combustala 4020 58 334272 
Semcios Básicos 476643 295211 
Mantenimiento 11,959.51 5,829.32 
Soguros 233894 285043 
epteciaciones y Amortizaciones 3071897 4100203 
Surmnistros y Matenales. 538848 4156643 
Otros gastos 403 50 5000 

ETE ALA 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 
Dicrembre. Diciembre 
31,2019 31, 2018 

Sueldos Salarios y Otros 293,905.00, 499,503 47 
Aportes al1ESS 55100.6 58,724.30 
Beneficios Sociales 80,658 

Prousion Jubilación y Desahucio 591732 2823061 
"Materiales, Sumustrs y Repuestos 22m 59342 
Sendcios Básicos 6540 56 65023 
Mactenimieno. 611097 33190 

Soguros 1867 06 230073 
Depreciaciones y Amortraciones 23,58 82 2855671 
Gastos de Qfiina 2247719 2775028 
Publicidad y promociones. 34302 19,898.00 
Arenas 
Impuestos y Contribuciones 23659851 2339945 
Gastos y Comisiones Bancarias 30,559.53 40,005.06 
Gasto Baja de Cartera 278035 1224087 
Otros gastos ore 1857625 

570035 DES
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25 GASTOS DE VENTAS 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

Diciembre Diciembre. 
31,2019 312018 

Sueldos Salanos y Otros 3892006 3729608 
ports al1ESS 37837 41652 
Beneficios Sociales 786740 748943 
Provision lublacion y Desahucio 137453 390694 
Comsiones de agentes 18,089.47 16,955.23 
Otros Gastos. 25743 355.82 

Ta 

26 OTROS INGRESOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre Diciembre 
31, 2019 21 2018 

Rendimiento de Inversiones sos6Ras 5135515 
Intereses financieros 54d 62 70919 
Recuperacion de cartera 78156 

Aeriendos 5470.90, 40,155.00 
Ingresos Miscelaneos. 214445 2037 77 
Ingreso Reservo Prov. Jublacion Patronal 109,365.88 235725 
Ingreso Resero Proy Desahucto 7287700 155250 

PL E3192 104,717.87 

27. PARTICIPACIÓN TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. 

Detalle del gasto impuesto ala renta 

Diciembre. Diciembre 
31,2019  31,2018 

Gasto Impuesto Corriente 8805627 904973 
Gasto Impuesto Drfendo (15509.82) (29:191.90) 

[GASTO APUESTO RENTA TLASAAS 6530551 
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Detalle de la concliación Tributaria 

Diciembre. Diclembre 
32009 31 2018 

Utilidad Comabie 32391015 301,97.08 
Diferencia Permanentes 

   

  

(2) 156 Participación Trabajadores (so58052) 185254 65) 
() Ingresos Exentos /no objeto (15m (275725) 
(+) Gastos No Decucises 100257. — 7537% 

Diferencias Temporarios 
(4) Genereción Senefio Empleados Jubilación 25071 0692627 
(+) Generación Beneficio Empleados. Desahucio 19/9878 — 2736040 
(4) Reversón- Beneficio Empleados Jubilación 2548 
() Reversón. Beneficio Empleados. Desahucio (237528) 
(*) reversión: Pordepreciacion PPE 2215970 2246050 
(=) Base Imponible 35225705 57798925 
(7) Tanta Imguesto Renta as 25% 

Impuesto ala Renta Causado Ta ar 
Anticipo Declarada 3181699 
IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE. 88.068,27 — 3449731 

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
La legistación en materia de Precios da Transferencia on Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento está 
¿orientada a regular con fnes tributarios las transaccionos realizadas entre las partes 
relacionadas (locales y/o exterior) de manera que las contraprestactones entre partes 
relacionadas es decir deben respetar el Prinowo de Plena Competencia (Am's 
Lengin) 
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 

Oficial Suplemento No 511, de fecha 29 de mayo de 2015, y sus reformas el Sercio 
do Rantas Intemas estableció l alcanco y el contenido de presentación del Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Pracios do 
Transferencia 
En concordancia a lo señalado on el párrafo anterior en su articulo 2 y 3 se determina. 
“An. 2- Ambllo de aplicación. Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que no estando 
exantas dela apicación de ágmen de precios do transloronca conforme 4 la Ley de Régimen. 
Tabotado interno dentro de un miro perio fscal heyan efectuado operaciones con partes 
ratacionadas en un monto acumulado superior a tres mifonos de dslares de los Estados Unidos. 
de América (USD 3000.000,00) deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Folacionadas Ss al monto as suponor alas qunco milonos de daros de los Estados Unidos de 
Américo (USD 15000.000.00), dichos sujetos pasos deberán presenta, adicionalmente al 
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Areso de Cpetacenes con Pares Relaconades, el noma Inlegal de: Presos de Tacos An 2, Operaciones contempladas. Fora electo de aleja e monto asumido seo on alcoi antros ara prosantado pla dl areno como delbeono 3 aunardn os monis de cveracenescón partes naconados exteno las que comespondas a) poros oatímenoles on lean, as abtmas de los Estados Unos 8 Aménca, O Eemvalzacones 0 vecocicacoros de cres vocales de aci, prono € pao, 
Siempre aus no alce relacio Pagos en ano, an drs de los Escs Uncos de Américo, de condninos niimónieos (adenda) o pasas, 
¿ingresos señalados onls arce 27 y 9 dot Loy d Régimen Tauro tro, tcomo cias, pastos 0 epresca del agoo pasto inputs ala aabdad gara de las 
Sy Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas publicas 
Seueoninos 

  

  

1) Operacianas que esten cortas no ua metodología aprobada va absolución de cante ros de velracn. Cuando se vato de operaciones anto pare relacionats cales eto llora) apar tanto pára el Sjta paso que presnt la consulto cono para chas pais 
vámcneós 
Goes contras pares relacionadas scales con referencia peroo fc arado Piro que ne se presonan algara de las Soo coins 4 La par reaconada con a que el agelo paso resta tales operanones bianga mprsos 

provoietas dels casos solados o os arcos 276.1 de la Lay de Régiren Tebatano 
hemos o 2 Eat pasivo % Decre vna pase nponibl de impuesto 4 act menor co Uhr otovaciada cular 1pO de bencleos O Moemvos tnbutanos, nsucos los 
estaclcdos an al Códgo Onénto dela Peduccón, Coment imersón. Se anar a/a seuccon 0 ata por remversón de stbcades, 
:e Sos Alminscaor y Operador de na zoña Espucl de Desanalo Económica: Y Se eds ala exploración espitaonderecuos natales no remove, 
Js Tenga lotes de drectas repesontavos de 2u Coto! qu som ESUONES o cstón 
cstobicador on pericos cas 

  

  

  

  

Según lo determina ta Ley de Régiman Tibutario Intomo so encuentran exentos del 
Regimen de Precios de Transterencia los contribuyentes que ¡) Presenten un impuesto 
causado superior al 3% de los ingrosos gravables, 1) No realicen operaciones con 
paraisos fiscales o regímenes fiscales preferentes y ll) No mantengan suscrto con el 
estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables Sin 
entsargo deban presentar un detalla de las operaciones con partes relacionadas del 
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigblidad do la 
declaración del Impuesto a la Renta 
El Art, 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributado Interno. 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta quo realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Serdcio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Patos. 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferoncia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a parir de la fecha de exiglbldad de la dectaración dol 
Impuesto a la Renta y la no entrega, así como la ontrega Incompleta, nexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Acimnistración Tributana con mulia de hasia 
15.000,
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Al 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a lo establecido on el Articulo 3 Iteral 9) 
numeral 2 la Compañía no presenta ninguna condición por ende no estan obligados a 
presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus. 
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a las montos acumulados. 
establecidos en el Articulo 2 Por lo cual la Compañía no estara obligada a la 
presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia 

CONTINGENTES 
AAI31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compara no mantiene juicios como demandado. 
vyío demandante 

SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañsas, Valores y Seguros 
No se han aplicado sancionos a la Compañía, sus Directores o Adrnmistradores, por parte 
de la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2019 y 2018. 

De otras autoridades adi 

  

istrativas 
No se han aplicado sanciones a la Compañsa, sus Directores o Administradores emitidas 
or parto de aras autoridades administrativas, durante el ejercioo terminado el 31 de 
diciembre de 2018 y 2018 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
¡Con postorioridas al 31 de diciombro do 2019 y hasta la fecha de emvsion de estos estados 
financieros [3 de Abri 2020), no se tiene conocimiento de hechos de carácter financiaro o 
de otra índole. que afecten en forma significativa los saldos o Intarprotación de los mismos, 
excepto por 

Pandemia del Coronavirus (COVID-19) 
El 30 de enero de 2020 la Organización Mundial de la Salud (OMS) anunció una 
emergencia mundial de salud, debido a una nueva cepa de coronavrus COVID-19 
aliginada en Wuhan China El director general de la Organización Mundial de la Salud 
(OMS), Tedros Adhanom Chebreyesus, ha dectarado el 11 de marzo de 2020 que el 
coronawirus COVID-19 pasa de ser una epidemia a una pandomia basado en el rápido 
aumento de la exposición a nivel mundial En Ecuador el 29 de febrero de 2020 el 
Ministeno de Salud Publica declara el primer caso de coronavirus Covid 19 y mediante 
acuordo No 00128-2020 declara el estado de emergencia sanitaria, entre el que se 
dispone la activación del Comite de Operaciones de Emergencra nacional (COE nacional) 
mismo que coordinara con los GAD las directrices para la emergencia sanitaria 

El presidente del Ecuador Lenin Moreno el 18 do marzo de 2020 envie el decreto No 1017 
en el que se declara estado excepción por calamidad pública en todo el territorio nactonal 
por los casos de coronawrus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por 
parte de la Organización Mundial dela Salud, que representan un alto nesga de contago. 
para toda la ctudadania En el cualse determinan varas medidas entre las que se detallan 
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toque de queda, restringrse la Ibortad de transito y mowiidad a nel nacional suspensión 
de la jomada presencial de trabajo a excepción de sectores e industrias determinadas. 
Dichas medidas tíonon como principal objetivo teforzar cl sistoma nacional de salud en 
todo el tertoro nacional. asegurar el suministro de bienes y serscios necesanos para la 
proteccion de la salud pública el abastecimiento alimentano el surmnsiro de energía 
eléctica aspoctos on materia de transporto productos denvados del petrleo y gas 
natural 

Con las medidas adoptadas en el Ecuador las actividades comerciales cesaron, a 
excepción de las que se encuentran exentas de acogerse a la susponsión laboral 
generando pérdidas económicas incumplimiento de obigeciones, problemas de liquidez 
dismmución de ventas elo. mismas que provocaron una disrupción temporal y 
gonoralizada de la actividad económica, provocando un decrecimiento en la economía 
ecuatoriana, lo que a su vez tene implicaciones en la información financiera 
La administración de la Compañía esta monitoreando actramente la afectación global en 
5u situación financiera liquidez, operaciones, proveedores industria mano de abra ote 
ue puedon generar las medidas adoptadas par el gobiero par frenar la propagacion del 
COVID-19 y ha determinado que debido al cese de aciwidades podran afectar las 
oxpactalias de ventas, los flujos de afecto fuluros, medición de detenoro 
reconocimiento de mgrosos, eto para ol año fiscal 2020, 

  

Esta pandema supondrá un impacio negativo inovitable an la economía ecuatoriana y a 
wel mundial cuya cuantifcación está sometida a un elevado nivel de incertidumbre lo 
cual imposíbilia la estimacion de afectación que puede generar sobre la situación 
financiera, los rosullados, fujos do olecivo futuros y de las operaciones de la Compañia 
Los impactos finales de esta cnsis dependerán del grado de coordinación de las 
“autoridades nacionales y de las medidas que se adopten para flexblizar y apoyar la 
contnudad de la actividad producia el mantenimiento del empleo, faciicades para 
cumplir con las obligaciones y formas de fnanciamiento. mismas que se han adoptado. 
uranto el estado excepción y las que so dispongan luego del mismo 

  

En general. las implicaciones del COVID 19 en los astados financicros del ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2019 constitán hechos posteriores que no implican 
ajustes (po 2) 

   
Dra Irene Manzano 

Gerente General Contadora


