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EL HERALDO COMPARIA ANONIIA

ESTADO DE SITUACION FINAMNCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 2018
(Expresados en dalares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVD CORRIEMTE

Efective v sus Equivalantes
Invarsianes Financieras

Cuenkas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
Borivos par Impuestos Corrientes
Imventarios

Gastos Pagados por Anticipada

ACTIVO MO CORRIEMTE

Propicdades, Plants v Equipos
Impuestos Diferidos par Cabrar

TOTAL ACTIVD

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Proveedores
Otras Cuentas por Pagar
Cividendos Declaradas por Pagar
Fasivas por Impuestos Corrientas
Obligaciones con IESS
Dkligaciones con Empleados
Anticipo de Clients

snclag esplizadvas anexas

Diclambre DHeiembre
Mota 31, 2014 31,2018

2. 146,676.50 2,273,331.36
i 173, 853,68 237,745,440
7 1,332.414.01 1,403 345 .85
a C%,091.51 57,714.80
g B GRS, 28 10, 388.67
10 29,762 95 30,514 60
11 541,480.77 G316, 208 05
FATHEG 2,225 08
1477, 752,249 1,519,408, 79
1z 1,442 BO8.4AT 1,495,834 87
13 34,943,582 23,573.97
3.624.428.79 3,752,740.15
19% 440,12 240,089 852
FLER-T ) A3 302 .25
14 4,215,732 &,.141.54
15 515.95 B.242 65
10 105,456.82 105, 78065
16 17,494,585 17,597 .81
17 70,693 .46 a8 192,27
a1 1,615.65

HEANRIENGS



Diciembre Diciembre
Maota 31,2019 31, 2018
PASIWG WO CORRIENTE B51,E75.24 902, 385,97
Jubsilacian Patranal v Desahucio 15 220,265.38 S5L,4358.19
Pasiva por Impuesto Diferido 13 31,409 86 35,949.75
TOTAL PASIVD 1,051,115.36 1,232 458.79
PATRINMONID
Capital 10 100,200, 00 100, 000,04
Resarvas 20 1,543 25710 1,942,257.10
Rezultados dcumulados M 333,647,749 331,626.248
Resultadas del Ejercicio 7 204,169.19 191,137.12
DEras Resultados Integrales 3,230.35 [4,799.14)

TOTAL PATRIROMIO

TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONID

Ee. Carlos Tarres
Gerante General

2,573,313.43

2,060,281.30

3,624,428.79

3,792,740.15

Dra. Irene Manzano
Contadora
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EL HERALDO COMPANIA ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE EMERGC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 - 2018

|Expresados en dolares estadounidenses)

VEMNTAS

COSTO DE VENTAS
Utilidad Total en Ventas
GASTOS

Gastos Sdministrativos
aastos de Ventas

UTILIDAD GPERACIOMAL
Dhros Inpresos

UTILIDAD AMTES DE PARTICIFPACION E
IMPLIESTOS

Participacidn trabajadores
Impueste a la Renta
Corriente
Diferida

UTILIDAD DEL EIERCICIO
OTROS RESULTADODS INTEGRALES
Varfacion Actuarizl — Bensficios

Empleados

RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO

Ec. Carlos Torres
Gerente Genaral

Diciembre Diciembre
Mota 3L, 2019 21, 2018

22 1,572, 90068 1.800,333.94
3 G50,008.43 B50,337.72
01280225 1,118,286, 21
24 720, 766 35 851,696 38
25 71,047.65 71,320,402
d2 078,24 196,973.81
26 281 23192 104 717 87
323.910.16 301,697,658
27 48 586,52 45, 254,05
71,154.45 £5,305.91
27 28,064,27 Gt 407 51
13 [15,905.52} [29,191.40)
204,169.15 151,137.12
A,038.49 [1%.432.53)
212.207.68 178,704.60

Dra. Irene Manzano

Contadora
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EL HERALDO COMPARILA AMONIMA
ESTADOS DE FLUJIOS DE EFECTIVO
DEL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2018
{Exprasados en ddlares estadounidenses)

ACTIVIDADES DE OPERACIGN

Clases de cobros

Recikido de clisntes

Otros cobras

Clases de pagos

Pago a provesdares

Fago a empleados

Impuestos cobrados v pagados
Intereses pagados

intereses recibidos

Impuesta alas Ganancias Pagadas
CHres de operacion

Efective nete usado en actividades de operacicn
ACTIVIDADES DE INVERSIOM:
Compra de propiedad, planta ¥ eguipe
“enta de progiedad, plantz y eguipe
Recuperacidn Inversionss
Anticipo terceros
OIros de inversion
Efactivo neto usade en actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINAKNCIARMIENTO:
Papo de Frestarmos
Dividendos pagadas
Dtres de financiamicnboe
Efectivo neta usadao en actividades de financiamienta
MWETC RE EFECTIVE ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUINALENTE DE EFECTIVD COMIENZC DEL ANO

EFECTRVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ARO

Diclembrea
31, 2019

Diciembre
31, 2018

1,5A3,154.24
47,614.45

[398,806.99]
{1,059,445.36}
(1758020}

L2007, 867,17
4820277

(352,004.70}
(1,100,477 40}
(28,6435, 22)

49,725.10 41,733.94
193,745 561 (92,962 .45)
(27,49E.28) (A6,564.94)

62,410,20 270,608.67
{1.552.00]

72,419.81 58,053.44
140.00 451,08
72,559.81 57,952.47
{198 259.79) (330,314.81)
(198,559.79) [330,314.51)
(63,889.78) (1,712.67)
337,743.40 239,457.07
173,853.62 237,743.40




EL HERALDO COMBARILA ANOMINA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVEMNIEMTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACIAN

Utilidad antes de impuesto a |a renta y participacion

Ajustes a lautilidad neta:

Dapreciacicnss y Amartizaciones
Deteriam

Desahucio v Jubilscidon Patronal
Impussio ala renta

Farticipacidn utilidades rabajadores
Otros

{Aurmento) disminu cidn en actives;

paumenta] disminuddn Cuentas por cobrar
tAumenta] disminucidn Otras Cuentas par cobrar
paumenta] disminucidn Anticipo Proveedores
taumenta] disminucién Inventarios

fAumenta) disminucién Otras

aumento [disminucion) en pasives:

Aumento fdisminucion) Provesdares

Auments (disminugidn) Dbras Cuentas par Pagar
Bumente idisminucidn) Beneficios Sociales
Aurnente (disminucican) Anticipn clientes
Aurmento (disminueidn) Otros

Efective neta proveniente de actividades de operacidn

Ec. Carlos Torres
Geranta General

Las notas explicativas anexas 12 3

(38,388.10)

62,410.20

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018
323,910,165 301,697,068
{97,275.73) 159,681.49
S3,006.40 63,595,032
{2,061.47) [2,731.62}
{134 835.08) 93,522.17
(13,305, 60] 5,405.01
5.812.34 187.11
{8,526.50] 8,591.86
1,70%.349 {5,790 B2}
05 190,81) [14,302.42}
18,227 G0 1168829
(170,036.57) (190,917.61}
[33,135.21) 32,614.20
V1,830,68) 1,389,852
[45,263.04) {113,958.20]
[A19.54) 11,058, 63}

{108,904.71}

270,6498.67

————

Dra. lrene Manzano

Contadors



EL HERALDO C A,
MNotas a los Estados Financieros
[Expresadas en ddlares estadounidenses)

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL HERALDO COMPARNIA ANMOMIMA

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA QUE REPORTA

Mombra da la entidad:
EL HERALDD COMPARNIA AMNGNIA

RUC da la entidad:
1890021 588001

Domicilio de la entidad
Tungurabua f Ambate ! Calle Montaivo 0537 v A, Cevallos

Qbjeto social:

Su objeto social &5 la edicidn del periddica “El Heraldo", de orientacion caidlica v
paliticaments independiente; para cumplir este objetivo realizard fodas las gestiones
aconomicas y financieras necasarias.

Actividad Principal:
CIJU C1811.01 Actividades de Impresidn de periddico, revistas v otras publicaciones

parnddicas,

Forma legal de la entidad
Compania Andnima

Fais de incorporacion

Ecuador

Capital Social:
Capital suscrito: § 100000

Accionas; 100,000
YWalor por accidn: 3 1.00



i

EL HERALDO C.A,
Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares estadaunidensas)

*

a

Administradores Actuales:

Presidents; Jorge Giovanny Pazmins Abril
Fecha da nombramienta; 920472018

Mo, Registro Merncantil: G678

Perioda: 2 afnos

Garemle Ganeral: Carlas Mauricio Torres Tormes
Mo, Registro Marcarnti: 484

Fecha De Mombramiento: 3 1/032017

Paricdo: 4 afos

RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

Una descrpoion de las principales palitices contables adoptadas en la preparacion de
astos astadas financieros s presanta a confinuacion:

Bases de preparacidn.

Los eslados financienos de la Compafia han sido preparados de acuerdo con Mommas
Intemacionales de  Infermacidn Financiera (NIF} emifidas por el Internacional
Accouniing Standards Board {IASE), vigentez al 31 de diciembre de 2019, segin o5
requanmiantos y opcionas informadas por @ Superintendencia de Companias del
Ecuador. La Administracidn declara que lag MIIF han zide aplicadas integralments v sin
reservas en la preparacidn de log presentes estados inancieros.

La praparacitn de ks eslados linancieros conforme 3 las Nommas Intermacionales de
Infermacion Financiera (MIF) reguienz el uzo de ciertas esliimaciones contables crificas.
Tamiien exigs a la Administracian de la Compafiz que gjerza su juicia en el procaso de
aplicacidn de sus politicas contables

Responsabilidad de la informacidn presentada

La informacidn contanida en estes estades  financiercs no consolidados  es
respansabilidad de la Administracion de la Compania, gue manifiesta expresamenie
nue se han aplicado en su tofalidad los principios v criterios incluides en las Normeas
Internacionales de Informacién Financiera ("MIFT ¢ *IFRS" en su sigla en inglés)
emitidos  por el Intemational Accounting Standards Board {IASB), segun los
requerimienias v opcionas informadas por la Supenntendencia de Compafiazs del
Ecuador.

Negocio en marcha

La preparacidn de loz estados financieros se realizd sobre la hipdiesis de negocio en
marcha va gque 2s5ia en funcionamienio v continuars esiandslo denfro de un fulurs
previsible, porgue se determind gue no exislen incedidumbres significativas scbne
hechos, eventos o condiciones que puedan aporar dudas imporantes sobre Is
posibilidad de gue la entidad siga funcionanda normalmente.
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EL HERALDO C.A,
Motas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares estadounidenses]

Los juicios por los cuales se determing que s Compafia es un negocio en marchs san
relativos a la evaluacidn de la situacian inanciera aclual, sug intencionas actuales, el
resullads de las operaciones, la capacidad de generar flujoz de efective v el acceso a
o5 recursns financiems, an dicha evaluacion 52 consideraron escenarios por 2| impacto
negativo a la compania, la economia ecualariana v a nivel mundial, par l[as medidas
adoptadas por el Ecuador v varios palzes del mundo, para eviiar [a propagacisn del
coronavirus COVID-19, gua fua declarado coma pandemia el 11 de marzo de 2020 paor
la Drganizacion Mundial de la Salud (OMS) v en Ecuador el presidente Lenin Moreno 2|
16 de marzo de 2020 emitio el decreto Mo, 1017 en el que se deciara eslado sxcepoion
por calamidad plblica en todo el terdtorio nacienal (Revisar nota 31). Adicionalmente se
aonsidend el impacte de tales factores en las operaciones fuiuras v no 52 deferming
situacion alguna que manifiesta impasitilitar el funcionamianta da la Comgariia como un
negocis en marcha.

Prenunciamientos contables

Log siguientes pronunciamigntos contables han sido emitides por el Cansajo de
Mormas Internacionalzs de Coniabilidad (IASE siglaz eninglés):

2. Las siguisntas Mormas son vigentes a partir del afie 20149:

Facha de aplicacian
Muavas normas n:nl::ligat-::.rja

MIF 16 "Srendamientos” 1 de enere de 2012

Faecha de aplicacidn
Muevas interprelaciones abligatoria

CIMIF 23 Incertidumbre zobre tratamiento de imgueste 1 de eners de 2013
a las ganancias

Fecha de aplicaciin
Enmiendas a MIIF's abligatoria

MIIF 2 Clausulas de prepago oon compensacidn 1 de eners de 2019
negaliva (¥

MIC 18 Modificacion, reduccian o liquidacicn del plan (*) 1 de enero de 2014

MIF 3 Combinacidn de negocios (*) 1 de enero de 2012
MIF 11 Acuerdos conjunios (F] 1de enero de 2012
MIC 12 Impuasto sabra [z renla 1 de enero de 2018
MIC 23 Costas por prastamas (%) 1 de enaro de 2018

MIC 28 Faricipaciones de largo plazo en asociadasy 1 de enero de 2013
nagacios conjunlas (%)



EL HERALDO C.A,
Hotas a los Estados Financleras
{Exprasadas en dolares estadounidenses}

Las nwevas nanmas, inferpretaciones v ilas modificaciones 0o fuvierat impacto
en Ios importas reconcoldes en perodos anteriores, no eleclan al pericds
actual ¥ no se esperg que afecten significativamenta an log fufuras.

b, Lossiguiantes pronuncizmiantos contables han sido emitidos par el IASE, pero
no han enirads en vigencia v son de aglicacidn cbligatoria a partir de laz fechas
indicadas a continuaciin:

Fecha de aplicacidn

Muevas normas ohligaterz
MIIF 17 Contraios de sequros [7) 1 de anergs da 2021
Fecha de aplicacion

Enmisndas a MIF's obligateria
MIG 1 Presentacidn de Estadaz Financiercs 1 de ansrg de 2020

MNIC 8 Politicas contables, cambics en las estimacionas 1 g anerg de 2020
contables v errores

MIIF 3 Combinacion de negocios (%) 1 de enem de 2020
MIIF 2, MIC 39 v MNIIF 7 Instrumentos financieres 1 de enero de 2020
MIIF 10 Estados financieros consolidadas (%) Por determinar

La Administraciin de |a Companiiz no adopto anticipadaments ninguno de los
pronunciamientozs antes descritoz; actualmentes 2o encuantra avaluands [a
aplicecion de los cambios citadosz v sus pozibles impactoz, pero estima que suU
adopcidn ng lendrd impacto significativo 2n sus estados financienos de
periodosz posteriores.

(*} Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de fa Compania

MIIF 17 “Contratos de Seguras®. (%)

Emitida en maya de 2017, Este astandar de contabilidad integral para contratos de
gegures cubre el recanccimignta, la madicion, presantacidn vy divulgacion, Una ver
enfrada en vigencia sustituira & la NIIF 4 Contrates de Segure emitida en 2005, La
nuava norma aplica & tades los lipes da conlratos de segure, independientemente dat
tipe de entidad que los emiten.

El objetive general de la NIF 17 as goporcionar un modelo contable para los
cantratos de sequnz que sea mas il v uniferme para laz enfidades aseguradoras. A
difarencia de los requisitos da la MIIF 4, que se basan en gran medida en Ia
aplicacion de las polilicas contables locales, la NIIF 17 proparciona un modela
integral para los coniratos de seguro, gue cubre todos los aspectos contables
relevantes.

La MHF 17 as efaclivg para pericdos de reporte que empiezan en o después de 1 de
enero de 2021, con cifras comparativas requendas, se permite la aplicacidn, siempre
gua la entidad lambign aplique la MIF 9 y |z NIF 15.



EL HERALDCQ C.A,
Motas & los Estados Financlerss
(Expresadas en ddlares estadaunidenses)

Modificaciones a las NIC 1 y NIC & = Definicién de material

Laz modificaciones a la definicidn de material s realizan para que sea mas sencillo
hacer juicios sobre [o que 25 material,

La definicién de material ayuda a las enlidadas a decidir & 1a informacion daba sar
inzluida en las cuentas anuales consolidadas. Esias modificacicones aclaran dicha
definicién e incluven guias de cdmao deba sar aplicada. Ademas, sa han mejoradae las
explicaciones que acompanan a la definicidn v se ha asegurado que |a definicion de
matarial as consislente en lodas las normas,

Las modilicacionss s2 aplicaran a los gjercicios que comisncen al 1 de eneng de 2020
o posteriorments, pamiligndase su aplcacion anticipada. El Grupo avaluard da
acuerdo con [a nueva definicidn el contenido de zus cuentas anuales consclidadas,
aungla no se asperan cambios significativos.

Medificacion a la MIIF 3 Combinaciones de negocios — Definicidn de negocios

Las modificaciznes cambian la definicién de negocio de la MIIF 3 para ayudar a las
antidadas a detarminar 5i ura transascion debe ragistrarse como ung combinacion
de negocios o coma la adguisicidn de un grupe de aclivoz. Esta distincidn es muy
importants, va que &l adguirente solo reconcce un fondo de comercio cuando se
adguiara un negacia,

La nusva definicidn de negocio enfatiza gue el products de un negocic es
progorcianar bignes v servicios a los olientes, que genaren ingresas de 1a invarsion
{tales como dividendos o interasas) o que genaren olros ingrasos da las actividades
ardinarias; mienfrzs gue la definicidn antericr e basaba en que e proporcicnase
una rentabilidad en forma de dwvidendos, menores cosles u atms benaficios
aganémicos directamante a Ios inversores u otros propietarics, miembros o
participes,

La nueva definicion de negacio se aplicara a las adguisiciones que e produzcan &l 1
de enero de 2020 o posteriormente, permitiéndose su aglicacidn anticipada. Estaz
madificaciones no 2on actualmente aplicables para el Grups pues solz 52 podran
aplicar & las fuluras adguisiciones,

Modificaciones a las NIIF 9, NIC 3% y NIIF 7 Instrumentes financieros

Las enmiendas requieren revelaciones cualitativas v cuantitativas para permitir & los
usparios de estados fingnciercs para comprendear como las relaciones de cobafura
de una entidad ze ven afectadas por La inceridumbre derivada de la refarma del
indice de referencia de los tipos de interés.

Las modifcacionss a las Mommas MIF se aplican a los periodos anuales gue
comianzan an o despuas de 1 de enera de 2020, Aplicacion anterior de las
enmiendas v, por o tanta, uso anterior de Elementos de taxenomia IFES, estd
perroiticla,

Moneda funcional v de presentacidn.

Las partidas incluidas en los estados financierss se valoran ulilizands la moneda del
entomo acandmico principal en que Iz enlidad apera (Moneda Funcional) segun lo
eztablace la MIC 21,
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EL HERALDO C.A.
Motas a los Estados Financieros
[Expresadas en ddlares estadounidenses)

La moneda funcional v de presentacion de la Compania es &l Dalar de los Estados
Unidas de América (USD).

Transacciones v saldos

Las fransacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcicnal uzando
fos lipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y
pérdidas par diferencias en cambio gue resulien del cobmo o pago de fales
fransacciones, se reconccen en al estado de resultadas, exceplo cuando son
diferidos en 2l patrimonio en transacciones gue califican come coberturas de flujos de
efectivo.

. Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes,

En al Estada de Silugcion Financiera los saldos se clasifican en funcidn de sus
vensimientas, como corviantes o no corfentes:

Un activo se clasiflca coma aormente cuando:
= Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o congsumino, en 2u clclo normal
de exportacian;
= 5& mantiene principalmente con fines de negaociacion;
« Se espera realizar al activo dentrg da los doce meses siguientes a la fecha del
perodo sobre el que se informa, o
» Es efectivo o equivalente da efactive, a menos que langa resiriccionas, para
ser inlercamibiado o usado parg cancelar un pasivo al menos duranfe dooe
meses siguientes a partir da la fecha del perodo sobre af gue se informa,
El rasto da los activos se clasifican como no corrients

Ln pasivo se clasifica como corriente cuando:
+ S espera sea cancelado en al ciclo normal de explotacian;
+  Se maniiene principalmente con fines de negociacion;
» [ebe liguidarse durante los doce meses siguiantas a la facha del periodo sebra
el que s& informa, o
= Mo iengan un derechs incondicional para aplazar su cancelacidn, al mancs,
duranta los doca meses siguientas a la fecha del perode sobre el que se
informa.
El resto de los pasivos se clasifican como no cordante

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se clasifican coma activos v pasivos no
corfentas.,

= Efectivo y equivalente al efectivo,

Efscfive

También incluye depdsitos a la vista, que a pasar de no ser un térming definido,
genaralments deben tener el mizmo nivel de liquidez dal efective, as decir, 52 pueden
retirar an cualguier mamento sin penalizacion, las cuenias de fondos adicionales gue
pugden ser depositados wo retirados en cualguier moments sin previo aviss, El
efactiva incluye el fectivo a lz mano.



EL HERALDO C.A.
Motas a los Estados Financieros
[Expresadas en ddlares esfadounidenses)

Cgulvalentes de Efactiveo

Loz equivalantes de efectivo son inversiones a corfo plazo, d2 gran liguidez,
faciimenta cofveriblas en un monto conecide de efective vy sujelas a riesgos poco
importantes de cambios en su wvalor, Ademas, se mantienen con la intencign de
cumplir con necesidades de efecivo de corto plazo.

La Compaifia considera como efectivo v equivalente al efective los zaldoz en caja,
caja chica v banoos sin restricciones de facil liquidacidn pactadas a un magima da
noventa dias. En el Estado de Situacidn Financiara, los sobregires de existir se
clasificarian como préstamosz en ¢l Pasivo Corriente, siempre gue estos no sean
satisfechos dentro 90 dias, contades a partir de su fecha de otorgamiento.

En el Estads de Situacidn Financiera Clagificads, los scbragiros se clagifican como
Obligrciones con insfituciones financieras en el Pasivo Comignte siampre que eslos
sean cancaladas en un periods de 20 dias,

Inversiones corrantes

En esie grupo contable se registra el efective inverlido principalmente en
institucionas financieras con la finalidad de recibir rendimientos.  Lag inversiones
cornentez ze clasifican de acuerdo a la intencidn que tuve la Administracidn al
mamenis 92 su adguisicidn en;

A valor razonable con cambios en resullados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
recanocimients inicial, la enlidad los hava medida al valor razonable a justo
cob cambios en resultados,

- Dispanibles para Iz ventz - En esle grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridoz con el progdsite de venderze en el corte plazo. Ze
miden al valor razonable v [as aclualizaciones e llevan al patimoniz como
oiros resulledos integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupoe contable se registran oz
aclivos linancizras na derivados con pagos fijos o vancimianto daterminado,
¢ miden al coste amartizado utilizands e métcdo de la tasa de interés
efectiva v su variacidn e afectard a resultados del periods en que ocurra.

Cuentas y Documentos por Cobrar

Los activos financieros dentrs del alzance de 13 NIIF 9 son clasificados coma activos
financiarag, para préstamos v cuenias par cobrar la Compaitia han dafinido v valariza
sus aciivios financierss de la siguisnte forma:

Clasificacidn da activas financiaras.

Les  activos  financieres que  cumplan  las  siguientes  condiciones  soh
posteriormente medides a costo amodizado:
= sE conserva dentro de un modelo de negocio cuya ebjalive as mantaner los
activos financieros para obtener oz flujos de efective contractuales; v
« las condiciones contractuales del active dan lugar, an fechas especificadas,
a flujos de efective que son gnicamenie pagos del prncipal & intereses
sobre gl imparte del principal pendisnts,
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Loz activios qus cumplan las siguienies condiciones son postericrmente medidos
& valoer razonable con cambioz en otro resultado integral (WVRCCORI:
« ze manligne denlbro de un modele de negocio cuyo objstive se logra
obtenicndo flujos de efectiva contraciuales y vendiendo activos financiaros,
+ las condigiones contraciuales del active dan lugar, en fechss especificadas,
a flujos de efectvo que son dnicamente pagos del grincipal e intareses
sobre el importe del principal pendients.
Todos log otros actives financierss gua ne cumglen con s condiciones
anteriores son posterormente medidos & walor razonable con cambios en
resultados (WRECCR),

Eaconagimiants

La Compania reconoce un active financiero en el estado de situacian financiera
a la fecha de la negaciacion.

Medicidn inicial

Loz acivos financierss son medides inicialmente a zu valor razonable mas
cualgquler costo atribuible a la transaccion, gue, de ser significativo, s
reconocido como parte del aclivo. Con posterioridad al reconccimients inicial la
Comparia valoriza los mismos como 52 describe a confinuacidn:

Clientes por Vantas Oparacianales: Las ventas son a crédito de 30 2 60 dias se
consideran par que el usuarns haga la gestidn de pago con transferencia en las
insfitucionas poblica y con cheque ¢ efectivo en las instiluciones privadas.

Clientes por Arrendamientos: Los arendamientos sa facturan al inicio del mas v
el cobro se ko realiza inmediataments, por lo qus la compafiia no los considera
comao crédito v tampoco e provisiona por mora.

Medicidn posterior

Cuanta par cabrarc Posterior @ su reconccimisnie inicial s2 miden sl coste
amariizado, de aceerds con el méodo de tasa de interés efectiva considerando
como tal a; valor inicial, costs financiers vwo provisicn por pérdidas por deteriono
del valor (& los hubiara),

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmentes cuentas
por cobrar g Companias relacionadas. Estas ransacciones se registran & valar
nrominal que no difiere de 2u valor razonable.

Deterioro de la cardera

Se contabilizard |as perdidas crediticias esperadas, es decir que los detericras
e regisiraran, con cardcter general, de forma anficipada. Basados en el andlizis
del comportarmienta de |s cartera histarica, que determinard una proyveccion de
perdidas crediticlas esparadas, determinanda asi la astimacion de perdidas
credilicias esperadas que la entidad aplicara.

El importe de las pardidas credilicias esperadas se aclualiza en cada fecha de
presemtacion  para reflejar cambics en el riezgo  crediticio desde el
racanaoimiento inicizl v, por consiguiente, se proporciona informacidn mas
oportuna sobre las pérdidas craditicias esparadas. La Compania siampre
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reconoce PCE duranta el liempo de vida del active para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varos v otros deudorez. Las pérdidas cradilicias
asparadas en estos aclivos fingncierss son estimadas usando una matrz de
provisiones bazado en la experencia histdrica de panrdidas craditicias de (3
compenia, ajustada por faciores gue son especificos a las deudores,
condiciones acondmicas genarales v una svaluacion tanto de la actual, asi coms
tambign, de la presupuestada direccidn de 2z condiciones en la facha de
reporte, incluyendo al valer dal dingro en el tiempo cuando se apropiado.

na enfidad reconocerd en el resullado del periodo, como una genancia o
pardida por deferiore de valor, el impone de las pérdidas crediticiaz ezperadas (o
reversiones) en gue se requlare que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacidn

El walor del deterioro se raconace en una cuenia carmeclora del acliva v en los
resultadas del periodo.
Una entidad medira las pérdidas crediticias esperadas de un instrumenio
financiers de forma que refleja:
{a) un importe de probebilidad ponderada no sesgado que se detenmina
mediante la evaluacion de un rango da resultados pasibles
ik el valor temporal del dinero v
1ol la informacion razonable v susieniable que =sta disponible sin coste o
esfuerzo desproporcionada an la fecha de presentacidn sabire sucasos
pasados, condiciones actuales y pronosticos de condiciones econdmicas
futuras.

Al medic las perdidas crediticias esperadas, una entidad no  necesita
necesanamente identificar fodos los escenarios posiblas. Sin embargo,
considerard el resgo o probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia,
reflejando la posibitidad da que oourra v de gue nao agurra ssa perdida creditizia,
inclusa si dicha posibilidad es muy baja.

L& estimacion de |as pérdidas crediticias esperadas se realizara al fin del afio
teniendo como base |a sumatoriz de fodas Ies cuentaz v documentos por cobrar,
este calculo uzando &l método analitico de acuerds al deudaor v al afo de
emisidn, 32 provisionard el 50% del valor de la deuda pendiznte ¥ vencida que
hava superads oz & afos de incobrabilidad,

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra [3 cuenta de
provision para |as cuentas a cobrar por el wvalor provisionado y cualguier
diferencia ge requlariza contrs los resultados del periodo.

Aumento significativo en el riesgoe de crédito.

Al evaluar si el riesgs de crédito de un insiruments inancierd s& ha ncremeniads
significativarnente desde su reconocimiento inicial, la Compafila compara &l rlesgo
de que ooura un incumplimiento an el instrumento financiero a Ia fecha de reporte
can el rigsgo de gue ocura un incumplimients en el instruments financiaro a la facha
del reconacimients inicial,

Al reslizar esta evaluacion, la Compafila considera infarmacidn cuantitativa v
cualitativa que =se razonsble v sustentable, incluvendo experencia histérica e
informacion proyectada que esté disponibla 2in cosla o esfusrzo desproporcicnads.
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La infermacion proyectads considerada incluys las perspectivas Tuluras de las
industrias enlas cualez operan oz deudores de la Companila, obienidas de infermmes
de experies econdmicos, analistas financieros, organismos gubemamentales,
qripos da experlos relevantes y oiras organizaciones similares, asi coma ambién ia
conzideraciin de diversas fuentes extemas de informacidn econdmica actual v
pranosticads que ser relaciona con las operaciones principales de la Compania,

En partizular, la siguiente informacian se fizne en consideracidn cuando 52 avalda si
al iesgo da cradito ha aumenlado significativamants desde el reaconacimienta inicial:

o Un detariore significative aclual o esgerado an la clasificacian de niesgo interna o
externa (si esid disponible} del insirumento financiers;

«  Un deterore significativa en los indicadoras de mercado externos de riesgo de
crédifo para un instrumento financiero especifice, por ejemplo, un aumanto
significative en el margen de crédilo, precios del swap de incumplimignto
credificic para el deudor, o la duracidn o el alcance al cual el valor razonable de
un actva financiero has sido menor que su costo amortizado;

« Cambioz adversoz actuales o proncsicados en el negocie, condiciones
financiaras o eoandmicas gue se espara ooasionan una disminucion significativa
en la capacidad del deudar para cumplir con sug obligaciones financieras:

« LUn deleror significative actual o esparads en [2s resultados operacionalas dzl
daudor;

«  Aumenios significativos en el riesgo de oredile sobre olros instrumentos
financierns del misma deudor;

« Cambios adversos significativos aciuales o pronosficados en el ambienle
regulatoria, econdmico o tecnaldgico del deudor que resulien en una disminucidn
gignificativa en la capacidad del deudor para cumplie 2us  abligacicnas
firanciaras.

Independientamante del resullado da la evaluacidn anterior, la Compafia presume
que elrigsgo crediticio de un active financizm 2 ha incrementado significativamenis
dasde al reconacimiento inicial, cuanda los pagos cantractuales sa alrasen por mas
da 60 diag, a menos que la Compafia tenga informacidn razonable v sustentable
para demostrar o contrario.

Mo obstantz lo anterior, la Compafia asume que el resge credificio de un
insfrumanto  financiers no  ha  aumentado  significativaments desde su
recoiocimiento iniclal 5i se defermina gue el instruments financiers tiene un bajo
riesgo crediticio a la fecha de reporte, 32 determinag gue un insirumenio financian
tiarte un resgo crediticio bajoe si;

{i gl instrumenio financiera tiena un rssgo bajo d2 incumplimienta;

[ii} gl deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus cbligaciones
contraciuales de flujos de efectiva en 2l corto plaza; v

(i} los cambios adversos en las condicionas acondémicas v de negocios en el
large plazoe podrian, pero no necesaraments, reduciran la capacidad del
daudor para cumplic sus obligacionas confracluales de flujos de efectiva. La
Companiia considera gque un aclivo financiers iene un resge credilicic bajo
cusndo liene una clasificacidn crediticia interma o externs de "grado de
invarsion” de acuardo con a2 definicién globalmente entendida de riesgo
crediticic.
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Qtras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacianadas v
no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compafia. Se miden inicialmente, por su valor razonzble v posteriormente por su
costo amortizads, de acuards con el método de (asa da interés efectiva considerands
como i3l a; valor inicial, costo financiers wo provision por pérdidas por deteriors del
valar (58 los hubisrs),

Inventarios

En esle grupo conlable se registra los aclivos poseidos para ser vendidos,
producides we consumidos en el curgs normal de la operacidn v serdn manejados
segun lo delerminado en la NIC 2 Inventarios.

Medicidn inicial.- los inventarnos se miden por su costo; el cual gque incluye: precio de
compra, aranceles de impodacidn, ofres impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, coslos directameants alribuibles a la adguisicion o producacidn para
dares su condicidn v ubicacidn actual, después de deducir todos los descuenioz
comerciales, rebajas v otras paridas similares {incluye importaciones en transito).

Medicidn posterior.- al casto de los inventarios sa datermina por &l matodo promedio
panderzsdo v e miden al cosio o al valor neto realizable, el que gea menor.  El valor
nato realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos oz costos eslimados para terminar su produccidn v 128 necesarios
para llevar a cabo su venia.

El coste da las existencias puade no ser recuperable en caso de gue las mismas
estén danadas, i han devenido parcial o ttalmente obaoletas, o hien si sus precios
da mercada bhan caido, Ssimisma, &l cosle de las exislencias puede no zer
recuperable silos coztes estimados para su temminacidn o su venta han avmentado.
La praclica de rebajar &l saldo, hasta que el cosle sea igual &l valor neto realizable,
@2 coherante con el punto de vista segun el cual los actives no se valararan en libros
por encima de [2s importes que se ezpera obtener a tfravés de su venia o uso.,

Sa raalizard una evaluacidn del valor neto realizeble en cada ejerciciao posiarior.
Cuande las circunstancias, que previamente causaron la rebaja del valor, havan
dajadn de existin, o cuando axisla una clara evidancia de un incrameants an el valor
nete realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas,
s€ reverird el impoarte de la misma, de manera que el nuevo valor contable sea el
manor anlra &l cosle v el valor nelo realizable ravisado,

La Ceompafia provisiona suo obsolescencia en base a su vencimiento,
comercializacidn y liempa de permanencia en inventarnias, 5 realizo ajustes basados
zn estos criteriog durante este ejercicio los rubros ajustados se muestran en el punto.

Al cierre de cada pericds la Compafia resliza lzs evaluaciones de perdidas par
detanore mlacionadas cand valzr neto de realizacidn v obsclescencia o lents
movimicnts de inventarics.

Anticipos a praveedores y otros

En este grupo contable ze regisira los anficipos entregados a terceros © pagos
gniicipados para |12 compra de hignes v servicios que no hayan sido devengadaos al
cierra dal gjercicio ecandmice. Sa miden inlcial v postarormante a su valer nominal;
su amorizacidn ge reconoce en o5 resultados del pericdo en el cual generan
baneficias acondmicas futuros,
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Propledad, planta y equipa.

Se denomina propiedad, planta v equipos fodo bien tangible adquiido por la
Compariia para &l giro ardinario del negocio v que a criterio de |a Administracidnde la
Compania cumpla con 98 requisitos necasarios para sar conlabilizado goma tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que uh bien sea catalegado como propiedad, planta v equipos debe cumplie los

siguientes requisitos;

« Que zean poseidos par la enfidad para uso an la vanla da o: produclos o para
propositos administratives e industriales.
Se aspara usar duranta mas de un pariodo,

« (e zes probable para 1z Compadia obtener futuros hensficios econémicos
detivados del bian.

o  Que al casto del zeliva pusds medirse con fizbilidad.

e Clue la compania mantenga el control de los mismos.

Medicicn inicial.- El costo orginal de la propiedad, planta v aquipos reprasenta el
valor tofal de adguisician del active con fodas las erogacionss en que se incurnic pars
dejards en condicionas de wlilizacidn o pussta en marcha, a5 coms, os costos
posteriores generados por dezmantelamienio, refin v rehabilitacidn de [a ubicacidn.

El costo de log elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

& 5Su precio de adguisicidn, incluidos los arancales de impaortacién y log impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
daeducir cualguiar dezcuanta o rabaja del pracia,

b, Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar v
en laz condiclones nacesarias para que pusds operar de la ferma previsla por la
gerencia.

El métodn da valoracitn o el valor da propiedad, planta v equipos seran establscidos
par el métoda de capilalizacion del coslo.

Medicicn postencr.- las propiadades, planta y aquipos s2 miden al costo manas [a
deprecizcion acumulada v el impone acumulado de las pérdidas por deterioro del
salor,

Matodo de depreciacion.- La depreciacion de |z propiedad, planta v equipos se
calcula por al métoda da linaa rectla,  MNingin otra método deba ser ulilizado exceplo
por autorizacidn expreza generada por el cambio de estimacidn contable o eror
fundameantal generado por madificacion o cambio del valor residual o vida 0l Al
final de cada periodo anuval ze revisa el valor residual v la vida dtil de cada claze de
propiedad, planta v equipos.

Las activos nuevos empiazan g depreciarse cuando eslen disponibles para suusoy
confinuaran deprecizndose hasta gue zea dado de baja contablements, incluso zi
duranle dicho periedo el bien ha dejado de ser utilizado.

Las vidas diilez estimadaz para los ejercicioz acluales v comparativos son laz
siguisntas;
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Valor Residual Adquisiciones Vida utilMNIIF

[Edificios 205 £00.00 20

linstalacicnes 208 00,00 0
Maguinariz — 20 L 10
Muebles v enseres 205 &5 10
Wehiculos 208 500,00 5
Equipc Electrdnico Administracidn 208 £00,00 3
Equipc Electrdni co Froducsidn 208 HO0,00 3
Equipe de Computacidn A0 EXL00 3

Mo existe evidencia qua la Compafiia tenga que incurir en costos posterionzs por
desmantelamiento o restauracian de su ubicacion sctual, por I cual no realiza
ningun tipe de provisian por dicho concepto.

Deterioro_de valor de aclivos no finencieros  (Fropiedad, Planta v Equipo).-
Anualmente se revisard i existen indizadores gue alguno de sus activos pudiese
estar deteriorade, con el objetivo de determinar &l imparte recuperable de un activo y
puando debe proceder a reconocerla, o en su gasa, reverlicd, las pardidas par
deteriorn del valor de acuerds a o establecido en la NMIC 36 “Deforioro del Valor de
foz Activos”.

Sl existiase algin indicio da que el active puade haber deteriorado su valor, esto
podiia indicar que la entidad deberia revisar la vida il restanizs, el meétods de
depreciacidn o el valor residual del activio.

Lag pérdidas por deteriors caresponden al monto en el que 2l valzr 2n libros del
activo excede a su valor recuperable. El valar recuperable de los acfivas corrasponda
gl mayeor antre el monta neto que se ebtendra de su venla o su valor en uso,

Al final de cada periodo |3 compafia evaluara si exisie algun indicio de deteniord del
valar da algin active. 5i axistird esta indicio procedera a estimar el impore
recuperable del active, mismo gue deberd estar rezpaldado por informmes.

Se revertira la pérdida por deteriono del valar reconacide 2n periados anlaroras para
un activo, sl v solo si, s hubiese producido un cambic en las estimaciones uilizadas,
para determinar el importe recuperable del mismao, desdea que se reconoacid & dltima
perdida por deteriors, 51 esta fuess el caso ze aumentard el importe en libros del
activo hasta su imporie recuperable. Eze incremento es una reversion de una perdida
por detarions del valor, esta reversian se reconocera inmadiatamenta an al resdltado
dal periado.

Laz pérdidas ¥ ganancias gue surjan en ventas o refires de bienes de propiedad,
planta v 2guipos s& reconocen como resullados del periodo v sa calculan coma [a
difarancia entra al valor de vanta y al valor neto contable del activo.

Conceptos de Aplicabilidad

Mejora de Caracter Permanente:

“Los desembolzoz  posteriores relacionadoz con una padida de inmueebles,
magquinaria y egquipn gue va ha sido previameania reconocida daben sar agregadaos al
valor en libros del activo cuands zea probable que la empresa recibicd futurcs
bensficios econdmicos superiores de rendimiznto estandar criginalmeante svaluado
para el activo existenta. Todos Iog demdszs desembolzoz posteriores  deben
reconocerse como gastos en el periodo en el cual 22 incurre”,
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Asi, tenamos que dicha MIC considera que estos desembolsos posiarioras, solo 52
reconacen como activo cuando mejoran la condicidn del active mas alla del
rendimiento estandar originalmente evaluadeo. Segon la M2 16 propons oS
siguigntes ejernplos de mejoras que implican un aumente de fulures beneficlos
ecandmico: *{...} (2} modificacidn de una partida de fa maquinaria para extender su
vida 0iil, incluyenda un incremento en su capacidsd; (b) mejoramignto parcial de las
maguinas para lograr un prograsa en la calidad de su produccidn; y (o) adopcion de
nuevos procesos de produccion gemitiends una reduccion sustanaal en los coslos
de oparacidn previamente avaluados.”

En consecuencia, s ha dejado eztablecido que el elemento que permite disiinguir 5i
un desembolso referionado & un bien del activo fijo pre existanle constiluye un gasio
por mantanimienta o reparacion o una mejora de cardcter permanente que debe
incrementar ¢l coste computable del misms, es el beneficio obtenido con relacian al
rendimignts estandar originalmenie provectada,

Remplazo de Activoes Fijos:

Ciertos componentes, al efectuar la adaptacién o mejara, necesitan ser remplazados
g intervalos regulares. Por ejempls, un homo pusde necesitar revestimienias ras un
daterminads ndmers da horas da funcionamignto o las partas de una aeronave, ales
como urhinas o azienios, pueden necesitar ser remplazadss varias veces alo largo
da |a vida de 1a asronave, Ciertos companantes pueden ser adquiridos para realizar
un remplazo recurrenta menos frecuente, como padria ser la sustitucidn de tuberias
de un edificio.

Da acuards con el crlens de reconocimiants del parafo 7, la entidad debe
reconocer, dentro de costo de adguisicidn de un componente, el costo de remplaze
de dicho componente cuando 52 incurre en ese costo, siempra que se sumpla con
dicho critero de reconocimisnio.

El valor neto en libros de esas partes que se remplazan debe darse da bajg da
agueardn con las disposiciones que al respacto confiens la NIC 16 an los parrafos 67 a
T2

El Activo Fijo debe ser remplazado cuando cumple las siguientes condiciones:

a [nsuficiencia
e Ao Costo de Mantenimiantas
o Obzolascencia

Gasto de Mantenimiento v Beparacidn:

Corresponden a las desambolsos por reparacionas o mantenimiento de los actives
fijos, a decir, de la propia NIC 18, son aquellos .. ) sfecluadss para reslaurar o
mantensr og fulurgs benelicios 2condmicos gue una empresa puede esperar del
rendimiento estandar originalmente evaluado del active™; lo gue explica por que eslos
suelen ser reconocidos coms gasios cuands se incuren en 2llos,

Rezpecto a oz dazembolsos por reparaciznes de un aciivo fijo fangible, represenian
desembolzos necesanos para que &l bien vuelva a estar en perecias condiciones de
funcionamienta, mediante frabajos que no  incrementan su capacidad de
funcicnamienta, sine mas bien provocan gue la recupers, después de haberse
detectado algun desperecto o falla de funcionamients; por ko lanlo, eslos
desembolzos no tianen recuperacidn fuiura, debiends congiderarse como gasto del
periodo,
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En cuantz a loz dezembolzos por conservacidn o mantenimients de un active fijz, se
concibe como aquéllos necesanos para que gl bien opsrg careclaments, par sin
afadir valor alguno al mismo. Basicamente se trata de erogaciones por pinfura.
luzricacion, impieza, ete, Por ende, constifuyen desembolsos qua seran reconncidos
vomo gasto en el pariodo que se levan & cabo.

Reconstruccion

Algunos  actives  pueden suffir modificaciones tan completas que mas qus
adaplaciones o reparaciones, estos cambiocs  representan verdaceras
reconstrucciones. Esta situacidn puede encoentrarge principalmentz en £l caso de
edifizizs v en ciero lipo de magquinaria.

Esz indudable gus las reconstrucciones aumantan al valor del activo v, por tanto,
deben considerarze como componentes capitalizables, si se cumplen los crteros
para su reconccimients establecidos en el pamrafe 7. En gl reconocimiento de la
capitalizacién de las reconstrucciones deben tomarse en cuenta las siguientes
situaciones:

&, 3ila reconsiruccidn ha sido practicamente 1olal, debe considararse su costo de
adquizicidn como una nuava unidad del active, dands de baja la anterior. Una de
las razones imparantes para considerar el coslo de adguisicion da la
FEConSUCCISn comg una nuava unidad estriba en el hechs de que la vida dtil de
la unidad reconstruida serd considerablemenie mavor &l remanente de la vida
(il estimada en un principio para la unidad ariginal;

b. 3i algunos componentes del active dado de baja han sido aprovechados en la
reconstrucaion, el wvaler neto en libros de dichos componentes dabe
incramanlarse al costo de adguisicion da la recanstrucaion, salve qua sea menor
una estimacidn de su valor razonable, en cuys caso diche valor razenable debs
ser &l monto a recanaacer; )

C. 3 la reconstrucciin ha side parcial, deben en todo caso darse de baja los
companentes remplazados. Cuando no sea posible conocer el valor nals an
libros de log componantes remplazades, debe hacerse una estimacién del monts
adarse de baja de esoz componentes.

A crterio da la administracidn de la Compafia, la infracstruciura v eguips de
computacion, las propiedades, planta v equipo seran uilizadas hasia el valor de
rascate; par lo cusl, 85 necesaro establecer valor residual,  Adicionalments, no
existe avidencia gue la Compafiia tenga que incurdr en costos posteriores par
desmanielamiento o restauracion de su ubicacion actual,

Cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar,

Las cuantas por pagar incluvan aguallas obligaciones de pago con groveedores par
hienes vy servicios sdquindos en el curse normal de negocio, Comresponda
principaiments & cusntas por pagar propias del giro del negacia,

Raconocimianto

La Compafiia reconoes un pasivo financier an &l eslado de siluacion financiera a la
facha de la nagaciacion.

hMedicion inicial

e reconocen inicialmentz a su valor nominal, va que su plazo medio de pago es

reducido v no exizte diferencia material con su costo amordizado, ademas, que a un
porcantajg impartania de las compras realizadas con pagadas de forma anficipada o
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pagaderas en plazos menores a 80 dias a sus proveadornas y [ampoco exislan cosios
de transaccionas significativas incuridos al momento de su contratacian.

Medicidn pasterior

Fosterior 8 su reconctimiento inicial 32 miden al costo amortizado aplicande el
metoda de intergs efactivo.

El meétods de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el caloulo del
costo amartizado de un pasiva financiera v para la disfribucidn del gasto porintereses
a Iz largo del pericde comespondiente. La tasa de interés efeciiva es la tasa que
descuants exactameante los pagos de efective futuros estimados (incluyends todas
lz2 comisiongs v puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren |a lasa
de inferés efectiva, los coztos de fransaccidn v cualguier otra prima ¢ descuenio)
duranta la vida esperada del pasive financiero, o cuando ses apropiade, un periodo
menar, al costo amortizada de un pasive financiero,

Bajs en cuentas de pasives financierss.

La Compaiila da de baja los pasivos financierss si, v solo 51, las obligaciones de |z
Compafiz se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre elvalor en libros
dal pasivo financigro dada de baja v la contraprestacion pagada v por pagar se
reconsce, incluvends cualguier active fransfendo diferenta dal efeclive o pasivo
ssumids, s reconoce en resultados.

Fréstamos y otros pasives financieros,

Loz préstamos v otros pasivos financieros corresponden a las cbligaciones con
instituciones financieras v bancariaz v son reconocidas, inicialmente, al wvalor
razanable de la ransacoidn y posteriormeante se valaran a su costo amordizada y
cualguier diferencia entre los fondos cbtenidoz (netos de los coztos necesarios para
su abtencion) v 2| valor d2 reembaolso. Se reconoce en el Estado de Resultados
Integral como un “Gaste inanciers” durante al pericdo de vigenaia da la dauda, de
acuegrds con el meélodo de |a tasa de inlerés efectiva, los intereses pendizntes de
pago e presentan en al Estado de Situacidn Financiera, bajo al rubre *Obligaciones
con institucioneas financieras”.

Adicignalmenle, incluye a obligaciones con terceros, accionistas v relacicnadas
operaciones no dervadaz con pagos fijos que no zon colizados en un mercado
agliva, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal mancs |a
pravision por pérdidas par deterioro del valor,

Estos pasivos financieros son presentades en el Estado de Situacidn Financiera
coma corfentes o no correntes, considerands las fechas de vancimignls da sus
pagos, &5 decir, coriente cuando sea infericra 12 meses v no cormente cuando sea
mayar a 12 meases,

Costos por intereses

La Compaiia no ha efactuado operacionas que hayan generado la necasidad de
capitalizar costos financierss coms parte del costo de adquisician de sus
Fropiedades, planta v equipo. Sin ambarga, de exislic compras con financiamisnto,
es politica de la Compadla incluir los costos por infereses como parte del cosio de
adguisicién de aquellos aoiivos considerados vome aptos desde |a fecha de inicio del
financiamients hasta gue se encuantran dispoonibles para su Uso,
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El costo de un elemento da propiedades, planta y equipo, @5 el pracia equivalanta al
aleclivo en la facha de reconacimienio. 51 2l pego 52 aplaza mas alla de los térmings
normales de crédita, la diferancia entra el precia equivalenta al efectivo v el total de
o5 pagos se reconocerd como intereses a lo largs del periods del crédito a menosz
que tales infereses ze capitalizen de acuerds confa NIC 23 *Costos por Préstamos”.

* Frovisiones.
La Comgania considera que las provisiones se reconocen cusndo:

& La Compafiz tiene una obligacion fulura, ya ses legal o implicita, como
resultado de sucesos prasentas;

& Es probanle gue vaye a ser necesaria una salids de recursos para liquidar [2
abligacidn;
. Elimpore 5e ha estimads de forma fiable.

Lag provisiones son evaluadas pariddicameante v se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor infermaciin disponible a la fecha de cada cierre de los
eslados financieros,

cuando Iz Compafia espera que parte o toda la provisidn sea reembolsada, el
reembalso a8 raconacida cuando es vitualmente ciero {activos) v probabls
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualguier provisian as prasentado an el
Eztada de Resuliados Integral nete de cualjuier reembolse o dezembolso. Siel
efacta dal valor en al liempa dal diners as material, las provisionas son desconiadas
usando una tasa que refleja, cuando corrasponda, [0 rigsgos especificas del pasivo,

Cuando se usa el descuents, el aumento en la provisidn debido al paso del tiempo g2
reconocido coma un costo financiaro,

» Beneficios a [os empleados.

Pasivas corrienigs.- en este grupo contable se registran laz cblizaciones presentes
con empleados come beneficios sociales (décimo tercer v cuarto suelde, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS v paricipacidn a trabajadores.  Se midan a su valor
nominal ¥ se reconscen en o2 resultados del periods en el gue se generan.

El calcule de la participacion a rabajadores sa realiza de acuerdo a las disposicioneas
legales vigentes; reprezenta el 15% sobre la ulilidad contable de la Compania antes
de liquidar el impuesio a la renta v se reconcce en los resultados del periodo.

Pasivos no corfientes - en aste grupo contable se ragistran los planes de benaficios
posl emples coma la jubilacion patronal ¥ desahucio, son reconccidos aplicands 2l
métoda del valar actuarial dal costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos parametrss en sug estimacionss coma! permanencia futura, tasas
de modalidad e incremeantos salarales fuluros determinados sobre ls base de
caloulos actuariakes.

Las 1asas de descuento s2 determinan por referencia a curvas de tasas de interés d=
mercado definidas por el perito actusrio,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultadoes en el pericdo en que
couren. Log importes de benelicios a emplaades a lame plazo y post amplea san
gstimados por un periio independiznte, inscrito v calificados por la Superintendencia
de Companias del Ecuadar.

El informe del pento en la aplicacidn de [a NIC 18 aglicandg el método da Costen de

Crédito Unitaro Proyectade v representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del eslado da siluacian financiers,
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Dividendos por pagar.

En esie grups contable se registran los dividendos a pagar a [os accionistas cuando
s gonfigura la oblipacion comespondiente en funcion a las disposiciones de
digtribucidn establacidasz por la Junta General de Accicniztas. e miden inicial v
pozteriormente a su valor razonable.

Impuestos.

Activos por impuesios corrienies.- en este grupo contable se registran los créditos
tibutarios da impuesto al valar agregado @ impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuests a la renta que no han sido compensados.

Corraspanden principalments a: anlicipo de impuasto a las ganancias, retancionas
eh la fuente efectuadaz por sus clientes v créddito fributario (MA) Estos se
encuentran valorizedos a su valor nominal ¥ no cuentan con derivadas implicilos
sighificativos que genaren la necesidad de presentarlos por separado

FPasivos por imouesios corfentes.- en este grupo contable se registran las
atligeciones con la Administracion Tributaria par impuasto al valor agragado, asi
como las refenciones en la fuente por pagar por impueesto al valor agregads &
impuasio a la renta.

mzuests a lag ganancias.- en este grups contable se registra el impuesio a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucian) ds
Ios acliivas v pasivies por impuesios diferidos.

Impuesio a las ganancias comiente.- se determina sobre la baze imponible
adlculada de acuerdo con las disposicionas legales v fributarias viganlas al
cierra dal gjarcicio contable, La tasa de impuasto a [az ganancias para los anos
2079 ez del 25% v 20128 fue del 25%. e mide a su valor nominal v e reconpoes
an |os resullados del pericdo en &l que 5a ganera,

De conformidad con lo dispussto en el ariculz 10 de la Lev de R2gimen
Trivutario Interno (LRTI), en concordanciz con las disposicionas de su
Reglamento (RALRTI), la deduccidn de los gastos efectuados con ef proposito
de oblener, mantener v mejorar oz ingresos de fuente ecustoriana gravados
con el Impuesto a la Renta, deberd sercongiderada por 02 sujetos pagivos, por
cada ejercicio fiscal, en atencidn a la naturaleza anual de este tribuio.

Impuesio & |as ganancias  diferido, - se delermina sobre las diferencias
temporales que exisien enire laz bazes fributarias de activos ¥ pasives con sus
bases financieras; las tasas impositives v regulaciones fiscales empleadas en
el céleulo de dichos importas son vigentes al ciare del ejercicie contable.  Se
mide al monto que 22 estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias v
58 reconace &n &l resullade del periodo o en olros resultados intagrales,
dependiendo de la transaccidn gue origing la diferencia temporaria.

En cada cierre contable se revisan los impuesios regisirados tanto aclivos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienan vigentes,
efeciudandsse las oporiunas cormecoiones a los mizmos de acuerds con el
resultade del cilado andlisis,

Loz principios para la grezentacidn, reccnocimients, medicidén e informacidn a
revelar, en relacion a los impuestos diferidos, s2 encusntran establecidos en la
Morma Imemacional de Confatilidad Moo 12 - Impuasto a las ganancias (MIC
12). Se  reconoceran oz efectos de e aplicacidn  de acfivos
par impuastos difaridos, dnicamanle en s casos y condicionas establacidos
an |a normaliva tibutaria perlinente ¥ vigenta,
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o

Hros pasives

En este grupa contable sa ragistran las obligacionas de pago an favar de acreaedones
relacicnados v no relacicnados adquiridos en aclividades distintas al curso nommal de
Peagecio, Se midan inicial v posteriormente & su valor nominal menos las pérdidas por
deterioro dal valor.

FPara las ofras cuentas v documentos por cobrar de largo plazo su medician inicisl es
par su valor nominal v postencrmente 2e miden a 2u costo amorizado utilizando al
metodo de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterion del valor.

El costo financiera sa o estableca considerando el tiempo transcurido al final de
cada petiedo v la tasa da interas paclada con el acreadaor {interes explicito)

Patrimoenio,

wapital social.- Ze encuentran la accicnes que forman el cagital neto. e mide a su
valor nominal.

Apories para futura capitalizacidn.- En este grupo contable se registran los valores
recinidos en efective o especies de oz acciznistas de la Compania provenisntes de
un acuerds formal de capitalizacidn a corlo plaze.  Se miden a su valor nominal,

Feszervas.- En gste grupo contable se registran las apropiacionss de ulilidades o
cohstituciones raalizadas por Lay, estalutos, acuerdos de accionistas o para
propésitos espacilicos. Se miden a su valar nominal

«  Regernva legel La Ley de Compaifiias del Ecuadar raquisne que por o menos &l
10% de la utilidad [lquida anual zea apropiada como rezenva legal, hazta que
esta alzance como minims del 20% del capital suscrilo ¥ pagado.

Esta rezerva no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo en caso de
liguidacion de ls Compania, pero pueds ser ulilizada para absorber péndidas
fuluras ¢ para aumantar el capilal. En la misma forma deba sar raintegrado el
ondo de reserva si ésie, después de constituids, resultare disminuids por
cualquier causa,

Diros resultados integrales - en este grups contable ze regisiran oz efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de zctivos financierns disponibles pars |a
venta; propiedadas, planta y aquipa; activos intangibles y ofrog (diferencia de cambic
por conversidn-moneada funciznal).

Rasultadns _acumulados.- en esle grupn conlable se ragistran las dtilidades ¢
pérdidasz netaz acumuladas, sobre las cualaes log accioniztas na han determinaco un
destino definitiva.

Efectos acumulados MIF.- En cumplimignts a lo digpuaste en la resolucidén Mo,
SEGICLCFAIFRZ.11.03del 1 de marzo d&l 2011 en |z cual estipula en el ariculo
cuarta dics: “Los ajustes de |3 adopoién por primera vez de la MIIF se registraran en
el patimonio en la zubcuenta "Rezultadoz acumuladss por adopcion de primera vez
de |las MIIFY, separado de [0s demds resullades acumulados, ¥ su saldo acrsedor ng
podra ger distribuido entre os accionistaz.” Ademds menciona gue 2e pusde uiilizar
g cuenta "Revaluacidn de Propiedad, planta ¥ equipo”

Los ajustes provenientes de la adopoion por primera ve: da @z Mormas
Internacionales de Infermacidn Financiera "MIF" gue ze registraron en el patrimonio
an la cuanta Resultados scumulados, subouenia “Resullados  acumulados
provanientas de la adopcian a las "MIF®, gua ganeraron un saldo acreedor, sdlo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
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v las del ditimo ejercicio econdmice concluido, silas hubieren; ulilizado en absarber
perdidas o devuelio en el cazo de liquidaciin de la compania.

Los ajustes provenientés de la sdopcion por primera vez de las MNormas
Internacionales de Informacidn Financiera *NIIF" gua sa ragistiraron an el patimonio
en la cuenta Resulados acumulados, subcuenta "Resultades  acumulados
provaniantas da la adopaidn a las “NIFY, que generaren un saldo deuder podran sar
absoridos por oz resultades acumulades v por los del ditime ejercicio ccondmico
concluida, s los hubisran,

Ingresos de aclividades ordinarias.

Los ingresos por aclividades ordinarias  incluyen el valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por log sarvicioz antragadaos a
lercars en el curse ordinario de las aclividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
v descuentos, siempre v cuando cumplan todos loz critenos siguientes:

o Identificar el contrato: Las partes del cantrale han agrebado el contralo {por
escrto, araimente o de acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y 2o
comprometan a cumplic can sus respeclivas oblinacionss

o Identificar lag obligaciones de desempatia del confrata; Se debe identificar los
darachos de cada parte con respecto & los bignes o servicios a tranaferir

o Determinar el precio da la transaceidn: Sa debe identifizar l3s condiziones de pago
con respacio a los bienes o sevicios a ransferir

o Asignar gl precio d2 |a transaccion enire Ias obligaciones de desempefo: El
contrato tiene fundamento comarcial (as decir, 5e aspara qua al resgo, calandario
o import2 de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultada
del contratoe}, por lo cual cualguier descuanto, vanacion, elc, e daberd asignar
técnicamente a cada obligacion de desempefo que contenga el cantrate. De tener
una sola ebligacion de desempafa el contrato este punto no aplica.

o Reconocer el ingreso: Es probable qua la comparia recauda |a contraprestacion &
la que tendra derecho a cambio de [os hienes o servicios que se transferirdn al
cliente. Para avaluar 51 es probable | recaudacion del importe de |3
contrapresiacion, una entidad conziderard zolz la capacidad del clientz v la
intancidn qua lenga de pagar ess confraprestacion & su vencimiento.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir
¥ raprasenia los montos & recibir por los servicios provisios en el curse nomnal de los
negocios, netg da los descuentos, rebajas @ impuestos relacionados.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el imparte de les mizsmos puade ser
valorado de manera fiable, v es probable que los beneficios econdmicos futuros
vavan a fivir a la Companla, segdn se describe a continuagidn:

Ventas de bianas: la ganeracion de ingreses ordinarios por venta de bienes ocourre
cuando 2l cliente obtiene ol control de los bianes vendidas o suminislradas, v no hay
obligaciongs de desermpefo no separables pendientes de cumplirse. Las ventas se
rezlizan generalmente al ampara de contralos celebrados oon olienies o madianis
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdas entre las partes tales como:
precio, descuentas, bonificaciones, multas por incumplimientos. garantias, entre
oiros.

El momanto concreto en que un cliente obtiens el confral, toma lugar cuando los
productos han sido enviados al lugar indicade por el cliznte, los fesgos de pérdida
han sido fransferidos al cliente v este ha aceptads s productos,
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-

Venta de seqvicios: log ingresos por ventas de sarvicios 58 reconocen cuando
pusten ser estimados con fiabilidad v en funcidn a oz servicios efectivaments
prestados & la fecha de cierre de los estades financieros.

Ingresos por intereses: los infereses se reconocen usando el matodo de tasa de
interes efectiva.

Costos de venta,

El costo de vanla incluye todos aquellos rubros relacionados con |a transferencia del
bien v la prestacidn del servigia,

Gastos de Administracion y Ventas.

En este grupo contable se registran los gastos, provigiones v pérdidas por deteriora
de valor que surgen en las actividades ordinzgrias de la Compafia; se recocnocen de
aeusrde & 12 base de acumulacidn o devenga vy son clasificados de acuerdn a su
funcian como: de administracion, de venta v financians

Loz gastos de Administracidn v Venlas coresponden a [as remuneracionas del
persondl, pago de senvicios basicos, publicidad, depreciacidn de equipos v olros
gastos genaeralas asociados a la aolividad administrativa y de ventas de la Compaiila.

Los gastos financiercs estdn compuastos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo 2l método del devengado v provienen de las obligaciones
contraidas con tercaras,

Segmentos operacionales,

Los segmentos operaciohalas estan dafinidos como los componentes de una
amprasa, sobre la cual la informacion de oz estados financieros estd disponible v es
evaluada permanentamente par el drgano principal de adminisiracidn, quien toma las
degisianes sobre [8 ssignacion de los recurses v evaluacion del desempefio. La
sociedad apera can un segmento Onico.

Estado de Flujo de efectivo,

gajo flujos originados por actividades de la oparacion, sa incluyven todas aquellos
flujos de efectivo relacicnades con el giro del negocio, incluyendo adaemas las
interesas pagadas, los ingresos financieros v en general, todos aguellos flujos que no
estan definidos coma e inversidn o financiamienio.

Cabe destacar que al concapla operacianal ulilizade en este estado, es mas amplio
gue el conzidarads en el astado de rasuliados,

Cambios en politicas v estimaciones contables

Al 31 de digiembre de 2019, los estados financicroz no presenian cambics en
politicas ¥ astimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 ds
diciembre de 2018, ni par [a entrada an vigancia de fa NIF 16 v CIMIIF 23 dasde el 1
de enere de 2015, Ver nota 5.
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafia es la responsahble de establecer, desamollar y dar
seguimiento a las pollticas de gestion da resgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar v menitorear l2s riesgos enfrentados por la Compafia. La Compandla revisa las
politicas v sistemnas de adminisiracion de rnesge a fin de gue reflejen los cambios en las
condiciones de mercade v en sus actividades, logrande la obtencidn de un ambienie de
contrel disciplinado y constructive, an el cual lodos fos empleadas entiendan sus roles y
abiligaciones,

En consideracidn de la declaracidn gor la Organizacidn Mundial de la Salud como
pandemia al coronavirus COVID-19, en todo 2l mundo s& han tomado medidas para mitigar
la propagacidn del COVID-1% v an Ecuador s& ha decretado amergancia sanitaria, llevando
4 un estado excepcign, el cual amiién defermine medidas para mitigars. Las cuales
influirdn negativamante en Iz economia del Ecusdar v del munda, conllavande s una
variacion en los riesgos que afectan en la pane financiera de las empresas. Mismos gue
s0n analizados por la empresa para enfrentarlos d2 la mejor manera posible v minimizar las
posibles pérdidas,

. Rilesgo de Mercado
El rigsga de mercado que enfrenta la compafia contempla la variabilidad de las
aondiciones del mercada 2n cuante a precios, fipos de inferés v tipos de cambio. En
este sentido, una posibla flucluacidén afeclarias las operaciones da la compariia y su
posizign en el mencedo. La compania para enfrentarle toma en cuenia analiza laz
probabilidades de peérdidz en una inversian, infenia reducic el ambienis de
inceridumbre en cuants sea posible considaranda Ios posibles escenarios.

. Riesgo financiero.
. Riesgo de inflacidn.

El riesgo de inflacion proviene del procesoe de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuadoe del valor dal dinero. El dinara pigrda
valor cuando con el no se pueds comprar la mizma cantidad de inventarios que
anteriormente s& compraba.,

Ce acuserds al Banco Central del Ecuador la inflacidn acumulada para cada afo
& detalla a continuacion:

a. Afio 2015 -0.07%
b. AFo 2018 027%
¥ A 2017 -0.20%,

* Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compania ez adminiztrado mediante una adecuada
gestidn de [os activos v pasives, optimizando de esia forme los excedentes de
caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de (05 compromisos de dewdas
gl moments de 2u vencimiznto.

La Comparifa, realiza perddicamenta prayectiones de flujo da caja, andlisis da
la situacion financiera, el entorns econdmice con el propdsite de oblanear los
recursos de liquidez necesancs para gue la empress cumple con sus
obligacianes,
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v Riesgo crediticio.

Las principales activos financieros de la Compafiia son los saldos de gaja v
cfeciva, deudoras v olras cuentas por cobrar, @ inversionas, que represantan
la exposicidon maxima de la Compania al riesgo de credite en relacion con oz
activas financieros,

Elriesgo del crédito de la Compafia ez atribuible principalments a suz deudas
comanziales, Los importes se raflejan en el Estado de Siluacion netos de
provisiones para insolvencias v suU valaracion dal entama econdmico actual

El riesgn del crédito de la Compadia es sfribuible principalmente a sus
abligacianas can instilugiones linanciaras, ssgquido da sus deudas comarciales.
Laz cuales son analizadas en relacion con la liquidez de la empresa para
cumplir con dichas obligacionas, sin afeclar al riesgo de liguides v actualizando
acuerdos que estén en concordancia con el enforno econdmizo en el que se
desarrolla la compania.

* Ricsgo de tipo de cambio.

Si aplica para la Compafia, va gque la Compafia realiza transaccionas en alra
maheda diferente al Dolar da los Estados Unidas de Morte América, o que en los
gastos se demuestra un gazte generado por diferencias de cambio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y crterios usados sen confinuaments evaluadas v se basan en la
experencia histirca v otros factores, incluyvendo la expectativa de courrencia de eventos
futurzs que se conzideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafila efectia estimacionas y supuaestos respects del futuro. Las esfimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces zeran iguales a los resultados
raales. Las estimacionss v supuestos efecluados por la Administracion se presentan a
continuacian,

Frovisign por guentas incobrables.,

El importe de laz pérdidas credilicias esperadas es actualizado en cada fecha de
raporte para reflajar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimianto
inicial del corragpondients aclive finandciars,

La Compafia siempre reconoce PCE durante el tiemps de vida del activo para las
cuentas par cobrar comerciales, deudores varios ¥ ofros deudor2s, Las pardidas
crediticias ezperadas en estos activos financierss zon estimadas usando una matriz
da provisiones basado en Iz expariencia historica de pandidas creditivias da la
compania, gusiada por factores que 2on especificoz a los deudores, condiciones
acanamicas generales v una evaluacign tanio de Iz aciual, asi como tambien, de la
presupuasiada direccidn de las condicionas en la fecha da reporte, incluvendo al
valor del dinero en el fiempo cuando se apropiado.

Fara todos los olrog instrumanias finangieros, la Compania reconoca PCE duranta et
fiemps de vida del active cuando ha habido un auments significativo en el riesgo de
arédito desde el reconacimiento inicial, i, por ofro lado, riesge de crédito en el
instrumenta financiers no ha aumanlado significalivamente desde el reconocimianta
imicial, la Compafia mide la commecciin de valor por pérdidas para ese instrurmento
financiero & un importe igual a [as pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doca meses,
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La evaluacidn de si debiesen ser reconccidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significatives 2n la probabifidad o riesgo de un
incumplimiente que acurra desde al reconocimiante iniclal en lugar de sobre la
evidencia de un aclivo financiers con deteriors de wvalor crediticic & la fecha de
raporte o ques ocurra un incumglimiento.

Las PLCE durante el tiemps de vida del activo representan laz pérdidas crediticias
ezperadas que resultardn de ladoes los posiblas evenlos de incurmplimienta durante [a
vida esperada de un instrumento financien. En coniraste, las PCE esperadas en los
proximaos doce meses representa 12 porcion de las PCE durante el fiempe de vida del
activo que se espera resulten da eventos de incumplimignto sobire un nstrumento
financiemn que sea posible danfro de los 12 meses después de la fecha de reporle.

Vidas dtiles v deteriors de activos.

La wvalorizacion de lgs inversiones en construcciones v obras de infrasstructura,
instalacionas, maguingrizs y equipes ¥ olros actives, consideran la realizagidn de
estimaciones para determinar tants los valores residuales como lag vidas diiles a
utilizar para el caloulo de las depreciacionses de cada activa, Estas estimacionss
cohgzideran factores da oparacion, lecnoldgicos v de usos allernatives de los aclives,

La Compania revisa la vida diil estimada v el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periode anual o cuando oourre un evenlo que indica que dicha vida 01
a valor residual es diferenfe. La adminiztracién reviza estos supuestcs en forma
parndica v o3 ajusta en base prospeciiva en el case de identificar algon cambio.

Adicionalmanta, de acuerds a o dispuesta por la NIC 36, la Compania evalia al
cieme de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterncno, ¢l valor
recuperabla da los activos de largo plazo, pars cormprobar si hay pérdida de detariam
en el valor de log activos.

Chras estimaciones,

La Compafia ha uilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los
activos, pasivos, ingreses, gastos v compromises, Basicaments estas estimaciones
se refieren a:

+  Laevaluacidn de posibles pérdidas por dalanors de dalarminados agivos,

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos v sus
componantes.

o Lanecesidad de constituir provisionas v en el caso de ser requeridas, el valor de |as

mismas.

o La Reouperabilided v compensacion de los impuestos diferidos.
«  Valor aciuanal de jubilacion patronal e indemniZzaciones por anos de senvicios de su

personal,

La determinacién de estas estimaciones estd bhazada en 3 mejor estimacion de los
desambolsos que serd necesana pagar par la correspondients obligacion, tomando en
consideracion teda la informacidn dizponible a la fecha del pericdo, incluyvendo la opinidn de
expartos independienizs, tales como asesores legales v consultores.

En el cazo de que las eztimacionez deban ser modificadas por cambios del entorng
econdmico ¢ linanciers de las mismas, dichas modificacienes afectaran al pericde contable
en el que se genaran v su ragislro contable se lo realizard de farma prospectiva,
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5. CAMBIOS DE EN POLITICAS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES.
Al 31 de enerc de 2019, la Compafia ha realizado la implementacicn de:

MIF 16 — Arrandamienlos
CINIF 23 - La Incertidumbre frente a log Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

A continuacion, se detalla [a aplicacidn da las nuevas normas contables, intarpretacionag y
anmiandas aplicables a contar de 2019:

MIIF 16 “Arrendamientos"

A partir del afo 2019 entrd en vigencia la MNIIF16 "Arrendarnientos”, gue establecs un
nuavo madela de reconacimiento contable relasionado con los arrendamientos,

La MIF 18 sa basa an un madelo de control para la idenfificacion de los arrendamientos,
distinguizndo entre arrendamicntos de un active identificada v contratas da servicia.  Sa
crea un models Onice de arendamienio en el gue 2e reconacen Ddos los alguileres en el
Esztado de Situacian Finangiera coma i fueran compras financiadas, con excepriones
limitadas para los arrendamientos a coro plazo v los arendamiantos de activos de bajo
walar,

confermme a MIF 16 "Arrendamientzs” la Compania analiza el fonds econdmico del
acuerdo, para determinar 5i un conlralo es, o contiens, un arrendamisnto, evaluando si 2|
acuerdo transfiere el derecho a controlar el uzo de un active identificado por un pericdo de
tiempo a cambio de una contraprestacion, Se considers que existe control 5i el cliente
igne el derecho a obtener sustancialmente todos los benaficios econdmicas pracedentes
dal usa de un active identificado v el derecho a difgir el uso del activo.

La Compania, al operar como arrendataris, al comienzo del armendamiento {en la fecha en
fue el sotive subvacents estd disponible para uso) se regisira en el estado de situacion
financiera un active por el deracho da ugo y un pasivo por arrendamianta.

= El activo por derecho a uzo 2e reconoce inicialmente al cosio, el que comprende: i)
valor de la medicidn inicial del pasvo por arrendamiento; i) ios pages por
arrendamichts realizades hasia la fecha de inicio menos s incantivas de
arrendamients recibidoes; i) los costos dinectos iniciales incuridos; v iv) [a estimaciin
da |ng castas por desmantelamiento o restauracian,

Fostenormente, ol active por derecho de uso sa mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicidn del pasive por arrendamiento, menos la depreciacion
acumulada v laz pérdidas acumuladas por detarniang de valor,

« El pazive por arrendamiento ge mide inicialments al valar presents de og pagos por
arrendamienio, descontados a Iz 1asa incremenial por préstamos de la Compadia, si
la 1asa de infarés implicita en el arrendamiento no pudiera deteminarse faciimentes,
Loz pagos por arrendamiento incluidos en la medicidn del pasivo comprenden:
iy pagos fijos, menos cuslquier incentivo de arrendemisnto por cobrar;

il pagos por arrandamianto variables,

i} garaniias de valor residual;

i) pracio de ejercicio de una opcidn de compra; ¥
Vi penalizaciones por t&minog del ariendo.



EL HERALDC C.A.

Motas a los Estades Financieros
[Expresadas en dolares estadounidenses)

El pasiva por arrendamienta se incramenta para reflejar la acomulacion de inlerases
¥ 32 reduce por log pagos por arendamiento realizados. Ademas, el valor en libros
del pasivo 2 wvuelve 8 medir si existe una medifizacion 2n los &rminos del
amendamiento (cambios en el plazo, en elimporte da los pagos o en la evaluacién de
una opcidn de comprar o cambio en oz impones a pagar). El gasto porintereses se
racancse como gasto v se dislibuya antre o8 gjancicios qua constituyen al parioda
de arrendamiento, de forma que se obiiene una 1asa de interés constante en cada
ejarcicio sobre el saldo pandients dal pasiva por arrendamienta,

Loz arendamientas de corto plazo, igual o inferiar 8 un afo, o arrendamizsnto de activos de
bajo valor se excaplian da |a aplicacidn dea los crileros da racanocimiantos dascritos
anteriormente, regisirando 28 pagos asociados con el arrendamiento como un gasto de
farma linzal 4 lo largo del plezo del arrendamisente,

La compania an &l ejarcicio fiscal 2019 no cuanta con contratos de arendamientn qus sa

deban analizar con la MIF 16 Arendamignto, por o cual no ganera afectacién a los
estados financizros.

CINIF 23 = La Incerdidumbre frente a los Tratamientos del Iimpuesto a las Ganancias

La Interpretacidn comenzd su aplicacidn efectiva a partir del 1 de enermo de 2019, Aborda la
conlabilizacion de los impuestas sobre la renta cuando los tretamienios impositivos
implizan incertidumarne que afecta la aplicacion de la MIC 12 "Impuestos a las ganancias”.

b se aplica & los impuesios o gravéamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni
incluye ezspecificamente loz reguisites relacionados con los intereses ¥ laz sanciones
asociadas con tralamiantos fiscalas incizdos, La Inferpretacidn aborda especilicamentea [o
siguienia:
# 30 la Compafia considera el fratamiento de posiciones fizcales incieraz por
separado.
+« Las suposiziones que |a Compafiz hace sobre |a evaluacion de los fretamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscalas,
« Come la Compafila determina la ganancia fiscal (pérdida fizcal), [as bazes fizcales,
las perdidas fiscales no uliizadas, los crédilos fiscales no uliizados v las lasas
imzositivas.

= oma la Compania considers 0z cambios en o3 hechos ¥ circunstancias,

La aplicacion de CIMIF 23 no ha genarado impactos en los estados financieros de la
Compafia.
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6.

ACTIVOS CORRIENTES

EL HERALDO C.A,

EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES

Unresumen de esta cusnts, fue coms sigue:

Caja

Recawdaciones por Depositar
Recaudacianes en Cheques
Bancos Locales Cta, Corriento
Barwo Guayaguil

Banco dal Pacifion

Banca del Pichincha

Banco de la Froduccicn
Bancos del Exterior

Oeean Bank

Frodubank

DETALLE DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
9,565,089 42,126,908
£,418.59 26,845,140
3,146.10 526125
42,613,593 77,753,329
1,378.58 5.567.60
14,317.24 16,283 63
12460156 51,835,340
14,457.31 4,066,581
121 674.54 127, B63.08
116,200.17 124,3858.71
EATAE7 5A74.37
173,853.62 237,743.40

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, no existen impores de efective v equivalentes da

efectivo que & encuentren rastringidos para al usa de la Camparniia.

INVERSIONES FINANCIERAS

Ezta cuenta incluye lo que a continuacion detallo:

Inversiones Financieras Localas
Cogp Q5CUS

Dinars

hutualista Fichincha

Ranee Pacifica

Banco Pichincha

Banea Pradubanca

Banco Jolidario

LIMIFIR S8

Inversiones Fitkancieras Exterior
Qeean Sank

Produbank

Interes acumulade Devengado

Diclembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

04,439 05 780,659,495
48 667,54 A5, Fa0, 10
185 460,61 £21.304.18
146,091 %7 140,103.23
16,759,.67 11,037,327
1000 Q00,00 116,521,562
167,220,968 172,601,710
000000 Ta,.E51, 30
BOE, 95770 BOS, 14707
420 E3T4 35 Q000,00
158523 35 185,147.07
1901726 17.529.28
1,332,414.01 1,403,345 85
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&,

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES
Ezta cuenta incluye 19 que a cantinuacidn detallo:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2013
Dewdores por Ventas G520 51,789,731
Deudores por Arriendos 6,592 64 FAOTFTE
Deuderas por Chegues Devueltas = =
Deteriors de Cartera 14.091.24) G132.71)
T Ggo00151 52,714.80
Ze prezsenta un detalle de la cartera por vencimientos:
Moiembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Par Viencer 17,:38.445 16,2491 .58
“Vencido de 1= 30 dias E516.20 0,5812.93
Verncido de 31 a 60 dias 2eld e 1,271.48
Vorcide de 61 a 90 dias 2,037.23 4,208, 12
Vencido de 91 a 120 dias 225012 5T, 54
Vencido de 181 2 265 dias £383.06 3,765 30
Vencido de mayor 2 365 dias 20,733,086 HLELS 48
B2, 182,75 5B.A67.51

Sa presenta al movimignta del deteriar da la cartera a 371 diciembre de 2019 v Z0708:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 28
%aldo inicial &l 01 de ensro [6,152.71} (2,834,533}
Provisiones (1410057} i6,152.71}
Bajas 347174 888433
Reverss s
Salda af final 31 de diciembre (4,081, 24) (6,152,71)

OTRAS CUENTAS POR. COERAR
Ezta cuenta incluve lo que a cantinuacidn detallo:
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Diciembre Diciembre
39, 2013 31, 2013
Préstamaos 3 Empleados 4.5% -
Anticipo a Frovesdores 504406 10,1480
oeras Cuentas por Cobrar 357763 240,62
B,086.2E 10,385.67
10. ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de asta cuenta 2¢ detalla a continuacicn:
Activo por impuestos corfientes
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
anticipa Impuesto o la Renta 200362 21,952 74
Cradito Tributario por Retenciones IR 7,759,323 451186
26 762.95 30,514.60
Pasiva por impusstos corienies
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Impaestc a la Renta por Fagar (a] Al 0e4 27 04,497.31
Impuests a lz Renta de Empleados 1.206.:4 L7BeE
Retzngianes Impussta 2 la Renta Y7237 21385
V&, por pagar 13,975.95 6,683,904
Retencionas del [VA 1,440.59 1,924.63
105,456.82 105,780.65

{a} Revisar en naota 27

Azpactos Tributarios
Anticins parg los afios 2012 v 2015,

El antizigo de| impuesto a la ramta para al afo terminada el 31 de diciembre de2l 20313, ha
sido calculads con baze en oz procedimientos establecidos en el articule 41 de la Ley de
Fégimen Trbuiariz Inferno v 78 de su Reglamenta,

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de I8 suma matematica del 0.4% dal
activa, 0.2% del patimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos
deducibles, Dichos mbms  deben  incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tibutarias (Circular 14 emifida por 2l Servicio de Rentas
Internas, publicada =n &l Regisiro Oicial Suplemanto G600 dal 31 de diciembre de Z016).
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A partir del afo 2019 el anticipo de impuesto a la renta puedes sar detarminado y pagado e
manera voluntaria. Quienes accedan a pagans, el calculo serd realizads considerando 2|
50% del impussta a la renfa causado menas retenciones corrientes.

Fadgo minime de imouesto a lag ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Inferna, publicadas
en ¢ Suplementa del Regisiro Oficial Suplemeania MNa, 94, dal 23 de diciernbire da 2004,
hasta el gjercicio fiscal 2018, siel anticipo minimo determinado en el gjercicio respective no
25 acreditads al pago del impuasto a la renta causado, o N a5 aulorizada su devolucian
por parte de la Administracidn Trbutaria, se constiluird en pago definitivo de impuesio ala
ranta sin derecho a créedito tibutario posterior.

A partic del gjercicio fizcal 2016 v hasta el gjercicio fiscal 2018, cuands ze hava visto
afactada significativaments la actividad economica de un confrituyente, 21 maver valor
entre el anticipo determinada y el impuesto a la renta causado puade ser recuperado en la
pare que sxceda &l tipo impositivo efective promedic de los contribuventes en general
dalinido por la Administracian Tributaria.

Fara el afic 219, si el adicipo deferminado v pagado ¢s supgerior al impuesto a la renia
causads, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Iniernas. Esio
an wirtud de gue al anticipo de impuesto a la renla dejd de ser el minimo valar a pagar par
concepts de impuests a la renta.

Cras Asuntos,

Con fecha 31 da diciambre de 2018 an el Ragistro Oficial 111, & publica 13 Ley Omdnica
de Simplficacidn v Progresividad Tributana, enla cual en resumen s realiza las siguientes
reformas Inbutarias principales:

Contritucion Unica ¥ Temporal

En la Ley de Simplicidad v Progresividad Tribularia, 1z cual establece en su capilulg 1l
arficuls 56 gue las sociedades que realicen actividades pagaran la contribucidn dnica vy
lamporal en los gjercicios 2020, 2021 v 2022, El Servicio de Rentas Internas medianis
la resolucidn NAC-DGERCGC20-00000004 del 22 de enarc de 2020 establece <l
procedimients para la declaracidn v pags de la contribucidn dnica v femporal v aprobar
el formulario 104, |a cuzl determing el sujeto pasive en su articulo 4 segln se detalls;

“Articulo 4. Sujeios pasives.- Para efecios de la aplicacian de la Contribucion Unica v
Temparal, son sujeios pasivos de [a misma de la misma |as sociedades, incluidas [as
sucursalas axtranjeras residentes en el pais vy los establecimiantos parmanantas de
sociedades extranjeras no residentes, gue realicen actividades econdmicas v gue en
el gjercicio fiscal 2018 hayan genarads ingreses gravados iguales o superorss a un
milldn de délares de los Estados Unidos de Amdrica {3 5 1.000.000,00)_..°

Mo se considerard el registro de un pasivo por la contribucidn unica v iemporal
revizada en los parafos anlenoras, considarands a la CINIF 21 Gravdmenes, en
referencia al parrafo del 2 al 10:

*8 El sucaso gua genara la obligacion que da |lugar a un pasive para pagar un
gravamen s la actividad gue produce el pago del gravamen, en oz tEmminos
safalados por la legistacign, For gjempls, 5i la aclividad que da lugar al pago de un
gravamen 22 la generacidn de un ingrazo de actividades ordinaras en el periodao
presaente v el calculo de ese gravamen 52 basa en el ingreso de actiividades ordinanas
gue tuva lugar en un pericdo anterior, 21 suceso que da origen & la obligagian de ase
gravamen 2% la ganaracion de ingrasos en el panodo presante. La generacidn de




EL HERALDO C.A.

Motas a los Estados Financieros
[Expresadas en dalares astadounidenses)

ingresos de acilividades ordinarias en al pericdo anierior &5 necesaria, perc no
suficiente, para crear una obligacidn prasente.

8 LIna entidad no tiene una obligacian imalicita de pagar un gravaman qua se ganerara
aor aperar en un percdo fulure como consecuencia de gue dicha entidad asté forzada
acondémicameante & continuar operande en ese percdo fuluro.

10 La preparacién de los estados financiaros sagun la Hipdlesis de negorio en marcha
no implica gue una entidad tenga una cbligacion presente de pagar LN gravamen gue
S8 QENersrd por operar en un periods futura

El subrayado es colocado para hacer énfasis v no pertenecen a la normativa,

En referencia a lo revisada an la normativa tnbutaria v en aplicacion del parafo 8 dz |3
CIMIF 21 se concluye que las socledades son sujelos pasivos cuando realicen
aclividades econdmica, es decir que al inicio de cada afo en el que se debe cancelar la
cantribucidn dnica v temporal, Por le cugl basades en el parraio 9 de la CIMIF 21 no 58
genara un pasivo en el presente ejercicio fiscal 2019 v 2egdn la normaliva ributana
esta contribucién no podrd sar utilizada como crédite tibutaro, ni come gasto
deducitle para Iz determinacion v liquidacidn de otres tributos duranta los afios 2080,
2021 v 2022,

Impuezto a la renta

a} Eslan exentos de impuesto a la renta dnicamente los dividendes v utilidades,
caloulados despuds del pagoe del impuesta a la renta, distibuidos por sociedades
residentes nacionales o exiranjeraz residenles en al Ecuador, a favor de olras
sociedades nacionales, La capitalizacion de ufiidades no serd considerada como
distribucidn de dividendos,

Sa gonsidera como ingreso gravadao el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La
sociedad que los reparte dabard actuar cama agente de refencion sobre el ingreso
gravads, de la siquiente manera:

Retancidn de hasta el 26%, =i 52 repare 8 bensficiarios efectives residentes en
Ecuzdor.

* Retencidn del 25% =i se reparte en faver de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuadar,

«  Retencidn del 35% si s reparie en favor de accionistas constiiuidos o ubicados an
paralsos fiscales, o cuando no sa haya cumplide el debar de informar sabne o35
propietaros de los titulos representatives de capital (accionistas, socios,
beneficizrios),

b} Para quiznes produzcan o comercialicen productos agrapecuarios gue s& maniengan
an eztada natural {sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola ¥ cames)
padran acogarse al impuasio & la renta Onico, medianie el cual, 2l impuesio es
calculado con base en una tabla de ingresos prograsivos aplicanda una tarifa desda el
0% hasta 2l 2% sobre los ingresos, mas un impueste sobne 3 fraccién bésica.

¢) Para las actividades del sector bananarn se astablecea el impueslo a la ranla dnica, gue
implica ef pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingrazos brutes oblenidos gor
produccitn v venta lagal de banano; v del 3% sobre los ingresos generados por
exportacidn de banana.

d} Sa alimina la obligacidn de detemminar v pagar 21 anticipe de impuestoe a la renta, =l
cual podrd sar pagade da manera volumaria, aplicando una formula equivalenia al
o0% del impuesto causads menos relencionas.
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el 3e elimina la deduccidn de gaztos personales para personas naturales gue tengan
ingrasos supericras a USE 100,000, excepto cuando s2 frate de gasios de salud por
enfarmadades catasirdficas, raras o hueérfanas,

fl Paralos por bancos, companias aseguradoras, v enfidades del sector financiern de la
Econamia Fopular v Solidaria, los infereses sobre créditos externos olorgadoes por
partes relacicnadasz seran deducibles siempre v cuando el monts total de estos
prestamas no sea mavor al 300% con respecto al patrimaonio, Para otras saciedades v
perzonas naturales, oz interezses sobre créditos otorgados por parfes relacionsdas
seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes da
participacian labaral, inleresas, depreciaciones v amortizaciones. El exceso de las
relaciones indicadas sarad no deducinle.

q) Seran deducibles las provisiones per desahucio v jubilacion patronal respaldados en
esluding acluarales. Para la jubilacién la daduccidn aplicard sobre empleados con
tiempo de servicio mayer a 10 afos con el mismao empleador, v los apartes en efectvo
de estas provisiones segn administradas por empresas espeaializadas,

h} Se establece una deduccidn adicional del 50% sobre los gastos de orpanizacion y
patrocinic de eventos ardizticos v culturales.

i} Sa podra deducic un 50% adicional sobra los seguros contratados para segures de
crédito para la exportacidn.

1 Sa padra dedugir el 100% adicional de los gastos de publicidad v patracinio realizados
a favor de deparistas, programas, v proyeclos departivos previamante calificados.

k) Seran deducibles [as donaciones & enfidades educativas para carmaras da gragrado vy
posgrado afines a ciencias da la educacion, hasta el 1% da ingresos gravados.

[} Se incluye como sectores priortarios 2 servicios de infraestruciura hospitalaria,
servicins educalivos, servicios culiurales v aristicos,

Impuasto al valor agregada

&) Sa grava con tanfz 0% =z as flores, follzjes, ramas cortadas, cullive agricola o actividad
agropecuarnia, tractores de lantaz de hasta 300 hp, glucdmetoz, lancetas, firas
regctives para medicidn de glucosa, bombas de insulina, marcapasos, paps| genddico,
v para el sector pesquend industrial en fa compra de embarcaciones, maguinana v
materniales.

b} Sa incluye coma hacho generador del WA {tarifa 12%) la importacion de servicios
gigitales,

o) Se incluye como senvicios gravados con el 0% de VA el suminisiro de daminics de
paginas web, sarvidares {hosting), computacidn an la nube, v recarga eléctrica de
vehlculosz.

d} Se exoluye comp agentes de retencidn de WA a 105 exportadoras v a los operadores
ce turizmao gue faciuran turigmo receplivo. 2e incluye coms agentes de retencidn a las
emisoras de tafetas de crédito por pagos de servicios digitales,

Impuasto a los cansumaes aspecialas

a) Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para &l
calcula del GE.
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b} Sa astablecen relormas an cuanto a la daterminacidn de la base imaonible y tarifas
para &l pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia mowvil,
CErvezZas,

Impligsto a la salida de divisas

g} Respecto a la exoneracion del 120 en pagos reglizados gl exterior por amarlizacién da
capital e intereses a instilucionzs financieras internacionales o entidades no
financierss calificadss destinadas a financiamienio de  vivienda, microcréditg,
darechos represeniativos de capilal, se raduce da 360 a 180 dias el plaza minimo.

by En la exoneracian del pago de IS0 en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a Ia renta a favor de olras sociedaces
axtranjeras ¢ parsanas nalurales no residentes en al Ecuador, se incluye los pagos a
benchciarioz ubicadoz o conslituidos en paraisos fizcales.

o) Los pagos al extarior par rendimientos financieras, ganancias de capital y capital de
inversiones provenientes del extercr lingresadas al mercado de valores) o d2 aquellas
destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minlmo 360 dlas en el
pais,

Ciras rafermas

a} 5= establece el régimen imposilivo para microempresas el cual implica el pago del
impuasto a la renta dal 2% sobre ingresos brutos, presentacicn de declaraciones
semestrales de VA e ICE, no obligacion de actuar como agente de relencion, axcepto
en impariacian de senvicios,

by Se establece una contrbucidn femporal pars contribuyentes que en el afo 2018
tuviaran ingresos gravados mayores a USH1,000,000, la cual debera ser pagada en
los afios 2020, 2021 v 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20%
sobre los ingresos del 2018, Esta contribucion no es daducible y tampoco puede ser
ulilizada como crédilo tributaria,

c} Los exportadores podran acceder a un mecsnismo de devolucion simplificada de
Iributos al comercio exlerion, sceplo gl VA,

11, INVENTARIOS

L resumen da log inventanas se detalla a continuacian:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Mlatarias Primas 12482064 11703649
Materiales v Suministros 130,194,158 132,897.52
Otro Inventario / Herramientas 15778 515778
Otrg Inventario f Biblictecs 4511 4511
Ofra Iventario S Mobiliaria y EQuipo menor FPTATIOR FFTETLO6

541,489, 77 536,298,965




EL HERALDO C.A,

Motas a los Estados Financieras
{Expresadas en dalares esladeunidenses)

ACTIVOS NQ CORRIENTES

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fus como sigus:;

COSTD

Mo Depreciable

Terreras

Depreciable

Edificios

Inztalaciones

Miuebies v Eguipe de Oficing
Vohiculos

Maguinaria ¥ Equipo Industrial
Equips Electronica de administragion
Equipa Electronica de Froducsion

Total Costa

DEFRECIACION

{-1 Dep. &cum. Edificio

-1 DEp, fcum, Instalacicnes

-1 Dep, Boum, Muekles v Equipe de Oficing
[-1 Dep. Scum. Vehiculos

[-] Dep. Acum, Maguinana vy Equipa Industrial
[-] Dep. Bcum. Eq. Electronico Administracicn
[-] Dep. Acum. £q. Electranico Produccion

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2013
030,522, 20 Q522,20
274475 B4 27447584
L7228 86 5,728 86
12, 146,43 12,146,423
20,565,158 20.562.12
427 881.70 427 62170
9,629,658 0,629, 62
18271106 182,01 008
2 463,964.96 2,363,963.26

i502,917.71)
(2.807.42)
(9,500, 76}
{16,455 28}
(31865357
(7,534.81)
{163,083.094)

i181,816.07)
(2 646.02)
(B,RE7, 80
[16,445.90)
{298,521.85)
(7,004, 38)
{152 508.07)

Total Depreciacion (1,020,656.49) [967,630.09]
Meka 1242 50847 1,995, 234 87
Maovimienio de Propiedad, Flania v Equipo
Wagquinarliy Mughl Equl
Tearenos Edifidos Inealacicnes Ao a ¥ WUBHEEY . MWER o vehiculs TolalUSDS
Equipo Ergames. Elecirdnica

Saldo del Ceste af 31 Diclamiora 2013 3052210 ET4475.64 LIMER  AITEALTD 1214643 L93,340,74 255510 ZAS3ARC.0E
Salde del casto al 51 Keiembez 2018 930,522,210 ATd 4758 LroEEE 42T ERLLYD 121£645 0 19214074 2DSEDAD 2 4RSAEEE
Saldo Depraciacion al 31 Dicembre 2013 (4B 21607 1244502 (28501850 AESETACY  159.512.45]  [16A445.90% 1967.530.00]
i1 101, 64] (16La0) 1200133792 1313960 (31,106,300 [2.34) |93,0:5.a0]
Salda Dapreciacion 8l 31 Dickerniarn 2013 [SOE21TT)  [ZED7.A% [515E55.57] [9.201.76) (170.698.75) [16.455.28] (1,020,656.40)
Mirle al 3 do Diciembre 2013 B30E2020 3FLEEELS 297144 M0S076.13 294467 ZLTIIE 411341 1443 80847
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13, ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un rasumen de los saldos de impuestos diferidos, fua coma sigue:

Activos Por Impuestos Diferidos
Beneficios a Empleadas - Jubilacion
Barneficios a Empleados - Dezzhucic

Pasivos Por impuestos Diferidos

Prapiedad Planta v Equipa

Diciembre Diciem bre
31, 201% 31, 18
2507062 1673157
9,873.20 6,812.33
34,943 82 23,573.92
Diciembre Diciembre
31, 201% 31, I018
51,400 35 30,949,785
31.403.86 36,999,738

© Ln resurnen de lzs diferencias entre las bases tibutarias v financieras, que originaron los
impuestos diferidos, fue como sigue:

Moiembre 31, 20449:

Activos Por lmpuestos Diferidos
Benaficlos 2 Empleadeos - Tubilacion

Gesaficios o Ernpleados - Desabussio
Pasives Por Iimpuestos Diferidos
Propiedad Planta y Equipn

Diciembre 34, 2018;

Activos Porlmpuestos Difendas
Benaficios a Empleadas - Lubilagion
Beneficios a Empleados - Desahucio
Pastvos Por Iinpu estos Diferidog
Propiedad Flanta v Equizo

- Impuesto
Base Diferepncia Ao
Financiera Tributaria  Permanente Temporal 15
(380, 248, 02] (487,955, 50) 100, 282 46 25,070.62
(132003 38 {1%2 530.58) 35,492 .80 GAT3. 30
314,855.50 3 T.05 (125,439, 45] (31,405, 86)
(305, 408801 (91,3710 14,135.40 1,533 05
Impuesto
B [t i
o el Diferida
Firranciers Tribastaria Permanenie Termpa ral 25%.
(598, 020 88) (804,947 15} G4, 926,27 16,731,57
(BR3,ITLEA) (290492004} 17, 364.40 &, 542,95
132,3T8.33 70,0746 (147, P00 13 (3894070
(V38,8000 (e85, 36773 153, B0 48] (13, 375.85]
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15,

Un deialle del movimiento de los impuestos diferidos:

P—— Salde inicial  Reversados  Generados  Salde Final
B 2013 enelafic  enel afio 2019
Actives Par Impuestos Diferidos 23,573.92 34,941,582
Beneficios a Empleados - Jubilacion 18,731.57 178.87 8,160.18 15, 07062
Beneficias a Empleados - Desahugio £, 542,33 {593,865} 362400 9,653,200
Pasives Par Impucstos Diferdos 36, 949.78 31,40%.86
Propiedad Plantz v Equips 26,949, 75 (3,539.%2) 31.40%. 86
60,523.70 [(6,854.90) 11,7E48E 66,353 68
PASIVO CORRIENTES
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Esta cuenta tiegne el siguients detalle;
Diciembre Diciembre
31, 219 31, MME
“alores Recibidos por Gerantias 348800 3,328,00
Qtras Cusntasz par Pagar FE0.73 793,94
4,215.73 4,141.94
DIVIDENDOS DECLARADDS POR PAGAR
Ezta cuenta tiens el siguiente detalle:
Biciembire Diciembre
4, 2149 3, 28
Dividendos Ceclarados por Pagar E1%.08 8.242.65
519.38 £,242 65

Mediante acta de Iz Junts Gensral de Accionistas realizada | 2 de Abril de 2019 se decide
realizar la disgtribucidn de los resultados del ano 2018, e presenta el detalls;
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Diciembre  Disribucion Pagos Diclembre
31, 2018 Dividandos  Dividerdos 31, 2019

hizdres Lauritas 1ECLDD - - 120,00
PRE FLIMDACICOM S0 - Mo 389,92
Adrministracien Diccesana de Tungurahuz - b5 988 GE 65 958 G5 -
Espinozz Figueroa Ricardo Xavier - 19,227 .65 15,287 65 -
Frelre Espinoza Marco Fabricio . 15,289,55 15,289.56 -
Torres Carrasco Luis Edusrdo - 9.545 B.54 -
Tarres Torres Luis Farnando - 18,6%5.12 18,6%5.12 -
Tarres Torres kanica Pauling . S.866,50 SBG6.50 5
Jararnillo Tarres Andrés Felipe - 3.289.47 3.280.47
Torras Torres Carlos kMauricio - 2482871 24,828.71 -
Torres Coba Luls Esteban . 134,52 152832 7
Terres Cobo Felipe Fernando - 2B.ET 28.a7
Torres Coba Suzana Careling - 2.076E.60 507e.60 -
Terres Fineda Carlas sndres . 4.933.25 4,533,725 .
Villavicancio Vivas Alfenso Cuinkilizno - 3,186 24 3, LBE. 26
Agjilera Montalee Martha Eluira - G3a.40 o340 -
Altarnirane Perabvo Tarquine Walberto - 35440 S38.40
Alcamiranc Peraben lzime Adalberta - 477 84 477 .84
Chizaiza alvarer Minfa Domitila (Hereden B29,10 477.8¢ 130694 =
Espeja Torres Manuel Benigno - 445,35 445,55
Gavilanes Freira \Washington Rodrigo - G364 G35.45
Lopez Barrionuews Susang - 36,44 B35.4%
Hergderos del hera Silva Fausto Rene - G364 B35, 25 -
MNavarreie Morales lorae Humberto - 28671 284,71
Curintang Jacoime Hestor Gustava - M7 =N | -
Rosere Obanda Cesar Gerardo 833,53 286,71 ¢AB026 =
‘“asquez Torres Martha Graciela - A77.84 477,84
daramilla Torras Paula Beatriz - b 57703 6,577.03

B,242.65 191,1537.15 198,850.52 01996

16, OBLIGACIONES CON IESS
Un resumen de asla cuenta, fus come sigua:

Diciembre Diciembre

31, 201% 31,2018
Aportes Personales 8.647.95 051122
Prestarsas al |IE55 8,840, 42 8,186.59

17,494.38 17,697.81
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17. OBLIGACIONES CON EMPLEADDS
Un resuman de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciermbre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Aporte Patranal IE5S, SECAR, IECE 8,439.62 & 28202
Frowvisien XHI Sucldo 5, 708.57 £,283.50
Frovision X1V Sueldo 4,920.03 5,101,528
Provision Fando de Recerve 303872 327002
Participacion UEilidades Empleados (o) 4B SRA 53 45,254 65
T0,693.46 G8,182,.27
(a) Revizar en la Mota 27
PASVO NO CORRIENTE
18, JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
Un resumen de esta cuenta ez como sigue,
Diciemnbre Diciembre
11, 2019 11, 2018
Provizion Jubilacian Patronal SER 24202 G5, 047,15
Provision Desahucia 232,023,360 29049304
220, 26538 955.4359.1%

El movirmienia de las provisiones de beneficios a empleados fue:

Jubilacicn .
Desahucio
Patronal
Saldo Inicial 31 diciembre 2013 GO9,947, 15 290,492 04
Costo Laboral Gi¥l2 57 518027
Costo Financiens 23617.74 %318.51
Salidas {105,345.84) (72.967.45)
Saldle Final 31 diciembre 3019 588,242.02 333 023.36

Azpectas Téonicns

Lag calculos actuariales del valor presente de la cbligacidn devengada por concepts de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre dal 2019 v 2018 por un acluario
independients,  El valor presenta de las abligaciones por concapto de beneficios definidos
yw los costos dal servicio fuaron calculados utilizando el método de |12 unidad de crédito
proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
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senvicio del empleado v basadas en la farmula del glan, de tal suerte gue 2e atribuye la
misma cantidad de beneficic a cada afic de servicio, considerando el usa de hipdlesis
actuariales para caloular el valor presants de dichos beneficios.  Estas hipdtasis reflejan el
valor de diners a raves del fiempo, el incremento zalarial v las probabilidades de pago de
astos beneficios,

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los gjusies por la experisncia v
cambios an loz supuasios acluariales se cargan o abonan al ofro resultado durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de oz empleados corespondientes, con
basa en el enfoque de la banda de fluctuacion,

Las hipdtesis actuariales zignificativas uiilizadaz para la determinacidn de [as obligaciones
por bensficios definidos son |z tasa de descuento, incremento salarial esperaco v le
miorlalidad,

Las prasuncianes principales usadas para prapasitos de los caloulos actuarialas son las

siguicnies:
Meiembre Diciembre
31, 019 1, 018
Tasa de Descuenlo ER=EL-) H.51%
Tasa Incrementa Szlarial 3.50%, 3.91%
Tasa de Botacidn -0 6% 2.04%

PATRIMONIC

14. CAPITAL

En el gjercicio fiscal 2019 se legalizanon varios movirnienios de ranslarencias da acciones gin
que estas modifiguen el capital zocial suscrito v pagado, s2 presenta un delalle de las

Transferencias:

Macionalidad Accionistas Cesicnario Cedente Fecha
Ecuatoriana  Torres Torres Luis Fernando (5, 237.00) &4f1502018
Ecuatoriana  Torres Cobo Suszna Carclina 5.237.00 - 41272018

{Ecuatoriana  Torres Torres Luis Farnando (715001 4713/2018
Ecuatoriana  Torres Cabo Felipe Femanda 4,715.00 41272018
Ecuatoriana  Torres Cobo Susana Carglina (2581.00) 25/3/201%
[Ecuatoriana  Torres Torres Luis Fermanda 2,581,000 257372019
|[Ecuateriana  Torres Caobo Luis Esteban (2,500,000 25/3/2019
Ecuatoriana  Torres Torres Luis Fernando 2,500.00 2532019
Ecuatoriana  Torres Cobo Felipe Fernando ET0000] 2335019
Ecuatoriana  Torres Torres Luis Farnando 4,700,604 2573 3018
Ecuatoriana  Torres Carrasco Luis Eduarda (5.00] 141072015
Ecuabariana  Tarres Torres Carlos BMauricic 5.0 14/10/ 2019
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20,

Al 3T de diciembre del 2013, el capital social estad constituids por USD 100,000, dividido en
acrionas de LISS 1,00 cada una, seqin &l siguiente detalle:

Diciembre Transferencia Diciembre

Macionalidad Accionistas 31, 2018 acclones 31, 209
Ecuatoriana  Administracidn Diocesana de Tungurahu:  35,817.00 3061700
Ecuatoriana  Aguilera Montaleo Martha Elvira 33200 3340
Ecualoriana  altamirane Perabvo Jaime &dalberto 250,00 250,030
Ecuatoriana  alkamirane Perabvo Tarquino Walberto 334.00 334.06)
Ecuatoriana  Chicaiza Alvarez Minfa Domitila [Hermeder 25000 AECDD
Ecustoriana  Espejo Torres Manusl Benigno 233.00 23300
Ecuzbariang  Espinasa Figuercs Ricarde Xavier 10,091.00 10,091.00
Eruatoriznz  Freire Espingza Marca Fabricia 103, 002.00 10,0892 .00
Ecuatonane  Gavilanes Freime Washinglon Rodrige 233,00 333.00
Eouatorarg  Herederos del Mera Silva Fausto Rene 333,00 233.00
Eruatoriana  Jaramillo Torres fndres Faelipe 17z21.00 1,721.05)
Ecuatoriama  Jaramillo Torres Peule Beatriz 3,441.00 3,447,080
Ecuatoriana Lopez Barrionueyvs 3Usana 23300 2330
Ecuateriana  Mavarrete Morales Jorge Humberto 150,00 150,00
Ecuatoriana Quintans Jacome Hector Gustavo 150,00 150,00
Ecuatoriana  Roserp Obando Cesar Gerardo [Hereders 150,00 150,00
Eouateriang  Tarres Carrasca Luis Eduardo .00 [5.000)
Ecuateriana - Torres Cobo Felipe Fernando - 15.00 15.04
Ecuatcriana Torres Cobo Luis Estehan £581.00 2,500,000 81.030
Ecuateriana  Torres Cabo Susana Carclina 2,656,00 £556.00
Ecuatcriama Torres Pinedsz Caros Andres 2, 58100 2, 581,00
Ecuatorianag  Torres Tormes Carlas Maunicio 1299000 L.CA4 12,5350
Couatoriana  Torres Terres Luis Femanda 9,952,00 (173,00 9,781.00
Ecuatoriana  Torres Torres Monics Peulina 5 162,00 &, 16200
Ecuatorizame  “Wasquez Taorres Martha Graciela 250,00 250,00
Couatoriara  Villawicencia Vivas slfensa Quintiliana 166700 1,6R7.00
100,000.00 100,000.00
RESERVAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Ciciemnbre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Heserva Legal 50,000 0,000,000
Reservas Facultativas 49980022 459,800, 22
Rezerva de Capitzl 1,392,456 88 1,352,456 88

1,942, 257,10

1,842,257 10
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Reserva legal

La Ley de Comparias del Ecuador requigre que par lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea apropiada coma reserva legal, hasta que ésta alcance coma minima del 50% del
capitsl suscrile v pagsada,

Esta razarva no puede ser distnbuida a log accicnistas, excepto en caso de liquidacion de
la Compafia, pero puede ser ufilizada para sbsarber pardidas futuras o para aumantar el
capital. En la mizma forma debe sar reintegrado el fonds de reserva si ésie, despues de
constiluido, resultare disminuido por cualquier causa.

21. RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Resultados acumulados
Utilidades acumuladas Elarcicios Anterioraes 4,3%4 03 12,432.52
Perdidas fcurmuladas Ejercicias anteriores [10,3320.37) (10,235.37)
Adopcidn de las MIIF por primera vez
Efectos de Adapoion por Primera vez 2010 284,381.37 284 381,37
Efectas de Sdapeion por Primera vez 3011 43211.76 45,211.76
323.697.73 331,636.28

INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

22. VENTAS

Los ingrescs ordinarios de la compafia clasificados por tasacion impositiva y por ongen
nacional sa detallan a continuacisn:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Vertas Contado 1,127 795 57 1,290.54E8.71
Vontas Crédita S, 145,92 632 6e5.33
(-4 Devalucidn f Descuentos Ventas [75,04581) {128, 880.10)
1,572.900.68 1,800,333.84

23, COSTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta fue coma sigue.
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Diciembre Diciembre
i1, 2019 31, 2018
Coste de Materiales
Costos de la Malers Prima Utilizada 200,560,410 213,195.87

Gastos de Produccion

fueldos Salasias y (Hros 281,212 .58 B I e
Aportes al 1E55 29.761.41 28.462.41
Beneticios Sociales 50,26%.59 50,18e.72
Provisian Jubilzciaon v Desahucic 715268 1Y 81g.18
Materiales, Suministros v Repuestos 26,2381k 26,526,600
Combustible 4,020,682 3942.72
Servicios Basicos 4. 786.43 405211
rlantenimiento 11,95%.51 5.829.32
SEgUrDS 283899 2,859.43
Depreciacionas v amertizagianes 371897 4105202
Juminisktros v Materiales 6,298 48 4,650, 42
Mros gastos 4402 50 TN R
Lo, 00843 GED 337,73
24, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Ln resumen de esta cuents fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Sueldos Salarios v Ooros A3 A05.00 499 50147
Bpartes ol IE3S SE.LOG.1E 58,724, 30
Beneficios Sociales 2uA485.23 A0, 1ES. B2
Frovision Jubilacion v Deszhucic La17.32 28.130.61
Materiales, Suministros v Repuestos G171 5,934,982
Servicios Bésicas 6, 540,56 6505283
Mlartenimiente 6,710,97 331941
SeRuros 1,867, 06 210073
Depreciacionss y Amartizacionss Z3.858.83 2865571
Gastas de Oigina I2ATI TS e
Publicidad v promaciones 8.430.82 14,3980
Arriendas - -
Impuestos ¥ Contribucianes 23,658.51 23,399.45
Gastos y Comisiones Bancarias 34,699,632 40,005,006
Gasto Baja de Cartera 2,780 35 13,540 .87
Orros gastos 1301541 18,576.25
759,766.35 851,696,338
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25, GASTOS DE VENTAS

LIn resurman de esta cuenta fus como sigua,

Sueldos Salarios y Oiras
Aparkes al IESS

Beneticios Sociales

Pravislon Jubilacion v Desahugia
Camisiones de Agentes

Mros Gastos

26, QTROS INGRESDS

Un resumen da asla cuenta, fua como sigua:

Rendimisnto de lnversiones

Intareses financiaros

Recuperacion de cartera

Fferiendos

Ingresas Miscelaneos

Ingresa Reserva Prowv, Jukilacion Patronal
Ingraza Raezervo Prov. Desahucio

27, PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Detalle dal gasto impuasto a la ranta:

Gz sba rmpeeste Correnls
Gasto Impuesto Difaride

(16,909.82)

Diciambre Piciembre

3, 2019 M, 2048
38,920 0 37,596 08
4,728,777 4,516.5%
F.ea7.40 748843
1,374.53 1,506,894
18,099 47 15,955,203
25743 355 .82
71,047.66 71,320.02

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
50,668.45 51,335,146
Ead.82 919

Ta1.56 -
A5 470,00 L, 165,00
2,144.45 2,037.77
108345 84 205025
F2EIT A0 1,553,520

281,831.92 104,717.87
Diciembre Diciembre
31,2019 31, 2018
AR066.27  94,497.31

(2%,191.40)

(=)| GASTO IMPUESTO RENTA

71,154.45

65,305.91 |
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Detalte: de la conciliacidn Tributaria:

Diciembre DMciembre
31, 2019 31, 2018

Litilidad Contabla 32381016 201,657.63

il

(=} 15% Participacion Trakbajaderes [£8,580.5F)  [45,234.63)

(-} Ingresos Exentaos [/ no chjeto [731.57) [2,757.23)

[+) Gastos Mo Deducibles 10,025 72 7.537.90
Diferencias Tempararnias

v+ Generzcidn - Benaficio Empleados - Jubilacidn 264071 692627

{+] Gereracian - Baneficio Empleadas - Desahucio 14,4%8.78 27,359.40

{+] Reversion - Beneficio Empleados « Jubilacian 715,48

{-] Rewversidn - Beneficio Emplezdos - Desahucio 12,375.38)

[+] Reversidn - Par depreciacion FPE 22.159.70 2245950

[=] Base Impenible 35225708 377,989,235

("} Tarifa Imouesio Renta 25% 5%

[=] Impuesto a o Renta Causado B8,064.27  04,497.31
Articips Declarads 2 3LE%e.00

(=) IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE E,004.27 94,497 31

28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La lagislacian @n materia da Precios da Transfarencia en Ecuador s aplicable desde 2l
afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamants, estd
orieniada a reqular con fings libutarios las ransacciones realizadas entre las pares
relacionadas (locales yao extariorn), de manera gue las confraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia {Am's
Lengih).

Mediante Resslucidén Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro

ficial Suplements Mo, 511, da fecha 29 da mayo de 2015, v sus reformas, el Servicio
ge Rantas Internas establecid el alcance v el contenids de prezentacidn del Anexs de
Operaciones con Partes Relacionadas v del Informe Infegral de Pracies de
Transferencia,

En concordancia a o sefalado en el parrafo anterior, en su articulo 2 v 3 38 delermina;

At 2= Ambifa oe aplicacidn- Los suletas pasivos del impuesfo & 12 Renfa que, no estando
exanfos de fz aplicacion del rdgimean de precias oe fransferencia conforma & la Lay de Régimen
Tabutads Interns, denfra de un misma perfods fseal heyan efecfuade operaciongs can parfes
refacionadas en uwh monde acurmulads superior a res millones de ddlares de los Esfedos Unidos
de América (USD 3000000001 deberdn presentar ol Ansxo de Operaciones con Parlgs
Ralguionadas, 3 ksl montlo a5 suserior 2 las guince milfones do odlanes og oz Estades Unidos oe
América (USD 15000000001, dichos sufsics pasivos deberén prezentar, adicionalmenle af
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Anexa ge Opsracionss con Fanes Relagionadss, el Informe lnfegral de Preoos oy
Transfarencia.

Ar. 2- Qperacianes md cantampladas,.- Para efelos ge calcwlar el monio soumulads referido gn
&l aiticiio antenior para fa presentacith ahls oel anexo como el Infonme, 6 sumardn ios monies
da cperaciones oan panas relacionadss, excsplo las que corraspondan as

& Apcites patomoniales eh efectiva, a0 odfares oe los Exfados Unidos de Americs;

L) Compensaciones o reciasificacionas de cuenias confablos de acfivo, pasive o palrimoo,
siampre que oo efacten a resultados,

¢l Pagos en efeciive, en ddlares de Jos Eslados Unidos e Amdhca, oo rondimbenfos
pafimoriales (dividendas) o pasiios;

d) Ngresss seflalados an fos arlicwios 27 v 2T oe la Ley de Rdgimen Tabutano Inferns, a3 oome
aciivos, pasivos 0 egresas oel sufsin pasivo impwlablez 2 J& soiiidad gereradora oo lales
ngresoes;

al Opersciones: con enfidades ge derecho padblica ecwaladanc o emoresas  pobices
soualonanas,

I Cperaciones gue esldn cobicias por Una melodolcgia aprobass vis absolucidn de cansulfs
prewvia de valoracidn. Cuande se frals de operaciones enlre panes redacionadas ocales, osle
weral aplicacd fanle para o sufelo pashvo Gue presentd fa consilfes como paca dichas pares
relaoionadas; ¥,

) Dperasiones oo OfFas panes relscianadas iocales con referendia af perioda Gscal analizads,
LiGrInnd qug o S8 presonian aigune oo fEs Souienios conoiGiones:

1. Le pare reladionada can le que el swiefo pasivo reslizs fales operaciones ablanga ingresos
provanienles oo 0z cazos sedalados on fos articiios 27 & 21 deda Ly de Regimen Tribufario
inferaa; a

2. El sufelo pasivo:

i, Declare una base imponidle de impuesto a & mals manor 8 cam;

i Hava aplovochads coalquior Bpo oo benefoies o incenfvos fnbuferias, dnoiiidos loz
ezfablscidos sn al Cadigo Organico de la Produceian, Sormercic @ e sidn;

WL Se eonfa & fa reduccidn O la fanife por relnversion de ulilidades;

. Bag Adminisirador v Gperador de una Zona Especiad g Oesarrsllo Econdmics,

v, ag dedigue & la exploracian o explatacian de recursos naturales no renoveblas; o,

vi. Tengsa Fuwlares de derechios reprosenlalivos de su capdlal quo sean roslidenies o eshén
esfatlacidos an paraisos fzeales”

Sagdn lo detarmina la Lay de Régiman Trioutario Inmerno se encuentran exentos del
Régimen de Precios de Transferencia los contribuyenies que: i) Presenten un impuasto
causada superior al 3% de log ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con
paraigas fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iily Mo mantengan suscrito con 2|
estado contratos para is eaploracion y explotacion de recursos no renovables,  Sin
ambangg, deban prazentar un detalle de lag cperacicnes con partes relacicnadas del
exteror en un plazo no mayor a un mes contado & partir de |a fecha de exigibilidad de [a
declaracion del Impeeste a la Renla,

El Ar. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intema
safala gua los sujetos pasivos dal Impuasto a la Renta, que realicen operacionss con
partes relacicnadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Benia,
presentaran al Servicio de Rentas Intemas el Anexe de Operagiones con Partes
Relacianadas & Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo ne mayor &
loz dos meses contades & parir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuasto a la Renta; v la no entrega, asi como [ entrega incompleta, inexacta ¢ con
datos falzos podrd ser sancionada por la Administracidn Trbutaria con mulia de hasia
18000,



EL HERALDO C.A,
Motas a los Estados Financicros
(Expresadas en délares cstadounidenses)

29,

a0,

3.

Al 31 de diciembre de 20149, de acuerds a o establecida en el adiculs 3, literal g},
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicidn, por ende no estan obligados &
presantar |as operaciones con paries relacionadas locales, mientras gue sus
oparacionas con parles relacianadas del extenor no legan a oz montes acumulados
eztablecidos en el Ardicule 2. Por o cual la Compafia no estariz obligads a ls
presentacion del Anexe & Informe Integral de Frecios de Transferencia,

CONTINGENTES

Al 51 da diciembire da 2018 v 2018, la Compaiila na mantiane juicios como demandade
wio demandants.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros,

Moz han aplicado sanciones a la Compania, sus Direciores o Administradores, por parle
de la Suparintendencia de Companias, Valores v Sequros, duranta al ejercicio tarminado el
31 de diciernbre da2 2019 v 2018,

De atras autoridades administrativas.

to =& han aplicado sanciones & la Compania, sus Direclares o Administradores, emitidas
por parte de ofrag autoridades administrativaz, durante el ejercicio terminado gl 21 de
diciernbre de 2019 v 2018,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Can posteriondad al 31 de diciembre de 20128 v hasta la fecha de emisidn de estos estados
financieros (3 de Abril 2020}, no se tiene conocimiznto de hachos de caracter financiamn o
da afra indols, que afecten en forma significativa los saldos o inarpratacién de los mizmos,
exce o por:

Pandemia del Coronavirus (COVID-19):

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud {OMS) anuncid una
amerngencia mundial de salud, debido a una nueva cepa de coronavirus COVID-19
anginada en YWuhan, China. El directer general de la Crganizacion Mundial de la Salud
{OME), Tedras Adhanom Ghebreyesus, ha declarado &l 11 de marza da 2020 que el
apronavirus COVID-18 pasa de ser una epidamia a una pandemia, basado en el rapido
aumenta de la exposicion a nivel mundial. En Ecuador 2] 79 de febrero da 2020 el
Ministerio de Salud Publica declara el primer caso de coronavinds Covid-19 v mediante
acuerdo Mo, O0128-20Z20 Jdeclara el estado de emergencia sanitariz, entre 2l que s
dispone |a activecion del Comité de Cperaciones de Emergencia nacional (COE nacianal)
mismeae oua coardingra con s GAD las direcirices para la emergencia sanitaria.

El prasidenta del Ecuadar Lenin Mareno el 16 de marzo de 2020 emite el decreto Mo, 1017
en el que sa declara estado excepeidn por calamidad piblica en todo el terrtorio nacional,
por los casos de corenavirus confirmados v I declarstoria de pandemia de COVID-19 por
parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagico
para toda la ciudadania. En el cual 32 determinan varas medidas, entre las qua sa detalian:



EL HERALDO C A,
Motas a logs Estados Financieros
{Expresadas en dolares estadounidenses)

toque de queda, restringirse |a libertad de transite v movilidad a nivel nacional, suspansian
de la jornada presencizl de trabajo & excepcion de seciores @ industias determinadaz.
Cichas madidaz tienen como principal objetive refarzar el sistema nacicnal de 2alud en
iodz el territorio nacional, asegurar el suministro de bienes v servicios necesancs para la
nrotecrion de ia salud poblica, e sbastecimienta alimentaria, 2| suministng de energia
eléctica, azpectos en mataria de frangporte, productss derivados del petrdleo v gas
natural.

Con [as medidas adoptadas en el Ecuador las adlividades comercisles cesargn, a
excapcidén da las que s@ encusnlran exantas da acogerse a la suspenzion laboral,
generando pérdidas econdmicas, incumplimienio de cbligaciones, problemas de liquidez,
digminucidn de wventas, etc, mismas gue provocarn una disrupoion lemporal oy
geheralizada de la actividad econdmica, provocando un decrecimients en la economia
ecuatoriana, lo gue a su vez fiene implicaciones en la informacion finangiera,

La adminisiracidn de la Compadia esta monitereando activaments |a afectacion global en
su siluacidn financiara, liquidez, operaciones, proveedoras, industria, mange da abra, ot
gue pueden generar a2z medidas adopiadas por el gobiemns por frenar la propagacion del
COVID-1% v ha deferminado que debido al cese de actividades podrian afectar las
expectativas da wentas, los flujos de efeclivo futuroz, medicidn de deteriore,
reconocimiento de ingrasos, etc. para el ano fizcal 2020,

Esla pandamia supondra un impaclo negalive inevitable an la economia ecuatoriana y a
nivel mundial, cuya cuantificacidn estd sometida a un elevado nivel de incertidumire, |a
cual imposibilita Ja esfimacion de afectacion gue puede ganerar sobre la situacidn
financiera, los resultados, flujos de efeclivo futuroz v de las cperaciones de la Companiz.
Los impactos finales de esta crisis dependeran del grado da coardinacion de las
autoridades naciohales vy de las medidas que se adopten para flexibilizar y apoyar la
continuidad de la actividad productiva, el manienimiento del emples, facilidades pars
cumplir con las abligaciones v formas de financizmienlo, mismas gua sa han adoptado
durante el estado excapcidn y las qua sea dispongan luego del mismo.

En general, las implicacionss del COVID-19 en los astados financieros del ejencicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 constituirdan hechos posteriores qua na imalican
ajustas (fipo 2],

| = -
Ec, Carldis Torres L Dra. Irene Manzano

Gerente General Contaders



