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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lina descripcion de las principales poliicas contables zdoptadas en |a preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuacidn:

Bazes de preparacion.

Les estados financieros de fa Compafia, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn  Financiera (MIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board {A35B), vigentes al 31 de diciembre de 2013, segun los
requerimientos ¥ apciones informadas por la Superntendencia de Companias del
Ecuador. La Administracion declara gque las MIF han sido aplicadas integralmente v sin
raservas en la preparacion de los presenles eslados linancisras,

La preparacidn de los egtados financiercs conforme a las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (MIIF) reguiere el uso d= ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn de la Compafia gue ejerza su juicio en ¢l proceszo de
aplicacion de sus polificas contables

Responsabilidad de la informacian presentada

La informacién contenida en estos sstados  financigros no  consolidados  es
rasponsabilidad de la Administracian de la Companla, gue manifiesia expresameania
gue ze han aplicads en su totalidad los principios v criterios incluidos en las Mormias
Internacionales de Informacian Financiera (“MNIIF* o “IFRS" en su siglz en inglés)
emilidozs por el International Accounting Standards. Board {IASE), segun los
requerimientos vy opgionss informadas por |2 Superinlendencia de Compafiias del
Ecuador.

Pronunciamientos contables

Los sipuienles pronunciamientas contables han sido emitidos por 2 Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASEB ziglag en inglés):

Fecha d= aplicacion
Mormas ubligamrla

MIIF 12 "Ravelacion de interes=s en otras entidades” [*) | de anara de 2017



EL HERALDO C.A.

Motas a los Estados Financieros
{Expresadas en ddlares ecstadounidenses)

Madificacion ala MIC 7 "Estade de flujas de efectiva” 1 de enzra de 2017
Maodificacion a la NIC 12 "lmpuesta & las Gansncias " i de anaro de 2017
MIF 8 "Instrumentos Financizros " 1 de ensro de 20138
MIIF 15 "Ingresce procedentas da contratos con clisndas” 1 de enaro de 2018
CIMIF 22 "Transaccionas en monsda sxtranjera ¥ 1 de enaro de 2014

contraprastaciones enticipadas” (*)

MIIF 1E "Amandamisnios” {*) | de enaro de 2014
Enmionda a MIIF 2 "Pagas basades en accionas” [*) 1 de en=ro de 20148
Enmicnda a NIF < "Contralos de saquros® °) Enfequa da
sSUperpnsician afectivo
cuando so
spliza par primara vaz la
M 8.
MIC 25 “Inversiones en asnciadas v negonios conjuntos” (%) 1 cle enero de 2018
MNIC 40 "Propiedades de inversicén" %) 1 de enero e 2018
Enmignda a NIC 28 "Inversiones en asociadas v negocios Fecha de vigencia
conjuntes” ¥ MIF 10 "Ezlados inancienss consalidados” (%] aplazada indefinidamarila
CIMIF 23 "Tralamienlte sobre posicionas iscales moiartas” %) 1 di enoro de 2010
MIIF 17 "Contratos de Seguras” [*) 1 de enano de 2021

MIIF 12 "Revelacion de intereses en ofras enfidades™. [7)

Las modificacionsas aclaran las requeanmientas de revelacion de la MIF 12, aplicables
a la paricipacién de una entidad en una subsidiaria, un negacio conjunts o una
aspciada que eslad clasiliceda como mantenido para la venta,

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo®.

Emitida en eners de 2016, requiere gue una entidad revels informacidn gue permita a
lzs usuarios de los Estados Financigros svaluar los cambics en las obligaciones
danvadas de las aclividades de financiacian, incluyendas tanto les cambios demvados
de log flujos de efective v [os cambios gue no son en efectivo.

Modificacion a MIC 12 “Impuesto a las ganancias”™.

Emilicla-an enaro de 2016, aclara como registrar os aclives por impuestos diferidos
comespondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

MIF 8, “Instrumentos financieros".

Cuyva versidn final fue emitida en julio de 2014, Medifica la clasificacidn v medicién de
las aclives financiems e introduce un madelo "mas prospeclive” de pérdidas
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credilicizs esperadas para la cantabilidad d=l deterioro y un enfoque sustancialmante
reformade para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la
apcion de aplicar en forma anlicipada Iz contzbilidad de ganancias v pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para log pasivos
financieros designades al valor razonabls con cambios en resuliados, gin aplicar los
alras reguerimientos de IFRE 9. Su aplicacidn es abligatoria a conlar del 1 de enera
de 20158 v su adopcidn anticipada es permifida.

Los reguisitos claves de la MIIF 8:

= Todos los aclivos financiercs gue se clasifican dentro del alcance de la MIF 3, 22
reconoceran  poslsrommsnle 8 sy costo amorizade o valor  razonzhle.
Ezspeclficamente, los instrumentos de deuda gue 2o manfienen dentro de un modela
e negocio cuyo ohjstive sea el de regaudar 1os flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujps de efective contractualos guoe son Onicamenta pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por o general se miden al costo amodizado al
finzl de los perindos contables pasteriores,  Las instrumeantos de deuda mantenidos
en un modale de nogocio cuye objetivo 2o cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo confractuales como por la venia de acltivos financieros, ¥ que tengan
tarminos contractuales del activo financiers gue dan lugar en lechas espaaificas a
flujos de efectivo que  solo constituyen pagos de capital & intereses sobre el importe
del grincipal pendients, san medidos a valar razonable con cambios 2n oftra resuliads
integral. Todas las ofras inversicnes de deuda v de patrimonio ze miden a sus
valores raerzanables al final de los perindos contables posterores.  Ademas, bajo la,
MIIF 9, las entidades pusden hacer una eleccidn imevocable para presenlar en olr
resultado integral, 05 cambios pestericres en el valor razonable de una inversidn en
acciones o paficipaciones de palrimonio (no manlsnida para neqogiar ni que incluya
una consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
nagacios de acusrdo con MIF 3], v salo con &l ingreso par dividendos generalments
reconccido en el resultado del pericdo.

» En la medicion de los pasivas financigmos desionados a valor razonabls con
cambios en resultados, la MIIF 9 requiere gue el importe generado por cambio en el
valor razonable del pasivoe financiero que sea atribuinle 8 cambios 2n el rigsgo de
crddito del referido pagivo, se presente en otre resultado integral, a menos gue, el
reconacimiente de los efectos de los cambios en el rizsgo de credite del pasivo en
pire resultado integral genere una asimalifa conlable en &l resultado del periodo.
Loz cambios en el walor razonable atribuible al rieggo de crédito de un pasivo
financiero no son postzicrmente reclzsiticados &l resultado del perioda. Segin |a
MIC 38, la totalidad del importe del cambio en el valor razanable del pasiva financiera
designado a valar razonable con cambios &n resultados se presenta en 2l resultado
del periodo.

* Respecto al deterioro de actives financigros, la MIIF & establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrano al madelo de deleriaro por
perdida crediticia incurrida, de conformidad con la MIC 39, El modele de deferiano
por perdida crediticia esperada requiers qua una entidad contshilice las pérdidas
crediliciag esperadas ¥ cambics en esas pérdidas credilicias esperadas en cada
fecha de repore para reflejar los cambics en el riesgo crediticio desde el
raconacimienta inicial.  En alras palabras, ya no €5 nSoesarnio qua ooura un evento
antes de gue ze reconczean las pérdidas crediticiazs.

* La MIIF 2 mantiene las res lipes de mecanismos de contabilidad de cobarturg, gue
en la actualidad ze establecen en la MIC 38, De conformidad con la NIIF 2, los lipos
de ftransacciones slegibles para la contabilidad de coberdura son mucho mas
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flexibles, especificamsnte, al ampliar oz tipos de instrumenfos gue se clasifican
coma instrumentos de cobertura ¥ oz fipos de componentes de riesgo de partidas no
financigras elegibles para Iz contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado v
reamplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion economice”, Ya
no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de [a
cobarlura.  Tambign se afadieran reguerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

La adminisiracidn ha determinado que no existe un deterioro material, que afecte ala
toma de decisiones. La aplicacidn el models prozpectiva de las pérdidas crediticias
esperadas no ejercera un impacte materal, pero la administracidn  continuara
evaluando los posibles impactos en oz estados financieres.

MIIF 15 “Ingresos procedentes de Contralos con Clienles".

Emitida en mayo de 2014, 5 una nueva norma que es aplicable a todoz los confratos
con clientes, excepte amendamientos, instrumentos financiercs v confratos de
geguros. Esta nueva narma pratende mejarar [as inconsistencias y dehilidades de
MIC 18 v proporcionar un modele que facilitara la comparakilidad de companias de
diferentes industrias y regiones.

Froporciona un nuevo maodelo para el recenccimients de ingresos v reguerimientos
mas delallados para contratns con elemenlos maltiples, Su aplicacion es obligatoriz
a contar del 1 de enero de 2018 v su adopcidn anticipada es pemmitida.

El principin fundamental de la NIIF 15 25 gua una entidad debaria reconocer el
ingresa en la meadida que represente la transferencia de bienes o semvicios
establecidos contractualmenie & los clientes, en un impeore gue refleje la
contraprestacian que la enlidad espera recibir 2 cambio d2 es0s bienes o servicios.

Ezpecificamente, Ia norma afade un models de 5 pasos para comabilizar el ingreso:
Fazo 1: identificar el conlralo cen los clientas.

Faso 2:ideniificar las ochligaciones de ejgcucion o desempeanic en el contrato,

Pazo 3 determinar el precio de'la ransaccidn.

Faso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones del contrato.

FPaso §; reconocer el ingreso cuando (9 en la medida que) |la entidad satisfaga la
obligacidn de gjecucidn.

Segun la MIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que} se
satisfaga una obligacidn de gjecucidn, as decir, cuando el “cantral® de lps bienss y
senvicios relacionados con una cbligacién de gjecucién pardicular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallades enla MIF 15 para
poder analizar situaciones especificas.

La Adminislracion delerming que |la aplicacion de la NIF 15 na tuvo un impacto de
imporiancia relativa en la presentacidn de los eztados financieros v 2us revelaciones.
Zinembarga la administracion a determinado que no existen impactos en los estados
financieras del ana 2018 por la aplicacion de la MIIF 15,
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En cantraste a la confakilidzad del arrendatario, la MIIF 16 sustancialments mantiens
los reguerimientos de MIC 17 para la contabilidad del arrendador ¥ continda con el
reguerimients de clasificar el arrendamignte coma operative o financiero.

La Administracidn de la Compaiifa prevé que la aplicacidn de fa MIF 16 en el future
na tendrd unimpacto sobre log impones recenccidos en los estados financiercs vy sus
revelaciones. Sin embargo, na es posible proporcionar una eslimacian razonable de
eze efecto hasta que un examen detallado hava sido complstado.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. (7]

Emitida en junio de 2016, Estas enmiendas realizadas abordan las candiciones de
cumplimiento cuando log pagos basados en acciones se liguidan en efective, la
clasificacidn de fransaccicnes d2 pagoes basados en accionas, netas de retencidn de
impuesio sobre |a renta y |a contabilizacion de las modificaciones realizadas a los
términos de los contratos que modifiquen la clasificacién de pagos liquidadogz en
efectivo o liquidados en acciones de patrimaonic.

En la entrada en vigencia de [a modificacion na es obligataria la restructuracian de los
estados financieres de sjercicics anteriores, pero su adopcion retrospectiva es
permilida. Las modificacionas seran de aplicacion abligaloria para los gjercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enere de 20158 v se permite su adopcion
anticipada.

Enmienda a MIIF 4 “Contratos de seguros”. (¥

Emitida en sepliembre de Z016. Esta enmienda intraduce lag siquientes dos
cpciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

* La exencidén temporal ¥ opcional de la aplicacidn de la HIIF 8, Ia cual estara
disponible para las enlidades cuyas aclividades estan predominantermenis
conactadas con los seguro. La excepcidn peormitird a lag entidades que
continoen aplicando Ia MG 38 Instrumentos Financieros, Rsconocimiento v
valaracidn, hasta el 1 de enero de 2021.

. El anfoque de superposicion, el cual, 25 una ppcidn disponible para las
entidades que adoplan IFES § ¥ emiten confratos de seguros, para ajuslar las
ganancias o pérdidas para determinados aclivos financieros,; el ajuste elimina
la volatilidad en valoracian de los instrumentas linancieros gue pusda surgir de
la aplicacién de la [FRS 9.

l.as medificaciones s=ran de aplicacion abligalona para los ejercicias que cormiencen

a partir del 1 de enero de 2015 v su adepcicn anticipada e permifida.

MIC 28 “Inversiones en Asociadas ¥y Megocios Conjuntos”. [*}

Esta modificacion aclare que uneg entidad qus 25 una orgenizacion de capital de
rieego, U ofra entidad que califigue, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar
SUS Inversionss en asociadas v negocios conjuntos a valor razonakble con camkbios en
resullados, S una enbidad qus no es en si misma una enlidad de inversion liens un
interés en una agcciada o negocio conjunto que sea una emidad de inverzidn, pueds
optar por mantener la medicieén a walor razonable splicada su ascociada. Las
modificacicnes deben aplicarse retrospectivamenta y su vigencia es a partir del 1 de
enero de 2018, permitiendose su aplicacion anticipada.
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MIC 40 “Propiedades de Inversidn®. {*)

Esta modificacidn aclara cuande una eniided debe reclasificar bienes, incluyendo
bienes en conslruccion o desarmllo en bienes de inversion, indicanda que |z
reclasificacién debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la
definicion de propiedad de inversion ¥ hay evidencia del cambic en el usc del bien.
Un cambio en las inlenciones de [z administracicn para el uso de una propiedad no
proparciona evidencia de un cambio en el uso. Les modificaciones deben aplicarse
de forma prospectiva y su vigencia g5 a partir del 1 de enero de 2018, pemitiéndose
su aplicacion anticipada.

Ernmienda a HNIC 2B “Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos” v NIIF
10 "Estados Financieros Consolidados. [}

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan una inconzistencia
recenocida entre los requerimizntos de NITF 100y los de NG 23 en 2l tratamiento de Iz
venta o la apartacion de bienes entre un inversar ¥ 58U asociada o negacia conjunto.
Esfablece gue cuande la transaccion invelucra un negocio danto cuando se
ancuantra en una subsidiaria o no} se econoce UNa ganancia o una pardida
completa. e reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién
invalucra actives gue no constituyen un negocio, incluse cuando los aciivos se
encugntran en una subsidiaria. La fecha de aplicacién  obligatorna de estas
modificaciones estd por ser deferminada debidc a gue el [ASE planea una
invesligacion profunda gue pueda resultar en una simplificacian de contahilidad de:
asociadas y negocios canjuntas. Sa parmite su adapeian inmediata.

CIMIF 23 "Tratamiento sobre posiclones fiscales Inciertas”. (*}

Emitida 2n juniz de 2017, Esta interpretacion aclzra Iz aplicacion de los criterios de
reconocimiento ¥ medician regueridos porla HIC 12 Impuestos sobre la renta cuando
existe incedidumbrs sobhre los tratamientos fiscalss. Se aplicara esta Interpratacian
para los perlodos anuales gue comiencen a gartir del 4 de enero de 2019,

MIF 1T “Contratos de Seguras”. [*)

Emitida en mayo de 2017, Este estandar de contabilidad integral para contratos de
szguros cubre el reconocimienta, la medicion, presentacion ¥ dwvulgacion, LUna ver
entrada en vigencia sustituird a la MIIF 4 Contratos de Segure emitfida en 2003, La
nueve norme aplica a odas los tipos d2 contratos de segqur, independieniemants del
lipo de entidad que las emiten.

La MIIF 17 ez efectiva para pericdos de reporte que empiezan en o despues de 1 de
erarg de 2021, con ciffas comparativas requendas, se permite la aplicacian, siempre
gue la entidad tambign aplique la MIF 2 v [a MIF 15;

{1 Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de [a
Compania
La Adminiztracién de la Companiia no adoptd anticipadamente ninguno de oz
pronunciamientss antes descrites; aciualmeniz s2 encuenira evaluanda la aplicacign
da log cambies cilados y sus posibles impactos, perp eslima gue su 2dopoion no
tendra impacto significative en sus estados financieros de periodos postericres.
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. Moneda funcional ¥y de presentacidn.

las parlidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorna econdmico principal en gue |a entidad opera (Moneda Funcional) segun o
establece la MNIC 21.

La moneda funcional v de prezentacion de la Compania 25 2 Dolar de los Estados
Unidas de América (LIS),

Transacciones ¥ saiios

Las ransacciones en moneda extranjera, se traducen a la monsda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de 25 fransaccionss. Las ganancias y
perdidas por diferencias en cambio gue resulten del cobro o pago de tales
transacciones, s recocnocen en & estado de resulbados, sxcepto cuando son
diferidos en £l patrimonio en fransacciones gue califican camo coberturas de flujos do
efectiva.

¥ Clasificacion de salda en corrientes ¥ no corrientes.

Erel Estadoe de Situacian Financiera Clasificadeo, 1oz saldos ze clasifican en funcidn
de sus vencimientos, como corriente con vencimients igual o inferor & doce meses,
cantados desde [a fecha de cierre de los estados financieros ¥ coma no comeante, oz
mayores a ¢se perioda.

s Efectivo v equivalente al efectivo.
Elactiva

Tamhign incluye depasitos 2 12 visla, que 3 pesar de no ser un término definida,
paenaralmenta deban tenar el mismo nivel de liquidez del efectivo, es decir, 82 pueden
retivar en cualguier momente sin penalizacidn, Izs cuentas de fondes adicionales qus
puedean s depositados yo rotirades en cualguier momento sin previo avisa. El
efectivo incluye el efective a la mano.

Eguivalonfos de Efectivo

Loz equivelentss de efeclive son inversionas a corlo plazo, de gran liquidez,
facilmentz comverlibles en un monto conocido de efective v sujetos a riesgos poco
importantes de camhbios en su valor, Ademas, se manlienan con lz inencian de
curmplir con necesidades de efectivo de corto plazo.

La Compaiia considera como efectiva v equivalenie al efeclivo los szldos en caja,
caja chica v bancas sin restricciongs de facil liquidacion pactadas & un maximo de
noventa dias. En el Estado de Situacion Financiera, los sobragiros de exislic se
clasificarian como préstamaos en el Pasiva Corriente, siempre gue estos no gean
satizfechos dentro 80 diaz, contados a pandir de su fecha d2 storgamisnto.,

En &l Estade de Siluacian Financiera Clasificado, log zobregiros e clasifican comao
Dbligaciones con institucicnes financisras en 2l Pasivo Corrignte siempre qus esios
sean cancelados en un periade de 30 dias.
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¢ |hversiones corrientes

En este grupe contable se registra el efectiva invertida principalmente en instituciones
financieras. con la finalidad de recibir rendimientes.  Las inversiones corrientes sa
clasifican de acuerdo a la intencién gque luva la Administracion al momento de su
adguisicion e

- A wvalor razonable con cambios en resuliades.- En este grupo contablz se
registran los activos que son manlenides para negociar, o gua desde ol
recanccimiento inicial, la entidad los haya medids al valor razonshle o jusio con
camhbias en resuliados,

= Dizgponibles para la venta.- En este grupo contable se registran log actives ques
fueron adquiridos con el propasito de vendersa en el corle plaze,  Se midan al
valor razonable v las actualizaciones ze llevan al patrimonic como oiros
resultados integrales.

- Manienidas hasta al vencimiento.- En estae gropo contablo se registran fos activos
financieros no derivadeos con pagos fijos o vencimignto determinado, s2 miden al
costo amortizada utilizando el método de [a lasa de interés efactiva y su variacian
se afaclara a resultados del periodo en que ocurra.

o Cuentas y Documentos por Cobrar

Los activos financieros dentra del alcance de la NIC 3% zon clasdicados como achivas’
financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compaiiia han definido y valoriza
suz activos financieros de |a siguieniz forma:

L ]

Cucntas por cobrar

En este grupo contabls se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. 22 midan
inicialmeante. por su valer razonable v posteriarmeanle por su costo amorlizada, de
acuerde con el métode de tasa de interés efactiva considerando como tal a: valor
inicial, costo fingnciern o provision por paérdidas por deterioro del valor (si los
hubisre).

Clientes por Wentas Operacionales: Las ventas son a credito de 30 a &0 dias s=
consideran par que & usuario haga la gestian de pago con transferencia en las
instituciones pdblica ¥ con cheque o efectivo en las instituciones privadas.

Clientes por Arrendemientes: Los arrendamientos se facturan zl inicio del mes v el
cabra se la realiza inmediatamente, gor lo que fa compafiia no o2 considera coma
crédito v tampoco 22 provisiona por mera,

Evaluacion de Estindares de Crédito

La cartera s& debe mantensr con un periodo promeadio no superior 2 los 80 dias
cansiderando el periodo de vencimiento del crédito v a su vez analizando |a retacion
de |3 misma.

Gostion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa sedn procedimientaos que asta sigue para
cobrar sus cuentas por cobrar a su vencimiento. La efectividad de las politicas de
cobro de la compafia s2 puede svaluar parciaiments examinando el nivel de
eslimacian de cuentas incobrables,
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»  Provision cuentas incobrables
Lz estimacion se reglizara al fin del afo lenienda coma base la sumalena de lodas
las cuentas v documentos por cobrar, ezte calculo usando ef meétodo analitico de
acuerda al deudar y al afio de emision. Se provisionara el 50% del valar de |a dauda
pendienie y venaida gque haya superado o5 3 aitos de incobrabilidad.
Las provisicnes cuentas incobrables, (no exceden el 10%, del total de |a carlera) y
se considerard a base trbularia vigenta para la determinacian del gasto deducible y
no deducible.
Cusndo una cuesnta a cobrar 25 casligada, se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valor provisicnado vy cualquier diferencia
se regulariza contra los resultades del periodo,

=« Ciras cuentas por cobrar.

En este grupo contable so registran los derechos de cobro & deudores refacionados
y no refacionados origingdas n operacionss distintas de la actividad ordinzria de |3
Compafdia, Se miden inicialimenta, por su valor razonable y posteriorments por su
coslo amofizado, de acuerdo con el mstodo de taza de inierés efeciiva
considerando come tal a; valor inicial, coslo inanciero Yo provision por perdidas por
deteriarg del valor {si los hubienz).

= |nventarigs

En esle grupo confable se registra los adlivos poseidos para ser vendides,
preducidos yo consumidas en &l curse normal de |a operacian y seran manejados
segun lo determinado en fa NIC 2 [nventarios.

Medicidn inicial - los inventarics s2 miden por su cosio; el cual gue incluye: precio de
comprg, aranceles de impartacion, olres impuestos no recuperables, transpore,
almacenamiento, costes directaments atribuibles 3 Iz adquisicion o produccion para
darles su condicidn v ubicacian aclual, después de deducir todos los descuontos
camerciales, rebajas v otras partidas similares {incluye imporacicnes en transito).

MWMedicion posteriar.- el costa de los iwentanios se determina por el métoda promedio
ponderade ¥ 2e miden al costo o al valor neto realizable, el que s2a menor.  El valor
neto realizebls comesponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocin menos los coslos astimadas para terminar su produccian y los necesarios
para llevar a cabo su venta.

El coste de las existencias puade no ser recuperable en case de que las mismas
epetén dahadag, s han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios
de mercado han caido. Asimisma, < cosle de las ewislencias puede no ser
recuperable silog costes estimados para su terminacidn ¢ su venia han aumeniade.
La practica de rebajar el saldo, hasta que el cosle sea igual al valor nata realizable,
g5 coheranle con el punto de vista segdn el cual los activos no se valoraran en libros
por encima de los importes que se 2spera ohiener afreves de su venta o uso.

Sa realizera una svaluacian del valor nelo realizable en cada gjercicio posterior.
Cuandg las circunstanciag, que previamente causaron la rebaja del valor, hayan
dejado de exislir, 0 cuande 2xista una clara svidencia d2 un increments en el valor
nefa realizable come consecusncia de un cambio en las circunslancizs econdmicas,
ge revertird el impone de la misma, de manera gque el nuevs valor contablz sea el
menar enlre &l coste y el valor nelo realizable revisado.
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La Compafia provisiona su  obsolescencia en base a su  wvencimienia,
comercizlizacian y fiempa da permanencia en inventarnos, se realizd ajustos basados
en estos criteriog durante este gjercicio los rubros ajusiados se muestran en el punio.

Al cierre de gada perindo la Compania realiza las evaluaciones de pérdidas par
detaniore relacionadas con: wvalor neto de realizacidn v cbsolescencia o lento
mavimiento de inventarios.

« Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a:; anficipe de impussto a las ganancias, retencicnes
en la fuente efectuadas por sus clisntes y crédite fributzrio {IVA). Eslos se
prcusniran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen Iz necssidad de presentarios por separada

« Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propledad, plania vy equipos todo bien tangible adquirido por la
Compaiifa para el giro ordinario del negocio y que a criterio de |3 Administracidn de la
Compafia cumpla can Ios requisilos necesanos para ser contabilizado como tal, el
cual deberd ser controlade acorde con la normativa contable vigente.

Fara que un hien sea catalogada coma propiedad, plania v eguipos debe curmplic los

siguientes requisitos:

» e sean poseldos por la edidad para uso en la venta de oz productos o para
prapdsitos administrativos e industriales.

= Seespera usar durante mas de un periado.

s e sed probable para la Compania obtenesr fulures beneficios economicos
derivados del ben.

= Que 2l costa del active pueda meadirse con liabilidad

¢  ue la compafia mantenga el control de los mismaos.

Medicidn inicial.- El coste original de la propiedad, plenta v squipos representa el
valor total de adguisinion del acfivo con todas las erogacionas en que se incurrid para
dejarlo en condiciones de ulilizacidn o pussta en marcha, asi como, 05 costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro v rehabilitacian de |a ubicacian,

El casta de las elementos de propiedad, planta v eguipos comprende:

a. &uprecio de adquigicidn, incluidos los aranceles de importacién ¥y los impuesios
indirectos no recuparables que recaigan sobre lg adquisicion, después de
deducir cualguier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costas directamente zlnbuibles a iz ublcacian del active en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista porla
qersncia.

El métada de valaracidn o el valor de propiedad, planta v equipos seran establecidos
por el método de capitalizacidn del costo.

PMedicidn posterior.- las propiedades, planta ¥ equipos se miden al costo menes la
depreciacidn scumulada y &l imparte acumulado de las péardidas por delerioro del
valor,
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Melodo de depreciacidn.- La depreciacidn de la propicdad, planta v equipos se
calculz por 2l metoda de linga recta,  Mingun oire me&tiedo debe sar utilizado exceplo
por autorizacidn expresa generada por el cambio de estimacién contable o error
fundamental generado por medificacion o cambio del valor residual wo vida ofil, Al
final de cada peripdo anuzl se revisa el valar residual y |3 vida il de cada clase de
prapiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuanda astén disponibles para su usa y
continuaran depreciandose hasla gue sea dade de baja contablemente, incluzo 51

durante dicho pericde el bien ha dejado d2 ser utilizado,

Las vidas utiles eslimadas para los gjercicios acluales y comparativos son las
siguientes:

Grupo Valor Residual Adguisiciones Yidaukil NIIF

Edificias 20% 00,00 20
Instalaciones 20 o, 0O 20
Maguinaria % GO0, 00 in
Muebles v enseres 2% G, 00 i
Vehiculos N 2o 0 5
Eguipe Electrdnico Administracian Pl &iH, 0 3
Equipo Electrénico Produceidn 2% 600,00 3
Egusipo de Camputacion % | SHE, O 3

Mo existe evidencia que la Compania fenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiznte o restauracion de su ubicacion aciual, por o cual no realiza
ningun tips de provisicn por dicho concepto.

Conceplos de Aplicabllidad
Mejora de Caracter Permanente:

“Los desembaolsos  posleriores  rolacionados con una partida de  inmuebles,
maguinaria ¥ equips qus va ha side previamente reconacida deben ser agregadas al
valar en libros del aclivo cuando sea probable que la empresa recibird futurcs
beneficics econdmicos superiores de rendimienio estandar originalmente evaluado
para 2l activo existeniz, Todos |los demas desembolsos posleriores deben
reconacerse coma gastos en el perioda en ol cual so incumre”

Agi, tenemos que dicha MIC considera que estos desembolsos posteriores, sdlo se
reconacen como aclive cuando mejoran la condicidn del active mas alla del
rendimiento estandar crginalmeniz ewvaluado, Zegun la MIC 15 propong fos
sigquienies gjemplos de mejoras gue implican un aumento de futuros beneficios
econémico: "{...) (a) modificacién de una parida de la maquinaria para sxtender su
wida (til, incluyendo un incramento en su capacidad; (b) mejoramienta parcial de las
maguinas para legrar un proegreso en la calidad de su produccidn; ¥ {c) adopcidén de
nuevos procesos de produccion parmitienda una reduccion suslanoial en los coslos
de operacidn previamente evaluadoszs.”

En consecuencia, se ha dejado establecido que el elemento que permite distinguir 5i
un desembolso relacionade a un bien del activo fijo pre existente constituye un gasto
por mantenimiente ¢ reparacidén o una mejora de caracter permanente gue debe
incrementar el costo computable del misma, es &l beneficio obtenido con relacian al
rendimiento estandar originalmente proyectado.
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Remplazo de Activos Fljos:

Ciertos componeniss, sl efectuar iz adaptacion o mejora, necesitan serremplazados
a intervalos regulares. Par ejempla, un horma puede necesitar revestimientos ras un
determinado ndmers de horas de funcionamiento o las pares de una asronave, teles
como frhings ¢ asientos, pueden necesitar ser remplazados varias veces a I largo
de la vida de la acgronave. Ciertog componentes pueden ser adguindos para realizar
un remplazo recurrente menos frecuente, como podria ser |a sustitucion de tuberias
de un edificio.

De acuerdo con el criterc de reconocimignto del parrafo 7, Iz entidad debe
recanoocar, denlro de caslo de adguisicidn de un componente, el coste de remplazo
de dicho componente cuando 52 incurre 20 2se costo, sismpre que se cumpla can
dicha criteria de reconacimignia.

El valor neto en libros de esas partes gue se remplazan debe darse de baja de
acuerdo con las disposicionss qgue al respecto contiena |a MIC 16 en los parafos G7 a
72

El Active Fijo debe ser remplazade cuandeo cumple [as siguienies condiciones;

+« Insuficiencia
= Allo Costo de Manterimienia
= Dhzolescencia

Gasto de Mantenimiento y Reparacion:

Correspondsn & los desembaolsas por reparacionss o mantenimiento de los activos
fijoz, a decir, de la propia MIC 18, son aguelloz (...} efecluados para reslaurar o
mantener los futuros beneficios econdémicos gque una empresa pusde esperar del
rendimiento eslandar miginalmente evaluado del activa”; lo gue explica por que eslos
suelen ser reconocidos como gastos cuando se incurren en ellos.

Fespecta a los desembolsos por reparaciaonas de un activo fijo tangible, represantan
dezembolzos necesarios para qua el bisn vuelva a estar en perfectas condiciones d2
funcionamienio, mediante lrabajos gue no incrementan su  capacidad de
funcionamiento, sino mag bien provocan gue la recupere, después de haberse
detectado algun desperfecto o falla de funcionamiento; por lo tanto, astos
desembalsas na liens recuperacion futlura, debienda considerarse como gasto del
periodo.

En cuanta a los desembolsos por ponservacion o manienimienta de un activo fijo, 5=
concibe como aquéllos necesarios para gue el bien opere correctamente, pero sin
gfadir valor alguno al mismo, Hasicamenie se frala de erogaciones por pinfura,
lubricacidn, limpizza, etc. Por ende, constituyen desembolsos que seran reconocidos
como gasto en 2l pericdo que se levan a cabo,

Reconstruccion

Algunos  activos  pueden  suffir modificaciones 1lan completas gue mas gue
adaplacicnes o© reparacionss, estoz cambios representan werdaderas
recanstrecciones. Esta situacion puede encanfrarse principalmente en el caso de
edificioz ¥ en cierta tipo de maguinaria:

Es indudable qus lzs reconstruccionss aumentan el valor del acliva v, par tanto,
deben considerarse camao componenies capilalizables, s se cumplen los cnlenos
para su reconocimiento establecidos en el parrafo 7. En el reconocimiento de la
capitalizacion de las reconstrucciones deben tomarse en cusnta las siguientes

sitaciones:
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a. 3ila reconstruccidn ha zido practicamente total, debe congiderarse su costo de
adquisicion camao una nuava unidad del aclive, dando de baja [a anferior. Una de
lag razones imporantes para considerar el costo de adquisicién de la
reconstruccidn como una nueva unidad estriba en el heche de que la vida il de
la unidad reconstruida sera considerablemanle mayar al remanente de fa vida
Ltil egtimada en un principio para la unidad original;

. 30 algunos compeonentes del acliva dada de baja han sido aprovechados en |a
reconslruccian, &l walor neto en libos de dichos componeniss debe
incrementarse al coste de adquisicidn de2 a reconstruceidn, salvo gue sea menor
una estimacion de su valor razonable, en cuyd casoe dicha valar razonable debe
ser el monto a reconocsr; v

6. 8 la reconslruccion ha sido parcial, deben en odoe casa darse de baja los
componentes remplazados. Cuando no sea posible conoccer el valor neto en
libros de los componentas rermmplazados, debe hacerse una eslimacion del monto
adarse de baja de egos componanizs,

A criterio de |z Administracion de la Compania, la infreestructura v eguipa ds
compulacidn, las propiedades, planta ¥ eguipo seran ulilizadas hasta el valor de
rescabe; por lo cual, es necesario establecer valor residual.  Adicionalmente, no
existe evidencia gue lz Compania |lBnga gue inourdr en coslos posterores por
desmantelamisnta o restauracién de su ubicacion actual.

Deterloro de valor de actives no financicros (Propicdad, Planta y Equipo).

La Compaila evalia periddicaments gi existen indicadores que alguno de sus!
actives pudiese estar detericrade de acuerdo con la MIC 3% "Deterore del Yalor de
las Activas". S0 existiess algin indicio de que el aclive pueds haber delenorado su
valor, esto podria indicar que |a entidad dsberia revisar [a vida uiil restante, el
malodo de depreciacian ¢ el valor residual del acliva.

Laz pérdidas por detericro corresponden al monko 2n &l que &l valor en libros del
aclive exceda a su wvalor recuperable. El wvalor recuperable de los activos
comespondes al mayer entre &l monte neto enire: su venia o valor en uso.

&l final de cada perioda la compania evaluard si existe algdn indicia de delenons deal
valor de algdn activo. 50 existirda este indicio procederda a estimar el importe
recuperable del active, mismao que debera estar respaldado por informes,

S revertira [a pérdida por deterioro delvalor reconocids en pericdos anteriores para
un ackiva, si v solo si, e hubigse producide un cambio en las estimaciones
utilizadas, para determinar & importe recuperable del mizmo, desde gue s
reconccid la dlima perdida por detericro. 50 este fuese el caso se aumentara 2l
imports &n libros del active hasta su imporle recuperable, Ese incremento 85 una
reversidon de una pérdida por deterioro del walor, esta reverzion se reconocera
inmediatamente en gl resultada del pariada,

« Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar,

Lagz cuentas por pagar v otras cusentas por pagar cormienies s reconocen a su valor
nominal, ya que su plaze madio de paga &5 reducido y no existe difersnoia material
can su walor razonable o su costo amortizado, ademés, gue a un porcentaje
impertante de las compras reslizadas con pagadas de forma anlicipada a sus
proveadores,

Laz cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
hbignes v servicios adguindos en el curso normal deg negocio, Corespands
principalmente & cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
chligacionss  patronales v tributaras, las mismas que son registradas a sus
carrespondientes valores nominalas,
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Fréstamos ¥ otros pasivos financieros.,

Los préstamos v otros paszivos financierss comegponden a lag cbligaciones con
instituzionss financieras ¥ bancarzs v son meconpcidas, inicialments, al valar
razonable de |3 fransaccian y posteriormente se valoran a su costo amarlizzdo v
cualguier diferencia entre los fondos ohtenides (netos de los cosios necesarios para
su phtencian) y &l valor de reembalsa. Se reconoce en el Eslada de Resultados
Integral coma un “Sasto financiero” durante el periods de vigencia de la deuda, de
acuerdag con el matado de |a lasa de interés efecliva,

Adicionalmente, incluye a cbligacicnes con terceros, accionistas v relacionadas
aperaciones no demvadas con pagos fijos gue no san colizadas en un mercado
activo, por lo cual ze reconocen inicial ¥ posteriormente a su valor nominal menos la
provision per perdidas por deterioro del valar

Estas pasivas financiens son presentados en el Estade de Situacidn Financiera
como comientes o no cammientes, considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, 25 decir, comiente cuzndo 528 inferior a 12 meses y na comisnte cuando sea
mayor a 12 meses.

Costos por intereses

La Compania no ha efectuado operaciones que hayan genersdo |3 necesidad de
capitalizar costos financiercs como parte del costo de adguisicidn de sus
Fropiedadss, planta v equipo. Sin embargo, de sxistir compras con financiamiento,
es politica de la Compania inclur os costos por inlegreses como parle del coslo de
adquisicidn de aquellos activos considerados como aptes dezde la fecha de inicio del
tinanciamienta hasta que 52 encuenfren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta ¥ equipo, es el precio equivalente al
efectiva en Ia fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla d= los términas
normmales de crédito, la diferencia entre el precic equivalente al efectivo v el total de
los pages se reconocera comd intereses & lo largo del pericdo del créedite a menos
que lales intereses se capitalicen de acuerdo con la MIC 23 "Costos por Préstamos”,

Proviziones.

La Compafia considera que |35 provisionss 52 r8conocen cusnda:

* La Compania tiene una obligacidn futura, ya zea legal o implicita, como
rasultadn ds sucesas presentes;

= E=z probable que vaya & ser necesaria ung salida de recurses para liquidar Iz
ohligacian;

= El imporis se ha estimado de forma fable.

Las provisiones son evaluadas penddicamentz v se cuadifican fepiendo en
congideracion la mejor informacion disponitle a la fecha de cada cierre de los
astados financieros.

Cuando la Compalila espera que parte o toda la provizidn sea reembolzada, ol
reemiolse 25 reconacids cuando es viruaslmente ciero (aclivos) v probable
rpasives). El gasta a ingreso relacionado con cualquier provisidn es presantado an el
Estado de Reszultados integral neto de cualquier reembolzo o desembolso. 5iel
efacta del valor en al tiempoe del dinere es malerizl, las provisionss son descontadas
uzando una tasa gue refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasiva,

Cuando se usa el descuento, &l aumenta en la provisidn debido al paso del tiempo es
reconocido como un cosla financiera.
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# Beneficios a los empleados.

Pasivos oorrienfes.- en esle grupa canlable se registran las obligaciones presanios
con empleados como beneficios sociales (décimo ercer ¥ cuano sueldo, vacaciones,
etc.); obligacicnes con el IEZS v padicipacian a trabajadaores. S miden a su valor
naminal y s reconocen en los resultados del periodo en el que sa generan.

El calculo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
lzgalas vigentes; representa el 15% sobre la ililidad contable de la Compadia zntes
de liquidar el impuesto a la renta v & recencce en log resultados del periodo.

Pasivos no carientss.- en este grupo confable se regisiran los planes de benselicios
past emplen camoe la jubilacidn patronal v desahucio, gon reconocidos aplicando el
matodo del valor actuarial del cosio devengada dal beneficio, para o cual, se
consideran ciertos paramelros en sus eslimaciones como: permanencia futura, 1asas
de mortalidad e incrementos salarales fuluros determinades sobre la base ds
caloulos actuariales,

Las tasas de descuento 2e detemminan por referencia a curvas de tasas de interés de
mearcado definidas por el perita actuario

Los cambios en dichas provisiones se reconccen en resultados en el perlodo en que
ocurren: Los impones de beneficios a emplzados a largo plaza v post emplea son
estimados por un perita independiente, inscrito y calificados por la Superintandencia
de Compafias del Ecuador.

El informe del perita en Iz aplicacian de la MIC 19 aplicanda el mélodo de Costeo de
Credile Unilario Proveclado v representan ol valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiara.

# [Dividendos por pagar.
En esle grupo contable se registran los dividendog a pagar a los accionistas cuando
ze configura la obligacidn correspondiente en funcion a las disposiciones de
distribucidn establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial v
posterioments @ suvalor razonahla.

# . Impuestos.
Sclivos por impuesios carientes.- en este grups contable ze registran log créditos
tributarios de impuesto al valor agregado 2 impuesto & |2 renta, asi coma los
anlicipos de impueslo & |3 rena que no han sida compeansadas.

Pasivoz por impuesios comrmienies.- en este grupo contable se registran las
obligacicnes con la Administrecion Tributaria par impueste al valer agregada, asi
como 2z retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 2
impuesto a la renta.

Impuesta a lag gananciag.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la adtualizacian {liberacion o constitucion) de
los aclivos y pasivos por impuastos difaridos.

Impuesto a lag ganancias cormente. - se determina sobre |a base impenible calculada
de acusrde con las disposiciones iegales v fribulanas vigentes al cierra del ajeroicia
contable. Latasa de impueste alas ganancias para loz afios 2018 es del 25% v 2017
fuz del 22%. S& mide a su valor nominal y 52 reconoce 2n los resultados dal periado
en el gue sa genera.
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De conformidad con la dispuesto en el aticula 10 de la Ley de Regimen Tributaria
Intema (LETI), en concordancia con las disposiciones de su Reglamento (FALETI),
la deduccion de los gastos efecluados con el propasito de oblener, mantener y
mejorar 1oz ingrescs de fuente ecuatoriana gravados con el Impuesio a la Renta,
dehera ser considarada par los sujetos pasivos, por cada ajercivio fiscal, 2n atencian
a la naturaleza anual de este tributo.

Impusesio a las ganancizs diferido - se determina sobre 1as diferencias temporales
gue exsten enire las bases ributarias de aclivos v pasiwos con sus bases
financieras; las tasas impositivas v regulaciones fiscales emplzadas en el calculo d2
dichas importes son vigentes al cierre del gigrcicio contable,  Se mide al monto que
ge estima recuperar o pagar 4 las autoridades fributarias v se reconoce en el
resullada del perindo o en olros resultadas integrales, dependiendo de |a transaceian
gue angina la diferencia tempararia.

En cada cierrz contable se revisan 1oz impusstos regisfrados tanto acivos como
pasives con el cbjela de comprabar que se mantienan vigenles, electuandase las
oportunas comecciones a los mizmos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Los principios para |3 presenfacion, reconoccimienta, medicion & informacion a
revelar, en relacidn a los impuestos diferidos, se encueniran establecidos en la
Morma [nternacional de Contabilidad Ma. 12 - Impuesto a las ganancias (MIC 12), 5=
reconccerdn los efectos de la aplicacidn de activos porimpuestos diferidos,
unicamente en los casos y condicionss eslablacidos en |la normativa tributaria
pertinente

Considerar para los hechos posterores o determinads en reselucién RO 23 407 de
M dictembre 2014, enla cual se determina o siguients:

AR, - Tmpiasios difeddos - FPara efectos tibidarioz v en esincla aplicacidn ol (omica
contable, =& permile & reconocimianino de golivas v pasivos por impuesios
oiferidios, griicanonio o s SH0IIes casos ¥ condiciones:

1. Las pardiclas por deferonn peicizd proaucho dal giuvste reeiizadn pama alcenzar el valor naio
oz realizacion del invenlaria,  seEn considoradas camo no dedosibles sn ef parodo en el
guc 5o reslron contalicmonio; 5 LIMDATTRD, S0 AECoNooors U wnpiesio aferido por ogte
concepio, & cusl poovd ser piizado en & mamenta en gque ze praduzcs la oventa a
aulocornsurmno gel irvenlario,

2. Lag pdrdidas esporadas of cobiralos do consirdcoidn geheradas por fa probabifdad do
gue oz cosfas fotales oel conlalo excedsn Jos ingresos lofales oel mizmo, somn
consideraday coma eo dedeciiley en g periodo en &f Qe se regisiren contahlemenis; 5in
CHnDErgn, S0 Fecaracerd G inpuosito aifeniclo por gsho concefo, ol cudl pades sor uliizado
an al momanta en que finalice & confrain, siempre p cuandn dicha pandida s& produzea
afclivarienila,

d  La dgepreciacion comaspondienfe & valor activadc por desmanielamianio  sera
comsidErady oo no dedincibie en of pariogd én gl gue seoegisireg contabiemenis; s5in
oimbargo, seoreconoceld wn dnpdeste diferido por esfe coneeplo, of cual podrd ser wlilzods
an gl mamania an que efaciivaments 52 nmduzea &l deamantelamisnin v dnicamente &n Ios
LHS05 8n gue 2xisiEa e aldigacian conlrecival pars hacerno,

4. Elvalor dol delorioro do propicoaces, planls ¥ ogquino gue soan Uizados on of proceso
nradinctiva del canfnbuyents, serd conaidarads como no deducible en el peaodo an &l giis
=g regisie conlsblemenle; sn embargn, se reconocerd un impoesin oferdo por esfe
cofcoplo, of cual podvd sor wlilzaoo eh of ormanlo an guee se ransiora 2! aciive o a
fnalizacidn de s wiaa dnn

4. Loy provisiones difersnies g fas de coenlas fncobrabies, desmanislamienio, dessnoeoio ¥
LEnEones Jubianes palrorrales, soiah considoiadas coma no deducibles en of periodo en el
quie g regiziran confablements; 5 emamo, & Mecarocerd on impuesto difohide por eshe
conmcepla, of ceal podrd ser wlilizado en el momenio an qie al confnhuyenia sg dasprenda
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efaciveamenis dg recursos para cancelar la obiigacan por la coad se efecled e provision.

& Los valoms por concepio de gastos esimados para la venta de aclivas no cormanios
manlemnidos para a venla, seran considerados como po deducibies en gl penindn en al que 38
reqistren confabiemente; sin oinbaiga, e reconoeard Uy inpaosto difeiido por este corncoplo,
el cusl poocd gar piiizedo en el marmento de la venls, Slempre ¥ coanos 8 venia comasmanns
i Lt INgress gravado con irpoesio 8 e renla,

7olog ingresos v coslos denvaoos de le aplicaciin oe la rommaliva confalie comespondichie
al raconacimientn v medicidn de aclivos hinkigicos, medidos con cAmbing en resuifadosg,
duraifo si periodo do fransformaciod Woidgica, deberan sor considoracas en concillacian
irhifaria, como ingresos No sufelas de renfs ¥ oosfas aldbuiblas & ngresos oo sujsins de
ranla; adicionaimenle ésioy concepios no deberan ser icfdos en ol cdloolo de a
paicipacidn a frabafodores,  gasies  alibimblas  para goenorr  Ngresos exontos p
ciaiguiar afrn imite estaklacido en 2 norma aheiara que moloya 8 eslos elemenios,

Enood  pordodo fecal on of gee se produzea la vorla o disposicion oel aclivo biclogico, =g
efenfuara 1a Uquidacion de! impuesin 8 fa renta, para o cial se deherdn considerar fos
itrgtesos doe Gchd ooporacitn p ios costos feales actimolados Jmpolables a dicha operacion,
narz efecfos de la deferminacion de ls Hrse imponibie. En el caso oe soivas kiokgicas, quea
¢ awdan bojo o modolo de costo conforme Ja Monica conlable, serd deduciilo Ja
comespondiente depreciacian mAs 0s coslos ¥ gasios oirectaments atrbiibles a la
fransformacicn Bilagico dal acfivo, cuando ésfos soan apios para S0 cosocha o reealocsidn,
duranle 50 vida Gl Para efesclos de fa aplicacidn de o establenidn an ef prasente numersl, af
Saricio de Rentas Infamas pona emifir Id coraspanoients reeoiieicn,

& Lag peddidas declaradays wego doe fa conciliocian nbulada, de glercicios arleniorss, en los
temnings v candicioness esfablesidos en g ley ¥ en aste Raglamania

g Los choditos butanos ho UiINZados, goenerados on poriodos anfonores, en fos [Boninos v
rondicinnes estabisoidos an fa ley y ezfe Reglamenio ™

Con la emision de la Ley de Organica para la Reactivacion de la Economia,
Foralecimiento de la Dolarizacidn v Modemizacidn de la Gestidn Financiera emifida
en diciembra 2017, asi como su reglamenta emitido en agosto 2013 se establscen
oz giguientes cambics importantes para el reconacimienta de impuastos diferidos
por beneficios a empleados. Incluvendo modificacionss en la Ley de régimen
tributaria interna ¥ su reglamento, segdn 2e detalla;

Lew de Régimen Tributaria Intema

Art. 10 numeral 13

13- Los pagos efeciuaans por concepin de desahucio y de pensianas juhilaras palmnales,
confanne @ lo dizpucsio on of Codige dol Trabalo, gue no provengan oo prowisionss
qeclaradas en gjerining fscales anleniores, coma deducibies o no, pare efacins da impussio
a0 dohia, i poniicie doe e Eh'.ﬂfﬁ-ﬂﬂl’lﬂ'!l ool piieddor O inahtohed 1os ohoas noeoesanes
para sl cumplimisnio de sualifigacicn ge paga de la bonifcaoidn por desshocio yde juhiaoidn
patronal

Feglamente a la Ley de Regimen Tributdario Inferno
At 28 literal

) La fotabdad do los pagos efocitiados por concemlo de dosahiclo ¥ do ponsiohes jubifares
patmnales, conforme o dizpuesio en el Codign del Trabain. A efecios de realizar ios pagos
por cancopia oo desahucho ¥ ubilacie palronad, obligatonamenie se debordn afoctar @ las
provisiones ya consiihadas en anios anlenoras; an el cazn de provisiones realizadas en a0os
artterfores gue ayan sido considoradas deovoiblos o ro, Vg Do fiokon DiNzadas, doberan
reversgrEe conitra ingrescs gravados o oo swelos de impeesio & Jg orenfa en A misma
proporckin gue fubieren sido deducilles oo, ?
Articulo agregado a continuacidn del articula 28 literal 11

"1, Las proviziones efechiadas pars clbiiv oz pagos por desahucha ¥ pensionaes Jubianes
palranales que seain corstfuidas @ parlic de Ta wigoncia de la Ley QOmgénica parg fa
Feachivacidn de fa coonaomfa, Fonalecimientn de la Dofanzeciin v Maodemizaods e la
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Geslian Financiera no son dedueillas; sin embanga, 58 reconocerd un impuesio difenao por
este cancepta, of cual podrd ser wtilizado en of momonfo on gue ol conlribayweinle so
vesprendn efectivamonie de recorsos para cancalar fa obligacion por la coal 52 efeciug fa
provisidn y hasia por ef mondo efeclivamenie pagadn, confomie fn dispussio en fa Ley oa
Fégimen Trbdtado Infeino,

= Patrimonioc.
Capital social.- Se encuentran fa acciones gue ferman el capital neto. Se mide a su
valor nominal.

Aportes para futura capitalizacidn.- En @sle grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los accionistas de la Companiia provenientes de
un acuerdo formal de capitalizacidn a corto plaza. S miden & su valar nominal,

Fezsenvas.- En este grupo contable s& registran las apropiaciones de utilidades o
conslilucionas realizadas por Ley, eslalufos, acuerdos de accionistas o para
propositos especificos. 52 miden a su valor nominal

Fesensa legal: La Ley de Compafias del Ecuader requiere que por o menos el
10% de la utilidad liguida anual sea apropiada coma reserva legal, hasta qus asta
alcance como minimo del 50% del capital suscrito v pagado.

Esla resarva no puede ser distribuida a lps acciaonistas, excepto en caso de
liguidacion de la Compafia; pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumenlar el capital, En la misma forma debe ser reintegrado sl
fondo de reserva s éste, después de constifuido, resultare disminuido por,
cualquier causa.

Diros resultados integrales.- en este grupo contable za registran los efectos nelos
por revaluaciones g valor de mercade de acltivos financieros disponitles para la
venta; propiedades, planta v equipo; activoz intangibles v otros (diferencia de cambio
por conversidn-moneda funcional).

Eosultados acumulados.- en aste grupe contable se registran las otilidades
perdidas netas acumuladas. scbrz las cuales los accizcnistas no han determinade un
desting definiliva,

Efectos acumulados MIF.- En cumplimierto a lo dizpuesto en la resolucidn Mo.
SC.GICLCPAIFRS 11,03del 1 de marza del 2011 en |z cual estipula 2n &l articulo
cuarto dice: "Los ajustes de la adopcidn por primera viez de la NIIF se registraran en
el patrimonio &n |3 subcueenta “Resultedos acumulados por adopcidn de primera vez
de las MIIF", separado de los demds resultados scumuladaos, v su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas.” Ademas menciona gue se puede utlizar
la cuenla “Revaluacion de Propiedad, planta v eguipn®

Los ajustes provenientes de la adopoidn por pimera wvez de las Mormas
Intemacgianzales de Informacion Financiara “MIIF" que 52 regisiraron 2n el patrimonio
en la cuenta Resulados acumulados, subcuenta  “Resultados  acumuizdos
provenientss de la adeopcién a las "MIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo
podran ser capilalizados en la parte que excada &l valor de |as pérdidas acumuladas
Yy laz del ditimo ejercicio econdmice concluido, si lag hubieren; ulilizado en absorber
perdidas o devuslio en &l casa d2 liquidacion de2 la companiia.

Loz ajustes provenientes de la adopcidn por primera wez de |as HMormas
Inkernacionales de Infommacidn Financiers "MIIF" que se registraron en &l patrimonio
e la cuenta Resullados acumuladoes, subcuenta *Resullados  acumulados
provenient2s de la adopcidn a las "MIF", gue generaron un saldo deudor podran ser
absorbidas por los resultados acumulados v por los del Gitimo sjercicio econdmico
concluido, si los hubieren.




EL HERALDO C.A.
Motas o los Estades Financienas
|Expresadas en ddlares estadounidenses)

-

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingrescs por actividades ordinarias  incluven el wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de |z Compaiia,

Los ingresos por aclividades ordinarias se presentan netos de devolucicnes, rebajas
¥ descusnlos, siempre y cuanda cumplan lodos los criterios siguientes:

o ldenfificar ¢l contrato: Las partes del contrate ban aprobado el contralo {por
escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) v s
camprometen a cumplic con sus rezpeciivas obligaciones

o |denifficar las obligaciones de desempenc del contrafo; Se debe ideniificar los
derechos de cada parle con respeclo a les bienes o sewvicios a transfarir

o Determinar el precio de la transaccién: 5e debe identificar las condicionzs de pago
can respecto 3 los bienes o servicios a ransferir

o Agignar el precic dela transaccién entre laz obligaciones de desempeinc: El
cantrata iene fundamente comercial (25 decir, e espera gue el riesgo, calendarno
o importe de loz flujos de efectivo futuros de la entidad cambien coma resullado
del confrabo), por lo cual cualguisr descuento, vanacion, ic. e deberd asignar
tecnicamenta a cada pbligacion de desempena gue conlenga &l contrato, D tener
una scla abligacidn de desempefio el contrate este punto no aplica.

o Beoonocer gl ingreso: Es probablz que Iz entidad recaude |3 contraprestacién ala
que tendrd derecho a cambio de los bienos o sevicios que se transfenrdn al
cliente. Para evaluar si es probable la recoudacion del impore de la
oonfrapresiacion, una enlidad considersra soln |3 capacidad del cliente v Iz
intencidn gue tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento.,

Cuandeo una obligacien de desempeno 5 safisface, una entidad reconocers como
ingresos de actividades ordinarias el impore del precio de fa transaccidn gue se
asigna a esa ohligacidn de desempena,

Costos de venta,

El costo de venta incluye todes aguelloz nubrog relacionados con la transferancia del
bizn v la prestacion del servicio.

Gastos de Administracidn v Ventas.

Loz gasios de Administracion v Ventas comesponden & las remuneraciones del
parsanal, pago de sewicios basicas, publicidad, depreciacian de equipos y alros
gaztos generales azcciados a la actividad adminizstrativa v de venias de la Compaiila.

|.os gastos financieros eslan compueasios, principalmente, por inlereses pagadas que
san registrados bajo ol métedo del devengado v provienen de las obligacicnes
contraidas con terceros.

Socgmentos operacionales.

Loz segmentos cperacionales estan definidos como los componentes de una
ermpresa, sabre [a cual la informacian de los astados linanciems esta disponible y es
evaluada permanentemente por el drgano principal de administracidn, quien toma las
decisiones sobre |3 asignacion de los recursas ¥ evaluacion del desempefo. La
snciedad opara con un segmenta dnico.

Estado de Flujo de efectivo,

Bajo flujos orginados por actividades de |a operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efoctiva relacionados con el giro del negocio, incluyenda ademds [os
infereses pagados, o5 ingresos financiercs v n general, todos aguellos flujos que no
estan definidas comp de inversitn o financiamisnto,
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Cabe destacar gue &l concepto operacional wilizado en este estade, ez mag amplio
que el considerado en al estada de resullados.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

¥ Rlesgo de Mercado
El riezgo de mercado gue enfrenta [a compafia contempla la variabilidad de las
condiciones del mercado n cuanto & precios, {ipos de interés v tipos de cambio. En
este senfido, una posible fluctuacién afectarias las operaciones de fa compania ¥ su
posicien en gl mercado. La compania para enfrentarde toma en cuenta analiza las
probabilidades - de pérdida en una inversidén, intenta reducrr el ambianle de
inceridumbre en cuants sea posible considerando los posibles escenarios.

. Riesgo financiero.
= Riesgo de inflacion.

El riesge de inflacien proviens del procesc de la elsvacidn confinuada de los
precios con un descensa discontinuado del valar del dinera, El dinero pierde
valor cuando con el no se pueds comprar la misma cantidad de inventarios gue
anteriarmenle s2 compraba.

Ce acuerdo al Banco Central del Ecuader la inflacién acumulada para cada anfo
sa delalla a continuacitn:

a. Afie 2018 0.27%
b Afio 20017 -0.20%
. Afio 204G 1.12%

* Ricsgo de liguidez.

El riesge de liquidez de la Compania es administrade mediante una adecuada
gestion de los activas ¥ pasivos,; oplimizando de esla forma los excadentes da
caja v d2 esta manera as2gurar 2l cumplimignto de 05 compromisos de deudas
al mamenta de su vencimiania.

La Compafia, realiza peridgdicamente provecciones de flujo de caja, andlisiz de
Ia situacion financiera, el enfarma sconomica con el proposito de obtener los
recursos de liguidez necesarioz para que la empresa cumpla con sus
abligaciones.

. Riesgo crediticio.

Los principales adtives fingncieres de2 la Compafia son oz deudor2s v ofras
cuentas por cobrar, @ inversiones, gue representan la exposicién maxima de la
Compania al riesgo de credito en relacidn con los activos financisros.

El rizsgo del crédilo da la Compaiia es alnbuible principalmeants a sus deudas

comerciales. Loz importes se reflejan en el Eztado de Siwacién netos de
pravisionss para insalvencias y su valoraoion del entorno econdmica actual.

. Riesgo de tipe de cambio.

Zioaplica para la Compafla, va que la Compaiia realiza ransacciches en alia
moneda diferente al Dalar de los Estados Unidos de Morte América, o gue en los
gastos s demuesira un gasto genarada por diferencias de cambio
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d.

ESTIMACIONES ¥ JUICIODS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones v criterics usadoz son coniinuamente evaluados v e basan en la
expenencia historica y olros factores, incluyendo la expectativa d2 ooumrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimacionss ¥ supuestes respecto deal futuro. Las esiimacicnes
contables resultantes, por definicidén, muy pocas veces soran iguales a los resullados
reales. Las estimaciones v supuestos efeciuados por la Administracidon se presentan a
continuacgian,

» Provision por cuentas incobrables.

El importe de las perdidas cradilicias esperadas 25 aclualizado en cada fecha da2
reporte para reflejar log cambios en el riesgo de crédite desde el reconocimicnto
inicial del corespondiente active financiern, La Compadia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de wvida del activo para las cuentas por cabrar comernciakes,
deudores varics ¥ oiros deudores. Las perdidas crediticias esperadas en estos
aclives financierms san estimadas usando una malie de provisionss basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticiaz de la Compafiia, ajustada por factores
gque son especiicos & oz deudores, condiciones scongmicas generales v una
evaluacian tanto de la actual, asi coma también, de la presupusslada direccion de las
condiciones 2n iz fzcha de reporte, incluvendo el valor del dingrm en 2l tiempo cuandao
sa apropiada,

Fara todos los atros instrumentos financisros, la Compaiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del active cuando ha habido un auments significativa en el riesgo de
credito. desde el reconocimiento inicial. i, por otro ledo, rissgo de credito en el
instrumenta financism na ha aumentado significativamente desde &) recanacimiento
inicial, la Comparfia mide |a comreccién de valor por pérdidas para ese instrumento
financiera a un impoarte igual a las pérdidas credilicias esperadas en los proximos
doce meses.

La evaluacién de si deberian ser recenocidas PCE durante el tiempo de vida del
aclivo estd besada en aumenios significalivas en la probahilidad o riesgo de un
incumplimiento. gue ocurra desde el reconoacimiento inicial en lugar de sobre la
svidencia d= un acliva financiero con deterara de valor crediticio a Ia fecha de
reporis o gue acurra un incumplimisnto.

Una entidad reconocera en &l resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, 2 imparte de las pardidas crediticies esperadas (o
rEversionss) en que se requiere que sea ajustada la correccidn de valor por pdrdidas
en |a-fecha de presentacian

= Vidas utiles y deterioro de activos.

La valorizacion de las inversionss en consbruccionss v ohras de infrasstructurs,
inslalacianss, maguinarias y agquipos ¥ olros aclivas, consideran la realizacidn de
estimacionaes para determinar tanto log valores residuales como lag vidag dtiles a
ulilizar para el caloulo de las deprecizciones de cada aclivo, Estas estimacionss
congzideran factores de operacién, tecnoldgicos v de usos alternatives de los activos.
La Compadia revisa Iz vida 0til estimada v el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada periodo anual o cuando ocurre un eventa que indica que dicha vida Gl
o walor residual es diferente. La administracion revisa estos supuesios en forma
perbdica v los ajusta en base prospectiva en el casa de idenlificar algiin cambio,
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. Otras estimaciones.

La Compafia ha ulilizado estimaciones para valorar y registrar algunes de los
aclivos, pasivog, INOresas, gastos y campramisas. Basicamente astas eslimacionas

2 refieran a

= Laevaluacion de peosibles perdidas por deteriore de deteminados activos.

# Loz criterios empleados en la valoracidn de deferminados  aclives ¥ sus
componentes.

= Lanecesidad de constifuir provisionas v en el casa de serrequendas, el valor de las
mismas,

+ La Recuperabilidad ¥ compensacion de los impusstos diferidos

« “alor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por afics de senvicios de zu

persanal.

En el caso de que las estimaciones deban ser moedificadas por cambios del entomna
econdmico v financiero de las mismas, dichas modificacicnes afectaran al periods contable
an &l gue se gansren y su ragistra contable se lo realizara de forma prospecliva,

CAMBIOS DE EN PQLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES.

&l 01 de energ de 2018, la Compafia ha realizado Iz implementacion de;

MIFE B — Instrumentos Financiaros,
MIF 15 = Ingresos de Actividades Ordinariag Procedentes de Contratos con Clientes,

Con un periedo de transicidn gue comprende desde el 1 de enere al 31 de diciembre de
2017 v aplicacién tofal a partir del 1 de enero de 2018,

A continuacién, se detalla la aplicacidn de lag nuevasz nommas cantables, interpretaciones v
enmisndas aplicables & contar de 2015

MIIF 2 “Ingtrumentos financieros”.

La MIIF 9 entrd 2n vigor & contar del 1 de enere de 2018, en reemplazo de la MIC 39, v s5U
aplicacian no ha gensrado impacios significativos en los estadoes financisras, La Compandia
lfewd a cabo una evaluacidn detallada de log tres aspectos de la normma v de su impacts en
los estados financieros, el gual 58 resums cama sigue;

(i}  Clasificacién y medicidn.

Con base en la evaluacidn realizada, La Compafiia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacidn no fienen un impacto sohre |3 contabilizacidn de sus
actives financieros. Los préstamos ¥ cuenlas por cabvar se manlienen para ablaner
los flujos de efectivo contractuales que representan dnicamente pago de principal &
inferegses, por lo tanto, cumplen los crlerios para ser medidos 3 costo amanizedo
bajo MIF 5.
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24, COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esla cusnta fue como sigue.

Dicieimbre Diciembre
31, 2018 31, 27
Costo de Materiales
Costos de i Materia Prima Ltilizada 213,196,587 220,045.12
Gastos de Produccion
Lueldas Szlarios v Otros 2059, 206,93 265,904 80
Aportes al IERS 29 462.41 28,493.51
Beneficios Sociales L0 156.72 S0 ATOLCE
Provision Jubiladon v Deszhucio 27 81k 16 3092518
Maleriales, Suministros v Repuestos 26,526.60 26,605.17
Combustible 3,842.72 3,517.57
Servicios Basicos 4.5852.11 5.654.18
hantenimiento 5,829,132 3.530.95
ZEEUTas L s 2.5980,44
Depreciaciones y Amortizacianes 41, 053.03 41,019,850
Suministros v Materiales £ BE6.43 0,383, 8%
Otros gastos AR 11,7455
BR0, 337,73 673,118 64
25, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Lin resumen de esta cuenta fus como sigue.
Diciembre Diciembre
31, 2048 31, T
Sueldes Solarios ¥ Dtros 4495,501.47 485,068, 10
Aportes al IESS LE, 724,30 50,915.55
Beneficios Sociales B0, 165,89 S3,627.12
Provizion Jubilacion vy Desahucio 28130681 13,493.87
Materiales, Suministras y Repusstos 5.5ad g2 4, 400054
Lervicios Basicos 650283 577642
hMantenimi=nio 331041 S, AR0.27
Reguros 2,100.73 1,951 64
Deprecationes v Amortizaciones 2865571 2567063
Gastas de Oficina 27.750.88 17,237.07
Fublicidad v promociones 14,898.00 12,709.11
Arriendos G00.00
Impuesbos v Conbibuciones 23,399.45 21,128 2%
Gastos v Comisiones Bancarias 40,005,065 37580014
Gasto Baja de Cartera 13,540.87
Otros gastos 18,576.25 10,108.78
851,696.38 790,949.21
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26, GASTDS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta fue coma sigue.

Diglembre Delembre

31, 2018 31, 2017
Sueldos Salarios v Diros A7, 850,08 30,182.78
apories al IESS 4,616.52 4,396, 14
Beneficios Sociales 748943 715428
Provision Jubilagion y Desahucio 3,906.94 515.58
Comisionas de Apentes 16,955.33 20 581,73
Hros Gastos 355.52 600
71,320.02 69,236.54

27, OTROS INGRESOS
Un resumen de esia cuenia, Tue como sigue;

Diciembre Diclembre

31, 1018 a1, 2017
Bendimienta de Inversiones 51,355.16 54 398 g
Intereses financieros 49,19 bt 25
Arrendos 46, 165,00 47.427.85
Ingresos Miscelaneos 203FFY 1,72%.065

Ingreso Reservo Prov. Jubilacioen Patronal 575725
Ingresa Reservo Prov, Desahucio 1,R52.50

103, 717 87 109,113.58

28. PRECIOS DE TRAMNSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable dezde el
afio 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intema y su Reglamento, esta
arientada a regular con fines ributaroes las transaccianes realizadas entre las pares
relacionadas {locales wo exterion), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respelar el Principio de Plena Compelencia (Am's
Lengthl.

Medignte Resolugion Mo, MAC-DGERCGO1S-00000455, publicada en al Regisiio
Oficial Suplemento Mo, 511, de fecha 29 de mayo de 2015, v sus reformas, el Senvicio
de Rentas Internas establecid el alcance v 2l contenido de presentacian del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas vy del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En concordancia a o sefzlada en el pamrafo anterior, en su aticula 2 v 3 3o determina;

Al 2~ Ambilo de aplicacion.- Los sdiclos pasives del Impuosio o la Renla gue, no estando
exenios de la aplicanicn del gimen e precios ge lrenslerencia conforme 2 fa Ley e Begiman
Trbdtario tnlermo, doentro do ) SEmo ponocd Bscal Dapaln efeciiana aporacionas oo panes
ralapionanas an un manio aoumuiada supernr 8 res millones de dilares de fos Eztadas Unidos
deAmdrca (UED 2000000000 deberdn presentor &f Anexe de Operaciones con Pardes
Felacionadas. 5ilal mondo es supenior 8 los quinece milones de gdalares de lns Esfados Unidos oe
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Ampanica (LS5 15000 O, ), dichos seins pasivos debergn presentan adicionalmenia &l
Anpxo do Opgracionas con Forlos  Relaclonadag, o Iiforme Inlegen! de FProcias do
Tranafarsnsia.

AT 3. Oporaciones mo coffemdanss - Para efectos de caleilar el monto acumulads referdo en
=i arlinilo anlerior para ia presenlaoion lanio del anexo como del informe, 58 sumarai los monios
O ODOFECI0NGEE O DETCS IacioNaoas, exceo Jas que comaspandan &

al Aporlas paldmoniales en efecliva, an dilares oo loy Esfados Unitlos de Armarica;

hl Caompensasiones o relasiivaciones de cpenfas confzhles de aclivo, pasiag o paimmoni,
Sermprd gog oo ghecion a rosaltados,;

o} FPagos en egleplivo, sn ddfares de oz Eslados Unidos de Amearica, de endimmenios
patnmoniales fdividendos) o pasivos;

ol Ingresas sedalados en los adiceios 27 p 37 de la Loy de Regirmen Tribolaio folermo, @si com
aciivos, pasivos o egresos oel sufeta pasivo impuiables & 8 acfividad generadora oe fales
INQresos;

|l Operacianes con enfidacdes de gerecho poblico  ecosfofang o empresas pablicas
DUl R,

1 Operaciones gue eston culiodas pod eng wolodologia aprobada wia absolucih de corsulla
previa de valorasidn, Cuando ze frafe de aperacionss anfre panes relacionadas lncales, esle
Neral aplicarsd fanlo para al sWelo pasieg QUe presehld 0 corsuita como arn dichasy podies
relacionanas; v,

gl Dporaciones con olfes pares relacionaoss lncalfes con referancia al peroda fecal analizad,
siampre gus no se grasenien alguna die las sigwienls condicionas:

1. La pane relacionads con la gue el swjelo pasivo realiza fales operaciones obienga Ngresos
nmvarmienies de lnyg casos senalados gn los alicuios 27 9 37 oe la Ley de Regiman Tribolaro
fnterma; o

2. Ei sujelo pasivi:

L Declare yng haze impanitle de impiesio & 18 renfa menor & ceny;

Ao MHayn aprovechado cualgoier Spo de o bonodicios o dnconfivos Inibifacias,  ncluidos  dos
establecidos en el Codigo Qrpanica de i Produeeidn, Comercio e lnversidn;

i Se acofn @l reduccidn de fa fanfa por reinversion de iilidacas;

i Sea Administrador o Cperador de wita Zong Especi) de Dosarroiio Ecorndmico,

v Fe gedigue & la exploracidn o explofacidn oe recurecs raturales mo renovables; o,

vi Tenga Wolares de derachos roprosentalivos do su copifal gie scah residenfes o osion
esxtablecidng an paraisos faoalss”

Segun Io delermmina la Ley de Régimen Tributario Interno se encuantran exentos del
Régimen de Frecios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un impussto
ceusado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con
paraizos fiscales o regimenes fiscales preferentzs; v i) Mo mantengan suscrito con el
estado contratos para la exploracion ¥ explolaciaon de recursas no renovables.  Sin
embarge, deben presenmtar un detalle de las operacionas con partes ralacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contados a parir de la fechs de exgibilidad dz la
daclaracian del Impuesio a la Renla,

El Art. B4 del Reglamento para |3 Aplicacion de la Ley de Ragimen Tribitario Interno
sefiala gue los sujetos pasives del Impuesto a la Benta, que realicen operaciones con
parteg relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impueste a la Rents,
presenlaran al Servicio de Renlas Intemas el Anexo de Operacionos con Parles
Felacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayar
los dos meses contados a parir de la fecha de exigibilidad de la declzracicn dal
Impuesta a la Benta; ¥ la ne entrega, asi comao la entrega incompleta, inexacta o con
datos falses podra ser sancionada por Iz Administracian Tributaria con multa de hasta
15.000.
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29,

0.

3.

Al 31 de diciembre de 20138, de acuerdo a lo establecido en el Ariculo 3, [teral g),
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condician, par 2nde no estan obligados a
prezentar lag operaciones con pares relacionadas  locales, mientras que sus
aperacionss con panzs relacionadas del exterior no llegan a loz montos acumulados
aslablecidos en el Adiculo 2. Por lo cual |8 Compafia no estariz abligada a Is
prezentacion del Anexo & Informe Integral de Precios de Transferencia.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre deg 2018, la Compania no mantizne juicios como demandado wio
demandante.

SANGCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Mo e han aplicado ganciones a la Compaiila, suz Directores o Adminisiradores, por pate
de |a Suparintendencia de Compafias, Velares vy Seguros. durante el gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2013,

De atras autoridades administrativas.

Mo ze han aplicade zanciones ala Compafia, sug Directores o Administradores, emitidas
por partz de olras autoridades sdministrativas, durante el ejercicic terminado el 31 de
diciembre de 2018,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS.

Con postericridad al 31 de diciembre de 2018 v hasta la fecha de emisidn de eztos estados
financizras (29 de Marzo 20719, no se liene conacimienta de otros heches de caracter
financiera o de otra indole, que afecten en forma gignificativa loz saldos v cifras mostradas
o en la interpretacian de los mismos.
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