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EL HERALDO C.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas an dilanes sstndownldenies]

1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - 2015

EL HERALDD CONMPARIA ANDNINA
ESTADD DF WTUACION FMNANCIERA
AL 31 DF DICEMBRE DE 2006 - 3315
[Fapresadas pa ddlaros estadounidenses)

Diclembre Melembire
Hota 31, 2016 31, 2015
RCTIVD
ACTIVO CORRIENTE 2,558, TER.07 2,890, 847.39
Efectivo y sus Egquivabentes 11 228.549.76 382 97503
Imversiones Financleras 12 1,652 730.01 1,774 474 59
Cuentlas por Cobrar Comerciales 13 §3,887.82 122,221 95
Otras Cuentas por Cobrar 14 §,012.76 6,.289.17
Activo por Impuettos Corrientes ig 34, 707.57 17.308.41
inventariog i6 55134716 SE4 BIB 41
Gastos Pagadaos par Anticlpado 17 2,552.99 265913
ACTIVO ND CORMIENTE 1,619,713.99 1,538,515.50
Propledades, Planta y Equipos 18 1,619,713.949 1,538,515.50

TOTAL ACTIVO

© 4,178,502.06

4,429,162.89




EL HERALDO C.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieres
{Expresadas on délares estndounidensen)

FPASIVD

FASIVO CORRIENTE 338.817.16 371,020.84
Cuentas por Fagar Provesdores b 55

Otras Cuentas por Pagar 19 4,506,770 5.038.47
Dividendos Declarados por Pagar 20 5218 TS L.358.487
Oblgadones con Adminstracidn Tributaria 21 14333165 191,583,487
Dbligacones con IESS 22 17 867.45 17,111.04
Dblgaciones con Emplesdos 23 134,480,594 145, 106,50
Anticlpo de Cliente 1,989,72 2.783,19
FASIVO NGO CORRIENTE 993, 288.79 1,167,671.40
Jubilacidn Patronal y Desahucio 24 951,055, 80 1,121.372.63
Pasivo Diferido 25 43,232.99 46,298, 77
TOTAL PASIVD 1,331,105.95 1,538,692.24
FATRIMONIO

Capétal i 100, 000, 00 100.000.00
Mesaryas 7 1,943,257.10 1,9432.257.10
Resultados Acumulados 28 119,253.76 319.253.76
Resultados del Ejercicin 3 483,50 20 528.959.79
Otros Resultados Integrales 34 2,376.05

TOTAL PATRIMONIO 2,836,396,11  2,890,470.065

TOTAL PASIVD + TOTAL PATRIMOMNIO

e s e o

Ec. Carlos Torres " Dra. Irene Manzano
Garente Genaral Contadora




EL HERALDO C.A.
Paoliticas contables y Motas a los Estados Financlones
(Exprésadas en dolores extsdous|denasa)

2. ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL DEL 1 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 - 2015
FL HERALDD CORITASIA ANDNIMA,
ESTADD DF RESULTADDS
D¥1 1 BF FNERD AL 31 BF DIOEMERF GF 2006 - 7015
[Fupresades on didanes sstadounidenses)

Melembire Biclembre
Hota 31, 2016 J1, 2015
VENTAS 24 £ 046, 806,39 2413507 .37
COSTO DL VENTAS 30 739,79084 754440
Utilidad Total on Ventas 1,307,015.55 1,538, 962.97
GASTOS
Gustos Administrativos 11 R05,349.95 A18, 33590
Gostos da Ventas 32 68,358.28 67, 351.92
Utilelad Dperaciona 431,307.28 653,371.15
OTROS INGRESOS a3 310,806.32 153, 120.21
Utilidad antes de Participacidn g Impupitos 744,113.60 BOG, 491,46
Partsckpackin trala)acanes 14 111,647.04 130943, 73
Impueto a la Renta 14 1459 98736 156,557 9%
Corriata 15405314 16717140
Diilesicln (1,085, 58) {10, 615.45)
Utilidad Antes de Participacidn e Impuestos 482,509.20 528,959.79
{+] OR| Denebeics Crepleados (Ingresas) 2 AP605
RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO 484, 885.25 528,959.79

Ec. Carlos Torres
Gerante General

Dra. Irene Manzano
Contadora



EL HERALDO C.A.

Politicas contables y Motas a los Estados Financlans

(Exprésadas an dolanes estadous|denass)

3. ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - 2015
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EL HERALDO C.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financleros
[Expresadas on dolanes sstadoun|denses)

4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO DEL 1 DE ENERO AL

31 DE DICIEMBRE 2016 - 2015

FL HERALDND CONEPA RRA ANCNMA

FSTADOS OF FLLIOS OE EFECTIVO

REL 1 DE ENERD AL 31 0F (HOIEMBRE DF 2006 ~ 2005
[Fupresadns en dilares nstadownide nees)

Diclembre Diciembre
31, 26 11, 20158
ACTIVIDADES: DE EIF[MI:IﬂH
Clases de cobnos
Rechida de clientes 2,005 A2 5.85 2.161,084.11
Otros cobros A7, 680,61 5, 744,83
Clases de pagos
Fapo a proveesores {354 46R,50) [417,213.07)
Fago a emplasdos {1,163,399.83) (1,240 485.43)
impugnas cobrados v pagedos 57,052 A%) (21, REs, 20
Intereses recibidos B 45560 0695037
impuesio a s Ganancias Fagados (164, BT2.56) [172,580,74)
Otras de operacidn (51, F13.96) [ BSOSl 4]
Efective mete ussdo en sctivdades de operackin 37584793 A471,593.92
ACTIVIDADES DE [N ERSIDMN:
Compra de activos o {122,008, 84) (237,901,599
Reduperacion Invprsionos 114, F5E.58 A ST
Antigipo bencehod {1,555, 64) i 75,20
Otros de lnwarskdn 5,672,205 1,83152
Efectivo nete ukado an actividades di imverslan [2,131.29) 151, 301.59
ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:
Papo de Prestamos
Dividendos pogados {524,139.91) (B, 7e0.45)
Otros de linanciamiento =
Efectivo neto usado en actividades de financlamiento (528,139.91) = (602, 740.45]
NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE ETECTIVO {154,425.27) 120,155.86
EFECTIVD Y EQUIWALENTE D EFECTIVO AL CORMEMNID DEL ARD 381,975.03 262, 819.57
EFCCTIVO ¥ ECUAVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ASD HHJ‘E‘-?E 381,575.03




EL HERALDO C.A.
Politicas contables y Nolas a los Estados Financigns
[Exprésadas on dolanes estadoun|densss)

4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO DEL 1 DE ENERO AL

31 DE DICIEMBRE 20186 - 2015

EL HERLALDD COMFARA ANCINIBAA

ESTADOS DE FLUMDS I EFECTTYO

Ol 1 DE CNERD AL 31 DE ICICMEBRE DE 2006 = 2005
[Eaprésaios en dilanes eatadou nidanes)

Dciembre Diclembre
i, e 31, 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION
Clarsey ide cobiroy
Bidhida e clien s 2,085,529, 85 2.061.068.11
it ros Codarps 4368061 53,744,613
Cleses de pagos
Fago & provesdores {388, 468.590) (417,213.07
Fago & ermpbiacos [1,163,199.8%) (1,240 485,42
Impusstos colirsdos ¥ papados {57,053 RH) (21,868 26
inbereles retlbad g 8143860 §6, 998,37
Impuesto & las Canancias Pagedos {164,672.56) (173,580,784
Otros de operacidn {58, 710.96) [ R R 6 |

Clectivo neto usado en actividades de operaciin 375.447.93 471,593.92
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Comgra de sctivos fijos {123, 008.44) (237.001,.99)
Hecuperacidn Inversionas 158, 75858 &4 97716
Antiipo bercancs 4,555.64) 47520
Otros de invarsidn F6221.2% 1 E11.%3

Clective neto usadio en actieldades de Inverisin [2,183.29] 151,301.50
ACTIVIDADES DE FINANCLIARIDNTD:
Pago de Prestamod
Dhddendos pagadas (IR, 1749.51) (602, 7A0,4%)
Otros de lnancamiento

Efectivo nrto usado en actiidades de financiamionto {528,129.91) (602, 740.45)

RETO OF EFLETIVO Y EQUIVALENTE [ EFECTRVND {154,425.27) 120,155.46
EFECTIVO ¥ ECUNYALENTE DE EFECTIVO AL COMITNZD DEL ARD 381,975.03 262 81357
EFECTIVO ¥ FOUIVALENTE DE EFECTIVD AL AN DEL ARD II8,549.76 182 975.03




EL HERALDO C.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financlenos
[Expresadas en dolams sstadounldenoes]

EL HERALDD COMPANTA ANOMIMA
COMCILIACION DE LA UTILDAD WETA CON EL
EFECTIVG NETD PROVERSENTE DIE ACTIVIRADES

DE DPENACION

Diciemire Delembre

31, 2016 31, 2015
Litilidad antes de impuasio a ks renis y partichpacidn T44,113.60 BOGAF]LAG
Ajusbar 8 | uilkdad nota; (A9,620.11) 63, 90000
Dapredlacidn A0 A0S 55 15,53 7.01
Daeahicho y Jubslscbd n Patronsl {123.420.55) 2546015
Impaisio ala renta = 5
Fariic| pacite wiil|dades trabajadof et
Citren [7.00947) 301089
[Aumento) disminucidn en octivos: 12.350.96 (42, E20.19)
(Aumento| disminucidn Cuonntes por cobrar AO.3416D (45,52 6,54
(Aumenta| dlaminucidn Otray Cuenten por cobrar LGH.Ra 163771
(Aumento| dismimeidn Antlcipo PFrovesdores
[humenio) disminucidn Imventarie 1347175 Y AIRTS
(A uments| dismbnuschsn Otroy (11625200 1, 7ML
Aumgnto [disminuciin) en pashon (301,005.52) (356,067.36)
Avimart [diserdnain) Povecdoos 151.9% {16171
At [darmdnucidn] Siras Cosnta por Paga [1.267.78) 2311132
Aumento [damdnucibng Benaficios Soclales 1161,209.27) (184,802, 14]
Aumanto [dsrmdnucidn Antlcipo clentas (723470 291200
Avimaito [ifsndnuacdbng Otros 1135,096.95) (168,411,93)
Efectivo neto provenkente de actividades de operacidin 375847.93 471,591.92

Ec. Carlos Torres
Gerente Genaral

Dra. Irene Manzano
Contadora



EL HERALDO C.A.
Politicas contables v Notas a los Estados Financhgros
(Expresadas ¢n délares estadounidenses)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA QUE REPORTA
EL HERALDO COMPARIA ANONIMA

RUC de la entidad:
1890021588001

Domicilio de la entidad
Tungurahua / Ambato / Calle Montalvo 0537 y Av. Cevallos

Objeto social:

Su objelo soclal es la edicion del penddico “El Heralde®, de onentacidn caldlica y
pollicamente Indepandiente; para cumplr esle objetive realzara todas las geshones
BoONGMECaS ¥ linanciaras necesar|as,

CIUU C1811.01 Actividodes die [mpresion de perddico, revistns v olras publicacionss
pariddicas.

Forma legal de la entidad
Compafio Andnima

Pais de incorporacion
Ecuador

Capital Social;
Capital suscrito: $ 100.000
Aeciones: 100,000

Valor por gocion: $ 1.00



EL HERALDO C.A.
Politicas contables ¥ Motas a [os Estados Flnancheros
(Expressdas en délares eatsdounidenses)

Administradores Actuales:
Prosidenta: Jorge Giovanny Pazmiflo
Fecha de nombramienio: 15/05/2015

Paroda: 2 afios

Gerenle General Carios Mauricio Tormes Torres
Fecha D& Nombraméienio: 20/03/2013

Parinda: 4 ahos

BASES DE PREPARACION

Una descripcion de las principales politicas conlables adopladas én |a preparacion de
estos estados financiercs se presentn a continuacion:

Bases de preparacion.

Los estados financikeros de s Compania, han gido preparados de souerds con Nommas
Intermacionales do Informacién Financiera (NIIF) emilidas por el Intemacional
Accounting Standards Board (1ASHB), vigentes al 31 de dicembre de 2016, segun los
requarimigntos v opclones informadas por la Supenniendancia de Compafias dal
Ecundor. La Adrministraclan declara que las NIF han sido oplicodas integralmants y Sin
réeservas @an la praparacion de |os presentes estados inancleros

Lo preparacion de los estados financiaros conformae a |ag Mormas Internocionales da
Infermaocitn Financiera (MIF) requione ol uso do clienas estimacionaes contables criom.
Tambian exge o la Adminisiracion de |a Compafiia gue ejerza su juicia an ol procoso do
Aplicacidn de sus politicas contables

Responsabilidad de la informacion presentada

La informacién contenida en estos estodos financleros no consobdados es
responsabitidod del Direclone de la Compafiia, que monifiestn expresamenie que e
han aplicado on su totalidad los principios y crtorios incluldos en lis Nomas
Internacionales de Infermacion Financiera ("NIIF o “IFRS" en su sigla en inglés)
emifidas por el Inlermatonal Accounting Slandards Board ([ASE), seqgun los
requerimientos v opciones Informadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador



EL HERALDO C.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares sstadounidensen)

Pronunclamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés):

Norma Titulo Publicacidon  Vigencia
Normas

MNIIF 9  Instrurmentos linanderos Jul-14 ene-18

MNIIF15 Ingreso de Contratos con Clientes may-14 ene-18 *

NIF 16 Amendamientos ene-16 ene-19
Mejoras

NIIF7  Instrumentos financeros sep-14 ene-18

NIC39 Instrumentos financiéros nov-13 ene-18

* La morma benie su vigencio en emmero 2007 pero se modifica la vigencla pora enero 2018

La Administracion de la Compaiia no adopto anticipadamente ninguno de los
pronunclamientos antes descritos: actualmente s& encuentra evaluando (a
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcitn no tendrd impacto significative en sus estados financieros de periodos
poster|ofes.

Maneda funcional y de presentacién.

Las partidas incluidas en los estados financleros se valoran utilizando la moneda dal
entormo economico principal &n que la antkdad opera (Moneda Funcional) segan ko
establece la NIC 21,

La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Dblar da los Estados
Unidos da Amdérica (USD).

Jrangaceionas ¥ sakios

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las fransacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resullen del cobro o pago de tales
fransaccionas, s mconocen en el estado de resullados, exceplo cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican come coberturas de fiujos de
efecinng.

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacitén Financiera Clasificado, los saldos se clasifican an funaidn
de sus vancimientos, como corrnta con vancimianto iual o infanor & dote moges,

coniados desde la fecha de cieme de los estados financieros y como no cormante, los
mayores a ese periodo.



EL HERALDO C.A.
Paoliticas eontables y Notzs a los Estados Financlenos
(Expresadas on ddlores estadoun|densss)

T.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
A conlinuacidn ao doscriben las principales poliicas contoblas odoptodas en o

preparacion de estos estados financieros, Dichas politicas han sido disefiadas an funcidn
de lgs Normas Intemacionales de Informacion Financiera vigentes al 31 de diclembre de

Efectivo y equivalente al efectivo,

Efaclivo

También incluye depdsitos a la visla, que a pesar de no ser un Brmino dafinido,
gensralmente deben lenar & mismo nival da liqusdaz del electvo, as decir, & pusden
retirar en cualquler momanto sin panalizacion, las cuentas de fondos adicionalas que
pusaden ser deposilados yo relirados an custlguier momaento sin pravio aviso, El
ifoctive inchuye o afactive a la mano.

Equivalenies oe Efeciiv

Los equivalentes da efectivo son Inversionas a corto plazo. da gran liquidez,
faciimente convertiblas en un monto conocido de efectivo vy sujalos a riesgos poco
Impartantes de camblos en su valor, Ademds, se mantenen con o intancian de
cumplir con necesidades de electivo de corto plazo,

La Compafia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja,
caja chica y bancos sin restricciongs de facil liquidacion pactAdas A un minmo da
noventa diss, En o Estado do SHuocidn Financlern, los sobragiros de axialr s&
clasificarian como présiamos en el Pasivo Comente, siempre gue estos no sean
salistechos dentro B0 diae, conlados & partin do su facha da alorgamienio

En ol Estado da Siluacin Financera Clasificado, los soboagiros se clasifican como
Obligacionas con instituciones financleras an el Pasivo Corriente siempre quae astos
sean cancelados en un periodo de 30 dias,

Inversiones corrientes

En este grupo contable so registra el efectivo imertido principaimente en instduckones
linanciearas con la finalidad de recibir endimienios. L&as nvarsionas cormentes so
clasifican de acuerdo a la intencion que tuwo la Administracion al momento da su
adql.ﬁlrmn en:

- - ar_rasullados.- En este grupo contable se
rnglslran !ns aﬂlms que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimeento inlcial, la entidad los haya medido al valor razonable o jusio con
camblos en resultados.

~ En este grupo contable se regisiran los activos que
fuaron adguiridos con o propdsito de venderse en ol corto plazo. So miden al
valor razonable y las actualizaciones se llevan al patimonic como otros
resultados infegrales.



EL HERALDO C.A.
Politicas contables v Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlamns esindownbisnses |

- Mantendas hasts el vencimiento - En esle grupo conlable se registran los aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o vencmiento determinado, sa miden al
costo amortlzado ullizando el mélodo de la tasa de inlerés efectiva v su varscion
so afectard a resultados del periodo en qua ocurma

= Cuentas y Documentos por Cobrar

Los activos financieros dentro del alcence de la NIC 39 son clasificados como adivos
fnancieros, para préslamos y cuenlas por cobrar la Compafila han definido v valoriza
sus activos financieros de la siguients forma;

= Cuontas por cobrar

En este grupo contatdle se registran los derechos de cobro a cliontes relacionados y
no relacionados orginados en ingresos de actividades ordinarias, Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriorments por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de inlerés efectiva considerando como tal a; valor
inicial, costo financiero yfo provisidn por pérdidas por deterioro del valor (si los
hublere),

Cliantas por Vantas Oparacionalsas: Las ventas son a crédito de 30 a 60 dlas se
considarmn par gua o usuario haga la gestion do pago con ransferancia on las
instifuciones pdblica y con cheque o efective an los instituciones privodos,

Clientes por Arrendamientos: Los arrendamienios s& facturan al inicio del mes y &
cobro s& lo realiza inmediatamente, por lo que la compafia no los considera como
erédilo v laMpoco Se provislana por mar.

# Evaluacldn do Estdndaros do Crédito
La cartera se debe mantener con un periodo promedio no superior a los 60 dias
considerando al pariodo de vencimiantio dal crédilo y a su ver analizandao [a rolacion
ge ka misma,

« Gostldn de Cobranzas
Las politicns de cobro do In empress seran procedimisnios gue dsia sigua par
cobrar sus cuentas por cobrar a su vencimiento, La efectividad de las politicas de
cobro de la compaila se pueda evaluar parcialmente examinando el nivel de
eslimacidn da cuentas incobrables,

« Provision cuentas incobrablos
La estimacion se realizara al fin del afio teniendo como base la sumatona de todas
las cuentas y documenios por cobrar, este calculo usando el método analitico de
acuerdo al dewder y al ano de amisién. Se provislonard el 50% del valor de ia deuda
pondienis ¥ vencida que haya superado log 5 anos de incobrabilidad

Las provisiones cuentas incobrables, (no exceden al 10%, del iotal de |a cartera) y
se considerara a base fributana vigente para la deferminacion del gasto deducihla v
no deducible.

Cuando una cuenta o cobrar es castigada, so rogulanza contra la cuenta do
provisién para las cuentas a cobrar por &l valor provisionado ¥ cualquier diferencia
e reqularza confra los resullados del parioda.



EL HERALDO C.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financhins
[Expressdas on dolarcs sstedownbienies]

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contabile s reglsiran los derechos de cobro & deudores relacionados
¥ no relacionados arlginadas an operacionas distintas de 18 actividad ordinarin de ka
Compafila, So midan iniclaimeEnie, por su valor raconable y posteriormenta por su
coslo amortizada, de acuerdo con el matodo de tasa de intards efectiva
considerando como tal a; valor inicial, costo financiero ylo provisidn por pardidas por
delerioro del valor (8i los hublere).

Inventarios

En este grupd contable Se regisira los acivos possidos para ser vendsdos,
producidas yo consumidos en el curso normal de la oparacedn y S8ran mansados
segun lo determinado en la NIC 2 Inventorios

Madiciktn (nicial - los inventanos sa midan por Su costo; o cual que incluye; pracia da
compra, arancekes de mportacidn, ofros Impuestos no recuperableés, trancporie,
pimpocenamiento, cosios drectamente atribulbles a la sdquisicidén o produocin para
dares su condicsdn y ubicacidn octual despuds de doducr todos los descuenios
comernciales. rebaas y olras partidas semillares (inCluye importpciones on transio)

- gl costo da ko inventarios se dolermina por & mitodo promadio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, @ que sea meéndr.  El valor
neto reallzable cormesponde al precio de venta eslimado en el curso nomal del
nogocio menos lon coslos estimados para lerminas su produccion y lon necosarion
pars levar B calyo su vanta.

El coste de las oxmiencios puede no sor recuperables en caso do qQue las mismas
estén dafadas. s han devenido parcial o otalments cbsoletas, 0 been §i sus precios
de mercado han caldo. Asimismo, o costo de los existencias puode nNO Sef
recuperabie si los costes estimados para su terminackdn o su venta han sumeriodo.
La practica de rebajar ¢l saldo, hasta que of costo sea igual al valor noto realizabie
o8 coharanta con ol punto de vista segun e cual los activos no se valorarin en kibros
por encima de los importos que se espera oblanar a través de su venta o uso,

Se realkrara una evaluncion dal valor neto realieable on cada ejerciclo poatarior.
Cuando las circunstanclas, que previamento causaron la rebajs dol valor, hayan
dejado de exaslir, 0 cuando exista una clara ovidencia de un incremento en el vakor
neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas,
0 revertira e imporie de la misma, da manera gue & nuevo valor contable saa el
rmanor antne & coste y &l valor nelo realizable revisado

La Compafia provisiona su obsolescencia en base a3 sSu  vencimsenio,
comercializacion y iempo de permanencia en inventonos, se reallzd ajusies basadoes
en estos crleros durante este ejercicio los rubros ajuslados se muestran en o punio.

M cierre de cada periodo la Compafla reallza las evaluaclones de pérdidas por
delerioro relacionadas con: valor neto de realizacidn y obsolescencia o lento
rcvEmsentio de imvenlanos
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# Activos por impuestos cormientes.
Cofresponden principalmenta a; anticipo de impuesio a las ganancias. retencionés
an la fuenle efectuadas por sus clientes y crédito tnbutario (IVA), Estos se
encuaniran valorizados a su valor nomingl y no cuentan con demvados Impllcilos
significatvos gue generen i3 nécesidad de presentarlos por separado,

« Propledad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tanglble adquindo por la
Compafia para el giro ordinand del negocio y que a criterio de s Administracion do la
Compafila cumpla con los requisilos Necesarnos par o contabilizado como tal. el
Cudl dobera sor controlado acorde con a normatva contable vigenie.

Para qua un bien sea catalogado como propledad, pianta y equipos debe cumplir los
sigubentos requisitos:

+ Que sean posoidos por s ontidad para uso en ia vnta de los productos o para
propdstos pdministrativos ¢ ndustriakes

= Se espera usar durante mis de un pariodo,

#  Quis sen probable pora ln Compafia atiensr futuros benaficion acondmicos
derradonr dol ben.
Que o costo del activo pusda modirse con fabdidad
Que la compafia maniénga el control de los MEmMos

.~ El costo original de la propiedad, planta y equipos representa ol
valor lolal de adoulskcitn del aelhvo con todas las arogacionis on qua &e incuimid para
dejario on condicionos de ulillzacidén o pucsia en marcha, asi como, los coslos
posteriores generados por desmantelamiento, retro y rehabétacson de i ubscacitn

El costo de |los elementos de propledad, planta y equipos comprende:
a. Eunmduduldmmndn incluidon los aranceles da hnpnmﬂﬁn y o8 impuesios

b, Todos los costos directamante atribuibles a la ubkcacidn del activo én el lugar y
eh mmmw NECOLaMas para que pusds aperps de la forma previeta por la
gerencia

El miélodo de valoracidn o al valor de propiedad, planta y equipos sersn eslablecidos

por al metodo de capitalizacion del costo.

Medicibn posiarios.- las propssdades, plants v equipas &8 miden al coslo menas la
dopreciacion acumulnda v of importe acumulado da las pérddas por deteroro del
valor,

1 ~ La depreciacion de la propiedad, plania y equipes s
calcula por el mélodo de linea recla.  Ningln olro mélodo dabe ser utilizado exceplo
por gutorzacdn express generada por el cambio de estimackdn confable o emor
fundamental genarado por modificacién o cambio del valor residual ylo vida Gfl. Al
final de cada pariodo anual sa revisa el valor residual y la vida otil de cada clase de
propiedad, planta y equipos.
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Los acivos Nusvos empazan a deprecarse cuando estén disponiblas para su eso y
contnuaran deprecidndose hasta gue séa dado de baja contablomente, incluso si
duranie dicho periodo &l bon ha dejado de sor uililllzado,

Las wvidas Gties estimadas para oz gjercicios actuales y comparalivos son B35
siguianies:

f 1 ubthl P
Edificion 20 x
Ing1a acones 205 G00,00 X0
Maguinaria pii 00,00 10
Mueblei y erneres 20 B00,00 10
Vahiculos ¥ &00,00 5
Fauipo Electrdénico Administracion P B00,00 i
Equipo Clectrénicn Produceidn i ROO.00 3
Equipo de Computacidn 20% /00,00 i

Mo existe evidencia quo @ Compafiia [onQa Qud Ncumir 8n coslos poOREnoTeEs por
desmantelamiento 0 restauracidn de su ubsCcacitn aclual, por 1o cual no reakza
ningan tipo de provision por dicho concepto.

Conceptos de Aplicabllidad

Mejora de Cardcter Permanente:

*Los desembolsos posieriores relacionados con una patida de Inmueblas,
MAGUINaNa y equipo que ya ha sdo previamenie reconocids deben ser agrogados al

w_ﬂuhﬂm . Tndnl Fﬂ : dlmh ﬁnnmm p:iilrh:ru duhmn
roconocerse comao gastos an el perodo en of cunl 8= incurma”,

Asl, tenamos que dicha NIC considera que oS08 desembolsos posterionas, solo se
reconocen como activo cuando mojoran la condicidn del active mis aild dol
rendimiento estandar originaimente evaluado. En su parmafo 25, la mencionada NIC
banaficios econdmico: *{...)

(a) modificacion de una partida de la magquinaria para extender su vida ot
incluysndo un incremento an su capacidad. (b) mejoramento parcial de las maguinas
para logror un progreso an la calidad de su produccion, y (o) adopcion da nuevos
procesos de produccion permitiendo una roduccion sustancial on los costos de
opermctn proviamenie svaluados.”

En consecuenca. s& ha dejado esiablecido que &l slemenio que permite dstimguar si
un doesembolso relacionado a un bisn del actvo fijo pre existente constituye un gasto
pof mantenimeanio O rEpArackin o una mMeors de caraclor parmanante que debo
incramantar el coslo computable del mismo, e ol benaficio oblenido con relacion al
rondimianio aatindar orlginalmanta provectadao,



EL HERALDO C.A.
Politicss contables y Notas 3 los Extades Financieras
(Exprosadas &n dolares esbdoenadenses |

m——— ———— i

Remplaro de Activos Fijos:

Clertos componentes, al efectuar la adaplaciin o mejora, necesitan ser remplazados
a intervalos regulares. Por ejemplo, un homo puede necasitar revestimientos tras un
delerminado ndmero de horas de funcionamianto o las parles de una aeronava, tales
como turbinas o asiontos, pucdon necositar ser remplarados vanas veces a ko largo
do la vida de la asronave, Cierfos componentes pusden ser adquindos pars realizss
un remplazo recurente mencs frécuente, como podila ser i sustitucion da tubesias
de un adficio

De acuendo con &l crifeno de reconocimienio dal parmalo B la entidod dabo
reconacer, deniro de coslo de adauisicidn de un companente, ol cosio de rempliazo
da dicho componenta cuando so incurme on es8 cosio, siempre que 58 cumpla con
dicho critefio de reconocimento,

El valor neto en lbros de 2588 panes que se remplazan debe darse de baja de
acusrdo con las dsposicionss que al respecto conticng asta NIF (véanss los pamrafos
B3 a 80).

El Activo Fijo debe sor remplazado cuando cumplo las siguientos condiciones:
*  Inmufickencia

* Alto Coslo de Mantenimiento

+« Dbsolescencia

Gasto de Mantenimionto y Reparacién:

Cormespondon o los desombolios por reparacionas o mantenimianto de los activos
fjos. a decir, de la propia NIC 16, son aguellos °(...) efectuados para restaurar o
mantener los futuros benoficios scondmicos qué una empresa pucde esperar del
rendimiento estandar onginalmente evalusdo del active”; lo quo explica por guéd eslos
suslen sar reconocidos como gasios cuando so incurren on ellos.

W n‘rnl:llllrl'ta lri:l:n,lm que no In:fll'nantln BU mplﬂmﬂ ﬂn
funcionamibenio, sino mas bien provocan gue | recupens, después de haborse
delectndo algln desperfecto o falla do funclionamiento. por lo lanlo. esios
m;:'lhﬂllm no tiena recuperacion futura, debondo considorame como gasio del
pariodo
mm-mﬁmpﬂwnmmnﬂumawmﬂnu
Coecie COrTiD 3 L o ST L THR T 4u)

mm_mmm m 5= vaia de efogaciones por n-rlhn
lubricacidn, limpiaza, elc. Por ends, constituyen dosembolsos que sandin reconocidos
coma gasto on &l pericdo gue &0 llevan & cabo.

Reconstruccion

Algunos activos pueden sufrk modificaciones tan completns que mas quo
adaplaciones o reparaciones, o©slos cambios ropresentan  verdaderas
reconstrucciones. Eata stuaciin puede encordrarse princpalmonte en ol caso de
adificios y an cierto tipe da maguinana.
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Es indudable que [as reconstrucciones auméntan & valor del activo y, por tanio,
deben conskderanse como componantes capitalizables si se cumplen los crilerios
para su reconccimienio esiablecidos aen el paralp 8. En ¢l reconociméanto de [a
capitalzacian do las reconstrucciones deben lomarse en cuanta las siguientes
stuAcionos:

B 5l la reconstruccidn ha sido practicaments total, deba considerarse su costo de
adguisicidn como una nueva unidad del activo, dando de baja la anterior, Una de las
razones imporanies para congsiderar el costo de adquisicion de la reconstruccion
como una nueva unidad esiriba en el hecho de que la vida Otil de la unidad
reconstruida sera considerablemanta mayor al remanénie de la vida util estimada an
un principeo para la unidad original;

b. Si aigunos componentes del aclivo dado do baja han sido aprovechados en la
reconstruccitn, of valor neto en Ebros de dichos componenies debe incrementarso al
COSI0 00 RAQUISICION de [ NeconsSirUCCIon, SAVD QUE S&a MENOT UNa CSUMacion de su
VAIOr raronable, en cuyo caso tcho valar razonable debe 387 al monlo # reconocer,

c Si la reconstruccidn ha sido parcial, debéen én lodo caso darse de baja los
componanies remplarados. Cusndo no sca posible conocer el valor nelo an ibros de
los componantes emplazados, deba haoarss una esbmacikon dal monlo & damna de

baja de esos componentes

A criteno de la Administracion de la Compadia, la Infrecstructura y egquipo de
computncion, |as propssdodes, planta y equipo seran ulllizndas hasta al valor de
rascato, par o cual, es necesario establecer valor roskdual,  Adiclonalmante, no
oxlsio ovidencla que la Compadia tenga que Incurrlr en costos posteriores por
dasmantelamiento o reslauracion de su ubicacion actual

¢ Deterioro de valor do activos no financieros (Propledad, Planta y Equipo).
La Compafiia evalin periddicamenia si axiston indicadofes que algunc de sus
actvos pudsse estal deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterloro del Valor de
los Activos”.
5l existiese algin indicio de que & activo puede haber deteriorado su valor, esto
podria indicar que la entidad deberia revisar la vida Otil restante. o método de
depreciaciin o el valor residual ded actva

Las pércidas por deleriono comesponden o monto e&n & gue & valor an bros dal
activo excede o su valor recuperable. El valor recuporable de los activos
comesponde al mayor eanire el monto noto que =8 obtendrd do su venta o su valkor en
uso.

Al final de cada periodo la compafiia evaluard sl existe algin indicia de delerioro dal
valor do algun pctive, Si existird este indicio procederd a estimar of importe
recuperable del active, misma que debera estar reapaldado por informes,

Se revertird la pérdida por deteriono del valor reconocido an periodos anteriores para
un activo, sl y solo s, se hublese produckdo un cambio &n las eslimaciones
utiizpdas, para dolermingt el imporle recuparabls dil mismo, dosde que se
reconocks In ulema perdda por deleriono, Si este fuose ol caso se sumentara el
mpofie en kbros del active heste su importe recuperable. Ese incremento es una
reversion de una pérdida por deferioro del valor, esta reversion se reconocerd
nmadeatamente on o resultado del peniodo.
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# Cugntas por pagar y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar y olras Cuenlas por pagar cormentes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no exisio difgrencia material
con su valor razonable o su costo amortizndo, ademds, que a un porcentoje
importants de las compras raalizadas con pagadas de forma anlicipada n sus
provesdonos

Las cuentas por pagar incluyan aqueiias obiigaciones de pago con provesdonss por
bienes v senvicios adouindos en el curso normal de negoco. Cormesponds
principalmente & cuentas por pagar proplas dol giro del negocio, asi como a
obligncionos patronales y Irlbutorias, las mismas qua son registradas A sus
correspondienies valorss nominales.

* Préstamos y otros pasivos financieros.

Los présiamos y otros pasivos financieros correspondan a los obligaciones con
insfifuciones financieras v bancoras ¥ son mconocidas, Imclalmente, al valor
razonabla de la fransaccidn v posterniormanta S8 valoran a su costo amortizado v
cualguier dderencia entre los fondos oblenidos (nelos de 108 COS0S NECESAnos para
su oblencidn) y el valor do reemboiso, Se roconoce en ol Eslado de Resullados
Integral como un “Gasto financlers” duranie ol periodo de vigencia de la douda, de
acuerdo con ¢l método de la tasa de interds efectiva,

Adicionaiments, incluye o obligaciones con terceros, accionistas y relacionadas
operacinnes no defivadas con pagos fliow que no son colizados en un mercado
activo, por |0 cual s& reconocen inicial y posteriorments & su valor nominal menas la
provision por pérdidas por detonong del valbor,

Estos pasivos financieros son presentados en o Estado de Siluacdn Financieri
coma cormeantes O no commentes, condiderando las fechas de vencimiento de sus
pagos, os decir, comonis cuando sea inferior o 12 meses ¥ no cormenta cuando sea
mayor a 12 mosos,

= Costos por intoreses

La Compafila no ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad do
capitalizar cosios financieros como parle del coslo de adguisicidon de sus
Propiadades, planta y equipo. Sin embargo, de exsts compras con financiamismo,
es politica de ia Compafila incluir los costos por intereses coma parte del costo de
adguisicidn de aguelos SCivos conmacterados como aplos desde |a fecha do nico dal
nanciamiento hasia gue s encucniren dispondies parg su uso

El costo de un slemento de propeedades, planta y equipo, es el precio aquivalente al
efectivo en la fecha de recanocimienta. Si @l pago se aplaza mbs alld de los Wrminos
normalkes de crédilo, la dilerencis entro ol precio equivalente ol efeciivo y of tolal de
los pagos se roconocerd como inlereses a bo largo del periodo del crédito 8 menos
gue tales intereses se capitalicen de acuerde con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.
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. Provis

La Compafia conaldera que (a8 provisionss S8 reconocon cuando:

* La Compafiia ene una obligacidn fulura, ya sea legal o implicila, como
resuftado de sucoaos presentes;

Ll Es probable qui vaya 8 ser NEcesana una salida do roecursos para liquidar &
obligacién,

B El imporne se ha estmado de forma fiable.

Las provisionas son evaluadas penodicamaentd y s& cuaniifican teniendo én

considerncion m major Informacion disponible a la facha de caoda clerre de los

estados financioros,

Cuando la Compafla espera que pare o loda la provsion sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando as vitualmenis cierlo (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provisidn os presentado en el
Estado do Resultndos Infegral nelo do cualguier reembolso o desermnbolso. Si el
efocto del vakor en ol Bempo del dinero &8 matenal, s provisiones son descontadas
usando una LEsa que reflep. cusndo comesponda, 108 Nesgos especificos del pashg

Cuando se& usa ol descuanto, &l sumento &n la provisidn debida ol paso del iempo és
reconocido coma un costo financen.

s Benaficion a loa emploados.

Pasios corlenlag - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con emplaados como baneflicios sociales (décimo lerced y cunrlo sualdo, vacaciones,
elc.), obligaciones con el IESS y participacion & irsbajadores.  Se miden a su valor
nominal y 5o reconocon en los resultados dol poriodo on el que s gonaran.

El ciiculo da la participacitn a trabajadores so realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, representa ol 15% sobre la ulibdad contable de la Compaiiia anles
o liquidar ol impuesto a 13 renta y s& reconoco en los resullados del periada.

Pasvos no cormeniay - an esto grupo coniable sa regmiian los planes de beneficios
post empleda como Ia jubilacidn patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el
método del valor actuarial dol costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran clerlos pardmetros en sus estimaciongs como. permanencia futura, tasas
de moralidad e Incremenios salariales futuros delerminados sobre la base de
calculos actunslabos

Las tasas de descuento se determinan por referencia @ curvas do tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario,

Los cambios e dichas provisionas se reconocen an resultados en el periodo en que
ocurren. Los impories de beneficios a empleados a largo plazo y post emplec son
estimados por un perilo independiente. inscriio ¥ calficados por la Superintendencia
de Compafias del Ecuador.

El informe del pevito an la apicaciin de la NIC 19 aplicando ol método de Costeo de

MUMWrmﬂmmd&Hw=h
fecha del estado de situacidn financera
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Dividendos por pagar.

En &sté grupo contable se registran los dividendos o pagar a los accionistas cuando
s& configura la obligaciin corespondiente en funcién a las disposiciones de
distnbucitn establecidas por la Junta Ganeral de Accionistas. Se miden imcial v
postariormants a su valor razonabhs,

Impuestos.

Actives por impuestos corrlenies - en este grupo contable sa registran los créditos
tributarios de |mpunsio ol valor agregado & impucsto o lo rento, o8l como ks

anticipos de impuesto a la renta que no han sldo compensados,

Pasivos por Impuesios cormlenies- en esle grupo contable se registran las
obligaciones con |la Administrocidn Tributaria por impussio al valor agregado, aai
coma las rolencionos en lo fuenie por pagar por mMpuosio al valor agregado &
mpuesio 3 la renta

Impuesio @ 105 gaNANCias - en esté grupo contable se registra ol mpuesto a las
ganancias comiente mis e efecto de o actualizacion (kberacidn o constitucion) de
los activos y pasivos por impuesios déeridos

Impuesio a s gansicas corlente - se deternming sobie b base Imponibie calculada
de acuerdo con las disposiciones legalas y tributarias vigentes al cierme del ejercicio
contable, Lo tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2018 y 2015 asciendo
a22%. Samideasuvalor nominal y se reconoca an los resultados ded periodo &n &l
qQuo S genara,

De conformidad con lo dispuesio en el articulo 10 de In Ley de Régimen Tributario
intermo (LRTI), &n concordancia con las disposiciones de su Reglamento (RALRTI),
Ia deducciin de los gastos olectuados con el propdsiio do obloner, maniener y
mejorar los ingresos de fuonlo ecuatoriana gravados con o Impuesto 2 la Renta,
debera ser considerada por i0s sujstos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion
a la naturalera anual da ssle tribuda.

pfigdo.- sa dotermena gobre las diferencas lemporakos
que existen enire lus bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras, las tasos impositivas y regulacionos fiscalos empleadas en el caloulo de
dichos impories son vigentes al ciemre del ejercicio contable. Sa midae al monta gue
52 estima recuparar o pagar a ks autondades Wbularias ¥ & reconoce en el
resullado del periodo o &n olros resultados integrales, dependiendo de |a transaccidn

gue arngina la diferencia lemporaria.

En cada cieme contable se rovisan los impuesios regisirados lanlo aclivos como
pasivos con &l obpelo do comprobar que se mantienen vigenies. efectuandose las
oportLnas Comecciones a los msmos doe acuerdo con e resullado del citado analms.
Los principios para la prosentacsdn. reconochmssnto, medicidn e informacidn o
revelar, on relacktn 8 los impuesios didendos. e encuoniran establecidos &n |a
Morma Internacional de Contabdidad No. 12 - Impuasto a las ganancias (NIC 12). Se
reconocerdn los efectos de fa apficacion de activos por impuesios diferidos,
gnicaments en los casps y condiciones establecidos &n la normatva (ributaria
pertinenies
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Considerar para los hechos posteriores lo deferminado en resolucién RO 53 407 de
31 diclembre 2014, en la cual se detedmina ko siguianis:

AL, (...).- Impuesios difencos.- Pars efecios rbotanos y en esfricta aplicacien de (o taica
confable, sa parmde s mconpcimiento  do  aclvos ¥ pasivos por  impliesios
diforicos, fnicamente on fos siguienes casas y candicionas

1. Las péndidas por deferiaro parcial producto del afusio realizaod pars Jicanzar el valorneto
te realizackin del srvenlarin,  sevdn conscioradas como no deduciblas en el perodo en &l
e 20 rogplairedn confab airania; s embamo, S8 recofaceih i impuiasio dlfenoo por eale
concepto, o cual podind sor iilizaco en of rmomento on guo 5o produeco K vomrg o
ginoonnsrmo Gef inveniann

2 Las pdvdiclas osporadas en contratos oe consinrockin generacas pov fa probabiicad de
gus Mos coslos fohses on confralo excedan s ingresps folojes ool migmg, serdn
cansiderudas como no deduciblos on of poriodo on ol que so mgtren confabismanfe; xin
embarpo, S0 reconoeord uh impiesto diferdn por ade concapio, of cual podnd ser uliizodo
g & mamanio en que finsfcs of conlrlo, Svmpie v culndo Ocha pérdida S8 roduzcs
efactivamane.

3 Lo doprociocdn comospondionie al vatr selivats por desmaalsamionto sord
consiaemnde coma po dedicile mn ool peaodo an ol gue S0 el conrmbiamenia; sn
BTISIDO, 58 reconosivd L Rrpeesio difendo por oSt concapin, & cuml podr ser oiiirado
ot of Mmoo en QUG efecivamants s& produzca al desmantslimenio y dniciments un los
CAS0S &N qUe exista In ablipacion confrciual par facodo,

4. E vakiy del dotereo oo propiadadod, planki i oguips qua ssan uiiizacos on 8 prociso
productivo dal confnbuyente, serd consmarmda coma no deducible pn ol periodo en &l guo
&4 refisire contabiamants: 2in AMbEGD, 58 MECORDCID Ui Anpoesio ofondd por st
concepdo, & cunl poded Sev UIEEGH0 o of maments o gue S0 ransiora of acivo o a e
finaleacidn oo 20 v (il

& Las provisiones difernning @ las de cuenies meobrablos, desmaonbslamiento, desafiuom y
panzioney rbdares palionnlos. 2000 CORSKIGradas Como Mo deducibias af & pamaco an &
QU0 20 rogieinen contfablemente; Sin SMBAIDS, S8 NBCOROCANE un MMpuesio alento por 0sfo
concapdn, o cual podrd ser Wlilzodo en of movmonlo on gud of confnibuyenio so dospvandn
wfuctfvamenie oo rocwrses para concolar Iy ablipacidn porla cual se ofnchid la provisidn,

& Los valoros por concepdn oo gasios estimados porn @ vivile 0 DChvos Ho cOMmRDS
maniunidos paca l veniio. serdn congiderados como no deducibies an al panado an al gue 26
registron contabdomanto; sy ombargo, an reconocen an impuedto olferido por ssle concaelo,
o cual poded sar ufilizado en o momrmendo oo o vorifa, Siempro ¥ ceando fa vornle compaponds
a un igreso gravade con impuesio a ia renra

7. Los ingresos v cosios damvadas de s aplicacidn de la horrnatha contable corrospondiento
& moonockrhienlo | redioedn e scivos ldEoos, modidos oo cambiiog en feautados,
duranie 2u paviode do ronsformocidn bioidgca, debordn sor congidorados an concilinexn
tribiana, como IRgYescs No Swelos e renls  oosios alinabing 0 MrOs0s No SUfelas do
renta: adicomalmenie éxlos comceplos no debordn sor ngluidos on of cdlculo de Ja
participacion & lrebopdores, posios  afrbulbles pamm  generar  Ngresoy exenlos p
cunigiier odro Mo salmbrmekdlo an i saemd Bl 0 Qo FICa O eSlos Glermen g

Enal  pewlodo f@esd on of gue 80 produzca (o vents o deposicidn dal active binkigico, se
efoctuard fa Wquidackin def impuesio 8 & renla, pare (o cudl 50 dobordn consdony ks
ingresos de dicha operacidn y s cosios reakes acumulados impulabies a oicha operacidn,
parm efecion de fa determinacidn ce fo base knporibée, En of caso do achyos Diploicos, quo
&0 midan Do o modolo do cosfo conforme In Monica contable, soerd deduciily
comespondiente depreciaciin més fos cosios p gastes direcfamento ainbiiblos a fa
Iransfonmacidn biokgca dol acivo, ciando éslos sean spics para su cosecha o recoleocidn,
durame su vida UL Para efeclos de fo spicocion oo o esla ool an o presanie nurmierad o
Sorvicio do Ronlas infemas podith sl fa cormaspontdianio resoiacisn.

8 Las pérdcas declaradas uego do fa concicdn nbutama, de efercicios enfenores, en los
idmwinos v condiciones esfahlenidoz en la ley ¥ en esfe Reglamenio.

8. Los erdeifos Irbutanios no utlizados, gonerados en periodas antenores, & ios fAmminos ¥
condiciones asimbecidos an i ey ¥ oxio Reglarme o,
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= Patrimonio.

Capital social - S& encueniran la acciones que forman &l capital neto. Se mide a su
valor nominal

fi talizacion - En este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectlvo o especies de los accionistas de [a Compania provenientes de
un acuerdo formal de capitalizacion a corto plaze, Se miden a su vakor nominal.

Resarvas.- En esle grupo contable se registran las apropiacwones de ulibdades o
constituciones realizndas por Ley, estatulos, acuerdos de accionistas o para
propasitos aspecilicos. S& miden a su valor naminal

Otres resyllados inlegrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la

venia; propledades, planta y equipo; aclivos inlangibles y olros (diferencia de cambio
por converslGn-monada funcional).

Resullados acumulados - &n asle grupo contable se rogistran las utiidades /
péardidas nelas acumuladas, sobre las cuales |os accionistas no han datérminado un
desiino definitvo.

IIF.- En cumplimiénto a o dispuasio &n la resolucion Mo,
SC.GICICPAIFRS, 11.03del 1 da marza dal 2011 an la cual estipula en al articulo
cunrto dice: “Los njustes do lo adopcion par primaera vez de lo NIIF se registraran en
el patrimonio an la subcuenta "Resullndos ncumdlindes por adopciaon de primara vez
da las NIIF°, separado de los demis resultados acumulados, y su saldo acreedor no
podrd ser distribuldo entre los accionistas,” Ademés menciona que se puade utilizar
la cuenta “Revaluacion de Propledad, planta y equipo”

Los sjustes provenlentes de la adopcion por primara vaz de las Normas
internacionales do Informacidn Financiara "NIIF que so rogistraron on ol patrimonio
en Ia cuenta Resultados acumuladoes, subcuenta “Resullados acumulados
provamantas de la adopoidn 8 las "NIIFT, gue generaron un saldo acreedor, s4o
podran ser capitalizados en la parie que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas
y las del ditimo ejercicio econdmico concluldo, si las hubleren; utiizado en absorber
pdrdidas o devuelio en gl caso de liguidacian de la compafia,

Los ajustes provenienies de la adopecin por pomara wvez do las Normas
Internacionales de Informacién Financiara "NIIF” que se regestraron en el patrimonio
en la cuenta Resullados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados
provensanies de la adopcidn a las "NIIF", gue generarcn un saldo deudor podran sar
absorbédos por los resultados acurmulsdos y por los del Gllimo ejencicio econarmico
conciuido, 8l log hublersn

# |ngresos de actividades ordinarias.,

Los ingresos por acihvidades ordinartas incloyen e valor razonabla de la
coniraprestacidn cobvada o por cobrar generada por los servicios de impresion ded
perigdico enfregados a terceros en el curso ordingrio de las actvidades de la
Comgafila
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Los ingresos por actividades ordinarias se presantan netos de devoluciones, mbajas
y descuentos, siempre y cuando cumplan todas vy cada una de las sigulentes
CoMCIonNEs

a. Elimpone de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con flabilidad,

b, Sea probable gue la entidad reciba los benelicios econdmicos asociados con la
transacckin,

¢. El grado de realizacidn do la tranesccian, nl final dol poriodo sobro e que sa
informa, pusda ser medido con fiabilidad; ¥

d, Los costos mcwmidios an i3 ranssccdn y 108 Costos hasta completans DUSOan sar
medidos con fiabilkdad,

Mo s& considers que Séa posible valorar el impone de los ingresos con fabdlided
hasta que no &0 hoyan reswelio lodas las contingencias relacionadas con [ venta,

Costos de venta.

El costo dé venta incluyé todos aguelios rubros relacionados con la transferencia del
bian y |a prestacién del servicio,

Gastos de Administracion y Vontas,

Los gasios do Adminsiracidn y Ventas comesponden a las remunersciones dal
personal, pago de sarvcios bisicos, publicidad, deprecacion de equipos y olros
gasios genernbos asoclados u la sctividad adminstrativa y de vantas de In Campafiia,
Los gastos financleres esthn compuesios, principalments, por intereses pagodos que
son rogistrados bajo of método del devengado y proviensn do las obligaciones
contraidas con lerceros

Segmentos oporaclonales.

Los segmenion operacionalos estdn definidos como los componentes de una
empresa, sobme la cual la informackin de los eslados finoncleros estd disponibbs v o
evaluada permananiemants por ol Srgano principal de administracion, guien lama las
decmsionés sobie la ssignacdn de bos rocurses y ovaluscidn del desompafio La
socedad opoera con un sagmento UMco

Estado de Flujo de efectivo.

Bajo fiyos onginadas por actividades de ln operacion, se incluyen todos agualios
fujcs de efeclivo relacionados con &l go del negocio, incluyends ademds los
intereses pagados, los mgrosos financrnos y on genaral, todos aquelios fiujos gue no
estén definidos como de inversién o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utiiizado en este estado, es mas amplio
gue al considerado en el estado de resultados,

Cambilos de en politicas y estimaciones contables.

Los estadoa financeeros al 31 de diciembro de 2016, no prosentan cambios en las
politicas y estimaciones contables solo s& modificd el valor residual del grupo de
edificios del 2% al 20%, mismo que mejora la realidad financiera def grupo del activo
y 5& aplicard de manefa prospectiva.
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9. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
8.1, Riesgo de Marcado

9.2

8.3

El riasgo de mercado quo enfrenta la compafila contempla la variabiidad de las
condicionas dal mercado &n cuanio a precios, tipos da interés y tipos de cambso, En
este sentido, una posibla fluctuacion sfedarnas las oparpciones de la compania y su
posicidn en o mercado. Lo compaliia para anfrentanio loma an cusnia analirs las
probabiidades de pérdida on una inversion, nlenta reducic ol ambenio de
incortdumbne en cuanto sea posible consderando los posiblos oSCENANos

Rieago financiero.

Riesgo de Inflacion,

El riesgo de inflacién proviens del proceso de ln elevacidn continuada da los
precios con un descenso discontinundo del valer del diners. El dinero plorde
valor cuando con ol no se puede comprar la misma canlidad de inventarios que
anterioments s& compraba

De acuardo al Banco Central del Ecuador la mflacidn acumulada para cada afo
58 detalla 8 conlinuaciin;

[} Afio 2018 1.12%
b. ANMo2015 3.38%
[ Afo 2014 3.87T%

Riesgo do liquidoz.

El rasgo de kquidoz de la Compaifiia es administrado medianie una adecuada
gestion de los activos y pasivos, oplimzando de esta forma los excedentes de
caja y de esta manera asegurar el cumplimienio de los compromesos oo doudas
ol moemanis 3o 84U vencimasnio.

La Compafia, roalizo pancdeameanta proyecciones da fujo de caja, analsis de
la situacién financiera, el entomo econdmico con &l proposito de oblenar los
recursos de liguidez necesanos para Que o empresa cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo crediticio,

Los principales nclivos financieros de la Compafia son los deudores y ofras
cuertas por Cobrar, & Rversionss, que representan la axposscion mdoirms de La
Compafiia 3l neago de orédifo en relacion con ko8 actvos financienos

El riersgo dedl crédito de la Compafiia es afribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Loa importes se reflejan en ol Estado de Situacidn notos de
provisiones par Inschencias v su valoracion dal entorna econdméco actual

Riesgo de tipo de camblo.

S| apiica para la Compaiia, ya que 2 Compafla realiza transacciones en otra
moneda diferenie al Dalar de los Ectados Unidos de Nore Amdérica, ko gue en los
gasios se demuestrs un gasto generado por dderencias de cambio.
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10. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y crlerios usados son continuament2 evaluados y S5e basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expeciativa de ocumencia de eventos
fuluros qus s& consideran razonables de scusrdo a lgs circunstancias,

La Compafia slectiia astimaciones ¥ supuestos respecio del futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion

Provision por cuentas incobrables.

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evigencia objetiva de
delerioro da sus cuentas por cobrar clientes y olras cuentas por cobrar, comparando
el saldo en libros y &l valor recuperable resullante del analisis de cobrabilidad futura
tormnando en cuenlta enirg olros pepectos o antigledad; cuanda el valor en lbros
excode su volor futuro de recuperacion se considera delerioro.  El valor dol deterioro
s@ reconoce en una cuanta correctors del active v en los resultados del perfodo. En
considerachon de lo expuesto n la nota correspondianies a provision de incobrables.

Vidas Gtiles y deterioro de activos.

La valorizacion de las Inversionss en coribrecclones vy obras do infroostrectum,
instalaciones, maguinarias y oquipos ¥ olros activos, consideran la roalizacion de
estimacionos para doterminar tanto los valores residuales como las vidas Oulas a
utilizar para & cilculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran [aclores di oparacion, lecnoldgicos y de usos aternativos de (os activos.
La Compania revisa |a vida Olll estimada y &l valor residual de dichos activos fijos al
final de cada perodo anual o cusndo ccurmé un evenio qua indica que dicha vida utll
o valor residual os diferente. La administracion revisa eslos supuestos an forma
paridcica y los ajusia an base progpoctiva en al caso do identificar algdn cambia,

Otras estimaciones,
La Compafila ha ulllizadgo estimaciones para valorar y registrar algunos do los
aciivos, pasivos, Ingresos, gasios y compromisos. Basicamante estns estimaciones
sa refisren a

« Laavaluacidn do posibles pérdidas por delerioro de determinados activos
« Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus

COIm POrenies.

« |Lanecesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las

Mmismas.

La Recuparabidad v componsacidn do los impuestos diferidos,

Valor actuarial de jubilacidn palronal o indemnizaciones por afios do servicios do suU
personal

La determinacion de eslas estimaciones astd basada en |3 mejor estimacson de los
desemboisos que serd necesanio pagar por la comespondlente obligacién, tomando
e consideracién loda la informacidn disponible a la fecha del pariodo. incluyendo
la opinitn de experios independientes, tales como asasores legales y consulbores.
En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entomo
econamico ¥ financiero da las mismas, dichas modficaciones afectaran al periodo
contable en el que se gensren y suU registro contable se lo realizara de farma
prospectiva,
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DETALLE DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPARNIA

11. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

14

ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuanta, fue como sigue’

Caja

o caudaci ones por Depositar
Hecaydaciones &n Chegues
Bancos Locsles Cta. Corrlents
i) Gedwaigial|

Banco del Pacifico

Banca dal Mehincha

Banco de [a Producton
Bancos Locales Cla. Aharnod
Banco Prodredit

Bancod del Exterion

Cicean Bank

Produbank

INVERSIONES FINANCIERAS

Esta cuenta incluye lo que n continuacion detallo,

knvorsiones Flnsncieras Locales
Coop. OSCLS

Diners

Bano Guayagyubl

Banco Austro

Banco Paclfico

Ranca Pichineha

fanen Produbpnen

Bano Solidario

LINEFIM A

Dasneny Cagital

Inversiones Financeras Celerior
Ocean Bank

Produbani

interes Acumulade Devengado

baclembre [Hctiembre

31, 0% 11, 1015
14,617, 74 2152125
B.i080.51 10,624.42
B.515 By 1140683
ThA21.47 108, 207.32
Laa7.ol 1. K27 a8
16.061.84 14,750,173
53,115 A4 LOR 430676
7. TRR.S5 Bl 27395
7. 76R.02 47 ZR5.10
7. Tae02 47, 285.10
11581257 ¥ ETLIG
FERLL 121 3004
SA7AT N AT
218,530,756 38397503

Diclembire [ lembire

31, 2016 31, 2013
1,038,343.08 1.156,125.81
A0000.00 12273085
HWee1rars 184, OS5
ATA50.1% ab 130 24

5154111

4 8500 .
51,114 03 HE,564.91
155, 24368 190, 756 64
95,100.95 BEIGLAT
211, Ti102 322.296.14
126,248 40 12791151
598, 524.34 506 B00.24
20 00000 420,000000
I7AE24.39 17 RO 24
15, 50254 18, 54654
16527004 LTHATASD
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13 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Esta cuenta inchuye ko que & contiruacebn detalio:

Diciermbie Diciembire
31, 2016 31, 2005
Deudores por Ventas 79,4952 11983947
Deudores por Armendos 844106 5.397.5
Deudaores por Cheques Devuslio 1,089 31 562,64
réserva para cuentas incobrables {6,138.37) [3,577.67)
— 1l 122,221.95
14. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Esta cuenta incluye lo que a continuacién detallo;
Diciombire Do fimmili &
31, 2016 31, 2015
Fréstamos & Cmpleados 438, 26 B 11051
Anticipo a Proveedornes &, 572,06 16.37
(tras Cusntas por Cobrar 245 163,29
5,012.76 6,289.17
15, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta se detalla a continuacién:
Diciernbre Diciembeg
31, 2016 31, 101%
Antidipo impuesto a la Renta 75,168 26, 111.62
Crédita Tributario por Retencionss IR 9,567 & 11.095.79
34, 700.57 37.208.41
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16. INVENTARIOS

Un resumen da los inverdarios se detalla a continuacidn:

Diciembire Diciembre

31, 2014 31, 2015
Inventario Materia Prima 15102627 159,003.00
Mate rias Primas 1502627 155,01201
Inve ntario Materiales indirecto y Suministros 11391696 119,430.95
Mate risles y Suministros 113,916.% 11943095
Diros Inventarios THG,I74.95 FBG, 374,95
He mramigntias 815778 815778
Biblioteca 64511 B45.11
Mol liario v Do ulpo menor 2157106 27157206
Importacioncs en Trinsito 2B.98 .

551.340.16 G641 818.91
T T Ty

17. GASTOS PAGADODS POR ANTICIPADOS

Un resumen da asta cuania sa datalla a continuacidn

Biclembre Helembre
31, 2016 31, 2015
Primas de Seguros 21.550.84 7.658.33

2,552.79 f59.33
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

18. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOD
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
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Diclembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
CO5STO
No Depreclakle
Tarenos 93052230 930, 521.20
Doprociabla
Edificios BTN AT5.84 ST AZHE. B
Instalacicnes 5,728,506 5, 72886
Muchbles v Equipo de Oficing 12,146.43 12,146.43
Vehiculos 0,565,149 20,569.19
Maguinaria y Equipo Industrial 27 68100 4276810
Equipo Electronico de Administracion 811182 6,907 .36
Equipo Flectranico de Producdon 181,159.06 103,908.21
Froyectos an Elecucian . I51493.67 *
Total Costo 2,460,395.10 2,338 386.66
DEPRECIACION
{-) Dep. Acum. Edificio [435,612.79) {428, 346.04)
[-) Dep. Acum. Instalaciones {2,323.22) (2,161.82)
{-) Dep. Acum. Mueblesy Equipo de Oficina {7.655.88) (7,14592)
{-) Dep. Acum. Vehiculas (15874700 (15,589.14)
{-) Dep. Acum. Maquinaria y Equipo Industrial (258, 254.41) (238,120,609
[-) Dep, Acum, Fq, Electronico Administracion {5,721.03) {4,958.33)
{-) Dep. Acum. Eq. Flectronico Produccion (111,235.08) (103,549.32)
Total Depraclacion (840,681.11) (799, 87116}
Neto 1,619,713.99 1,538,515.50
* El proyecio on ajecucion se termind en el afio 2018 por lo cual se activé como odificios en
octubra,
iento Pt L0
Migdsate Myebisyy  Equipe
Tempiem DNilos  Malaoane " Besiainlce Walililns  Toma| 030§
Galda del Cadds al B Dol HIEL A ATheERw L T I, i, finmeEr e % 2086 R0
Ailrtlnieg ARIEL XY TR 120, WL &4
Ay ins PP 51,4807
Sl ks ol il ] 37 Disihaiilea 216 AWMAHI  aaarnmM §Fines &irasim LI tag.40 TRITRNN 25 R D480 083 00
S prwcimtion al X1 Dicheesies 1035 (REMUDN (LIS (ORNDEN PSS NRERS (LSR8 [FEELI
Eapiszaman [ 1L TS| T (R N e ] [ETER A [ERTH R (MR AR AL
Saliio Deprs cimcios ol 37 Deimmbn 2516 HYEEIZTH AT PSAISAAN)  [TASAEE  (INESETE) (SEMLTE)  [EDLENLIT
metn of 1 de duiemdee 16 MMAIII0  AMBGADT  LADSGA  LOAAAD  AGM  FLIMTT 4 LEniiLe
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PASIVO CORRIENTES
18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Esla cuenta bena el sigulenie delalle:

Valores Recibidos por Garantias
Otras Cuentas par Pagar

20. DIVIDENDOS DECLARADOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

RS Laurktas

FREFUNDA&CIIN

Adiminletracion Ol ocssana da Tungurahui
Espingsa Flguerca Hicardo Xavier
Fiet I Esplnozi Marco Fabricla
Editosial PIO X0

Torres Carrasco Luls Eduarda

Torres Tarres Luls Fernando

Torres Toeres Monlca Paulina

Torres Torres Dettyna O rabeih

Torres Torras Carlos Mauwnoo

Torres Cobg Luis Estaban

Torres Pineda Carlos Andres
Villavicencio Vivas Allonso Quintiliano
Aguilera Montalvo Martha Elvira
Altamirano Peralve Targulno Walberto
Altamirano Peralvo laime Adalberio
Chlgatia Alvare: Minlo Domilila

Espejo Torres Maneel Benlgno
Gavilanes Frelre \Wathinglen Rodigo
Lopez Barionuewo Susana

Migia Silva Fausto Refe

Mavarete Marales large Humbe o
il nEana lacome Hector Gusting
Rosero Obando Cesar Garando
Wasquer Tomes Martha Graciela

Diclembre Dl lembsre
311, 2014 11, 2015
2.BBR.00 2, BBR.00
167870 fi, 15047
4,566.70 9,038.47
Dichernbire Datribuicidn Pogo Mclembire
31, 1015 Dradendos Dradendcs 31, 2018
120,00 12000
&0, CO0 - 00,00
St rad (57 527 an)
5337733 (8357733}
5338162 [53.38.162)
w7072 (95,74072)
45 045
5264208 [52,642.08)
3730400  [27,301.90)
77,3490  (27,304.90)
&4, 711.84 (6, 1188}
1365245 [13 65245} .
13652045 (13,651 45) -
8,817.7% (9517 15) =
1,766,793 (176673}
. 1,766.73 [1,766.73)
s 132240 (132240}
132240 {1 3XL80)
1,348 [1, 23248}
1, 76144 [1,761.44]
1761440 [1,761.44)
1,761.44 (176144}
79384 (793.44}
= TEH.A4 (753,44}
A HTHEF Ay = 567230
- 13X 80 {1,322 40} -
5.lba.ar 5I8,850.70  (538,130.%1) 6,218.75
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Meadianto acta de la Junta General Ordinaris realizada el 11 de Abril de 2016 s& decige

21.

reakrar la distribucidn de los resultados del ano 2015

DBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Un rosumen da asta cuenta, fue como sigue:

Diciembire Diclembire
31, 201é 31, 2015
impuesta a la Renta por Pagar {a) 154,053, 14 167,173.40
impuesto & la Renta de Empleados 1554, 14 2 THm
Retencliones Impuesto s la Renta 949, 80 L1532 48
IVA por pagar 14, 96507 18,560 58
Retencionzs del VA 1. B0FL50 1,B93.40
RS M
o) Revisar an la nola 34
OBLIGACIONES CON IESS
Un resumen de &sta cuenta, fue como sigue:
Dictombre s lomsre
31, 2016 31, 3015
Aportes Penonales 897169 9.525.15
Prestamos al 1E55 889476 7.585 40
17.867.45 17,111.04
e
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Un resumen die esta cuents, fug como Sigue:
Biciembrre Mciembre
31, 2018 31, 3015
Aporte Patronal IESS, SECAP, IECE H75617 9,295 i
Prowision Xl Sueldo 55114 i, 136,66
Provision X1V Sueldo 4,540 88 517268
Provision Fondo de Bessrva 30511 142672
Participacion Utilidades Empleados |4 111,617.04 10,9772
134, 480.94 145 105.80

m) Revisar en o nota 24
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PASIVO NO CORRIENTE
24. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Lin resuman do asla cuentn &8 como Sigue.

Dacbembire Deeipmbre

3, 2014 31, 2015
Prowvisian Jubilacion Patrans 671,275.24 T70, 0015
Frowision Desahuoo 279, TR0 56 242 274,48

951,055,680 112137263

Les proviseenes por concepto de jubdacdn patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionates de Informacion Financiera NIF, Mismas que se ajustaron sogin o
determinado on e estudio actuanal reskersdo por un profesional independienas para el afo
2018

25. PASIVO DIFERIDO
Un resurmen de los saldos do impuestos dilendon, fue como sigua

Diciembre Diciembre
11, 2016 31, 2015
Fas rim [Nter
Incobrables Cartera . .
Propiedad Planta y Equipo 4221299 46, 298.77

Beneficiot a Empleados

42,212.99 46,200.77
Un resumen do las dferoncias entre las bases tributanas y financieras. que ofiginaron los
impuastos dilaridos, fue como sgue!

Hase Diferencia
Trilngaria Fimarciera Borrransnie Temporal
Digiermbre 31, 2018;
Cuenims por cobrar bentes 0L D) 6. 138, 37) (2,00, 15)
Propladades, planta y cquipa 134, 892, 20 130, 860, 34 191, 8. 15
Benedlcios a empleadas (1060, 277561 (1,070.043.84) (72, N0, 08

{(Y28.487.58) (T31.321.85) (14801230 194, 96L.15
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PATRIMONIO
26. CAPITAL
El monimssnita ded capital fue:
Diciembre Transferencia Lerieriere
P b gl A s 31, 2005 Apciones 3, Wia
foustoriana  Tditorial PO X) 15, 100.00 [ L4 100 00y S
Fruatniami  Admandstrachin Diocedand d Tunguoihud 18 517.00 1A, R O WOT00 al
Fouatorians  Agul e Wiantaban Mart b Deirs 3400 Vb
Coustorians  Alamirano Peralvo beirre Adslberic 25000 F4000
Erumtorisng  Altarirmen Pesalen Tateuing Walled o 13400 Nl
Eouatoriena  Chicaiza Alveres Ninfa Domitifa 50,00 Fatilii]
leumoriona  Expejo Torres Manuel Benigno J10.00 IH.00
Fouatoriana sl nosa Figuarcs carde Xavier 10, 057,00 10,0, 00
Eclatoriana  I'relne Espinozs Marco Fabricio 10, 052,00 20, O, 00
Eouataef lang  Gandllanes Fredre Washington Rodeiga 1ilon 110,00
Fovtoed i Mefnderod del Sr, Mera Silva Fassto Rena 130,00 o b
Fevntisr lmnin  Wern 88 v Fausto Rena 333,00 (EEEN ] ]
Fovptanr s Jarndllo Toeess Andress Falipa L7100 LT 00 ¢
Frowmbor s Iaeasmil o Torres Pauls Read e A4 0 A4 1,00
Eoumerlsna  Lopes Roeelonevn Susmns 333,00 23,00
Eountoriena  Mavarrete Mordes Jonge Humberio 150000 0,00
Eruptorlsna Quintenas inoome Hector Guatovo 150 (0 15000
Ecunterimma  Rosern Obando Cevar Gertto LEREL L]
Leuntorlsnn  Torres Carrasen Luls Fduardo 500 §.00
tupterimna Terres Coba Luly Eslelunn =R AR o Sl 00
Euptersna  Torres Mreds Corlon Andees 256010 2,581, 00
frumtorisna  Torres Torres Carlos Mourico 12990000 12,5000
brumtoriena  Torres Torres Bemyna Elizabeth 5, 16200 15, 262.00) = o
tountoriena  Torred Torres Luis Femando 9 95200 8952 00
Ciumorena Torres Tormel Mosics Paling SRR M 8,162 00
Diutoriena  Vasgue: Torres Martha Graciela 250.m 250100
foustorisna  Vilavioeng o Vives Afono Duintilisne 1, 66T M 1,667 00
A1, B 0 - A, i

a) El 29 de septiembre de 2018 se transfiore 18.100 acciones de valor nominal de USD

1.00 d ta Editosial PIO X1 a la Docesana de Tungurahua

b} El 27 da sepbembie de 2010 &0 reakea la posessdn eloctiva do 133 aoooncs ot vakar

nominal da USD 1.00 por fallecmiento del Sr. Mera Fausio a sus Herederos

¢) El 28 de noviembre de 2016 se transhere 1.721 acciones de valor nominal de USD 1.00

de la Sra. Torres Beltyna

nominal de USD 1.00 a su hia Sria. Jaramillo Paula

a su hijo Sr. Jaramillo Andrés y 3 441 acciones de valor
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27. RESERVAS

Lin resumen de asin cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembie

31, 2016 31,2015
Aesarva Legat £0, 000,00 50, 000000
Rewe rvas Facultativas 4949, 800 22 495 800.73
Resorva de Capital 1,392 4% B8 1,392 256 AR

1.942,257.10 1.942.757.10
Rosorva logal

La Ley de Compafiias del Ecundor requiers que por lo menos el 10% de la utilided
liquada anual sea apropiada como reserva kegal, hasta que ésta alcance como minimo
del 50% del capital suscrilo y pagada

Esta regerva no puode ser distribuida @ los accionistas, exceplo en caso de kguidacidn
do lo Compaflia, pero pucde ser utiizada para absorber pérdidas fuluras o para
aumentar el capital
En la misma forma debe ser reinlograodo o fondo de reserva i ésto, despuds do
constituldo, resullore disminuido por curlquiar cousi

8. RESULTADOS ACUMULADDS

Un resumen de osla cuoanta, fus como sigue;

Dichembre Dactembre
11, 1014 31, 201%
Resultados acumulados
Perdidas Acumuladas Ejercicos Anteriores (10,239.37) {10.239.37)
Adopcitn de lax NUF por primers ve i
Frectos de Adopcion por Primera vel 2010 8438137 18438117
Efectos de Adopcion por Prirmera ver 2011 45 211.7% 45.211.76

N TCE SR T
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YENTAS Y COSTO DE VENTAS
20. VENTAS

Los ingresos ordinanos de s compaila casfficados por tasacion imposiiva y por ongen
nacional se detalian a continuacidn:

D hmilbr e Diciermbire

31, 1014 31, 101
V& ntas Contada 1,489, 221.598 LTE7, 11068
WVintas Credito 604, 042, 6 M6l B34.51
() Devolucidn / Descuenbos Ventas (136,448, 21) [ 242, 040.42)

2.046,806. 39 2,313,507.37

30. COSTOS DE VENTAS

Lin resurmen de esta cuentd fue como sigue.

Dicieimbre Diciembre
11, 2014 11, 2015

Costo do Matarialas

Costos de la Materia Prima Ulizsda 254,619,.39 29436697
Gastos de Produccion

Sumldne Salarios y Otro 0], 78815 290,293 719
Aportes al IESS MLTR1.T2 L8768
Ao neticion Socales £7,192.08 SOl
Provision Jubilacion y Desahucio A265 38 15.620.91
Materiales, Suministros y Repussios 20,908.11 Z8.043.08
Combumtible 3188.07 385,02
Servicios Bisicos 5621497 5,496, 24
Mantenimiento £833.25 5, 358.32
Segurot 1167.10 3.9
Depreciacones y Amortizacone s 28100514 24,060.63
Surministros y Materiales 691628 4387 61
Otros gastos 12,407 (00 5 846 43

739,790.84 7745450
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GASTOS
3.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Lin resumen de esta cuenta fue como sigue.

Sueldos Salanosy Otras
Aportes al IESS

Beneficios Sociales

Provichon Jubilacion y Desshucio
Mate riales, Suministros v Re puestos
Servicios Basicos

Mantenlmiento

Sepuros
Depreciacones y Amontizacions s
Gastos de Oficing

Publicidad v promodones
Amendos
Impuestos v Contribuciones
Gastos de Viajes

Gastos v Comislones Bancarias
OLros gastos

GASTOS DE VENTAS
Lin resuman de eésta cuenta fue como sigue.

Sueldos Salarins y Otras
Aportes al IESS

Beneficios Socales

Provishon Jubilacicn y Desahudo
Comisiones de Agenios

Otros Gastos

Diclembsre Dclembre
31, 2016 A1, 2015
478,408,658 4949, 249,73
55.515.91 57,815,348
91,197.59 03,865.17
564112 37AT2 A
6, 272.56 10,33%,85
10, 726,82 825031
1,803.45 060,04
2,089 18 2,133.49
15,265.51 16, 757,51
16,817.77 23,050, 0%
14,485.64 1446232
B 14 GO0, 00
a22.251.92 29,089.43
39,636.96 1.567.88
11,229.713 21,916,532
B0S5,349.99 B18,239.90
Diclembra Diclembre
31, 2014 31, 2015
24,683.05 33,139.62
4,414.59 4,240.97
6,874.22 i, E5kLT
El(.26 413565
21, 766,26 19, 595.93
9348
G8,358.28 B67,351.92
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3). OTROS INGRESOS

Un resumen de &sta cuenta, fue como Sigue;

Biclembire Biciembire

1, 1014 31, 1015
Rendimignto de Inversionss TrA85.62 SEATOO7
interevwes finanoeros 1.067.58 a04.61
Arriengdot 45 00 00 44 41000
Ingredos Mizcelaneos 7011 9 134 83
ingreso Reservo Frov. Jubilacion Patronal 11700822 .
ingreso Reservo Prov. Desabucio 6261839

110,806.32 153.120.31

34, IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES
Conciliaciaon tributaria del aflo 2018;

|utitidad Contable 744,113.60
(=) 15% Participacion Trabajadore s 111,617.04
(*) Gastes No Deducibies 49,264,17
(<) Ingresos Cacentos
(*) Diferencias Temporarias 18 480 82
(=) Base Imponible 00, 241,55
(*) Tant Impuesta Renta 022
(=) impuesto a la Renta Causado 154,053.14

Anticipo Daclarado Afo 2015 36,235.67
(=)|IMPUESTO A LA RENTA ANO 2016 154,053.14
(=) Retencidn en la luente del afo 2016 0,567.69
(=) Anticipo impuesio a la renla pagado  25,139.88

(=)

PAGAR IMPUESTD RENTA ANO 2016

119,345.57
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Detalla dal gasto impuesto a la renta del afia 2016;

(*) Gasto Impunsta Carrignte 154,053.14
[+) Gasto Impunsto Diferido [4,065.7E)

(=)|GASTO IMPUESTO RENTA ARNO 2016 149,987.36 |

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme @ las reformas (nroducidas & ka Lay de Regiman Trbutero Inemo, publcadas an 8l
Suplemento del Ragetre Oficial No., 04 del 27 de diciembre de 2000, o o antcipo minemo
detarminads an al elarcicio respaective na ar acediads al prgo dal Impuasto a la Renta causads o no
&5 gulorizada su devolucion por pars de [a Adminstacion Trbutana, s& constituird én pago definitivg
de Impussto a la Ranta sin derscho 8 crédite tributana pesterior

El Servicio de Ranias Internas podra disponar ia deveducin del anticipo minimo & las sociedades por
L gjercicio econdmico coadn enio -8 considarns como &l prmer a0 dal primer tienio ol perlodo
flscal 2010- cusndo por cass forulto o fuerzs mayar 88 haya visto afeclads gravemanis (s aclividad
BCONGIMIcE ool SUjalo pasve an ol Garcicio acondmico reapactive; v pars &l afecio & contrbuyents
daberd presentar su pelicidn debidaments justiicada a la Administracan Tribulafia para qué maboe
|as verificacionss que comaspondan

De acuerdo a ko dispuesto en al A, 30 del Codsgo Civil, fuorza mayor o caso fortuto, so delnon como
& Imprevisio o que no es posible resistir, como un naufragio, un ferremoto, & apresamiento de
enémigos, los ectos de sulondad ejercidas por un funcionanio poblico, gic.

&i ol contribuyenta no puade demostrar &l caso fortuitc o fuarza mayor ante la Adminigtracian
Tribiudaria, of anticips minimo deberminedo on ol gorccio respectivo, doberd ser contabdlizado como
gasate Impussio o kb Ranta.

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferancia on Ecuador, de acuerdo a la Ley
de Régimen Tributario Intemo y su Roglamanto vigentes, estd onentada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre [as partes relacionadas (locales yio
axlerior), de manera que los contraprestaciones entre porfes relacionadas, &s decir
taban rospetar el Princiges de Fiens Comy Ares Leegeh)

Ooecacones oonh ¥
Translerenca.
En concordancia a lo sefialado en el pArrafo antedor, en su articulo 2 se determina:
sdwt P A de golimois - Lar st Arnier J drppienl 8 A TGP ghie
ESrEnal exemiis oe 1@ apvicacidn ool regimon g preciDs dv fransfemncia confBnme a fa
Ley de Régimen Tribitara Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efecluado
OPSIECITES QT FETES AROOIICES BT Gt MoTT Scurmieial) supevior & fes miiores
dle ddiares de los Estados Unidos de América (USD 3000.000,00) debardn presentar ef

Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monlo es superior o los quince
midkanas oa oidklama o s Esadeeckin lved sl o ﬂnﬁf:.: frﬂr?*tmﬂ&:m.wq.:ﬁmq
i) e Al T P N . T U P BT ! e P L T Py
mem:_" o g :_._. """-'ﬂ‘-:"'l:'_""' Ty T T e ey g il
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7.

e

Segln lo determina la Ley de Régimen Tributario Intemo se encuentran exentos dal
Régimen de Precios de Transferencia los contribuysnies que: [} Prasanten un impuesto
causado supearicr al 3% de los ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales prelerentes, v i) No mantengan suscrita con al
estado contratas para |8 exploracién v explotacién de recursos no renovabias.  Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas dal
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir da la fecha de exigibilidad do [a
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Arl. B4 del Reglamento para la Aplicaclén de la Ley de Régimen Tributario Intamo
safala qua los sujetos pasivos del Impuesio a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declarsclén anual da mpuesto a ta Renta,
prasantardn al Sarvicio de Rentas Intornas o Anexo de Operacionss con Pares
Redacionadas e Informe Integral de Precios de Transterencia, @n un plazo no mayor a
los dos meses conlados a parlir de la fecha de exigibibdad de la decaracién del
Impueslo a la Renta; y la no entréga, asi como la antrega incompleta, ingxacta o con
datos falsos podra ser sancionada por & Admingtracion Tnbularka con multa da hasta
15,000

Al 31 de diclembre de 2018, la Compafila no ha registrado oparaciones con parfes
relacionadas que superen los montos antes citadas, por lo tanto, la Compafiia no estaria
obligada a |a presentacion del Anexo & Informe Inlegral da Precios de Translerencia.

. SANCIONES.

Da la Superintendencla de Companias, Valores y Seguros.

Mo ma han aplicado sanciones a la Compaiila, sus Direclores o Administradores, por parte
da la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante @l ejercicio terminado al
31 da dicembre de 2016

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicade sancionos a la Compafifa, sus Direclores o Adminisirodores, amit|das
por parte do otras autordades adminisiratvas, duranie @ emrcicio termenado @ 31 de
diciembre de 2016,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Con posierioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta In fecha de emision de esios astados
financieros (20 de marzo 2017), no sa lieno conocimienio de otros hechos de cardcter
financiero o de ofra ndole, que afecten en forma significativa los saldos y cifras moslradas
0 en la inferpratacion de los mismos.

|

e 1
— T HR7 BT

Ec. Carlot Torres o Jyﬂﬂﬁllnnnn
Gerente General = Contadora



