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EL HERALDO C.A.

Politicas contables y Motas a los Estados Financieros
[Expresadas en ddlares)

1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2014,

EL HERALDO COMPARLA ANONIMA

ESTADD DE SITUACION FIKANCIERA

&l 31 DE DICIENVBRE DE 201% - 2014
[Exprasadas an didaras eitadounidionsesd)

Diclembre Digiombire
Hatn 31, 2045 31, 014
ACTIVD
ACTIWVO CORRIEMTE 2.5890,6a7.39 3 2149.401.54
Efacti 5E lem
activo y sus Equivalentes 11 382.975.03 )62 819,57
Inversianaes Financieras 12 1,774 474,50 2,357, 004.54
Cuentas por Cobrar Comerciales 13 122.221.85 78 026.52
Crtrans Cuentas por Cobrar 14 6,289.17 12,233.60
ACTIVG por Impuestos Corfiente . - pd
POFImRH et 15 37,208.41 18,947,27
Inventarios
e 16 564 618,91 S68,148.66
Gasbos Fagadoes por Anlicipado 17 1 65833 2,651.38
ACTIVO NGO CORRIENTE 1,538,515.50 1,336,060,52
Fropisdades, Planta y Equipos 12 1,538,515, 50 1,336,088.52

TOTAL ACTIVO

4,429, 162,483

4,555, 86:2.00




EL HERALDO C.A.

Foliticas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dilares)

PASIVG

PASIVO CORRIENTE 371,020.84 438,087.29
Cuentas por Pagar Froveedores 161.71
Oiras Cuentas por Pegar 19 9.038.47 SF07zA41
Dividendes Declarados por Pagar 10 6,398 27 4,505.08
Obligaciones con Administracidn Tributaria 21 191 583,87 192 827,40
Dhligaciones con 1ES5 27 17.111.04 16,910,172
Dhligaciones con Empleados 13 145, 105,40 160, E70.68
Anticipo de Clionte 2 783.19 5,695.840
PASID MO CORRIENTE 1,167,671.40 1,152, 769,67
Jubilacidn Patronaly Desabucio 24 1,121,172 63 1,065,912 48
Fasiva Diferide 2E 46,298.77 L5 85719
TOTAL PASIVO 1,538,692.24 1,550,816.96
PATRINOMNIO

Lapital 76 100,000,000 100, 000.00
Reservas 27 1,942 257,10 1,542, 257.10
Resuitados Acumulados 18 319.253.76 319 753,76
Fesullados del Ejercicin 14 528 059,75 B3, 634 24
TOTAL PATRIMONID 2, 890,470,65 2,965, 145,10
TOTAL PASIVDG + TOTAL PATRIMONIO A A429 162,89 4,555 9652.06

Ee. Carlos Torres
Gerente General

Dra. Irene Manzano

Contadora



EL HERALDO C.A.

Politicas contables v Motas a los Estados Financieros
[Expresadas en ddlares]

2. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DEL 1 DE ENERD AL 31 OE DICIEMERE
DE 2015 - 2014.

EL HERALOD COMPARES ARDNINS
ELTADC E RESULTAD DS
IXEL 2 D8 ENERGHAL 31 DE DICIEMIBRE DE 2015 - 2014
[Expratados en dilepot estadsurddented]

iciembre Diciembre
Hota 31, 2015 3, 2014
28 2,383,507 37 503, 866,08
VENTAS
COSTO OE VENTAS A R 544 440 45,688 05
Utilidad Tetal en Ventas 1,538,962.57 1,658 17822
GASTOS
Gastos Administrativos 31 418,239.90 874, 784.18
GEsras di Vientas az b7 35192 9 7oe 53
Utilidad Operacional 65337115 690,619.51
OTROS INGRESDS 13 153,120,311 222,574,063
Utilidad Antes de Participacidn ¢ Impuestos 206,491,466 913,194,143
Participacian trabajadores 34 12097372 136,979.12
Irbpuesto o la Renta 34 156 55795 172, 580.78
Carrmanbo 167,17 340 L7 58078
Ciserida [10.615.45] o
UTILIDAD META DEL EIERCICICH 528,955,779 503,5?-4.34.

Ee. Carles Tarres
Gerente General

Dra. Irene Manzano
Contadora



{Expresadas en didlares)

EL HERALDO C.A.

Paoliticas contables y Motas 2 los Estados Financicras

3. ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 — 2014,
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EL HERALDO C.A.

Paliticas contables vy Motas a los Estados Financieros
{Expriesadas en ddlanzs)

4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO DEL 1 DE ENERO AL

31 CE DICIEMEBRE 2015 - 2014.

LL HERALDO CORMPARILA ABCOMINLY,
ESTADDS DE FLLIGS OE EFECTING

DEL I DE ENERD AL 31 DE MCIEMBRE DE 2015 - 2014
[Exprosados en ddlares estacdaunidensos]

ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobras
Fecibido de cliantes
Crras cobros
Clases die pages
PagdH o provesdares
Pago aemplirados
ImpuEstos cobrados y pagados
Inberases recibedog
Imauestn a las Ganancias Pagados
Citros de oporacion
Efectivao npto uzrdo en sctividodes de eperacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cormpra de activos fijos
ftecuperacidn inversiones
Anticipo tercesas

Coros g Inverisan

Efcctiva neta usado en acthddades de Inversitn

ACTIVIDATIES DE FINAMNCIAMIENTO:
Fazo de Frectamos

Dividencos pegados
Chros ge financiamiento

Efective neto usade oo actividades de financlamiento
NETD DE EFECTTVG Y EQCILINSLENTE DE EFECTIVD

EFECTIVE Y EQUINALENTE I3F EFECTIVO AL COMIENID DL WSO

EFECTIVG Y EQUIVALCNTE DL EFCCTIVO AL FIN DEL ARG

Diciembre Diciembre
31, 2015 i1, 014
26106511 25IE TLAER

L3763 .

{412 215.07] 1A7E,010.08)
[1,290,485092]  (1.561,696.05)
{21,859, 26 1314, 7958.23)
Q& 095,37 120,565,127
{172,530, 78] -
(B8 065, 646) 100,04 7.02)
471,%23.92 1DE,E26.63
(£37.981.99] [&7,0356.38)
A AT 2D :
475,20 F61115
3.831.52 186,657.15
251,101,499 162,231.92
(602, mi0.Aa5) LSRR )
{a0e, 7e0.495) {314,047.049)
120,155,456 [ﬂ5,113.35|i
2L R19.5F 107 91845
JH2A75.03 262 210,57




EL HERALDO C.A.

Foliticas conlables y¥ Motas a los Estados Financieros

([Expresadas en ddlares)
EL HERALDD COMPASIIN ANONINA
CONCILIATION DE LA UTILIOAD METACOM EL
EFECTIVG METD PEOVENIENTE DE ACTIVIDADES
BE DPERACIGN
iciembre Diciembre
31, 3015 31, 2014

Litllldad antes de irmpuesta a la renta BOE, 491,46 913,195,14
Ajustes a lo ulilisind nega: 63,958.01  {559,279.59)
Dapradi At 35 537.01 Lo BERIT

Desabiucia y Jubilacidn Patrona! AL 460,15
Impuesto ala renta |i%6.557.95) (172, 5H0.7H]
Particigacidn utiidades trabajadares jLaars e [136,575.12]
Otras 18059252 (302 53 7.94)
{humenta) disrmilnucon en activas: {42.828.19) 125,6250.93)
{Aupmenta] disminwdén Cuentas por cobear [45,524. 56} L4672
{Aumenta) disminueidn 01ras Cucatis por eoliear 16357 (138772
{fumenta) disminusian Anticipo Froveedores - (77.13]
(Aumenta) disminucidn Inventanos 3,329.7% 15534508}
fAumento) disminucidn Qlres 1, 730591 1283.28)
Avumento (dizminugian] on poskios: (356,067.36) (21,587.94)
Aumento (disminusitng Provecdones (161.71) [&21.00)
Aumenta (dismingridng Ciras Cuentas por Pagar 18727 |28,853.07)
Aumenta (divmilneciing Beneliciod Secialos {A7,E833.02) -
Aurmentd (disminusiiny CHros (304 5559 90} AT BE6.08
Efective nete provenionte de actividades de cperacian 471,593,492 3M4,695.63

Ee. Carlas Torres
Gerente Ganeral

Cra. Irene Manzano
Contadora



EL HERALDO C.A.

Politicas contables y Motas a los Estados Financieros
{Expresadas en ddlares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA QUE REPORTA.

Nombre de la entidad:
EL HERALDD COMPARTA ANOHIMA

RUC de la entidacd:
189002 1588001

Comicilic de la entidad

Tungurahua § Ambato / Calle Montalve 0537 ¥ Av. Cevallos

Objels social!

Su objeta socoial es la edicien del perigdico "El Heraldo™. de orenfacian caldlica vy
polilcamanis independients; pera cumplir este objstive rsalizarg lodazs las geshonas
econgmicas vy financieras necesarias.,

Actividad Principal:
U C1811.01 Actividades de Impresion de periddico, revistas v oiras publicacionas
periddicas

Forma leqal de la entidad

Campalila Andnima

Fais die Incarparacion

Ecuador

Capital Social;

Capital suscrito: 3 100.000
Accicnas: 1,000

Valor por accidn: 3 1,00



EL HERALDG C.A.

Paliticas contables ¥ Hotas a los Estades Financleras
(Expresadas en dalaras)

Administradores Actuales:

Presidente: Jarge Giovanny Pazmifio
15/03/2015
2 anos

Fechz d2 nombramienta:
Feriado:

Caros Mauncia Tarres Toras
20/03/2013
4 afos

Cerente General:
Fecha De Nombramiento:
Perado:

BASES DE PREPARACION

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadss n la preparzcicn de
ostos estados financieros se presenta a conlinuacidn:

Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con Mormas
intermacionales de Informackdn  Financiara (KIFY) emitidas por el Intemacional
Accounting Slandards Board (IASB), vigenies al 31 de diciembre de 2015, segdn los
requerimienlos y opeiones informadas por la Superinlendencia de Compafias del
Ecuzdor, La Administracion declara gue las NIIF han sido aplicadas inlegralmente v sin
resenas en la preparacion de los presentes estados financieros.

La praparacian de 1os estados financiercs conforme a lag Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NIF) requiere ol uso de cloras estimaciones confablos crilicas,
Tambien exige 3 la Administracidn de la Compafia qua ejerza su juicio en el procaso de
aplicacién de sus politicas conlables

Responsabilidad de la informagion presentada

La informacién conlenida en estos estados financieros no consolidados es
responsabilidad del Directono de la Compania, que manifiesta expresaments que 5o
han aplicado en su totalidad los principics v criterios incluides &n las Nomas
Internacionalas de Informacién Financiera ("NIF™ o “IFRS" en su sigla en inglas)
emitides por el Internationzl Accounting Standards Board (IASB). segun los
feguanmienios v opcines informadas per la Superintendencia de Compadias del
Ecuadar.



EL HERALDO C.A.

Politicas contablos y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Fronunciamicntoes contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
harmas Internacicnales de Contabilidad (1456 siglas en ingles):

Morma Tituko Publicacién Vigencia

Modificaciones

MIC 16 Proptedades, planta y equipo may-14 ene-16
MIC 38 Activos intangibles may-i4 ene-16
MIF 11 Acuerdos conjuntos may-14  ens-16
MIC 16 Fropledades, planta y equipo jun-14  ene-16
HIC 41 Agricultura jun-14  ene-16
Mormas
MIC 1 Presentacion de estados financieros dig-14  ene-16
MIF 14 Cuentas regulatorios diferidas enc: 14 ene-16
MIF 15 Ingresos de contratos con clientes may-14  ene-17
MIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14  ene-18
Mejoras
HIIF & Activos mantenidos para B venta sep-14  ene-16
HIIF ¥ Instrumentos financieros sep-14  ene-16
MIC 19 Beneficias a los empleados tep 14 ene-16
HIC 34 Informacion financlera Intermedia sep-14  ene-16

La Administracion de la Cempania no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra ovaluando la
aplicacion de los camblos citados v sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendrd impacto significativo en sus estades financieros de periodos
posteriores.,

Moneda funcional v de presentacion.

Las partidas incluidas en las estades financieros se valaran utllizanda la monaeda del
entorno econdmico principal en que |z entidzd opera (Moneda Funcional) segin lo
establece la MIC 21.

La meoneda funcional y de presentacidn de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (USD).

Clasificacidn de saldo en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situaciaon Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimienlas, come coriente con vencimiente igual o inferior a dace masas,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como na corriente, los
mayones aese perlodo



EL HERALDO C.A.

Politicas contables ¥ Notas a los Estados Financieros
([Exprosadas en ddlares)

7.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A conlinugcion se describen las principales politices contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Dichas politicas han sido disefadas en funcién
de las Normas Internacionales de Infermacion Financiera vigentes al 31 de diciembre de
2015,

= Efoctivo y equivalente al efectivo,

Elacing

También incluye depositos a la vista, que a pesar de ne ser un W@rming definida,
gencralmenta deben lener &l mismo nivel de iquidez del efectiva, as decir, 58 pueden
retirar en cualquier momento sin penalizacion, las cuentas de fandos adicionzles que
pucden ser depositados wo relirados en cualquier mamento: sin previo avisa, El
afective incluye & efectivo a la mana.

Equivalentes de Efaciivo

Los equivalentes de efectivo son inversionas a corto plazo, de gran liquidez,
tzciimente convedibles an un monto conecido de efectivo v sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en su valor. Ademds, se mantienen con la intencidn de
cumplir con necesidades de etectivo de corto plazo.

La Compaiia cansidera como efectivo y equivalente al efective las saldos en cajs,
caja chica y bancos sin estricciones de facl liquidacian pactadas a un maximo de
noventa digs. En el Estado de Situacién Financiera, los sobregiros de existir se
clagificarian como préstamos en € Pasive Corane, siampre que astos ne sean
satisfechos dentro 90 dias, contadas a parlir de su fecha de otorgamiento.

En el Estade de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros se clasifican coma
Obligationes con instiluciones financieras en el Pasive Corriente siempre que esios
sean cancelados en un periodo de 30 dias

+« Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efective invertido principaimente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corientes se
clasifican de acuerdo a la intencién que fuvo la Administracién al momento de su
adauisicién an; :

- A valor razonable con cambing en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenides para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razenable o justo con
cambios en resulladas.

Disponibles para la venta .- En esle grupo contable se registran los actives que
fueran adquiridos con 2! proposito de venderse on el corto plaze.  Se miden al
valer razonable vy las aclualizaciones se llevan al patrimonia como: obros
resultados integrales,



EL HERALDO C.A.

Politicas contables ¥ Hatas a los Estados Financleras
(Exprasadas en ddlaraes)

Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contabla se registran los activos
financieros no dernvados con pagos Tijos o vencimienio doeterminado, se miden al
costo amonizado utilizanda el matedo de (a tasa deinterés efectiva y su variacian
& aleclara a resullados del periodo en que oourra.

o Cuentas vy Documaentos por Cobrar

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 38 son clasificades camo actives
financierps, para préstames ¥ cuenias por cobrar la Compadia han definide v valoriza
sus activos financieros de la siguiente farma:

-

L

Cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los dereches de cobro a clientes relacionados v
no relacionados onginades en ingresos de actividades ordinarias, Se miden
inicialmente, por su valor razenable ¥ pasteriormente por su costo amartizada, de
acuerdd con el matode de {ase de interés efectiva considerando coma fal a; valor
inicial, casta financiero yo provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere].

Clientes por Ventas Opsracionales: Las ventas san a orédito de 30 a 60 dias se
consideran par que el uswario haga la gestion de pago can transterencia en las
insfituciones publica y con cheque o efeciveg an las instituciones arivadas.,

Cligntes par Arrendamienios; Los grendamientos se facturan &l inicio del mes y =l
cobro se lo realiza inmediatomente, par lo que la compalila no los considera como
ceedite v tempoco 58 provisiona por mora.

Evaluacidn de Estandares de Crédito

La carlera se debe mantener con un pendde promeds no superor a los 60 dias
consderands el pericdo de wenoimienio del crédito v 3 su vez anzlizands [a rotacian
de la misma,

Gostion de Cobranzas

Las politicas de cobro de la empresa seran procedimientos que ésta sigue para
cobrar sus cuenlas par Gobrar @ su vencimienta. La eleclividsd de les politcas de
cobro de la compaliia se puede evaluar parcialmente examinando af nivel de
eshimacion de cuentas inccbrables.

Provisidn cucntas incobrables

La estmacidn se raalizara al fin del ana teniondo coma base 2 sumatorna de todas
las cuantas v documentos por cobrar, este calcule usando el metodo anzlitico de
acuerdo al deudor v al afio da emisian. Se provisionard el 50% del valor de [a dewda
pandienie ¥ vencida que haya superado los S afios de incobrabilidad.

Las provisiones cuenias incobrables, (no exceden el 10%. del tofal de la cadera) v
se considerard a base Ulbutaria vigente para la determinacidn del gasto deducible y
no deducible.

Cuando una cuenta a cobrar a5 casligada, se requlariza conlra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valer provisionada y cualguier diterancia

=& regulanza conlra los resultados del pericdo.



EL HERALDO C.A,

Politicas contables ¥ Hotas a los Estadoes Financiaros
(Expresadas en ddlarms)

»  Ofras cucentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los dereches de cobre a deudaores relacionados
¥ no relacicnados ariginadas en operaciones distintas de Ia actividad ordinaria de la
Compafiia. Se miden inicialmenta, por suvalor razonable ¥ postariormeante por su
coslo amorizado, de acuerdo com el método de laza de interds efectiva
censidaranda comotal a; valar inicial, casto financiers yo provision par pérdidas por
detenors del valor {5 los hublera).

« |nventarios

En asle grupe confabla se registra los aclives poseldes para ser vendidos,
pradugidos wo consumides en el cursa normal de |3 aperscian y seran mangjzdos
Hegun lo determinada en la NIC 2 Inventanas,

Medicidn inigial.- los Invenlarios se miden por su costo; el cual gue incluya: precia de
compra, aranceles de importacidn, otres impuestos no recuperables, ransponie,
almacenamicnia, costos dircclamente atribuibles a lo adquisicidn o preduccidn para
darles su condicidn y ubicacion actual, despueés de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas v ofras partidas similares (incluye impartaciones en rdnsite).

Kedicidn postenaor - &l costa de los inventanos se determina por ¢l m&odo premedio
ponderado y 52 miden al costo a al velor nelo reslizable, el que sea menor,  Elvalor
neto realizable carresponde al precic de venta estimads en ¢l curso normal del
negocio mencs los costos estimados para terminar su produccion v los nacesanas
para llevar a cabo su venia,

El cosle de las exislencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas
estén dafadas. si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios
de mercado han caido, Asimismo, el coste de las exislencias puede no ser
recupzrable =i los costes estimados para su lermmnacién o su venta han aumanizco,
La practica de rebajar el saklo, hasta que el coste sea igual al valor nelo realizable,

i es gohzrante con al punto de vista sagon el cual los activos no se valoraran en [ibros
par encima de los importes qua 58 espera oblener a fravés de su venta o usa.

Se realizara una evaluacién del valor neto realizable en cada ejercicio posteriar,
Cuando las circunstancias. que previaments causaron la rebaja del valor, hayan
dejado de existir, o cuando exista una clara evidencia de un incrémento en el valar
neto realizable come congecuencia de un cambio en l3s circunsiancias economicas,
s& reverticd el importe de la misrma, de manera que el nuevo valor contable sea al
menar entre el coste v al valor neto realizabla revisado.

La Compefia provisiona su obsolescencia en base a su vencimiento,
comersializacidn y fiempa de permanencia en inventarios, serealizd sjusies asados
en es103s crterios durgnte este ejercicio los rubros ajustados se muastran en el punta.

Al cigrre de cada periode la Compania reabza las evaluzciones de pérdidas por
defariore relacionadas con: wvalor neto de reglizacidn y obszolescencia o lento
mavimients de invanianos.



EL HERALDO C.A.

Politicas contables ¥ Matas a los Estados Financitros
(Expresadas en ddlares)

+  Activos por impuestas corrientes.

Corresponden prncipalmente a: anficipe de impuesto a lag ganancias, refencicnes
en la fuente efectuadas por sus clientes v crédido fributaro (IVA), Estos se
encuentran valarizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicilos
significativos que generen 1a necesidad de presentarios por separado.

=  Propiedad, plania y equipo.

=0 denomina propiedad, planta v equipos todo bien tangible adguirido por la
Compafiia para el gire ordinario del negocic y que a criteric de la Administrazion dela
Compania cumpla con los requisitos necasarios para sar contabilizado coma tal. el
cual deberd ser controlado acorde con la normativa contable vigents,

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos deba cumplir fos
siquientas requisitos:

#  CQue sean poseldos por la entidad para uzse en la venta de los productos o para
proposiios administrativos e ndustriales

+  Spespera usar durante mas de un perfodo.

= Que sea probable para la Compahia oblangr fulures beneficios econdmicos
desivados del bien.

«  Cue el costo del active pucda medirse con fiabilidad,

» Qe la compafiia manizngs el conirol de los mismos.

WMedicidn inmicial - El coste criginal de la propiedad, planta y eguipos representz al
valor tolal de adquisicion del activo con todas |as erogaciones en que se incurrid para
dejario en condiciones de ulilizacidn o puesta en marcha, asi come, 05 coslos
pasienores generadoes por desmantelamienio, reliro ¥ rehabilitacidn de la ubicacicn,

El coslo de los elementas de propiadad, planta v equipos comprende:

a.  Suprects de adquisicign, incluides los aranceles de impedacidn v o5 impuestos
indirectos no recupersbles que recaigan sobre a adquisicicn, despuss de
deducir cualquier descuanto o rebaja del precio,

b.  Teodos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en ¢l lugar vy
en las condiciones necesarias para que pueda aperar de |a forma prevista por la
GETEncia

El m&lodo de vatorackin o & valor de propiedad, planta v equipos seran establecidos
par el métedo de capitalizacidn del costo.

Medicién postenion.- las propiedades, planta vy equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada v el impore acumulado de las pérdidas por deterioro del
valar.

Metodo de depreciacian.- La depreciacion de & propiedad, planta y equipos se
caloula por el métode delinea recta,  Ningon olro meledo debe ser ublizads exceplo
par aulorizacion expresa generada por el cambio de estimacidn contabiz o erar
fundamental generado por modificacién o cambio del valor residual wo vida atil, Al
final de cada periodo anual se revisa el valer residual v la vida Uil de cada clase de
propiedad, planta v equipos.
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Les actives nuevos empiezan a depreciarse cuando esién disponibles para su usoy
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablamente, incluso si
gurante dicho perioda &l bien ha dejado de ser ulilizade,

Las widas dliles astimadas para los ejercicios acluales y comparalivos son las
siguientas:

Valor Residual Adquisidones Vida util NIIF

Edificios NEL i 00, 00 20
Instalationes am | G000
Maguinaria 20 BL0L00 0
Mueblesyensernes 200G | GO0 10
Vehiculgs 2004 | B0, K 5
(Equipe Electronico Administeagitn 200 B0, "I
Equipo Electrdnico Produccion : 2 G000 3
Equipe de Computacion Fall 73 &00.00 5

Mo existe evidencia que la Compadia tenga que incurrr en costos posterores par
desmantalamienio o restauracién de su ubicacidn actual, por lo cual no realiza
ningun fipo de provision por dicho concepto.

Conceptos de Aplicanilidad

Mejora de Caracter Permanecnte:

“Los desembolsos posteriores relacionados con una patida de inmuebles,
magquinaria y equipo que ya ha sido previamente reconocida deben ser agregados al
valor en libros del active cuando sea probable que la_empresa recibird fulures
beneficios ecandmicos superiores de rendimiento estandar originalments evaluzdo
para e aclhvo exiztente, Todos los demas desembaolsos posterornzs  deben
reconocerse como gastos en el periodo en el cual se incune”.

Asl, tenemas que dicha MIC considera que estos desembolsos posteriores, sdla 5=
reconocen como aclive cuando mejoran la condicién del active mas alla dal
rendimiento estandar originalmente evaluado. En su pérrafo 25, la mensianada NIG
prapeng |os siguenies ejemplos do mejoras que implican un auments de futuros
benegficios econdmica: ...)

(@) modificacion de una partida de la maquinaria para axender su wvida e,
incluyends un increments en su capacidad: (b) mejoramiento parcial de las méguinas
para lograr un progreso en la calidad de su producein; v (e} adopeién de nuevas
procesos de produccion permitiendo una reduccidn sustancial en los costos de
eperacidn previamenle evaluados.”

En consecuencia, se ha dejado establecido qua el elements que permite distingulr si
un desembolsa relacionado a un blan dal aclive fijo pre existente constituye un gasto
por mantenimienio o reparacidn o una meora de cardcler permanente que debe
incremantar el costo computable d2l mismo, es el beneficio cbtenida con relacian al
rendimignto astandar onginalmente proyectade,
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Remplazo de Activos Fijos:

Cierlos compaonantes, al efectuar la adaptacién o mejora, necesitan ser remplazados
a intervalos regularas, Por ejample, un home puede necesitar revastimienos ras un
determinado nomere de horas de funconamieno o las partes de una aeronave, 1alzs
como lurbinas o asientos, pueden necesitar ser remplazados varias veces a 1o largo
de la vida dz Iz seronave. Ciertos componentes pueden ser adquinidos para realizar
ure remplazo recurrente menos frecuents, coma podria ser la sustitucian de tuberias
de un edificia.

Ce acuerdo con el cnterio de reconocimients del parrafe 9, |la entidad debe
reconccer, dentro de costo de adquisician de un componente, el costo de remplazo
de dicho compongnte cuands Se incurre an ase coslo, siempre que se cumpla con
dicha criteria de reconocimiento.

El valor neto on libros de esas panles que se remplazan debe darse de baja de
acuerda con las dispeosiciones que al respecto contiene esta MIF (véansa los parrafos
83 a 50).

El Aclivo Fijo debe ser remplazade cuando cumple (25 siguientes condiciones,
¢ |nsuficiencia

«  Alte Costa de Mantenimiento

=  Obsolescanda

Gasto de Mantenimiento y Reparacion;

Corresponden a los desembalses por reparacionas o mantenimiento de los activos
fios, a decir, de la propia NIC 16, son aguellos *(.. ) efectuados para restaurar a
mantenar los fuluros baneficios econdmicss que una empresa puede esperar del
rendimienio estandar orginalmente evaluado del activa®, lo gue explica por qué estos
suelen ser reconocidos como gastos cuando se incurren en ellos,

Respeclo a los desambolsos por reparaciones de un activo fijo tangible, representan
desembaolsos necesarios para ague el hien vuelva a astar en perfectas condiciones de
funcionamiente, mediante trabajos que no incrementan su  capacidad de
funcionamiento, sino mas ben provocan que |z recupere, después de haberse
dataclado algin desperfecto o falla de funcionamiento; por o tanto, eslos
dezembalses no tiene recuperacidn futura, debiendo considerarse como gasta del
pericdo
En cuanta a los desembalsos por consenvacion o mantenimianto de un activa filo, so
woncibe como aquéllos necesanios para gue &l bien gpere cgrrectamente, perg sin
afiadir valor zlguno 3l mismo. Basicamentle se trata de erogaciones por pinlurg,
uBricacion, limpieza, ete, Por ende, constituyen desembelsos gue seran reconocidos
coma gasto en el pericdo que ge llevan a cabo.

Reconstrucclon

Algunos aclivos pusden sufrir moedificaciones tan completas que mas que
adaplagiones o reparaciones,  estos cambios  representan  verdaderas
reconstrucciones, Esla sitwacidn puede encontrarse principalmeante en &l caso de
gdificios v en cierto fipo de maguinaria,
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Es indudable que las reconstrucciones aumentan el valor del activo v, por tanto,
deben considerarse como companentes capilalzables, si se cumplen Ios enterios
para su reconccimients establecidos en el parrafo 9. En ol reconceimients de la
capitalizacion de |as reconstrutciones deben tomarse en cuenta las siguientes
siluacianes:

a. 81 la recanstruccion ha sido practicamenta total, debe considerarse su costo de
adquisicidn como una nueva unidad del activo, dando de baja la anterior. Una de las
razanes imponantes para considerar el costo de adquisicion de la recenstrucsidn
come und nueva unidad esfriba en €] hecho de gue la vida Glil de la unidad
reconstruida sera considerablemante mayor al remanente de la vida bl estimada an
un principio para la unidad original;

b, 5i algunos componentes del zctivo dado de baja han sida agrovechados en s
reconsiruccian, el valor neto en libros de dichos componantes debe ingrementarsa al
costo de adquisicitn de la reconstruccion, Salvo que Sea menor una astiimacian de su
valor razenable, en cuyo caso dicha valor razonabie debe ser al manto a reconocer Y

€. 31 la reconstruccién ha sido parcial, deben en lodo case darse de baja los
componenies remplazados. Cuando no sea posible conocer el valor neto an bibros de
los cempanentes remplazados, debe hacerse una estimacian del monto & darse de
baja de esos componanles.

A criterio de fa Administracién de la Compafila, la infracstructura v equipe de
computacion, las propiedades, plania y equipo serdn utilizadas hasta el valor de
rescale; por la cual, es necesario establecer waler resideal.  Adicicnalmente, no
existe evidencia que Iz Compafia tenga que incuric en costos posteriores por
desmantelamiento a restauracian de su ubkcacién aclual,

= Deterioro de valor de activos ne financieres (Propledad, Planta y Equipo).
La Compania evalia penddicamente si existen indicaderes gue alguno de sus
activos pudiese estar deterierads de acuerdo con la NIC 368 'Deterioro del Valor de
los Activos'.

Siexistiese algon indicio de que el active puede haber dateriorado su valor, esto
podria indicar que la entidad deberia revisar [a vida 06l rostante, &l mélada de
deprecizcion o el valer rezidual dal activo,

Las perdidas por deteriorge carrespondan al monto en el que el valor en bbros del
activo excede a su valor recuperable. El walor recuperable de los aclives
corresponde al mayar entre el monto nete que 2o ablendrs de su venta o suvaloren
Us0,

Al finzl de cada periodo la campaiiia evaluard si existe algun indicio de deteriore del
valor de zlgin active. Si existird este indicic procedera & sstimar el importe
recuperable del active, mismo que deberd estar respakdado por informes.

a4 reverird [a pérelida por deteriore del valor reconocida en pericdos antariores para
un actwo, i y solo si, 20 hublese producide un cambic en las estimaciones
utilizadas, para delerminar el importe recuperable del mismo, desde que se
reconecic la Glima perdida por deterioro. Si este fuese el caso se aumentard gl
imparte en libros del active hasta su imperte recuperable. Ese incremento es una
revergion de una pérdida por deteriore del valor, esta reversidn se reconcosra
mmedialamente en el resullado del poriode



EL HERALDO C.A.

Politicas contables y Motaz o log Estados Financioros
[Expresadas en dalares)

-

Cucntas por pagar y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar cormanles se reconooen 3 su valor
nominal, ya que su plazo medio de page es reducido y no existe diferencia material
con su valor razanable o su costo amortizado, adermds, qus a un porcentaje
imporante de las compras realizadas con pagadas de forma anficipada & sus
proveedores,

Las cuentas por pagar incluyen aquellas shligaciones de pago con proveedores por
hiencs Y fervicios adguindos en el cursa normal de negocio. Coresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
abligacianas patronales y tnbutanas, las mismas que son registradas a sus
corfespondientes valores nominalas,

Préstamos y olros pasivas financieros,

Los prestamos y ofros pasivos financieres comespenden a las obligaciones can
instituclanes financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor
razonable de la transaccidn y posteriormente se valoran a su coslo amortizado y
cualguier diferencia entre los fondas oblen'dos (netos de los costos necesanos para
su ohiencidn) vy el valer de reembolsa. Se reconcce an al Estade de Resultados
Integral come un "Gasta financlera” durante el periodo de vigencia de |a deuda, de
acuerdo con el mélode de la tasa de interds efecliva,

Adicionalmenis, incluye 2 cbligaciones con lerceros, accionistas y relacionadas
operaciones no dervadas con pagos fijos que no son cotizedos en un mercado
activo, por la cual se reconocen inigial ¥ posteriormente & su valor nominal manos la
provisidn par pérdidas por deteroro del valor.

Eslos pasivos financieros son presentades en el Eslado de Situacién Financiera
comp cornentes @ no cornentes, considerando las fechas de vencimisnio de sus
pagos, @5 decii, corfente cuande sea inferor 8 12 meses v no coriente cuands sea
mayar a 12 meses.

Costas par intereses

Lz Compaiia no ha elecluado operaciones que hayan generado la necesidad de
capilalizar costes financlercs como pare del coste de adquisicion de sus
Frepiedades, planta y equipo. Sin embargo, de exislir compras con financiamienta,
es pelitica de la Compania ingluir los costos por intereses camo parte del cosio de
adquisicidn de aquellos activos considerados coma aptos desde la fecha de inicio del
imanciamicnto hasla que se encuentren disponiblas para su uso,

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipe, &5 el precio eguivalente al
efactive en fa fecha de reconocimiente. Si el pago se aplaza mas alla de los terminos
narmales de crédito, la diferencia entre el pracio equivalente al efectivo v el tatal de
los pagos se reconocerd como intereses a lo largo del pericdo dal crédito a menas
que fales nlereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 *Costos par Préstamos”,
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+ Provisiones,

La Compaiia considara que las provisiones se reconocan cuando:

' La Compahia bane una obligacion Tulura, ya sea legal o implicita, come
resuftado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursas para liquidar la
obligacidn,

. El imparte se ha estimado de farma fiable,

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion |z mejor informacian disponible & la fecha de cada cierrs de los
estados financieras,

Cuando lz Compafia espsra que parte o tada la provision sea reembolsada. el
regmbalso es reconocide cuanda es witualmente clema (aclives) y probable
(pasivas). El gasto a ingreso relacionado con cualquier provision es presentado en 21
Estado de Resultados Integral nete de cualguier reembolse o desembolso. Siel
efecio del valor en el fiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa gue refleja, cuando carresponda, los riesgos espocificos dal pESND,

Cuando ge usa el descuento, el aumento en la provision debide al pase del tismpo es
recanacide como un costa financiaro.

s Beneficios a los empleados,

Pasives corrientes - en este grupe contable se registran las phigaciones presenias
can emplzadas camao beneficios saclales (décimo tercer v cuarle sueldo, vacaciones,
ety ebligaciones con el IESS y participacian a rabajadores,  Se miden a su valor
nominal ¥ s¢ reconocen en los resullades del pedodo en el que se generan.

Elcalcule de la participacion a lrabajadores se realiza de acuardo a las disposiciones
legales vigentes: representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
da liguidar el impuesto a 1a renla y se reconoce en los resultados del periodo.

Pagives no cornentes - en este grupo conlable s2 reqistran los planes de beneficios
post emples coma la jubilacién patronal v desahucio. son reconocidos aplicande el
metodo del valer acluarial del coste devengado del beneficio, para la cual, se
consideran cierfos pardmalias en sus estimaciones coma: permanencia futura, tasas
de maortalidad e incrementos salariales fuluros determinados schre |3 base de
cdleulos actuariales,

Lag lasas d= descuento se delerminan por referencia a curvas de tasas de intards de
mercado definidas por el perito actuang,

Los cambics en dichas provisiones se reconacen en resullados en el perfoda en quea
ocurren. Los importes de beneficios 2 empleades a largo plazo v post empleo son
eshmadas par un perdo independiente, inscrito v calificadas por la Superintendencia
de Companias del Ecuador.

El informe del perite en la zplicacion de la NIC 18 aplicando =l métado de Costea de
Crédito Unilario Proyectado y representan of valar presente de las obkgaciones a la
fecha del estado de siluacian fingnciera.
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»  Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagsr a Ios accionistas cuando
se configura la obligacion comespondiente an funcidn a las disposiciones de
distribucién establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inlcial y
posteriormente a su valor razenablo.

¢ Impuestos.
ACtvos por impuestos carfientas.- en este grupe contablz se registran los créditos

inbutaries de impueste al valor agregado e impuesto a la renta, asl como los
anticipos de impuesta a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impusstos comientes - en este grupo contable se registran las
obligacionas can la Administracion Tributaria por impueste al valor agregado, asi
como las relencionas en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesio a la renta

Impugesto a las ganancias.- en este grupo confable se regisira el impuesto a las
ganancias comiente mas al efecto de la acluatzacién (libaracion o constiucion) de
los actives y pasives por impuestos diferidos,

Impuesto & las gananscias comente.- se determina sobre fa base imponible caloulada
de aguerdo con las disposiciones legales ¥ tributarias vigentes al cierre del gjercicio
contable, Latasa de impuesto a [as ganancias para [os afos 2015 y 2014 asciende
a22%. Se mide a su valor nominal y s reconoce e¢n los resultades del periedo en el
qua e genera.

De conformidad cen la dispuesto en el articule 10 de 1a Ley de Régimen Tributario
Imerne (LETI), en concordancia con las disposiciones de su Reglaomonto (RALRTD,
la deduccidn de los gastos efectuados con el propésilo de obtener, mantenar y
mojorar los ingresos de fuente ecuatorana gravados con ol Impuesto a la Renta,
debera ser considerada par los sujetos pasivos. por cada ejercicio fiscal, en atencidn
ala naturaleza anpal de este fributo

Impuesio a las ganancias diferido - se delermina sobre las diferencias fempomles
que exsten entre las bases tribularias de aclives y pasvas con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de
dichos importes son vigentes al cierre del gjercicio contabls,  Se mide al monto que
s¢ o5lima recuperar o pagar a Ias autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo a en olros resultados integrales, dependiendoe de la transacaidn
que origina la diferencia temporaria.

En cada cierre contable so rovisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivas con el objeto de comprobar que sa manlienan wigenles, efectuandoss las
pportunas comecciones a los mismos de acuarda con el resultado del citado analisis
Los principios para la presentacidn, reconocimiento, medicion e infarmacidon a
revelar, en relacidn a los impuasios diferidos, se encuentran establecidos en la
Marma Internacional de Contabilidad MNo. 12 - Impuesto a las ganancias (NIC 12). Se
reconoceran log efeclos de la aplicacion de activos porimpuestos diferidos,
tnicamente en los casos vy condiciones establecidos en la normativa fributaria
perinente
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Conswdarar para los heches posteriores |o determinado en resolucidn RO 53 407 de
31 diciembre 2014, en la cual 2e determina lo siguients:

At [..)- Impuestos diferidos.- Para efecios Inbofaros ¥ an estncla aplicacion de la Monica
contabla, se pamile & reconocimiento  de  Boives Y pRSIvOS  por  inpuestos
ciferidos, dnicamente on fos sihuienles casas v condiiones,

1. Las pardidas por dotenono parcial producto del ajusle realizacs para sicanear ol valor nafo
oe realzacion del invenfann, sardn considoradas come no deducibles en el periado en e
e soeregston conlablamaitie; ST omiNIrgD, S0 roconocerE Wn mpeasio dfarkdo nor et
caricepta, e cual podrd sor wlilizado en el momenta en que se pradurca fa venta o
ALTGCOnSina |:.I'|'.I-.' rrl'l.-':,"rl.'nl‘ﬁ_‘.'

2 Lag perowlas esporadas en coniralos da consbcolidn generadss par fa probabiidad de
que los costos lotaies dol confrale oxcedan fos ingresos fetelos dol misme, sordn
CORSRradns conm no dadisciies & &l parlodt en & que se regisiran comisblemente; sin
OTTBEFTS, 52 ecenceerd uh npuesio giferdo por aste coveapta, of clal pode o0 piiizads
et af momento en que finalce of conlrato, siempra i cuando dichs pérdida se prodizes
EreGiivamoi,

3. La depreclacidn  comgspondiente & valor activads por desmanlelamiento serg
considerada comp no deducitle an el perodo en el que se regisine confablomante: sin
EMBOrgS, S0 reconocerd W imolesto diferido por esfe concaplo, el cus! podra ser ulifizado
en al momenio an que efoctivamenle se prodiezea ef desmaniofamionto y dnicamente en ios
Clsas o0 e aeiza in aign e conlrastual para haear,

& Ef valor del dedenoro oo propiedades, planfa ¥ equiog quo soan uliizados an al process
prodiuctivo dal confribyento, sert considerade como no diducibie en & penoda on el gus
s= regisiie contoblemente; sn embamge. S0 mconocerd wn impuesio difendo por esfo
concuiite, ol eual pedd sor wiiieado o of momanto en quo so leanshara of achivo o o i
finaizacen 8 su vida &

& Las provisiones diftventos o las de ceenfas incobmblos, desmantelamionto, dosahucio y
pensionas whlares patronales, serde consideradas come ko deducibles en el periodo en af
Qe 20 rgiErod conlablamente; sl embivge, S0 reconooerd wn impussio dfando por osle
corcant, el cual podrd ser utilizAco an &l Momanta &n qué ol contnbuyanie ge dasnrenos
efoctivamante de mourses para cancelar fa obligacian por fa cual 3o olectud kb provision

6 Lox valores por conceplo de gastos eslimacos pera fa venta de acthos ne correntes
marnfenidos para fa venta, serdn considersdes coma no deducibles en el pariodo en ol qui S0
renisinen confatiemante; Sn embamgo, go recongcerd un /mpuesio diferdo por ssie concants,
Bf cial podre ser wlizado en ¢f momentt o Ja venta, siampre ¥ cuands fa venta comresponds
i 401 FRGTERSG CrEVATa COn SNpuesio o 1N ienla.

7 Los ingrosos y oostos denvados do fa aplicacidn de la nometiva contable corespondiante
Al reconoeimignio ¥ rmedicita de activos blolbgicos, medides con combios oo rosulados,
durante gu perfodo d¢ ransformacidn binddqics, deberan ser considerados en congiliacion
Inbutana, coma ingrosos no sujelos de renfa y costos ainbuibies o ingrescs ro swolos oo
renta; adivionalmenta éstos conceptos no deberdn Ser incluidos en ef calcfo de la
pamicipacion & tmbajsdores,  gesfos  slebeblos  pam gonear  INGIOSOs axomos ¥
ciualgner olrg e eslablecica an ls romma Inbularda gue incliya a esios elemeilos.

En ol perdodo fscal on of que s6 produzes 15 vonta O disposicidn del aclive Gikigico, 5o
elecluard fa liquidacidn del impuesto a la renta, para fa cual 3¢ debordn considerar fos
irgresos de dicha aoorasion y ks cosfos reales acumados impwtables A dicha oparacan,
pofa efectos da la doterminacidn de la base imponible. En el caso oo activas bioldgicos, que
&g midan baix ol modelo de costo conforme la fdcnica confable, serd deducible s
rorrespondionte dapreciackin mas g eostos ¥ gastos direclamonte aldbulbles a la
N sicemacion dipidgica del activa, coands dsiog Sean A0S DA Su cosecha o recalecsidn,
durgnie 54 vida G, Pora ofectos de i aplcacidn de lo esfablecioo en el gresoste pumer, of
Serviciy de Renfas Infemas podrd el 2 conespondisnte sesocian.

& Lo pdrdidas dociamdps leege de la congilfacidn Inbulana, oo ojorcicias arlanones, on los
ienminos i condiciones estaliecioos e la fay v en este Reglamento.

2. Los erddlitos tnbutanios no uliizados, genamcas en poviodes anlerioes, en los trminos y
condicioncs establecicos an |8 fey ¥ este Regiameanto.”
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o FPatrimonmnio.
Capital sacial - Se encuentran la acciones gue forman el capital neto. Se mide a su

wvalar nominat,

Aportas para fidura captalizacion.- En aste grupo conlable se reqistran los valores
recibidos en efective o especies de los accionistas d= la Compania provenientes de
un acuardo farmal de capitalizacién a eorte plaza.  Se miden a su valor nominal,

Resarvag.- En e8ste grupo conlable ¢e registran las apropiaciones de ullidades o
constitucionas realizadas par Ley, estatutos. acuerdos de accionistas o para
propésitos especificos. Sa miden 3 su valor nominal

Olros resultados intearales - en éste grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercade de activos financigres disponibles para la
vanta; propledades, planta y equipo; aclives intangibles v alras (diferencia de cambio
par conversion-moneda funcional},

Resullados acumulados.- en este grupe conlable se registran las ufilidades |
pérdidas netas acumuladas, sobre las euales los accionistas no han determinade un
desting definitivo,

* |Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por aclividades ordinarias incluven el wvalar razonable de s
centraprestacion cobrada o por cobrar genarada por los servicios de impresian del
periddico entregadas a tercercs en el curso ordinario de las actividades de Ia
Compafiia.

Los ingresos por actividades crdinarias se presenian netos de devoluciones, rabajas
¥ descuenlos, siempre y cuando cumplan fodas y cada una de las sigulentes
candiciones:

a. El importe de los ingresos de aclividades ordinarias pueda medirse can
figbllidad;

b. Seaprobable gue la entidad reciba los benaficios ecandmicos asaciadas con
la fransaccion,

¢. Elgrado de realizacidn de la transaccion, al final del perindo sobre el que se
infarma, pueda ser medida con fiabilidad, v

d. Los costos incurridos en |3 fransaccion v los costos hasta completarla
puedan ser medides con iabilidad.

Mo s& considera que sea posible valarar el imparte de los ingresos cen fabilidad
hasta que no se hayan rasuslte todas las contingencias relacionadas con Ia venia,

s Dostos de venta,

El cosio de venta incluye tedes aguellos nubros relacionados con la prestacidn del
EBIVIGIO.
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+« Gastos de Administracidn y Ventas,

Los gastos de Admimistracion y Ventas comesponden a las remunaraciones del
personal, pago de servicies basicos, publicidad, depreciasion de eguipos ¥ otros
gastos generales asocizdos a la actividad administrativa v de ventas de la Compadia.
Los gastos financiedos estén compuestoes, principalmente, por inlereses pagados fue
son registrades bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con laraeras

* Segmentes operacienales.

Los segmentes operacionales estdn definidos como los companentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible v es
evaluada permangniemente por &l droane principal de administracion, quien toma las
cecisianes sobre la asignacion de los recursos v evaluacion del desempefic. La
sociedad opera con un seamento Unice.

+« Estado de Fluje de efectiva.

Bajo flujos originados por aclividades de la operacién, se incluyen tedos aquelios
flujas de efective relacionados con el gire del negocio. inclwends ademas los
intereses pagados, los ingresas financieros y en general, todos souellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamienta,

Cabe cestacar que el goncepto oporacional utilizado en esto estada, es mas amplic
que &l considerado en el estado de resultados,

= Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2015, no presentan cambios en las
peliticas y estimaciones conlables respecto al ejarcicio anteriar,

9. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

2.1

8.2

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado que enfrenta la comparia contempla fa variabilidad de las
candiciones del mercado en cuante a precics, tipos de interés v lipos de cambio. En
este sentido, una posiole fluctuacidn afectzrias las operaciones de la compafia y su
pesicién en el mercado. La coimpafia para enfrentarle tema en cuenta analiza las
probabllidades de pérdida en una inversidn, intenta reducir &l ambiente de
incartidumbre en cuanto sea posible considerando los posibles escenarios

Ricsgo financiera,

" Ricsgo de inflacidn.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuzda de los
precios con un déscenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con el no se pusde comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriarmente se compraba.
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10.

Ce acuerdo 3l Banco Central del Ecuador |z inflacion acumulada para cada afa
sa detalla a continuacidn:

a. Ao 2015 3,38%
b Afa 2014 3.67%
'l Ano 2013 2.70%,

. Riesgo de liquidez,

El riesgo de liquidez de la Compafia es administrado mediante una adecuada
gestidn de los actives v pasivos, optimizando de esla farma los excedentes de
cajay de esla manera asegurar el cumplimiento de los compromizos do deudas
gl momanio de su vencimiento.

La Compafia, realiza perodicamente proveccionss de flujo de caja, andlisis de
la situacién financiera, el entemo econdmico con el propdsito de obtener los
recursos de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
abligaciones.

. Riesgo croditicio.

Los principales activos financieros de la Compafiia son los deudares v otras
cuentas por cobrar, & inversiones, gque representan [a exposicion maxima de la
Compania al riesgo de crédito en relacidn con los actives financeros,

El riesgo del crédito de la Compafila es atribuible principalimente a sus deudas
comerciales. Los Importes se reflejan en el Estado de Siluacidn natos de
provisiones para insolvencias y su valoracion del entormo econémico actual,

9.3, Riesgo de tipo de cambio.

Si aplica para la Compaiia, va gue la Compania realiza transacdones en olra
moneda diferente al Dalar de los Estados Unidos de Norle América, lo que en los
gastos se demuestra un gaste generado por diferencias de cambia.

ESTIMACIONES Y JUICIDS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros faclores, ncluyends la expectativa de ocurrencia de eventas
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compahia efectia estimaciones y supuestos respeclo del futuro. Las estimaciones
cental¥es resultantes. por definicidn, muy pocas veces serin iguales a los resullados
reales. Las eslimaciones y supuestos efeciuados por la Administracian se presentan @
canlinuacion,

Provisidn por cuentas incobrables,
Al final de cada periodo contable se evalda la existencla de evidencia objetiva da

detericra de sus cuentas por cobrar ¢lisntes v ofras cuentas por cobrar, comparando
el saldo en ibros ¥ el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad fulura
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tomando en cuenla entre ofros aspectos la antgiedad; cuando el valor an libros
exceds su valor future de recuperacion se considera deteriora,  El valor del deterioro
&8 recantoe en una cuenla cormectara del activo v en los resultados dal periada. En
consideracion de lo expuesto en la nota corraspandientes a provision de incobrables,

#  Widas Otiles y deteriaro do activas.

La valarizacion de las inversiones en conslrucelones y obras de infraestructura,
inslalaciones, magquinarias y equipos y ofros activos, consideran la reslizacion de
estimaciones para determinar fanle los valores residuales coma las vidas dtiles a
utiizar para el caloulo de las depreciaciones de cada aclivo. Estas estimaciones
congideran factores de aperacion, lecnoldgicos vy de uscs alternativas de los activos,

La Compadia revisa la vida Ol estimada y el valor residual de dichos actives fijos al
final de cada pericde anual o cuando ccurre un events que indica que dicha vida Gtil
¢ valer residual es diferente. La administracidn revisa astos supusstos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algdn cambic

» Otras estimaciones,

La Compaiia ha uliizade estimaciones para valorar v registrar algunos de los
aclivos, pasivos, inoresos, gastos y compromisos. Basicamente estas ostimacionas
o rafieren a:

= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

= Los criterics empleades en la valoracidn de delerminados activos v sus
companentas,

* La necesidad de consliluir provisiongs y en el cago de ser requeridas, el valor de las
mismmas.

+ La Recuperabilidad y eompeansacién de los impuestes diferidos,

= Valor actuarial do jubilacion patronal @ indemnizaciones por afios de sarvicios de su
parsansl

La delerminacion de estas estmaciones esté basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, temando
&n consideracidn teda la informacion disponible a la facha del perioda, induyenda
la opinidn de experlos independicnies, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser madificadas por cambios del entarno
econdmico v financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran 2l perioda
contable en el que se generen vy su registro comable se lo realizard de forma
prosoechiva.



EL HERALDO C.A.

Polilicas contablos v Hotas a los Estados Financloros
{Expresadas en dolares)

HOTAS DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADDS FINANGIERDS DE LA COMPARITA

ACTIVDS CORRIENTES

11, EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Oiciemare Dciemore

11, XS 31, 2014
Caja 2152125 18,063,30
Apcaudacionas por Depositar 10.024.42 17.48%, 3K
Recaudaciones on Cheques 11,406 B3 10,550,010
Bancos Locales Cta. Corriente 18R.297.32 96,900, 71
Bameo Cuayaquil 1827508 Sd.455 53
Banoogel Faofico 14.75%,13 B221,11
Banco del Plchincha LOE 438, G 29.659,53
danoode la Produodon 61.273,95 .53, 14
Bancog Locales Cia, Ahorros Ay 2E5 10 11,724,490
Hanoo Frocredit 47 255,10 11. 728,40
Bancos del Cuterlar 127871 36 126,123,07
Ocean Gank 132.3%G,99 1205270
Pradubank L4712 37 S.4T837
362,975,031 G2 L0 57

12. INVERSIONES FINANCIERAS

Esta cuenia incluye lo que a continuacion detalio:

Eeiesnbre icimmbre

31, 2015 31, P04
lnwersiones Financie mas Legales 1,159,13%.61 165,385, 16
Coap, OHCLS 122,730,805 116,912 65
Diners 184,770,895 L 554,55
Banco Guayaguil 26.138.24 12682077
Bznco Machala - 2301010
Banpo Bolivariana - a7, 170.66
Banzo Piechingha 2655452 17545725
Banoe Procredit . 72655013
Bance Frodubanco 14K TEE B JGE, 04725
Banco Framernica - IGTLOG
Banco Sodidaro 59, 5%66.45 148 314 7R
LI IM S A2 256,14 41,542,095
Banco Capital 127,211.51 11%.314.01
Iraarsiana s Financieras Exterior S0, 00, 24 a5, 514,15
Cxnan Bank a0 00000 830, 000, 00
fradubank LA, B0, 20 174, 518.15
Interes Acumulado Bevengads 18,542,541 16,171.23

L77a.47450 2,257,074.54
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13

14,

15.

CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Esta cuenia incluye lo que a continuaciin detallo:

Miciembre Daciembre
31, 2045 31, 34
Deudores por Ventas 119,830,420 59.497 20
Devudores por Aniendos 5,397,506 G (8, 40
Deudores por Cheques Devueltos e, 64 317530
feserva para cuentas incohrakles (357767 {604 G8)
122,221,595 78.026,52
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Esta cuenta incluye 1o que a continuacion detallo:
Diciembre Diciembre
3, 2015 11, 2014
Préstamos a Empleadaos B, 110,51 9.942 03
Cepositas en Garanlia - 1,800,00
Anticipa & Provecdores 16,37 491,57
Lrras Cuentas por Cobrar 162,29
5.229,17 12.233,60
ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta se detalla a continuasion:
Ciciembre Diciembre
31, 2015 11, 3014
Anticipo Impuestoa la Benta 211262 2. G006
Crédito Tributaric por Retendones IR 11.085, 79 12.345,51
37.208 41 38.347 .27
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16, INWENTARIO

Lin resumen de los inventarios se detslla o cantinuacian:

Diciembre Diciembre

31, T015 31, 2014
Insentaric Materia Prima 159.013,01 164.191,72
MNaterias Primas 159.015,01 166.191,72
Inventario Materiales indirecto v Suministros 119.430,95 115.581,99
Materiales v Surninistros 119,430,95 115,581,599
Otros Inventarios 286,374,495 JBR.3I7A 0L
Harramientas B 15T T8 215778
Bibliotess 45,11 o5, 11
Moviliarioy EQuipe menor TR 06 27157206
56481891 56814866

17. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Lin rasumen de esta cuanta se delalla a continuacian:

MHeiembre Cdciembre

31, Z015 31, 2014
Frimas de Segurps 465533 165138
2.659,33 2.651,38

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

18, PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
Un resumen d2 esta cuenta, fue coma sigus:
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[Hciembre Diciembre

11, 2015 31, 2014
COETO
Mo Depreciable
Terrenos 930,522, 20 930.522,20
Depreaable
Edificios 579,428,094 570,428,949
Inskalaciones 5,728,865 5.728,86
Buebles v Equipa de Oficing 1214643 1214543
Viehiculos 2056919 20,565,149
fguinaria y Equipo Industrial 27681, 70 A2T.E81.70
Equipe Electronico de Administracion (507,36 6.507 36
Equipe Electromen de Produccion 103.504,31 103,908,231
Frovectas en Ejecucion 251,493, 67 13.511 .58
Total Costo 2. 338,280,606 2. 10048049 67
DEFRECIACIOMN
(-] Dep. Acem, Edificio (428 35,04) 419,036, 25
(-} Dep. Acum, Instalaciones (2.16L,82) (2.000.42)
(-) Dep. Acum, Muebles y Equipo de Oficina (7.145,92) {6.631, 96)
(-} Dep. Acam, Vehiculos [15.583,14) 113,127 83)
{-§ Dep. Acuem, Magquinaria y Equipo Industrial [238,220,65) [217.956,57)
(-} Dep. Acum. Eq. Electranice Administracion (4.958,33) 13.A67,07)
(-} Dep. &cum. Ey. Electranico Produscion (103.545,22) (102.083,63)
Tatal Depreciacion [759.571,16) [764.344,15)
Neto 1.538,515,50 1.336.060,52

Movimienta de Propiedad. Plants v Eowpo
Oiclembre
11, 2015

Salda Iniclal 1.336.060,52
Adiciones Netas 230.581,98
Depreciacion del Afo (35.527.01)

Saldo al Cierra

1.538.515,50
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PASIVO CORRIENTES
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta tiene el siguients detalle:

YWalores Recibidas par Garantias
Otras Cuentas por Pagar

20. DIVIDENDOS DECLARADOS POR PAGAR

Un resumen de gésta cuanta, fue camo sique;

Dividendos Declarados por Pagar

Hedembire Ciciembra
31, 2015 X1, FO14
2.838,00 2.888,00
£.150,47 55184 41
9.038,47 57.072,41
HfHoiembre Dicicimbre
31, 2015 A1, 2014
L3887 4.505 03
5,358,857 4.505,08

Mediante acta de la Junta General reslizada el 9 de marze da 2015 se decide realizar la

disinibucion de (33 utiidades dal afio 20714,

21, OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue

Impugste a s Benta por Pagar(a)
Impueston la Renta de Emplesdos
Retenciones impuresta ala Renta
VA por papar

Hetenoones del IVa

(2] Fevisar en la nata 34

Ciciembre Meiembre
31, 2015 31, 2014
167.173 40 173.580.73

2Trm 204006

1.132 48 1.394,17
18,550,558 14.764.52

1.593, a0 20387
191.583,87 192.822,40
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22, UBLIGACIONES CON IESS
Un resumen de esta cuenta, fua como sigue:
Dciembrs Dleinmbse e
i1, 2015 31, 2014
Apartes Personales 952515 018649
Prestamos al 1ESS 7585, 85 113363
17.111,04 16.910,12
23. CBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue coma sique:
Diciembre Daciembre
3i, 2015 31, 1014
Aporie Patranal IESS, SECAPF, 1ECE 3,205,62 B9eL, 10
Provizion Xill Sueldo G236, 66 B.07351
Frovision XV Soeldo 517268 5.124.57
Frovision Fondo de Reserva 3.426,72 3.737.38
Farticipacion Utilidades Empleados [a) 120.0973,72 126.979,12
14E. 105,40 160,870,638
(2] Eevizar onla nala 34
PASIVOS A LARGQ PLAZD
24, JUBILACION PATROMNAL ¥ DESAHUCIO
Un resumen de esto cuenla o5 coma sigus,
Ciciembre Cliciombre
31, 2015 31, 014
Provision Jubilacion Patraonal 1A 0815 ThZSEL B
Priovision Desaliucio EE el 3372927 B4
1121.372,63  1.095.912,48

Las provisiones por conceplo de jubilacidn patronal ¥ desabucio cumplen con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera NIIF, qua requieren que la informacian

financiera se encusnire razonablemenie presentada.
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25,

52 cred l1as cuentas de provigionas MIF para el afio de trensicion {2010, v en log
siguientes gjercicios yva se realiza la provisdin en base a los astudios actuariales.

Provision Jubilacion Patronal.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabajadores que par veinte afios
o mas hubderen prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubllados por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacidn que les
coresponde en su condicidn de afilizdos al Instituto Ecustoriana de Saguridad Secial.

Provision por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajoe, an su articulo 185, en caso de que 2l empleadao
decida Separarse y presentg su renuncia veluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecha al desahucio del mismo que es caloulada sobra el 26% de su Oltima remunaracion

monsual por cada uno de los afios de senvicio.

Considerar para los hechos posteriores al afio 2014 o determinado en resolucidn RO 53
£07 de 31 diciembre 2014, en su numeral cinco que menciona a la Jubilacidn Patronal v
desahucio, en relacian al mangje da los impuestos diferidos de estos rubros:

"4, Las provisiones diferentes a lag de cuanias incobrables, dasmantelamientn, desahucio
¥ pensionags jubfares patronalos, sorfdn congideradas como no deducibles en el pardado an
o gue se regislren contahiementa; sin embamgo, 20 reconocerd un impuosto diferido por
asle conceplo, & cual podra ser uhiizado en af momento en gque e confribuyenle e
desprenda efeclivarmenle de racursos para cancelar la obligacién por la cual se afaciud 2
DrOWIsinn. "

FASIVD DIFERIDO

Lin resumen de esta cuanta, fue coma sique;

Diciembre Diciembre
3-1,'1D15 11, 2014
Impuestos Diferidos por Pagar 46,298, 77 BB 35719

q6.293, 77 5E.85719
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Detalle d2 los impuesios diferidos por pagar.
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26, CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2015, El capital esta constiluide por USD 100.000, dividide en acsiones
de USD 1.00 cads una. Mismo que no ha sufrido cambios en relacion al afo 2014
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27. RESERVAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Ciclembre
31, 2M 5 31, 2014
Resarva Legal 50.000,00 50.000,00
Reservas Facultativas q59, 800,22 900022
Reserva de Capital 1352.456,82 1.392.456,88
I.'EME.EEJD 1.542.257,10

28,

Reserva legal

La Ley de Compafias del Ecuador requiore que par lo menos el 10% de la utilidad
Hguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance coma minimo
del 30% del capits] suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionisias, exceplo en case de liquidacion de la Compafila, pere pueda ser utilizads

para absorber perdidas futuras a para aumeaniar el capital.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si 6ste, despubs de

canstituido, resultare disminuido por cualguier cousa,

RESULTADOS ACUMULADOS
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2014
Resultados acumulados
Ferdidas Acumuladas Ejercidas Anteriores 110330, 37) 110.339,37)
Adopcidn de las NIF por primera vez
Efectos de Adopoon por Pnmersa vez 2010 2B 381,37 ZE4,381,37
Efectos de Adopdon por Primerd vez 2011 45,711,716 4521178
319.253,76 319.253,75

Efectes por adopciéon NIIF

En cumplimiento a los dispuesto en la resalucion Mo, SC.G.ICLCPAIFRS.11.03del 1 de
marzo del 2011 en Iz cual estipula en el articulo cuaro dice: “Los ajustes de |z adapaian

por pimera vez de la NIF se registraran en el patrimonle @n 1a subcuenta “Resultados

acumulados por adapcicn de primera vez de las NIIF®, separado de Ios demas resultados
acumulados, v su saldo acresdor no podra ser distribuido enfre los accionistas.” Ademds

menciona que se puede ullizar la cusnta “Revaluacién de Propiedad, planta y equipe”
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Loz ajustes provenientes de la adopcitn por primera vez de las Mermas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultadas acumulados, subcuenta "Resullados acumulades provenientes de la
adopcian a las "MIIF", que generaron un salde acreedar, sdlo podrin ser capitalizados en
la parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Olimo ejercigic
economico concluido, st las hubieren: ufiizado en absorber pérdidas o devueito en el
caso de liquidacién de la compafila,

Los ajustes provenienles de la adopoidn por primera vez de 1as Marmas Internasionalas
de Infarmacidn Finangiera "MIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultades acumulados provenientes de Ia
adepcidn a las “NIFT, que generaron un galde deudor podran ser absorbidos por los
resultados acumulados y por los del Gltimo ejereicio ecandmico concluido, si los hubieten.

23, VENTAS

Los ingresos ordinarios de la compaiia clasificados por tasacian imposiiiva y por origen
nacional se detallan a continuacién;

Cletembre Diciembre

31, 2015 21, 2014
Ventas Contade 1.787.713,68 1.945.852,05
Ventas Cridito 767.8349,51 852,940,585
[-} Devolucidn [ Descuentos Ventas (242.040,82) {299.925,22)
2.313.507, 37 2.503. 865,68

30. COSTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta fue como sigue.
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(Expresadas en délares)
Liciembre Hciembre
31, 2015 3, 2014

Costo de Materiales
Coxtos de la Materia Priena Utilizada 0 366,97 314.5531.07
Gastos de Produccion
Sueldos Salarios vy Otros 290293, 301.437.24
Aportes al IESS 3LETIED 31.779,349
Beneficios Sociales SE075,73 60,810,413
Pravisian Jubilacion v Desahucia 15641591 1E.329.49
Matenales, Suministros v Repuestos SR AL CE 3567041
Combustible 185402 41.353 27
Servicias Basicos C.A95 24 5,448,148
Eantenimienta 5.3598,32 &GS 00
SEEUTDS 3.221.97 3,138,
Depreciacones y Amortizaciones 24.080.83 g, Ths, 5o
Ltiles de Aseoy Limpieza 4, 387,62 450010
Otros gastos 9.846,43 G.e98. T

FIE5H A0 245.6585,46

GASTOS

31, GASTOS ADMINISTRATIVODS
LIn resumen de esta cuenta fue como sigue.
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Diciembre Heciembre

31, 10156 31, 2014
Sueldos Salanas y Ofros 9% 240, 23 53797532
Aportes al 1ES5 57.815,3E £2.481,87
Bareficios Socizles §93.865,17 102.4345,63
Prowvision Jubilagian v Desahucio 37.172 41 1005, 93
Klateriales, Suministros v Repue stos 100239,85 1.037,93
Lervicios Bdsicos 8.250,31 8.518,70
Nantenimiento 25004 7,148 80
SEEUIDS 213348 2,135,15
Depreciaciones y Amaortizagiones 16.797.51 L7.425.82
Gastos de Oficing 230,05 22,243,308
Publicidad v promociones 14 463 57 18.4015,38
Arriendos E00L00 GO0
Impusstos ¥ Contribuciones 20.085 43 33, 239,86
Gastos de Viajes . 1.445,35
Easkos v Comisiones Bancarias 1557 88 1.933.78
Otros gastos 2191582 1R062 28
H18.239,90 ET4.764,18

a4, GASTOS DEVENTAS
Un resumen de esta cuenta fue como Sl

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Sueldos Salarias v OTros 33.130,62 £9.002,65
Aporles al 1E55 4,240, 97 5.714,43
Beneficios Sociales 6256, 2T 15.793,09
Proewvision Jubilacion v Desahucio 3.125,65 2.033,36
Comisiones de Agentes 19.895,93 20.239,00

Diros Gashos 9548

B7.351,52 92.794,53

33, OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fua como Saquie
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Ciciembre iciembre

3, 2015 31, 2014
Rendimionio de Invarsiones ag.A70.07 119,995 46
Intereses financieros 905,61 Lan, BB
Armendos o 410,00 4. 735,00
Ingresos Misoelaneos 0,334,063 36,086,063
Imgeesos Impeestos Diferidos g 23,187,588
153.120,31 2225163

34, IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES
Conciliacidn tnbutana del ado 2015:

|Utilidad Contable 305,491.45 |
{-) 15% Participacion Trabajadores 1200,973.72
[+) Gastaos No Deducibles 26G,109.23
{=) Ingresos Excentos
i+) Diferensias Temporarias 48 25204
(=ylBase Impenible 759,879.07
() Tadfa Inpuesto Renta 0.232
(=) Impuesta 3 la Renta Cavsado 167,173.40

Anticipo Declarado Afio 2014 35, 23567
(=)[IMPUESTO A LA RENTA ARO 2015 167,173.40
=) Retonddn enla fuente del alo 2015 11,085,714

=) Anticipo Impuesto a lz rentz pagado 26,112.62

{=)|PAGAR IMPUESTO RENTA ANO 2015 129,964.55 |

Detalle del gasto impuesto a la renta del afo 2015:

{+) Gasto Impuesto Corriente 167,173.40
() Gasto Impuesto Diferido (10, 615.45)

{=}|G’A5TD IMPUESTO RENTA AND 2015 156,557, 95 I
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Detzlla de [a utilidad neta del ejercicio:;

Ciciembre Diciembre

31, 2015 11, 2014
Utilidad del Ejercicio B06.a91,46 913,154, 14
{-} Participacidn Trabajodores (1209731773 (135,979,132
{-} Impuestoala Renta [156.557,595) (172,580, 78)
Utilidad Neta del Ejercicio 528,954,709 BOT, 63,24

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Cenforme a las reformas infreducidas 2 la Ley do Régimen Tribuwtario Inteme, publicadas en ol
Suplementa del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anficipo minma
detamminada an ol gjercicio regpectiva no es acreditado al pogo dol Impuesto a la Reala causada o oo
s autgrizada su develucidn por parte da la Administracisn Tributana, 82 conslituicd en pago definiive
de Impuesio a ta Renta sin derecho & crédito tribularic pestanior,

Ef Sarvicio de Rentas Internas podrd disponer la davalucidn dal anticipn minimo a las scoiedades oor
U B rckclo Geonamicd Cada [nend 56 considerant como ¢ primer ano dal primar trenle al periodo
fizcal 2090- cuande por caso forwilo o fuerza maysr se haya visto afeciada gravemsnte |z actividad
acondmica del sujeto posive on ¢l gjercicio econdémico respeclive; v para el efectio el conlrbuyenie
debera presentar sy peticidn debidamente justificada 2 Iz Administracion Tributzriz para que realice
Ins werllicaciones qua corfespandan,

L= acuerde a lo dispuesto en o A, 30 dol Cédigo Civil, fuerza mayer o case fortuite, s definen comeo
&l Imprévista & gue no es posible resistie, coma un pavleagle, un termemols, ol apresamients de
onemiges, los actos de auloridad ejercidos por un funcionario pablico, atc.

Si & commbuyente no peede demostrar el casg foruite o fusrza mayor ante ks Adminslacion
Trigtaria. of anticipo minimo deferminado en el glarcic respoctiva, deberd 2o conlabilizada como
gasto Impuesion la Renla

4%, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0454, publicada an &l Registre Oficial Mo,
324, de fecha 25 do abril de 2008, v sus reformas, el Sewvicio de Renias Internas
estanlecio & alcance y ol contenida de presenizcian del Anexo de Operaciones con
Partes Ralacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anteriar, mediante Resolucién Mo,
MAC-DGERCGC12-0001, publicada en el Registro Oficial Mo. 878 del 24 da ensro de
2013, el Servicio de Rentas Intermas establecid quo los sujetos pasives del Impuesto a
ta Hanla cuyo monto acumulado de aperacionas con partes relacionadas locales yo del
exterior sean supenores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Oparagiones con
Farles Relacionadas del Exterior; y por un monte supenor a 6,000,000 deben presentar
el Informa Inegral de Pracios de Transferencia,  Elreferido Informe podred ser seolicilade
disgcrecionalmante por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto v tipo de
operaciin o transaccion con partes relacionadas locales ywo dol exterior,
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35.

37.

Se encuentran exenlos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causade superior al 3% de log ingresas gravables; i) No
realicen operacionas con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iy Mo
manengan suscrita con el estado contralos para la oxploracidn y explotacién de
recursas ne renovables.  Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayar a un mes contado @ parir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributlario Internd
sefiala que los sujetos pasivos del Impueste a la Renta, que realicen operacionas con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuasio a la Ranta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionss con Parles
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferenciz, en un plaze no mayor 3
Ios dos meses conladas a partic de la fecha de exgibitidad de la daglaragién del
Impuesto a la Renta; y 1a no entrega, asl como la enlrega incompleta, inexacts o con
dalos falsos podra ser sancionada por la Administrackon Tribulana con multa de hasla
15.000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compadiaz no ha registrado operaciones con parles
relacionadas que superen log montas anles citados, por lo tanto, la Compafiia no estaria
obligada a la presentacidn del Anexg e Informe Integral de Precios da Transferencia

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sequros.

Mo s& han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administraderes, por parta
de la Superintendencia de Campafias, Valores y Segurog, durante el ejercicia terminado el
<1 de diclembre de 2015,

De ofras autoridades administrativas.

Mo s han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de olras auloridades administrativas, duranta al sjercicio lerminado el 31 de
dicigmbre de 2015,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

L-on posterioridad al 31 da diciembra de 2015 v hasta la fecha de emisidn de estos estados
financieros (Abril 2018), no se liene conocimiento de otros hechos de cardcier financiers o
de otra (ndole, que afecten en forma significativa los saldos v cifras mostradas o en la
inlerpretacidn de los mismos,
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